UNTERNEHMENSREGISTER

Auricher Werte GmbH
Aurich

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2021 bis zum 31.12.2021

BILANZ zum 31. Dezember 2021

Auricher Werte GmbH

AKTIVA
31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR
1. Forderungen an Kreditinstitute
taglich félig 1.267.901,77 1.134.894,69
2. Forderungen an Kunden 1.453.892,53 759.128,40
3. Beteiligungen 500.000,00 500.000,00
4. Sachanlagen 1.177,00 2.302,61
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 3.230,63 24.882,33
3.226.201,93 2.421.208,03
PASSIVA
31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR EUR
1. Sonstige Verbindlichkeiten 855.189,09 851.099,50
2. Ruckstellungen
a) Steuerriickstellungen 590.703,71 371.391,22
b) andere Riickstellungen 115.000,00 705.703,71 234.700,00
3. Eigenkapital
a) Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital 125.000,00 125.000,00
b) Bilanzgewinn 1.540.309,13 839.017,31
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Eigenkapital

1. Eventualverbindlichkeiten
Eventual verbindlichkeiten aus Burgschaften und Gewahrleistungsvertrégen

2. Fur Anteilinhaber verwaltete Investmentvermogen: 18 (Vorjahr: 14)

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG fir das Geschéaftgahr 2021

1. Zinsaufwendungen

2. Provisionsertrége

3. Provisionsaufwendungen

4. Sonstige betriebliche Ertrége

5. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehalter

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fir Unterstiitzung
Summe Personal aufwand

b) andere V erwaltungsaufwendungen

6. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
7. Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit

8. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

9. Jahresiiberschuss

10. Gewinn-/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

11. Ausschittung

12. Bilanzgewinn

31.12.2021
EUR EUR
1.665.309,13
3.226.201,93
200 TEUR
197.266 TEUR

Auricher Werte GmbH

2021
EUR EUR
2.695,26
5.942.183,60
3.192.359,27 2.749.824,33
57.533,86
810.650,13
161.182,19
971.832,32
825.273,95 1.797.106,27
1.125,61
1.006.431,05
305.139,23
701.291,82
839.017,31
0,00
1.540.309,13

31.12.2020
EUR
964.017,31
2.421.208,03

0TEUR
154.788 TEUR

2020

EUR
8.727,84
6.640.700,41
3.409.515,96
29.416,77

909.186,15
133.670,93
1.042.857,08
687.586,65
1.162,00
1.520.267,65
463.981,22
1.056.286,43
382.730,88
600.000,00
839.017,31
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Anhang fur das Geschéftgahr 2021

1. Allgemeine Angaben
Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Aurich und ist eingetragen beim Amtsgericht Aurich unter HRB 202865. Sieist eine Kapital verwal tungsgesel Ischaft im Sinne des K apitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

Gegenstand des Unternehmensist die externe Verwaltung von inlandischen Investmentvermégen, EU-Investmentvermdgen oder auslandischen AlF (kollektive Vermdgensverwaltung), die mit den im Folgenden aufgefhrten inléndischen Investmentvermdgen vergleichbar
sind. Folgende inlandische Investmentvermdgen sind Gegenstand der kollektiven VVermdgensverwaltung:

a) Geschlossene inlandische Publikums-AlF gemal? 88 261 ff. KAGB, welche gemal ihren Anlagebedingungen in Vermogensgegensténde geméld § 261 Abs. 1 Nr. 1, 3, 4, 5, 6 und 7 KAGB investieren, mit den Beschrénkungen, dass im Fall von § 261 Abs. 1 Nr. 6
die Ausfiihrungen zu Nr. 1 b) des Unternehmensgegenstandes gelten, im Fall von § 261 Abs. 1 Nr. 7 KAGB nur Geldmarktinstrumente nach §194 und Bankguthaben nach § 195 KAGB eingeschlossen sind und in den Féllen von § 261 Abs. 1 Nr. 1 und 3 bis5 KAGB
in folgende Sachwerte investiert wird:

I. Immobilien, einschliefdlich Wald, Forst- und Agrarland (§ 261 Abs. 2 Nr. 1 KAGB);
Il.  Schiffe, Schiffsaufbauten, Schiffsbestand- und -ersatzteile (§ 261 Abs. 2 Nr. 2 KAGB);
I11. Anlagen zur Erzeugung, zum Transport und zur Speicherung von Strom, Gas oder Wéarme aus erneuerbaren Energien (§ 261 Abs. 2 Nr. 4 KAGB);
IV.  Fahrzeuge, dieim Rahmen der Elektromobilitét genutzt werden (§ 261 Abs. 2 Nr. 6 KAGB);
V.  fir Vermogensgegenstande im Sinne des § 261 Abs. 2 Nr. 2, 4 und 6 KAGB genutzte Infrastruktur (§ 261 Abs. 2 Nr. 8 KAGB).

b) Geschlossene inléndische Spezial-AlF geméld §8 285 ff. KAGB welche gemal ihren Anlagebedingungen in Vermdgensgegensténde gem. § 261 Abs. 1 Nr. 1, 3, 4, 5, 6 und 7 KAGB sowie Investmentvermdgen, die vor Inkrafttreten des KAGB begriindet wurden, nach §
353 KAGB nicht unter die Regelungen des KAGB fallen und die zusétzlich direkt/indirekt in Vermdgensgegensténde gemél3 § 261 Abs. 2 Nr. 1, 2, 4, 6 und 7 KAGB investieren, mit den Beschrénkungen, dassim Fall von § 261 Abs. 1 Nr. 7 KAGB nur Geldmarktinstrumente
nach § 194 und Bankguthaben nach § 195 KAGB eingeschlossen sind und in den Féllen von § 261 Abs. 1 Nr. 1 und 3 bis 6 KAGB in folgende Sachwerte investiert wird :

l. Immobilien, einschliefdlich Wald, Forst- und Agrarland (§ 261 Abs. 2 Nr. 1 KAGB);
I, Schiffe, Schiffsaufbauten, Schiffsbestand- und -ersatzteile (§ 261 Abs. 2 Nr. 2 KAGB);
111. Anlagen zur Erzeugung, zum Transport und zur Speicherung von Strom, Gas oder Wérme aus erneuerbaren Energien (8 261 Abs. 2 Nr, 4 KAGB);
IV.  Fahrzeuge, dieim Rahmen der Elektromobilitét genutzt werden (8 261 Abs. 2 Nr, 6 KAGB);
V.  fir Vermdgensgegenstéande im Sinne des § 261 Abs. 2 Nr. 2, 4 und 6 KAGB genutzte Infrastruktur (§ 261 Abs. 2 Nr. 8 KAGB).

Der Jahresabschluss der Auricher Werte GmbH fiir das Geschéftsjahr 2021 wurde entsprechend dem fiir K apital verwaltungsgesel | schaften geltenden Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) nach den fiir Kreditinstitute geltenden Vorschriften des Handel sgesetzbuches (HGB)
und der Rechnungslegungsverordnung fir Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) sowie den Vorschriften des Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrénkter Haftung (GmbHG) aufgestellt.

Die Gliederung erfolgte entsprechend der Formblé&tter 1 (Bilanz) und 3 (Gewinn- und Verlustrechnung; Staffelform) der RechKredV.

Der Jahresabschluss enthélt keine Posten, die auf fremde Wahrung lauten oder urspriinglich auf fremde Wahrung lauteten.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bewertung erfolgte unter der Annahme der Fortfiihrung des Unternehmens (Going-Concern-Prinzip).

Die Vermdgensgegenstande wurden einzeln bewertet.

Posten der Aktivseite wurden nicht mit Posten der Passivseite, Ertrége nicht mit Aufwendungen saldiert. Aufwendungen und Ertrége wurden periodengerecht abgegrenzt.
Die Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten angesetzt.

Die Sachanlagen werden mit den Anschaffungskosten abziiglich planmafiger linearer Abschreibungen bewertet.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande sind mit dem Nennbetrag bilanziert.
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Die Verbindlichkeiten werden mit dem Erfillungsbetrag ausgewiesen.

Die Riickstellungen umfassen ale erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Sie sind in Hohe des Erfillungsbetrages passiviert worden, der nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig ist. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr as
einem Jahr bestehen nicht.

11. Erléuterungen zur Bilanz

Bezuglich der Forderungen an Kunden handelt es sich um Vergiitungen fir die externe Kapital verwaltungsgesel | schaft, Initialkosten und Transaktionskosten gegen:

31.12.2021
EUR
OKORENTA Infrastruktur 13E geschlossene Investment GmbH & Co. KG, Aurich 953.268,08
OKORENTA OKOstabil 7 geschlossene Investment GmbH & Co. KG, Aurich 434.662,55
OKORENTA Erneuerbare Energien 12 geschlossene Investment GmbH & Co. KG, Aurich 52.908,40
OKORENTA OKOstabil 9 geschlossene Investment GmbH & Co. KG, Aurich 9.445,50
OKORENTA OKOstabil 10 geschlossene Investment GmbH & Co. KG, Aurich 2.408,00
OKORENTA OKOstabil 8 geschlossene Investment GmbH & Co. KG, Aurich 1.200,00
1.453.892,53
Es handelt sich ausschliefdlich um Forderungen mit einer Restlaufzeit bis zu drei Monaten.
Die Sachanlagen betreffen Geschaftsausstattung.
Die Aufgliederung und Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist in dem nachfolgenden Anlagespiegel zum 31. Dezember 2021 dargestellt:
Anschaffungs- und Her stellungskosten
Stand 01.01.2021 Zugange Abgange Umbuchungen Stand 31.12.2021
EUR EUR EUR EUR EUR
1. Beteiligungen 500.000,00 0,00 0,00 0,00 500.000,00
500.000,00 0,00 0,00 0,00 500.000,00
2. Sachanlagen
Betriebs- und Geschéftsausstattung 8.758,32 0,00 0,00 0,00 8.758,32
8.758,32 0,00 0,00 0,00 8.758,32
508.758,32 0,00 0,00 0,00 508.758,32
Abschreibungen
Stand 01.01.2021 Zugange Abgange Umbuchungen Stand 31.12.2021
EUR EUR EUR EUR EUR
1. Beteiligungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Sachanlagen
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Betriebs- und Geschéftsausstattung

1. Beteiligungen

2. Sachanlagen
Betriebs- und Geschéftsausstattung

Stand 01.01.2021
EUR

6.455,71

6.455,71
6.455,71

Zugange

EUR
1.125,61
1.125,61
1.125,61

Abschreibungen
Abgange
EUR
0,00
0,00
0,00
Buchwert
Stand 31.12.2021
EUR
500.000,00
500.000,00

1.177,00
1.177,00
501.177,00

Die sonstigen Vermdgensgegenstéande beinhalteten im Vorjahr im Wesentlichen eine Forderung aus Umsatzsteuer gegen das Finanzamt.

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen folgende Posten:

OKORENTA Finanz GmbH

OKORENTA Consulting

tg Service GmbH

OKORENTA Verwaltungs GmbH

OKORENTA Invest GmbH

Verbindlichkeiten Lohnsteuer

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und L eistungen
Verbindlichkeiten im Rahmen soziaer Sicherheit
Verbindlichkeiten Lohn und Gehalt

Ubrige Verbindlichkeiten

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern in Hohe von € 3.246,07 (Vorjahr: € 13.746,00) enthalten.

Das Stammkapital betragt EUR 125.000,00.

Umbuchungen Stand 31.12.2021
EUR EUR
0,00 7.581,32
0,00 7.581,32
0,00 7.581,32

Stand 31.12.2020
EUR

500.000,00
500.000,00

2.302,61
2.302,61
502.302,61

31.12.2021
EUR
427.680,00
209.414,27
182.070,00
3.404,94
3.246,07
14.065,69
6.638,69
1.901,95
775,96
5.991,52
855.189,09
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Im Bilanzgewinn ist der Gewinnvortrag aus dem Vorjahr in Hohe von TEUR 839,0 einbezogen.

Die unter der Bilanz angegebenen Eventual verbindlichkeiten betreffen eine Riickbiirgschaft in Hohe von TEUR 200, die der Besicherung von Bankforderungen gegentiber der OKORENTA Verwaltungs GmbH dient. Diese Bankforderungen kénnen insbesondere aus
Burgschaften der Bank gegeniber Vertragspartnern eines von der Auricher Werte GmbH aufgelegten Fonds resultieren. Diese Bankbiirgschaften dienen der Besicherung von Freihalteforderungen aus Kaufvertrégen betreffend Riickzahlungsrisiken aus offentlichen
Zuwendungen, bspw. auf Grund Nichteinhaltung von Forderkriterien. Die Auricher Werte GmbH schétzt diese Riickzahlungsrisiken als sehr gering ein und geht insbesondere von der Einhaltung von Forderkriterien aus, so dass mit einer Inanspruchnahme der Auricher

Werte GmbH aus deren Riickburrgschaft nicht gerechnet wird.

111. Erléuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Provisionsertrége und Provisionsaufwendungen stehen im Zusammenhang mit den von der Gesellschaft als KV G verwalteten Investmentvermdgen. Die Provisionsertrége enthalten im Wesentlichen Vermittlungs-, Transaktions- und Verwal tungsvergitungen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrége betreffen im Wesentlichen Ertrége aus der Aufldsung von Riickstellungen in Hohe von TEUR 39, Einnahmen aus der Ubernahme von Meldungen von Statistiken fiir fremde Firmen in Héhe von TEUR 10 sowie Sachbeziige in Héhe
von TEUR 9.

Im Gesamtbetrag der Aufwendungen fur soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstiitzung sind Aufwendungen fir Altersversorgung enthalten in Hohe von € 21.338,75 (Vorjahr: € 15.387,86).

Die anderen Verwaltungsaufwendungen entfallen im Wesentlichen auf:

31.12.2021

EUR

Fremdleistungen (bspw. Verwaltungskosten, Fuhrpark) 291.065,88
Rechts- und Beratungskosten 124.493,29
nicht abziehbare Vorsteuer 105.873,25
Miete und Mietnebenkosten 81.371,30
Aufsichtsratvergiitungen 48.000,00
Sonstiger Betriebsbedarf 47.260,24
Abschluss- und Priifungskosten 31.578,39
Ubrige 95.631,60
825.273,95

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen Korperschaftsteuer und Solidaritétszuschlag sowie Gewerbesteuer fir die Geschaftsiahre 2019 und 2021.
1V. Erganzende Angaben

1. Haftungsver haltnisse

Die unter der Bilanz angegebenen Eventual verbindlichkeiten betreffen eine Riickbiirgschaft in Hohe von TEUR 200, die der Besicherung von Bankforderungen gegeniiber der OKORENTA Verwaltungs GmbH dient. Diese Bankforderungen kénnen insbesondere aus
Burgschaften der Bank gegeniber Vertragspartnern eines von der Auricher Werte GmbH aufgelegten Fonds resultieren. Diese Bankbiirgschaften dienen der Besicherung von Freihalteforderungen aus Kaufvertrégen betreffend Riickzahlungsrisiken aus offentlichen
Zuwendungen, bspw. auf Grund Nichteinhaltung von Forderkriterien. Die Auricher Werte GmbH schétzt diese Riickzahlungsrisiken als sehr gering ein und geht insbesondere von der Einhaltung von Forderkriterien aus, so dass mit einer Inanspruchnahme der Auricher

Werte GmbH aus deren Riickbiirgschaft nicht gerechnet wird.

2. Sonstige finanzielle Ver pflichtungen

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen bel &uft sich auf TEUR 304. Davon entfallen TEUR 264 auf die OKORENTA GmbH und TEUR 40 auf die tg Immobilien GmbH & Co. KG.
3. Organe und damit verbundene Angaben

Geschéftsfihrer waren wéahrend des Berichtsjahres bestellt, bzw. sind zur Zeit:

—Herr Andy Badeker, Hude, Leiter Portfoliomanagement
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—Herr Jorg Busboom, Nortmoor, Sprecher der Geschéftsfiihrung
—Herr Ingo Scholzel, GroRensee, Leiter Risikomanagement

Mitglieder des Aufsichtsrates waren im Geschéftsjahr:
—Vorsitzender Herr Tjark Goldenstein, Leer (Geschéftsfiihrer der OKORENTA Invest GmbH, Griinder OKORENTA Gruppe)
—Stellvertretender Vorsitzender Herr Joachim Queck, Aurich (Vorstandsvorsitzender der Ostfriesischen Landschaftlichen Brandkasse i.R.)
—Herr Bjorn Drescher, Niederkassel (Vorstandsmitglied der Drescher & Cie AG)

4. Bezlige

Gemai § 286 Abs. 4 HGB wird auf die Angabe der Geschéftsfiihrerbeziige verzichtet.

Den Aufsichtsréten wurden TEUR 48 Vergitung gewahrt.

5. Name und Sitz des M utter unternehmens

Die Anteile der Gesellschaft werden zu 100% von der OKORENTA Invest GmbH, Aurich, gehalten.

6. Ergebnisverwendungsvorschlag

Die Geschéftsfiihrung schlégt der Gesellschafterversammlung vor, den Bilanzgewinn auf neue Rechnung vorzutragen.

7. Anteilsbesitz
Name Sitz Beteiligungsquote Eigenkapital in EUR Ergebnisin EUR
2020
OKORENTA Verwa tungs GmbH Aurich 100% 25.000,00 -13.422,92
8. Sonstiges

Wéhrend des Geschéftsjahres waren durchschnittlich 12 Arbeitnehmer beschéftigt.
Das Gesamthonorar des Abschlussprifers betrégt TEUR 62, davon entfallen TEUR 22 auf Abschlusspriifungsleistungen und TEUR 40 auf sonstige L eistungen.
9. Nachtragsbericht

Aus der Corona-Epidemie und dem Ukraine-Konflikt waren bisher keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanzlage und Ertragslage erkennbar. Aufgrund der unklaren weiteren Entwicklung und der allgemeinen Marktunsicherheit sind mégliche
Auswirkungen allerdings auch nicht ganzlich auszuschlief3en.

Aurich, den 4. Méarz 2022
gez. Andy Bédeker
gez. Jorg Busboom
gez. Ingo Scholzel
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Der Jahresabschluss 2021 wurde von der Gesellschafterversammlung am 3. Juni 2022 festgestellt.

LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSIAHR 2021

der Auricher Werte GmbH

1. Grundlagen des Unternehmens
1.1 Geschéftsmodell

Die Auricher Werte GmbH (nachfolgend kurz ,AW") ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) im Sinne des Kapital anlageanlagegesetzbuches (KAGB). Gegenstand des Unternehmens ist die externe Verwaltung von inlandischen Investmentvermdgen, EU-
Investmentvermdgen oder auslandischen AlF (kollektive Vermdgensverwaltung), die den mdglichen inléndischen Investmentvermdgen vergleichbar sind.

Die Auricher Werte GmbH hat von der Bundesanstalt fur Finanzdienstlei stungsaufsicht (BaFin) am 05.03.2018 die Erlaubnisfir eine Tétigkeit al's K apital verwal tungsgesel | schaft gem. §8 20, 22 K apital anlagegesetzbuch (KAGB) erhalten. Die erteilte Erlaubnis erstreckt sich
auf die Verwaltung von geschlossenen inléndischen Publikums-AlF sowie geschlossenen Spezial-AlF der Assetklassen Elektromobilitat und zugehdrige Infrastruktur, Erneuerbare Energien, Immobilie und Schiff. Die KV G darf insbesondere fiir geschlossene Spezial-AlF
geman 88 285 ff. KAGB in Altfonds investieren, die direkt/indirekt in Vermdgensgegenstande gem. § 261 Abs. 2 Nr. 4 KAGB investieren.

1.2 Zieleund Strategien

Die Auricher Werte GmbH hat das Ziel, ihr Profil als nachhaltiger Anbieter von KAGB-konformen Investmentvermdgen stetig auszubauen. |hr aktives Risiko- und Portfoliomanagement genligt qualitativen und regulatorischen Anforderungen bestehender und zukinftiger
AIF. Die langjahrige Expertise soll fur die kontinuierliche Angebotserweiterung von soliden und vermdgensmehrenden Kapitalanlagen fur Anleger und Investoren genutzt werden. Die AW strebt in jedweder Hinsicht langfristige Beziehungen zu Kunden, Partnern und
Mitarbeitern an. Diese Faktoren werden als Basis fur eine nachhaltige Geschéftsentwicklung gesehen.

1.3 Steuerungssystem

Die kollektive Vermdgensverwaltung umfasst, unabhéngig von der grundsétzlichen Gesamtverantwortung der Geschéftsfiihrung, das Portfoliomanagement und das Risikomanagement. Das Risikomanagement ist von den operativen Bereichen hierarchisch und funktionell
unabhéngig. Das Risikomanagementsystem gewahrleistet, dass die fur die jeweiligen Anlagestrategien wesentlichen Risiken der Investmentvermdgen sowie der wesentlichen Risiken fur die AW selbst jederzeit erfasst, gemessen, gesteuert und Uberwacht werden kdnnen.
Daneben umfasst die Organisation die Kompetenzen im Hinblick auf Compliance, Geldwasche, Meldewesen und Datenschutz. Im August 2017 wurden die Bereiche Interne Revision, Compliance und Datenschutz sowie Gel dwéschebekdmpfung/Betrugsprévention auf
die VIVACIS Consulting GmbH, Bad Homburg, ausgelagert. Die VIVACIS Consulting GmbH verfugt Gber besondere Fachexpertise und langjéhrige Erfahrung in den genannten Funktionen.

2. Wirtschaftsbericht
2.1 Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Fur die Fondsbranche war das Jahr 2021 ein Ausnahmejahr. Mit einem Mittelzufluss von 256 Milliarden EUR spricht der Fondsverband BV von einem Absatzrekord. Davon fléssen 6,5 Milliarden EUR in geschlossene Fonds. Griinde fir die hohe Anlagebereitschaft
werden in der gestiegenen Inflationsrate und den Negativzinsen gesehen. Das Nettovermdgen geschlossener Fonds ist in den letzten drei Jahren von 14 auf 41 Milliarden Euro gestiegen. Die Bedeutung von alternativen Anlageklassen hat fur institutionelle Investoren
erheblich zugenommen'*??.

2.2 Produktbezogene Rahmenbedingungen: Bereich Erneuerbare Energien

Im Jahr 2021 wurden weltweit mehr Investitionen in Erneuerbare Energien, Warme, Elektromobilitat und Energiespeicher getétigt als jemals zuvor. Eine Analyse der Bloomberg New Energy Finance (BNEF) weist eine Steigerung von mehr als 25 Prozent gegentiber
dem Vorjahr aus. Mit 755 Milliarden US-Dollar wurde ein neuer Hochststand erreicht, die Hélfte davon betrifft den Bereich Erneuerbare Energien. Der Sektor elektrische Mobilitét (273 Mrd. US-$) wéchst mit einem Plus von 77 Prozent am schnellsten. Die Lander mit
den héchsten Investitionen befinden sich in der Asia-Pacific-Region; China nimmt mit Abstand die Spitzenposition ein.

Unter den Energietragern dominiert Photovoltaik mit den groRten neu installierten K apazitéten. Die International e Energieagentur |EA rechnet fiir das Jahr 2021 mit einem Rekordzubau von 160 Gigawatt (GW)™.. Der européische Zuwachs an installierter Leistung erreichte
25,9 GW, davon 5,3 GW in Deutschland. Damit bleibt Deutschland zumindest bei Photovoltaik der stérkste Markt in Europd®. Bei den Windenergieanl agen wurden nach einer Schétzung des Global Windenergie Council 79 GW an Neuinstallationen vorgenommen. Den
Mérkten Chinaund USA werden 60 Prozent des Zubaus zugeordnet'”. In Deutschland erfolgte ein Zubau von 484 neuen Windenergieanlagen, das entspricht 1,93 GW. Dies trug zu einem Netto-Zubau in Héhe von 1,69 GW bei. Der Brutto-Zubau wies eine Steigerung von
35 Prozent gegeniiber dem Vorjahr auf, insgesamt ist der Umfang der Zubauiten aber weiterhin sehr niedrig. Der Gesamtbestand der Windenergie an Land in Deutschland betragt damit zum Jahresende 28.230 Windkraftanlagen mit einer Nennleistung von 56 GW!®.

— Seite 8 von 16 —
Tag der Erstellung : 08.03.2023
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Der Stromverbrauch im Jahr 2021 hat mit 504 TWh inzwischen den Vorpandemie Status wieder erreicht. Die Stromerzeugung durch Erneuerbare Energien sank auf 42,6 Prozent und lag 7,7 Prozent unter dem Vorjahreswert. Griinde sind der hthere Stromverbrauch
bei gleichzeitiger geringer Einspeisung durch die Erneuerbaren.

Die Erzeugung durch Wind-Onshore-Anlagen nahm um 13,1 Prozent, die der Wind-Offshore-Anlagen um 10,8 Prozent ab. Der BDB-Windindex weist ein Windaufkommen von 81,4 Prozent fiir Gesamtdeutschland auf'®. Dies ist der niedrigste Wert im Vergleich der
letzten 20 Jahre. Die gemessene Sonneneinstrahlung war hingegen durchschnittlich. GeméaR Deutscher Wetterdienst wurde fiir das Jahr 2021 eine Globalstrahlung von 1094 kWh/m? gemessen. Damit wurde das mittlere Strahlungsaufkommen der Vergleichsperiode von
2002 - 2016 erreicht™,

An den Strombérsen hat sich der mittlere Jahrespreis 9,7 Cent pro Kilowattstunde gegeniiber 2020 verdreifacht!™, Zum Jahresende 2021 haben die Preise mit 20 Cent pro Kilowattstunde einen bisher nicht gekannten Héchststand erreicht. Ursschlich werden neben der
gestiegenen Nachfrage und dem geringeren Angebot der Erneuerbaren die gestiegenen Erzeugungskosten konventioneller Energietréger genannt. Im Jahresverlauf gestiegene Gaspreise lief3en die Rentabilitét von Gaskraftwerken gegentiber Steinkohle-Kraftwerken sinken,
dietrotz hoherer Kosten fiir CO, -Zertifikate glinstiger Strom erzeugen konnten. Dieser Kostenvorteil fiihrte zu einem Anstieg der Verstromung durch Steinkohle um 48,4 Prozent; die Erzeugung durch Erdgas indessen sank um 11,3 Prozent'*.

Wahrend Verbraucher unter steigenden Strompreisen leiden, profitieren Erzeuger - so auch die Betreiber von Wind- und Solarparks. Selbst staatlich geforderte Vergiitungsmodelle, geméald Erneuerbaren Energie Gesetz (EEG), lassen eine Vermarktung zu aktuellen
Bérsenpreisen zu, d.h. einerseits besteht eine preisliche Absicherung nach unten, andererseits kénnen Mehrerl 6se durch gestiegene Preise vereinnahmt werden!™¥. Ebenfalls werden alternative Vermarktungsmodelle (PPA) dadurch beeinflusst. Sogar 20 Jahre alte Wind-
energieanlagen, die keinen Forderanspruch mehr haben, konnten fir zweijéhrige Liefervertrége im Dezember 2021 Vergutungspreise von 10,7 bis 14,2 Cent pro Kilowattstunde erzielen. Anfang 2021 hatten die Marktpreise noch bei 2,7 bis 4,1 Cent pro Kilowattstunde
gelegen™. Diese Entwicklung gilt nicht nur fiir Deutschland, inzwischen erreichen Photovoltaik und Windkraft in dem meisten europaischen Landern Marktparitat™.

Durch den starken Anstieg des Strompreisniveaus ist auch die Anzahl an Stunden mit negativen Preisen stark zurtick gegangen. In der zweiten Jahreshélfte 2021 traten diese kaum mehr auf. Durch die hohen variablen Grenzkosten gehen vermehrt grof3e konventionelle
Kraftwerksbldcke aus dem Markt, bevor der Marktpreisins Negative kippt. Ursichlich wird zudem die Verknappung der Erzeugungskapazitéaten durch Stilllegungen von Kernkraft- und K ohlekraftwerken angesehen™.

Die Preissteigerungen beschrankten sich nicht auf die Strombdrse in Deutschland. Auch in den Anrainerstaaten stiegen die GroRhandel sstrompreise. Dabei kam es zum hdchsten Durchschnittspreis in der Schweiz (11,4 ct/kWh) und dem geringsten in Norwegen (7,51
ct/kWh)i*,

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der KV G blieb von diesen Entwicklungen weitgehend unberiihrt, da NAV-bezogene Vergiitungen der AIF jeweils bis zur Hohe des jeweiligen Kommanditkapitals gedeckelt sind und vereinnahmte Transaktionsgebiihren durch
Assetankaufe im Zeitraum 2021 unter Plan blieben. Auf der Vertriebsseite dirfte die Attraktivitét fur Anleger auf Grund gesteigerter Renditeerwartungen zugenommen haben und sollte sich positiv auf die Neuplatzierung von Folgefonds im Bereich Erneuerbare Energien
auswirken.

2.3 Produktbezogene Rahmenbedingungen: Bereich nachhaltige I nfrastruktur

Im Dezember 2021 betrug der Anteil der reinen Elektroautos und Plug-in-Hybride bei den Neuzulassungen 35 Prozent. Noch Ende des Jahres 2020 lag der Anteil von Elektroautos (BEV und PHEV) am Pkw-Bestand in Deutschland bei rund 1,2 Prozent. |n absoluten Zahlen
sind das gemaR Kraftfahrtbundesamt 588.944 Fahrzeuge bei einem Gesamtbestand von etwa 48,2 Millionen™®, Um die Klimaschutzziele 2030 zu erreichen, sollen bis dahin 15 Millionen vollelektrische PK W auf Deutschlands StralRen fahren. Eine kritische Voraussetzung
fiir einen Umstieg auf batterieelektrische Fahrzeuge ist die Verfligharkeit einer geeigneten offentlichen Ladeinfrastruktur. Nach Beurteilung des Verbandes der Automobilindustrie hangt Deutschland beim Ausbau der Ladeinfrastruktur fir E-Autos hinterher!™. Nach
Angaben der Bundesnetzagentur bestanden zum Jahresende 2021 ca. 51.000 6ffentlich zugangliche Ladepunkte®. Davon sind ca. 8.000 Schnellladepunkte. Zusstzlich sind durch die Férderung von Wallboxen an Wohngebéuden weitere 900.000 L adepunkte entstanden.
Diese enorme Nachfrage zeigt, wie gro die Akzeptanz fiir Elektromobilitét mittlerweile ist?!. Derzeit spielt das Laden zu Hause und am Arbeitsplatz die groéRte Rolld??.

2.4 Geschéftsver lauf

Die Auricher Werte GmbH hat im Geschéftsjahr 2021 die Vermdgensverwaltung fur 18 (Vorjahr: 14) alternative Investmentvermdgen (Al F) erbracht. Das verwaltete Investmentvermdgen der AlFs steigerte sich um weitere 32 Mio. EUR gegentiber zum Vorjahr auf insgesamt
197,3 Mio. Euro (ohne doppel stickige Erfassung). Zu diesem Anstieg trugen insbesondere die Publikums-AlFs OKORENTA Erneuerbare Energien 12 geschlossene Investment GmbH & Co. KG und OKORENTA Infrastruktur 13E geschlossene Investment GmbH & Co.
K G bei mit einem eingesammelten Eigenkapital von insgesamt rund 27,9 Mio. Euro bis zum 31. Dezember 2021. Die Corona-Pandemie wirkt sich eher indirekt auf den Geschéftsverlauf aus. Die Assetklasse Erneuerbare Energien hat sich anders al's andere Assetklassen al's
unkorreliert zum pandemiebedingten wirtschaftlichen Einbruch erwiesen. Dies erleichterte auch aufgrund fehlender Alternativen zum einen die Kapitaleinwerbung auf AlF-Seite und fiihrte auf der anderen Seite zu einem deutlich verschérften Investoren-Wettbewerb um
Assetsim Segment der Erneuerbaren Energien. Mit der Auflage eines Ladeinfrastruktur-Fonds, der in Ladeparks fir E-Autosinvestiert, wurde das Wachstumssegment E-Mobilitét und eine zweite Produktgruppe erfolgreich erschlossen. Das Ergebnisim Geschéftsjahr 2021
verringerte sich gegentiber dem Vorjahr um rd. -355,0 TEUR auf rd. 701,3 EUR (Vorjahr: 1,06 Mio. EUR) und lag damit unter den Planungen. Dafiir mal3geblich waren insbesondere die geringeren Ankaufsvergiitungen im Geschéftgahr 2021 in Hohe von 1,3 Mio. EUR
resultierend aus dem geringeren Asset-Ankaufsvolumen der verwalteten AlFsim Segment der Erneuerbaren Energien. Einnahmen aus Initialkosten der Gesellschaften OKORENTA Erneuerbare Energien 12 geschlossene Investment GmbH & Co. KG und OKORENTA
Infrastruktur 13E geschlossene Investment GmbH & Co. KG trugen mit 2,9 Mio. EUR zum Erl6s bei. Gleichzeitig sind die Gesamtaufwendungen vor Steuern im Geschéftsjahr 2021 mit 4.993,3 TEUR um rund 3 Prozent bzw. 156,5 TEUR gegentiber dem V orjahr gesunken,
mal3geblich verursacht durch geringere Provisionsaufwendungen fiir den Vertrieb von Kommanditanteilen. Mit dieser Entwicklung haben sich die Erwartungen der AW im Geschéftsahr 2021, insbesondere durch geringere Erldse durch Assetankaufe, nur zum Tell erfullt.

Am 31. Dezember 2021 verwaltete die AW die nachfolgenden Publikums- und Spezial-I nvestmentvermégen:
OKORENTA Erneuerbare Energien V111 geschlossene Investment GmbH & Co. KG
OKORENTA Erneuerbare Energien |X geschlossene Investment GmbH & Co. KG
OKORENTA Erneuerbare Energien 10 geschlossene Investment GmbH & Co. KG
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OKORENTA Erneuerbare Energien 11 geschlossene Investment GmbH & Co. KG
OKORENTA Erneuerbare Energien 12 geschlossene Investment GmbH & Co. KG
OKORENTA Infrastruktur 13E geschlossene Investment GmbH & Co. KG
OKORENTA Neue Energien OK Ostabil | geschlossene Investment GmbH & Co. KG
OKORENTA Neue Energien OK Ostabil |1 geschlossene Investment GmbH & Co. KG
OKORENTA Neue Energien OK Ostabil 111 geschlossene Investment GmbH & Co. KG
OKORENTA Neue Energien OK Ostabil 1V geschlossene Investment GmbH & Co. KG
OKORENTA Neue Energien OK Ostabil V geschlossene Investment GmbH & Co. KG
OKORENTA Neue Energien OK Ostabil VI geschlossene Investment GmbH & Co. KG
OKORENTA OKOstabil 7 geschlossene Investment GmbH & Co. KG

OKORENTA OK Ostabil 8 geschlossene Investment GmbH & Co. KG

OKORENTA OK Ostabil 9 geschlossene Investment GmbH & Co. KG

OKORENTA OKOstabil 10 geschlossene Investment GmbH & Co. KG

OKORENTA Neue Energien Portfolio geschlossene Investment GmbH & Co. KG

W & SOKORENTA | geschlossene Investment GmbH & Co. KG

1 Bundesverband Investment und Asset Management e.V. (BV1): Pressemitteilung , 2021 war ein Ausnahmejahr”; https://www.bvi.de/aktuel|es/detail/bvi-2021-war-ein-ausnahmejahr/

1 BVI Investmentstatistik vom 31.12.2021

¥ Bund Institutioneller Investoren (bii.); Studie: Investoren sogen sich um Renditeziele'; https://www.institutionelle-investoren.org/2021/10/15/investoren-blicken-skeptisch-auf-portfolios/

1 Bloomberg NEF (BNEF-)Analyse; Energy Transition Investment Trends 2022; https:/assets.bbhub.io/professional/sites/24/Energy-Transition-Investment-Trends-Exec-Summary-2022. pdf

1 www.sonnenseite.com: , IEA erwartet globalen Photovoltaik-Rekordzubau von 160 Gigawatt 2021; https://www.sonnenseite.com/de/zukunft/iea-erwartet-global en-photovoltaik-rekordzubau-von-knapp-160-giga watt-2021/
1 Py Magazin; [...] Photovoltaik-Zubau steigt 2021 um 34 Prozent [...]; https://www.pv-magazine.de/2021/12/15/sol arpower-europe-photovoltai k-zubau-stei gt-2021-um-34-prozent-au f-259-gigawatt-in-europal

[ Bundesverband Windenergie; ,, Ausbauzahlen fiir das Gesamtjahr 2021; https://www.windindustrie-in-deutschland.de/mel dungen/ausbauzahl en-fuer-das-gesamtj ahr-2021-in-deutschl and-windenergie-an-land-massnahmen-fuer-beschleunigten-aushau-wirksam-umset-
zen

@ Deutsche  WindGuard ~ GmbH, Status des  Windenergieausbaus an  Land in  Deutschland, Jahr  2021; https://www.wind-energie.de/fil eadmin/redakti on/dokumente/publikati onen-oeffentlich/themen/06-zahlen-und-f ~ ak-
ten/Factsheet_Status_Windenergieausbau_an_Land_2021.pdf

1 BDB-INDEX V.2017

1 DWD Globalstrahlung, eigene Berechnung mit Vergleichsmalistab Mittel 2002 - 2016

" Fraunhofer | SE; Offentliche Nettostromerzeugung in Deutschland im Jahr 2021; https://www.energy-charts.info/downl oads/Stromerzeugung_2021. pdf

12 Bundesnetzagentur: , Der Strommarkt im Jahr 2021°; https://www.smard.de/page/home/topi c-article/204968/206664

1 Handelshlatt: ,, Betreiber profitieren*; Ausgabe vom 28.01.2022

14 ywww .energie-und-management.de :* Strom-Rallye treibt PPA-Preise tiber 100 Euro pro MWh®

18 \www.pv-magazine.de; , Photovoltaik und Windkraft erreichen Marktparitat auf fast allen européischen Strommaérkten® ; https://www.pv-magazine.de/2022/03/03/photovoltaik-und-windkraft-errei chen-marktparitaet-auf-fast-allen-eur opaeischen-strommaerkten/
1%l FfE: Deutsche Strompreise an der Bérse EPEX Spot in 2021; https.//www.ffe.de/veroeffentlichungen/deutsche-stromprei se-an-der-boerse-epex-spot-in-2021/

11 Bundesnetzagentur: , Der Strommarkt im Jahr 2021°; https://www.smard.de/page/home/topi c-article/204968/206664 enzbedrohend-a-60e3d64c-5800-40dd-917¢-9be79d612b7f

18 K raftfahrtbundesamt: Bestand K raftfahrzeuge zum 01.01.2021; https.//www.kba.de/SharedDocs/Downl oads/DE/Statistik/Fahrzeuge/ FZ21/fz21._2021.pdf blob=publicationF ile& v=5

129 www.deutsche-handwerks-zeitung.de; , Worauf es bei der Ladeinfrastruktur der Zukunft ankommt*; https://www.deutsche-handwerks-zeitung.de/worauf-es-bei -der-ladei nfrastruktur-der-zukunft-ankommt-222099/
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120 www . bundesnetzagentur.de; https://www.bundesnetzagentur.de/SharedDocs/Pressemitteil ungen/DE/2021/20211222_L adepunkte.html?nn =265778

124 Bundesministerium fiir Verkehr und Infrastruktur: , Ladeinfrastruktur®; https://www.bmvi.de/DE/Themen/M obilitaet/El ektromobilitaet/L adeinfrastruktur/L adeinfrastruktur.html

122 Agora Verkehrswende: Studie , Schnellladen Fordern, Wettbewerb starken*; https://www.agora-verkehrswende.de/fil eadmin/Projekte/2022/L adeinfrastruktur/Agora-V erkehrswende_Schnellladen-foerdern-Wetthewerb-staerken.pdf
1% mdr: “Ifo-Institut: Deutsche Unternehmen wollen Preise anheben® ; https://www.mdr.de/nachrichten/deutschl and/wirtschaft/unternehmen-wollen-prei se-anheben-ifo-100.html

14 gpjegel: , Fast ein Viertel der Industrieunternehmen sieht Energiekosten al's existenzbedrohend" ; https://www.spiegel .de/wirtschaft/unternehmen/energi eprei se-viel e-industrieunternehmen-sehen-l age-al s-exist

1% Agora Verkehrswende: Studie, Schnellladen Férdern, Wettbewerb stérken*; https://www.agora-verkehrswende.de/fil eadmin/Projekte/2022/L adeinfrastruktur/Agora-V erkehrswende_Schnelll aden-foerdern-Wettbewerb-staerken.pdf

2.5 Lageder Gesellschaft

2.5.1 Ertragslage
2021 2020

TEUR % TEUR %
Ertrége
Provisionsertrége 59422 99,0 6.640,7 99,6
Sonstige betriebliche Ertrége 57,5 1,0 29,4 0,4
Summe Ertrage 5.999,7 100,0 6.670,1 100,0
Aufwendungen
Zinsaufwendungen 2,7 0,1 8,7 0,2
Provisionsaufwendungen 3.192,4 64,0 3.409,5 66,2
Personal aufwand 971,8 19,5 1.042,9 20,3
andere V erwal tungsaufwendungen 825,3 16,5 687,6 134
Abschreibungen 11 0,0 1,2 0,0
Summe Aufwendungen 4.993,3 100,0 5.149,8 100,0
Ergebnis der normalen Geschaftstétigkeit 1.006,4 1.520,3
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 305,1 464,0
Jahresiiberschuss 701,3 1.056,3

Im Geschéftsjahr 2021 sind die Provisionsertrage mit rund TEUR 5.942 gegeniiber dem Vorjahr (TEUR 6.641) um TEUR 699 gesunken. Dies resultiert im Wesentlichen aus der Verminderung der Einnahmen von Initialkosten und dem Riickgang aus Ertrégen aus
Transaktionskosten der verwalteten Spezial AlFs fur durchgefuhrte Ankéufe in Hohe von TEUR 1.256 (Vorjahr: TEUR 1.948). Diesen stehen laufende Vergiitungen in Hohe von TEUR 1.676 (Vorjahr: TEUR 1.133) durch Zunahme der verwalteten AlFs und der damit
verbundenen Erhdhung des verwaltenden Vermdgens gegentiber.

Die fir das Geschéftsjahr anfallenden Steuern vom Einkommen und Ertrag in Héhe von TEUR 305 entfallen mit TEUR 163 auf Kdrperschaftsteuer und SolZ und mit TEUR 142 auf Gewerbesteuer.

Die Aufwendungen vor Steuern sind im Geschéftsjahr 2021 mit TEUR 4.993,3 um rund 3 Prozent gegentiber dem Vorjahr gesunken. Dies betrifft im Wesentlichen die gesunkenen Provisionsaufwendungen, korrespondierend zu den geringeren Vergitungen fur den Vertrieb
von Kommanditanteilen und dem Anstieg der anderen Verwal tungsaufwendungen aufgrund der zunehmenden Anzahl der AlFsin der Verwaltung.

2.5.2 Finanzlage

In der nachfolgenden Darstellung werden die zahlungswirksamen Veranderungen des Finanzmittel bestandes aufgezeigt.
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Kapitalflussrechnung 2021 2020

TEUR TEUR
Cashflow aus der Ifd. Geschéftstétigkeit 136 1.414
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 0 -2
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit -3 -851
Zahlungswirksame Veranderungen 133 561
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 1.135 574
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 1.268 1.135

Der Finanzmittelbestand betrug am Bilanzstichtag TEUR 1.268 und beinhaltet u.a. die nach § 25 KAGB jederzeit vorzuhaltenden Eigenmittel, welche auf einem separaten Konto hinterlegt sind. Die Zahlungsféhigkeit der Gesellschaft war im Geschéftsjahr jederzeit
gesichert. Insgesamt beurteilt die Geschéftsleitung die Vermdgens- und Finanzlage als zufriedenstellend.

2.5.3 Vermogenslage
Vermogenslage
31.12.2021 31.12.2020
TEUR % TEUR %

Aktiva
Forderungen an Kreditinstitute 1.267,9 39,3 1.134,9 46,8
Forderungen an Kunden 1.453,9 45,1 759,1 31,4
Beteiligungen 500,0 155 500,00 20,7
Sachanlagen 1,2 0,0 2,3 0,1
Sonstige Vermdgensgegenstande 32 0,1 24,9 10
Bilanzsumme 3.226,2 100,0 24212 100,0
Passiva
Sonstige Verbindlichkeiten 855,2 26,5 851,1 35,2
Ruickstellungen 705,7 219 606,1 25,0
Eigenkapital 1.665,3 51,6 964,0 39,8
Bilanzsumme 3.226,2 100,0 24212 100,0

Die Bilanzsumme hat sich gegeniiber dem Vorjahresstichtag um TEUR 805 erhoht. Der Anstieg resultiert auf der Aktivseite im Wesentlichen aus dem Anstieg der Forderungen an Kunden um TEUR 694,8 und auf der Passivseite im Wesentlichen aus dem positiven
Jahresergebnis. Die Eigenkapital quote im Verhaltnis zur Bilanzsumme betrégt 51,6% (Vorjahr 39,8%).

Insgesamt beurteilt die Geschéftsleitung die Vermdgens- und Finanzlage al's zufriedenstellend. Bedingt durch geringere Umsétze aus Assetankéufen gegenuber der Jahresplanung beurteilt die Geschéftsleitung der AW die Ertragslage a's zufriedenstellend. Die Zahlungs-
fahigkeit war im Geschéftgahr jederzeit gesichert.

3. Risiko-, Geschéftsjahresverlaufs-, Chancen- und Prognosebericht
3.1 Risikobericht

Risikomanagementsystem
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Die Geschéftsleitung der AW legt jahrlich eine zur Geschéftsstrategie konsistente Risikostrategie fest. Aus ihr werden die Risikoprofile und Risikolimits abgeleitet, die im Zuge des Risikomanagementprozesses fortwahrend zu Uberwachen sind. Die Risikostrategie der
AW ist darauf ausgerichtet, Risiken zu operationalisieren und aktiv zu steuern. Mit Hilfe von fur ale Mitarbeiter transparenten Prozessen und Systemen ist die frilhzeitige Identifikation von Risiken und die zeitnahe Einleitung von Gegenmal3nahmen gewahrleistet.
Im Rahmen der Risikosteuerung werden ale im Verlauf des Risikomanagementprozesses identifizierten und als wesentlich bewertete Risiken durch geeignete Mal3nahmen gesteuert. Die eingesetzten Mal3nahmen tragen dabei gleichermal3en zu einer Optimierung des
Chancen-Risiko-Verhaltnisses und zur Einhaltung gesetzlicher bzw. interner Risikovorgaben bei.

Der Risikomanagementprozess der AW ist unterteilt in die Teilprozesse | dentifizierung, Bewertung, Steuerung und Uberwachung von Risiken sowie deren Kommunikation. Eswird zwischen den Risikoarten Marktpreisrisiko, Adressrisiko, Liquiditétsrisiko, operationelles
Risiko und strategisches Risiko unterschieden. Ad-hoc-Risikomeldungen bei plétzlich auftretenden Risikoveranderungen ergénzen den Prozess. Sie sind in unmittelbaren zeitlichen Zusammenhang mit auBergewdhnlichen Vorféllen zu erstellen. Darunter kdnnen vor allem
Uberschreitungen von definierten Schwellenwerten verstanden werden. Ad-hoc Risikomeldungen stellen sicher, dass wesentliche, zwischen zwei Turnusmeldungen identifizierte Risiken oder erhebliche Verénderungen der Risikosituation zeitnah an das Risikomanagement
und die Geschéftsfiihrung gemeldet werden.

Die Identifikation von Risiken stellt den Ausgangspunkt fur einen funktionsfahigen Risikomanagementprozess dar, da nur wahrgenommene Risiken bewertet werden kénnen. Die Risikoidentifizierung erfolgt jahrlich im Rahmen einer Risikoinventur durch die Risiko-Ver-
antwortlichen und miindet in einen Risikokatalog fur die KV G und jeden einzelnen AlF.

Fur alle Risiken wird von den Verantwortlichen anhand festgelegter Methoden und Verfahren eingeschétzt, mit welcher Eintrittswahrscheinlichkeit die identifizierten Risiken eintreten kénnen und welche potenziellen Schéden mit ihnen fiir die KVG und den von ihr
verwalteten Fonds einhergehen. Daraus ergibt sich eine Einschatzung beziiglich der Quantifizierung und Gewichtung eines Risikos. Im Zuge der Risikosteuerung und Uberwachung wird gepriift, ob die vorhandenen MaRRnahmen ausreichend sind, um das bestehende
Geféhrdungspotential wirksam zuriickzufuhren.

Die regelméRige Berichterstattung und Dokumentation der Risiken an die Unternehmensleitung ist ein wesentlicher Eckpunkt fiir einen funktionierenden Uberwachungskreislauf. Zur Unterstiitzung werden Frilhwarnindikatoren festgelegt und iberwacht. Es wird auf ein
Risikomanagementsystem zuriickgegriffen, das die aktuellen gesetzlichen Anforderungen erfiillt. Inihm werden alle relevanten Risikoarten und alle Phasen des 0.a. Risikomanagementprozesses erfasst. Der Geschéftsfiihrung ist es so méglich, sich jederzeit einen Uberblick
Uber die wesentlichen Risiken verschaffen, diese zu beurteilen und die erforderlichen Mal3nahmen zu ihrer Begrenzung zu ergreifen.

Als prozessunabhangige Kontrollinstanz gewéhrleistet die interne Revision der AW die Einhaltung der internen Kontrollverfahren und tberpruft die Wirksamkeit des gesamten Risikomanagement-Prozesses.
Marktrisiken

Das Geschéftsmodell der AW ist auf die Konzeption KAGB-konformer AlFs, deren Portfolioverwaltung und Risikomanagement sowie die mdgliche Erbringung von Service-KV G-Leistungen ausgerichtet. Eine mangelnde Zugriffsméglichkeit auf Sachwerte und Beteili-
gungen sowie eine fehlende Investitionsbereitschaft auf Seiten der Anleger hétte erhebliche Auswirkungen auf den zukiinftigen Cash Flow sowie die Ertragsliage der Gesellschaft. Darliber hinaus sind die laufenden Verwaltungsvergiitungen von der NAV-Entwicklung der
Investmentvermdgen abhangig. Verénderungen der NAV-Entwicklung aufgrund von Markteinfliissen haben damit auch Auswirkungen auf die laufenden Ertrage der Gesellschaft.

Zudem steht die AW mit anderen K apital verwaltungsgesel | schaften im Wettbewerb, wenngleich die Assetklasse Erneuerbare Energien weniger Wettbewerber gegentiber der Assetklasse Immobilien aufweist. Mit dem L adesaulen-Infrastrukturfonds wurde eine derzeitige
Nische besetzt, die, davon noch nicht vielen Marktteilnehmern durchdrungen, neue Wachstumschancen bietet, aber aufgrund fehlender Erfahrungswerte und Performancehistorie auch Risiken beinhaltet.

Der Ukraine-Krieg hat die Frage der Energieautonomie starker ins Bewusstsein der politischen Entscheider geriickt. Der hohe Anstieg von Strompreisen belastet nicht nur den Endverbraucher, erhdhte Erzeugungskosten gefahrden die Wettbewerbsfahigkeit von Pro-
duktionsstandorten®¥. Fast ein Viertel der Industrieunternehmen in Deutschland sieht die derzeitigen Energiekosten als existenzbedrohend anf®?. Branchenexperten rechnen fiir das Jahr 2022 und dariiber hinaus mit hohen Strompreisen, weiterhin bestimmt durch die
Beschaffungskosten der konventionellen Energietrager Kohle und Gas. Fir Betreiber von Anlagen im Bereich der Erneuerbaren Energien bedeutet dies, das weiterhin mit Mehrerldsen Uiber die garantierten Vergiitungen hinaus gerechnet werden kann.

Das Thema Verkehrswende ist ebenso im Fokus der neuen Bundesregierung. Um die Klimaschutzziele 2030 zu erreichen, sollen bis dahin 15 Millionen vollelektrische PKW auf Deutschlands Straf3en fahren und die Republik zu einem Leitmarkt fiir Elektromobilitét
machen. Die L adeinfrastruktur soll parallel umfassend ausgebaut werden. Im K oalitionsvertrag wurde das Ziel formuliert, bis 2030 eine Millionen Ladepunktein Deutschland zu installieren!!. Fiir Betreiber von Ladeparks begiinstigt eine flachendeckende L adeinfrastruktur
den Umstieg auf Elektromobilitét. Der Wettbewerb um lukrative Standorte wird weiter zunehmen.

Adressrisiken

Die AW adsKVG ist in ihrem Geschéftsbetrieb auf verschiedenste Gegenparteien angewiesen. Ein Ausfal konnte finanziell auf die AW durchschlagen. Im Berichtsjahr gab es keine schlagend gewordenen Risiken. Fir das Geschéftsjahr 2022 sieht die Geschéftsleitung
keine wesentliche Anderung der Risikolage.

Liquiditatsrisiken, Finanzielle Risiken

Das Geschéftgahr 2021 war durch den weiteren Aufbau der KV G, der Auflage neuer AlFs sowie deren erfolgreichen Kapitaleinwerbung und den Ankaufen fir die verwalteten AlF gepragt. Solange die Gesellschaft keine auskémmlichen laufenden Ertrége aus der
Verwaltung der Investmentvermdgen und aus erfolgreichen Platzierungen hat, konnte sie bei Bedarf auf Liquiditétszuf ihrungen des Gesell schafters zugreifen. Dazu bestand im Geschéftsjahr keine Notwendigkeit.

Die Liquiditét der Gesellschaft war im Geschéftsiahr zu jedem Zeitpunkt gesichert. Fiir das Geschaftsjahr 2022 sieht die Geschaftsleitung keine Anderungen der Risikolage.

Ziel des Finanz- und Risikomanagements der AW ist die Sicherung des Unternehmenserfolgs gegen finanzielle Risiken jeglicher Art. Beim Management der Finanzpositionen verfolgt das Unternehmen eine konservative Risikopolitik.
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Die AW hat ausschliefflich originére Finanzinstrumente im Einsatz. Hierzu zéhlen am Bilanzstichtag téglich fallige Forderungen gegen Kreditinstitute, Forderungen gegen Kunden, sonstige Vermdgensgegensténde und sonstige Verbindlichkeiten. Diese Finanzinstrumente
entstehen im Rahmen der operativen Geschéftstétigkeit, so dass eine Vermeidung von Risiken mdglich ist. Guthaben bei Kreditinstituten werden nur bel bonitétsstarken Banken mit einer guten Reputation hinterlegt. Die Gesellschaft nimmt zum Bilanzstichtag keine
Kreditlinien von Kreditinstituten in Anspruch.

Geschéftsbeziehungen werden grundsétzlich nur mit Geschéftspartnern eingegangen, die tiber eine gute Reputation verfiigen. Die entstandenen Anspriiche werden in Bezug auf ihre Falligkeit laufend Uberwacht. Bei Zahlungsverzug sorgt ein effizientes und zeitnahes
Mahnwesen fiir die Geltendmachung der Anspriiche.

Die Finanzinstrumente der Gesellschaft unterliegen derzeit keinem erkennbaren bzw. wesentlichen Marktrisiko.
Operationelle Risiken
Die Sicherstellung der Einhaltung der kontinuierlich steigenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen ist eine wesentliche Aufgabe der AW. Dazu sind weiterhin Prozesse anzupassen oder neu zu etablieren.

Der Erfolg der KV G ist durch die geringe Unternehmensgréf3e auch von einer begrenzten Anzahl von Schllissel positionen abhéngig. Zur Erreichung der Unternehmenszieleist die AW darauf angewiesen diese Mitarbeiter langfristig zu binden und in notwendigem Umfang
weitere qualifizierte Mitarbeiter zu gewinnen.

Die AW hat bestimmte Prozesse und Tétigkeiten wie Compliance und Datenschutz, Geldwasche, Interne Revision und IT an verschiedene Unternehmen ausgelagert. Es konnte daher hinsichtlich der ausgelagerten Tétigkeiten zu fehlerhafter oder nicht fristgerechter
L eistungserbringung kommen, aus der Schaden am verwalteten Vermdgen oder an der Reputation der AW entstehen.

Mit einer sorgfétigen Priifung im Auswahlprozess und einem laufenden Auslagerungscontrolling wirkt die KVG diesem Risiko entgegen. Im Berichtszeitraum haben die Auslagerungsunternehmen ihre Tétigkeiten vertragsgemél3 und ohne Beanstandung erbracht. Fur
das Geschéftsjahr 2022 sieht die Geschéftsl eitung keine Anderungen der Risikolage.

Strategische Risiken

Die AW steht mit ihrem Geschéftsmodell im Wettbewerb. Auch wenn esim Bereich der Erneuerbaren Energien-Sachwertinvestments eine Uiberschaubare Anzahl an Wettbewerbern gibt und zudem das Thema Nachhaltigkeit verstérkt Aufmerksamkeit erhdlt, beobachtet
die AW kontinuierlich den Markt, um Entwicklungen rechtzeitig zu erkennen und die Marktgangigkeit der eigenen Produkte sicherzustellen.

Insbesondere ein fehlender Assetzugang kann das Wachstum und -wenn dauerhaft- den Fortbestand geféhrden. Die Weiterverfolgung des Ausbaus der zweiten Produktgruppe genief3t insofern eine besondere Aufmerksamkeit. Ebenso werden technische Entwicklungen
auf Vertriebs- wie Produktseite verfolgt.

Gesamtbewertung der Risikosituation

Die wesentlichen Risiken resultieren derzeit aus dem Beschaffungs- und Performancerisiko von Assets, einem Personalrisiko im Zuge des weiteren Aufbaus der KVG sowie dem algemeinen operativen Risiko. Es ist ein Risikomanagementsystem etabliert, das die
Geschéftsfiihrung in die Lage versetzt Risiken rechtzeitig zu erkennen, zu bewerten und Steuerungsmal3nahmen zu ergreifen. Bestandsgeféhrdende Risiken sind zum Berichtsstichtag und fur das folgende Geschéftsjahr derzeit nicht erkennbar.

3.2 Chancenbericht

Das niedrige Zinsniveau sowie fehlende I nvestitionsalternativen bieten unseres Erachtens auch im Jahr 2022 ein attraktives Markumfeld flir sachwertorientierte, nachhaltige, unternehmerische Beteiligungen. Die durch die neue Bundesregierung angekiindigten Programme
zur Verbesserung der regulatorischen Rahmenbedingungen sowie die derzeitigen geopolitischen Entwicklungen sollten in absehbarer Zukunft im Bereich der Erneuerbaren Energien fiir einen Ausbauschub sorgen und im Wettbewerb um rentierliche Assets fir etwas
Entspannung. Investitionen in Erneuerbare Energien haben sich gegen die Auswirkungen der Pandemie alsrobust erwiesen. Die steigenden Strompreise sowie das Thema Nachhaltigkeit, das durch die Regulatorik weiter forciert wird und Geldstréme gezielt lenkt, bestétigen,
dasswir mit unseren beiden Produktgruppen in diesem Marktumfeld ausgesprochen gut positioniert sind. Aufgrund der sich abzeichnenden Verfiigbarkeit von lukrativen Assets und dem beschleunigten Ausbau Erneuerbarer Energien und Ladeinfrastruktur deuten die Zeichen
darauf hin, dass die bisherigen Erfolge fortgefuhrt werden konnen und sich weitere Wachstumschancen bieten. Nachfolgeprodukte in beiden Produktgruppen sowie ein institutionelles Produkt im Bereich der Erneuerbaren Energien befinden sich bereitsim Planungsprozess.

Als mittelstandisch gepréagter Anbieter von Kapitalanlagen ist die AW darauf angewiesen, ihr Know-How und ihre Kompetenzen ziel orientiert einzusetzen und Produktnischen zu besetzen.
3.3 Prognosebericht

Inwirtschaftlicher Hinsicht wird fur das Geschéftsjahr 2022 ein positives Ergebnis deutlich oberhalb des V orjahresniveaus erwartet, insbesondere aufgrund eines geplanten deutlich erhdhten Ankaufsvolumens und damit verbundener Ankaufsvergiitungen. Die zunehmende
Anzahl von Investmentvermdgen in der Verwaltung wird zu einer Steigerung der kontinuierlichen Einnahmen fihren.
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Die Gesellschaft wird die personellen Kapazitéten dem Geschéftsumfang anpassen und weiter in die Optimierung von Geschéftsprozessen und der eingesetzten Software investieren.

Aurich, den 4. Mérz 2022
Auricher Werte GmbH
gez. Andy Béadeker
gez. Jorg Busboom
gez. Ingo Scholzel

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Auricher Werte GmbH, Aurich
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Auricher Werte GmbH, Aurich, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftgahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschliefdich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepruft. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der Auricher Werte GmbH, Aurich fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

«entspricht der beigeflgte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapital gesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaf3iger Buchfiihrung ein den tatséch-
lichen Verhdtnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 und

svermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmaf3igkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts* unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss und den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir Kapital gesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhél tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur dieinternen Kontrollen, diesie
in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsstzen ordnungsméRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfuihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Maf3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.
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Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungsl egungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des L ageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifersfiir die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowiein allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen V orschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung

durchgefiihrte Prifung eine wesentliche fal sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus V erstdf3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden al's wesentlich angesehen, wenn verniinftigerwel se erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren Prifungshandiungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen hoher als bei Unrichtigkeiten, daVerstt3e betrigerisches
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AufRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

egewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten V orkehrungen und Mal3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

*beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

«ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit

nicht mehr fortfuhren kann.

*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliefdlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmalliger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

*beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

«flihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Hamburg, den 30. Mai 2022

Baker Tilly GmbH
Wirtschaftspr tifungsgesellschaft
Steuer ber atungsgesell schaft

Christian Reibis, Wirtschaftspriifer
Christian Georg Fritz Rudiger, Wirtschaftspr tfer

— Seite 16 von 16 —
Tag der Erstellung : 08.03.2023
Auszug aus dem Unternehmensregister



