% UNTERNEHMENSREGISTER

OKORENTA Erneuerbare Energien | X geschlossene Investment GmbH & Co. KG
Aurich

Jahresbericht zum Geschaftgahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2018

A. Aktiva
31.12.2018 31.12.2017
EUR EUR
I. Investmentanl agevermdgen
A. Aktiva
1. Beteiligungen 25.685.965,07 13.504.367,00
2. Barmittel und Barmitteldquivalente
Taglich verfiigbare Barmittel 3.839.015,88 2.860.027,27
3. Forderungen
a) Eingeforderte ausstehende Pflichteinlagen 0,00 1.213.000,00
b) Andere Forderungen 0,00 46.525,00
0,00
4. sonstige Vermdgensgegenstande 1.978,17 0,00
29.526.959,12 17.623.919,27
B. Passiva
1. Ruckstellungen 31.900,00 23.950,00
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
aus anderen Lieferungen und Leistungen 48.892,34 470.518,31
48.892,34
3. sonstige Verbindlichkeiten
a) gegenuiber Gesellschaftern 84.889,49 42.398,14
b) Andere 4.000.000,00 4.900.000,00
4.084.889,49
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31.12.2018 31.12.2017
EUR EUR
4. Eigenkapital
Kapitalanteile
Kapitalanteile der Kommanditisten 22.183.487,22 12.187.052,82
b) Nicht redlisierte Gewinne/ Verluste aus der Neubewertung 3.177.790,07 0,00
29.526.959,12 17.623.919,27

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2018 BIS 31. DEZEMBER 2018

2018 2017
EUR EUR
INVESTMENTTATIGKEIT
1. Ertrége
Sonstige betriebliche Ertrége 184.863,61 0,00
Summe der Ertrége 184.863,61
2. Aufwendungen
a) Verwaltungsvergiitung -103.359,35 -25.893,31
b) Verwahrstellenvergiitung -22.551,13 -14.280,00
c) Prifungs- und Verdffentlichungskosten -7.500,00 -6.913,80
d) Sonstige Aufwendungen -1.773.963,73 -1.962.449,31
Summe der Aufwendungen -1.907.374,21
3. Ordentlicher Nettoertrag -1.722.510,60 -2.009.536,42
4. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -1.722.510,60 -2.009.536,42
5. Zeitwertadnderung
a) Ertrage aus der Neubewertung 3.238.103,85 0,00
b) Aufwand aus der Neubewertung -60.313,78 0,00
Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsjahres 3.177.790,07
6. Ergebnis des Geschéftsjahres 1.455.279,47 -2.009.536,42

Anhang fur das Geschéftgahr 2018
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1. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der OKORENTA Erneuerbare Energien 1X geschlossene Investment GmbH & Co. KG mit Sitz in Aurich, eingetragen im Handelsregister unter HRA 202317 beim Amtsgericht Aurich, fiir das Geschéftsahr 2018 wurde nach den deutschen
handel srechtlichen Vorschriften (HGB) unter erstmaliger Berticksichtigung der Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB), der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBYV), der delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 und den
ergénzenden Bestimmungen des Gesell schaftsvertrags aufgestellt.

Fur die Aufstellung und Gliederung der Bilanz gelten die § 158 Satz 1 KAGB i. V. m. § 135 Abs. 3 KAGB und § 21 Abs. 4 KARBYV (Staffelform). Fir die Aufstellung und Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung gelten die § 158 Satz 1 KAGB i. V. m. § 135
Abs. 4 KAGB und § 22 Abs. 3 KARBV (Staffelform).

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgr undsétze

Die Beteiligungen werden zum Erwerbszeitpunkt mit dem Kaufpreis einschliefflich der Anschaffungsnebenkosten (entspricht dem Verkehrswert zum Erwerbszeitpunkt) angesetzt. Die Folgebewertung erfolgt zum Verkehrswert auf Basis des Nettoinventarwertes der
Beteiligung. Bei den Beteiligungsgesell schaften handelt es sich um Spezial-AlF, die sich an diversen geschlossenen Fondsim Bereich der erneuerbaren Energien in der Rechstform einer Kommanditgesellschaft beteiligt haben bzw. beteiligen. Auf Ebene der Spezial-AlF
erfolgt die Bewertung der Beteiligungen zum Erwerbszeitpunkt mit dem Kaufpreis einschliefllich der Anschaffungsnebenkosten. Erhaltene Auszahlungen von den Beteiligungsgesel I schaften in Hohe von TEUR 185 werden ergebniswirksam unter den sonstigen betrieblichen
Ertrégen ausgewiesen. Die Folgebewertung erfolgt zum Verkehrswert auf Basis des Ertragswertes nach der Discounted-Cash-Flow-Methode: Die Ermittlung erfolgt durch den funktional vom Portfoliomanagement unabhéngigen internen Bewerter der KVG.

Die Bankguthaben sind zu Nennwerten angesetzt.

Die Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind zu Verkehrswerten angesetzt. Am Bilanzstichtag entsprechen diese dem Nennwert.

Sémtliche Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde haben eine Laufzeit von unter einem Jahr.

Die Riickstellungen wurden in Hohe des nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages angesetzt. Alle Riickstellungen haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Sémtliche Verbindlichkeiten sind mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt. Sie haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die unter den Kapitalanteilen ausgewiesenen Einlagen der Gesellschafter (Feste Kapitalkonten) werden mit dem Nennbetrag der Einlage zuziiglich Gewinnvortrag bzw. abziglich Verlustvortrag, zuziglich/abzuglich realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres angesetzt.
Ertrége bzw. Aufwendungen wurden erfasst, soweit der Zeitpunkt der wirtschaftlichen Verursachung dem Geschéftsjahr zuzurechnen ist.

3. Angaben zu I nvestmentanteilen (Beteiligungen)

Hohe der Beteiligung (Nominal-

Firma, Rechtsform und Sitz Nominalkapital kapital) Wert der Beteiligung Ankaufe Erwerbszeitpunkt
EUR EUR EUR Anzahl

OKORENTA Neue Energien OK Ostabil 111 19.001.000,00 19.000.000,00 22.242.259,12 2 04.09.2017-28.06.2018

geschlossene Investment GmbH & Co. KG

OKORENTA Neue Energien OK Ostabil 1V 3.501.000,00 3.500.000,00 3.443.705,95 2 04.10.2017-27.08.2018

geschlossene Investment GmbH & Co. KG
22.502.000,00 22.500.000,00 25.685.965,07 4
Bei den hier ausgewiesenen Beteiligungen bestehen Verbindlichkeiten aus ausstehenden Einlagen in Héhe von TEUR 4.000 (OK OStabil 111 TEUR 3.000 und OK OStabil IV TEUR 1.000).
4. Verwendungsrechnung

Die Verwendungsrechnung nach § 24 Abs. 1 KARBYV stellt sich wie folgt dar:

EUR
1. Redlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -1.722.510,60
2. Gutschrift/Belastung auf Riicklagenkonten 0,00
3. Gutschrift/Belastung auf Kapitalkonten 1.722.510,60
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4. Gutschrift/Belastung auf Verbindlichkeitenkonten

5. Bilanzgewinn/Bilanzverlust

5. Entwicklungsrechnung

Die Entwicklungsrechnung nach § 24 Abs. 2 KARBYV stellt sich wie folgt dar:

I. Wert des Eigenkapitals zu Beginn des Geschéftsjahres

1. Entnahmen fiir das Vorjahr

2. Zwischenentnahmen

3. Mittelzufluss (netto)

a) Mittel zufl isse aus Gesell schaftereintritten

b) MittelabflUisse aus Gesellschafteraustritten

4. Redlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres nach Verwendungsrechnung
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

I1. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschéftsjahres

Das ausgewiesene Eigenkapital entfallt vollumfanglich auf die Kommanditisten.

6. Kapitalkontenentwicklung

Die Darstellung der Kapitalkonten der Kommanditisten erfolgt gem. 8§ 5 des Gesell schaftsvertrages. Die Komplementérin leistet keine Einlage und hélt keinen Kapitalanteil.

Feste Kapitalkonten

Stand am

Veranderungen

Stand am

Bewegliches Kapitalkonto (Agio)
Stand am

Veranderungen

Stand am

Bewegliches Kapitalkonto (Gewinne/Verlus-
te)

01.01.2018

31.12.2018

01.01.2018

31.12.2018

OKORENTA Verwaltungs

GmbH
EUR

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

OKORENTA Neue Energien

GmbH
EUR

1.000,00
0,00
1.000,00

0,00
0,00
0,00

SG-Treuhand GmbH
EUR

13.677.000,00
11.322.000,00
24.999.000,00

520.565,00
396.945,00
917.510,00

EUR
0,00
0,00

31.12.2018
EUR
12.187.052,82
0,00

0,00

11.718.945,00
0,00
-1.722.510,60
3.177.790,07
25.361.277,29

Gesamt
EUR

13.678.000,00
11.322.000,00
25.000.000,00

520.565,00
396.945,00
917.510,00
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Stand am

redisiertes Ergebnis

Stand am

Bewegliches Kapitalkonto (Entnahmen)
Stand am

Ausschiittungen

Stand am

Kapitalanteile am

Kapitalanteile am

01.01.2018

31.12.2018

01.01.2018

31.12.2018

01.01.2018
31.12.2018

OKORENTA Verwaltungs ~ OKORENTA Neue Energien
GmbH GmbH
EUR EUR
0,00 -1.139,78
0,00 -68,90
0,00 -1.208,68
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 -139,78
0,00 -208,68

Die Abweichung zur Entwicklungsrechnung in Héhe von TEUR 3.178 ergibt sich aus dem kumulierten nicht realisierten Ergebnis.

7. Entwicklung I nvestmentver mogen

Das Investmentanlagevermogen (Beteiligungen) stellt sich wie folgt dar:

Anschaffungskosten
01.01.2018

Zugénge

Abgange

31.12.2018
Zeitwertanderungen
01.01.2018

Ertrage aus der Neubewertung
Aufwendungen aus der Neubewertung
31.12.2018

Verkehrswerte

01.01.2018

31.12.2018

Zum Bilanzstichtag bestehen keine schwer liquidierbaren Vermdgensgegensténde, fiir die besondere Regelungen gelten.

SG-Treuhand GmbH
EUR

-2.010.372,40
-1.722.441,70
-3.732.814,10

0,00
0,00
0,00
12.187.192,60
22.183.695,90

Gesamt

EUR
-2.011.512,18
-1.722.510,60
-3.734.022,78

0,00
0,00
0,00
12.187.052,82
22.183.487,22

EUR

13.504.367,00
9.003.808,00
0,00
22.508.175,00

0,00
3.238.103,85
-60.313,78
3.177.790,07

13.504.367,00
25.685.965,07
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Angaben zum Nettoinventarwert 2018 2017
EUR EUR

Wert des Gesell schaftsvermdgens 25.361.277,29 12.187.052,82
1.014,45 891,00

Wert eines Anteils

Der Nettoinventarwert umfasst alle Vermégensgegensténde abziiglich der Verbindlichkeiten pro ausgegebenen Anteil. Bei der OKORENTA Erneuerbare Energien 1X geschlossene Investment GmbH & Co. KG ergibt sich der Nettoinventarwert aus dem Wert des
Gesell schaftsvermdgens in Hohe von EUR 25.361.277,29 dividiert durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile. Zum 31.12.2018 befanden sich 25.000,00 Anteile an der Gesellschaft zu einem Nettoinventarwert von je EUR 1.014,45 im Umlauf. Ein Anteil entspricht dem
Stimmrecht fir eine geleistete Kommanditeinlage von je EUR 1.000,00. Die Gesamtkostenquote (= Summe der Aufwendungen im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert) zum Ende des Jahres betrégt 2,01 Prozent (ohne Initial- und Transaktionskosten).

8. Erfolgsabhangige Verwaltungsver gutung

Entsprechend den Anlagebedingungen kann die AIF-KV G am Ende der Abrechnungsperiode eine erfolgsabhangige Vergiitung erhalten. Die Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflage des Investmentvermdgens und ist nach der VerauRerung der Vermdgensgegenstande
beendet. Die erfolgsabhangige Vergiitung bemisst sich nach einem bestimmten Prozentsatz (bis zu 25 %) bezogen auf den Betrag, um den der Anteilswert am Ende der Abrechnungsperiode unter Ber(icksichtigung geleisteter Auszahlungen den Ausgabepreis zuztiglich

einer jahrlichen Verzinsung von 4,2 % Ubersteigt. Sie betragt jedoch hdchstens bis zu 25 % des durchschnittlichen Nettoinventarwerts.
9. Angaben zu den Aufwendungen der Gesellschaft
Folgende Kosten wurden von der Gesellschaft im Geschéftsjahr getragen:

2018

EUR

Vergltung fur die Eigenkapital vermittlung (Initialkosten) 1.529.185,00
Haftungsvergiitung 150.340,88
Verwaltungsvergiitung 103.359,35
Treuhandgebiihren 75.170,44
Verwahrstellenvergiitung 22.551,13
Rechts- und Steuerberatung 14.923,05
Priifung des Jahresberichts und Veréffentlichungskosten 7.500,00
brige 4.344,36
1.907.374,21

Ein wesentlicher Teil der an die Kapital verwaltungsgesellschaft (KV G) geleisteten Vergitungen (Initialkosten) fur die Eigenkapitalvermittlung wurde fur Vergiitungen an die Vermittler der Anteile verwendet.

10. Angaben zu Ausgabeaufschlagen
Von den Gesellschaftern wurde im Geschéftsjahr ein Aufgeld (Agio) in Hohe von EUR 396.945,00 geleistet. Der Betrag ist in den Vergitungen fir die Eigenkapital vermittiung enthalten.

11. Angaben zum Leverage
Die Investitionen der Gesellschaft sind durch Eigenkapital finanziert, daher entféllt die Angabe zur Gesamthdhe des L everage der Gesellschaft.

12. Ruckver gutungen
Der KapitalverwaltungsgeselIschaft flielRen keine Riickvergiitungen der aus dem Investmentvermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergttungen und Aufwandsentschéadigungen zu.

13. Sonstige Angaben

— Seite 6 von 16 —
Tag der Erstellung: 16.10.2019
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

a. Personliche haftende Gesellschafterin
Personlich haftende Gesellschafterin ist die OKORENTA Verwaltungs GmbH (Aurich) mit einem Stammkapital von EUR 25.000,00. Sie ist an der Gesellschaft ohne K apitaleinlage beteiligt.
b. Geschéftsfiihrung
Zur Geschéftsfulhrung ist die personlich haftende Gesellschafterin berechtigt und verpflichtet.
Geschéftsfihrer der personlich haftenden Gesellschafterin sind:
Herr Tjark Goldenstein, Aurich (bis zum 19. Dezember 2018)
Herr Jorg Busboom, Nortmoor (bis zum 19. Dezember 2018)
Herr Andy Badeker, Hude (ab dem 19. Dezember 2018)
Herr Constantin Linden, GroRefehn (ab dem 26. Juni 2017)
Herr Ingo Schdlzel, GroRensee (ab dem 19. Dezember 2018)
Die Geschéftsfuhrer, mit Ausnahme von Herrn Constantin Linden, sind einzelvertretungsberechtigt und von den Beschrénkungen des § 181 BGB befreit.

Herr Constantin Linden ist gemeinsam (ab dem 19. Dezember 2018) mit einem anderen Geschéftsfuhrer vertretungsberechtigt.

Aurich, den 20. M&rz 2019
OKORENTA Verwaltungs GmbH
gez. Andy Bédeker
gez. Constantin Linden
gez. Ingo Scholzel
Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018 wur de zur Wahrung der gesetzlich vorgeschriebenen Offenlegungsfrist vor der Feststellung offengelegt.

LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2018

1. Wirtschaftsbericht
1.1 Allgemeine I nformationen zum Unter nehmen

Die OKORENTA Erneuerbare Energien |X geschlossene Investment GmbH & Co. KG ist ein geschlossener inléndischer Publikums-AlF geméaR §8 261 ff. Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB). Gegenstand der Gesellschaft ist die Anlage und die Verwaltung eigenen
Vermdgens nach einer in den Anlagebedingungen festgel egten Anlagestrategie zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage zum Nutzen der Anleger.

Die Gesellschaft wurde am 19.10.2016 als Kommanditgesellschaft deutschen Rechts gegriindet und am 08.11.2016 unter HRA 202317 in das Handel sregister beim Amtsgericht Aurich eingetragen.
Der Gesellschaftsvertrag ist giltig in der Fassung vom 03.01.2017. Die Laufzeit der Gesellschaft ist begrenzt bis zum 31.12.2027. Der Anleger beteiligt sich mittelbar als Treugeber tber die SG-Treuhand GmbH, Aurich. Die Gesellschaft hat kein eigenes Personal.

Die Anlagebedingungen wurden am 31.01.2017 von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) genehmigt. Der Vertrieb von Gesellschaftsanteilen wurde mit Schreiben vom 23.03.2017 von der BaFin erlaubt und nach Genehmigung der gednderten
Anlagebedingungen aufgenommen. Die Einstellung des 6ffentlichen Vertriebs und Verdffentlichung im Bundesanzeiger erfolgte am 14.12.2018 und wurde dem BaFin a's Vollplatzierung unter voller Ausschdpfung der Erhéhungsoption mit 25 Mio. EUR angezeigt.
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Die Gesellschaft hat die Verwaltung und Anlage des Gesell schaftsvermdgens mit Wirkung zum 01.05.2018 von der HTB Hanseati sche Fondshaus GmbH auf die Auricher Werte GmbH al's externe Kapital verwal tungsgesel Ischaft (KV G) ubertragen. Die BaFin hat dem
Wechsel der KVG zugestimmt. Im Zuge dessen wurde der Fremdverwal tungsvertrag vom 03.01.2017 mit der HTB Hanseati sche Fondshaus GmbH beendet. Die Auricher Werte GmbH tritt mit Wirkung zum 01.05.2018 in den bestehenden Fremdverwaltungsvertrag mit
der BLS Verwahrstelle GmbH Wirtschaftspriifungsgesel Ischaft, Hamburg (vormals BLS Revisions- und Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungsgesell schaft) ein.

1.2 Strommarkt und Branchenentwicklung

Die Erneuerbaren Energien haben im Jahr 2018 Uiber 40 Prozent zur 6ffentlichen Nettostromerzeugung in Deutschland beigetragen. Gegenuber dem Vorjahr ist dies eine Steigerung um zwei Prozent. Etwa die Hélfte des regenerativen Stroms wurde durch Windkraftanlagen
an Land und auf See erzeugt. Ebenfalls um ca. zwei Prozent konnte die Erzeugung von Solarstrom im regenerativen Erzeugungsmix zulegen und machte damit in Summe 20 Prozent aus.[1] Diese Entwicklung basiert allerdings auch auf den besonderen Wetterbedingungen
in diesem Zeitraum. Das Jahr 2018 war das wéarmste und sonnigste Jahr seit Beginn der Wetteraufzeichnung. Die Uberdurchschnittliche Sonnenscheindauer hat deutschlandweit mit rund 2.020 Stunden alle Erwartungen Ubertroffen.[2]

Die Borsenstrompreise sind in Deutschland im Jahr 2018 deutlich gestiegen. Im Vergleich zum Vorjahr sind sowohl Grundlaststrom als auch Spitzenlaststrom um ca. 30 Prozent teurer geworden. Auch die Notierungen an den Terminmérkten stiegen an. So kletterte der
Strompreis fur die Lieferung im Folgejahr 2019 aufs Jahr gesehen um ca. 36 Prozent.[3]

Fur Anlagenbetreiber, die von einer festen EEG-Vergiitung profitieren, wirkt sich diese Entwicklung nicht unmittelbar aus. Mittelbar bedeutet ein Anstieg des Borsenstrompreises aber eine Verbesserung der Wirtschaftlichkeit von Bestandsanlagen nach dem Auslaufen
der EEG-Forderung. Ein Weiterbetrieb Uiber das zwanzigste Betriebs ahr hinaus wird fr viele Wind-und Solarparks profitabler und es kann mit Mehrerlsen gerechnet werden.

Windenergiean Land

Das sonnenreiche Jahr 2018 bedeutete aber gleichzeitig weniger Wind bzw. einen geringeren Windertrag. Insbesondere bei den hohen Temperaturen im Sommer herrschte z.T. erhebliche "Flaute”. Bis weit in den Herbst hinein bestand die berechtigte Befurrchtung, dass
2018 noch weniger Ertrag bringen kénnte al's das extrem schwache Jahr 2016. Wie bereits in den Vorjahren, konnten sechs Wochen konstant gute Windbedingungen im saisonal bedingt ohnehin starkeren Jahresendquartal die Ergebnisse noch positiv beeinflussen. Im
Endergebnis wurden deutschlandweit mehr al's 10 Prozent weniger Windertrége gemessen, verglichen mit dem langjahrigen Durchschnittswert.[4] Entsprechend ist al's Ergebnis dieses Windjahres mit geringeren Auszahlungen aus den Zielgesell schaften in 2019 zu rechnen.

Die Neuerrichtung von Windenergieanlagen ist stark riickléufig. Gemaf3 den von der Deutschen WindGuard verdffentlichten Ausbauzahlen fiir Windenergie an Land ist fir das Jahr 2018 ein Riickgang von 55 Prozent im Vergleich zum Jahr 2017 zu verzeichnen. Der
Neubau falt im Jahr 2018 mit lediglich 2.402 Megawatt (MW) bzw. 743 Anlagen hinter das Niveau von 2013 zurtick. Ursachlich sind Fehlentwicklungen aus der Umsetzung der EEG-Novelle 2017, die inzwischen erkannt wurden und behoben werden sollen.[5]

Photovoltaik (PV)

Der Anteil der PV aus Erneuerbaren Energietrégern stieg um 1,7 Prozent an. Wie schon im Vorjahr zu splren, erhthten sich die Zubauzahlen fur Photovoltaik-Anlagen in Deutschland. Nach Bekanntgabe des Bundesverbands Solarwirtschaft betrégt die Steigerung des
Zubaus gegentiber dem Jahr 2017 sogar 68 Prozent. Zudem werde jede zweite Solarstromanlage inzwischen mit einem Speicher installiert. Die Nachfragesteigerung basiere weiterhin auf maf3geblich gesunkenen Photovoltaik-Systempreisen. [6]

Emissionsbilanz erneuerbarer Energietrager in Deutschland
Aus den Berechnungen des Umwel tbundesamtes kann fiir das Jahr 2018 eine Treibhausgasvermeidung von rund 184 Mio. Tonnen CO,-Aquivalenten festgestel It werden.[1]
Ausblick: geringerer Zubau von neuen Windener gieanlagen erwartet

Fur das Jahr 2019 erwarten die VVerbénde nur einen Zubau von knapp 2.000 MW an Erzeugungskapazitéten. Die im Energiesammel gesetz festgel egten Sonderausschreibungen geben Zuversicht auf eine Erholung ab 2021 - im internationalen Vergleich verliert der deutsche
Markt jedoch an Dynamik und Bedeutung. Das Erreichen des 65 Prozent-Anteils erneuerbarer Energien im gesamten Erzeugungsmix bis 2030 i st eine grofe Chance und erfordert einen klaren politischen Willen und Rahmen.[7] Um Investitionen in den Standort Deutschland
dauerhaft zu sichern und das politisch gesetzte Ziel zu erreichen, verlangt die Industrie allerdings ein verlassliches mittel- und langfristiges Zeit- und Mengengertist.

[1]: Fraunhofer I SE; Offentliche Nettostromerzeugung in Deutschland im Jahr 2018, S. 12 ff., abrufbar unter www.ise.fraunhofer.de/content/dam/ise/de/documents/news/2019/Stromerzeugung_2018_3.pdf;

www.energy-charts.de/energy_pie_de.htm?year=2018, www.energy-charts.de/energy_pie _de.htm?year=2017

[2]: Deutscher Wetterdienst; Deutschlandwetter im Jahr 2018; Dezember 2018,

https://www.dwd.de/DE/presse/pressemitteilungen/DE/2018/20181228 deutschlandwetter jahr2018_news.html

[3]: IWR Online; Strompreise legen 2018 kréftig zu; Januar 2019; https://www.iwnde/news.php?d=35714

[4]: Relation zum langjdhrigen Mittelwert von 2002-2016 It. BDB-Index Version 2017 fur das Kalenderjahr 2018

[5]: Deutsche Windguard; Status des Windenergieausbaus an Land in Deutschland - Jahr 2018; S. 3 ff., abrufbar unter www.wind-energie.de/fileadmin/redakti on/dokumente/pressemitteilungen/2019/20190129_Factsheet_Status des  Windenergieausbaus-Jahr_2018.pdf
[6]: PV magazine; Photovoltaik-Zubau in Deutschland 2018; Januar 2019;

https://www.pv-magazine.de/2019/01/31/photovoltaik-zubau-in-deutschland-errei cht-nach-jahresendral l ye-knapp-drei-gigawatt-2018/
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[7]: bizz energy; Windenergie-Zubau an Land bricht ein; Januar 2019;
https://bizz-energy.com/windenergie_zubau_land_bricht_ein
1.3 Geschéftsver lauf

Die OKORENTA Erneuerbare Energien IX geschlossene Investment GmbH & Co. KG hat | hren wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb im Januar 2017 aufgenommen. Die K apital einwerbungsphase konnte zum Ende des Geschaftsjahres 2018 mit ausgeiibter Erhdhungsoption
von 15 auf 25 Mio. EUR erfolgreich geschlossen werden.

DieInvestitionsphaseist gemal3 § 2 Abs. 1 der Anlagebedingungen biszum 31.12.2018 befristet und kann durch Beschluss der Gesellschafterversammlung um ein weiteres Jahr verléngert werden. Hinsichtlich der getétigten Investitionen wird auf Kapitel 2 des L ageberichtes
verwiesen.

1.4 Ertragsage

2018 2017
TEUR TEUR
Ertrége 185 0
Aufwendungen -1.907 -2.010
Ordentlicher Nettoertrag -1.723 -2.010
VerauRerungsgeschéfte 0 0
Realisierte Ergebnis des Geschéftsjahres -1.723 -2.010

Zeitwertanderung
Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 3.178 0
Ergebnis des Geschéftsjahres 1.455 -2.010

Das Geschéftsjahr 2018 schliefdt mit einem realisierten Ergebnisin Hohe von TEUR -1.723. Die Aufwendungen des Geschéfts ahres beinhalten neben den laufenden, auf den Nettoinventarwert bezogenen Vergitungen fur die Verwahrstelle (TEUR 23) und die personlich
haftende Gesellschafterin (TEUR 150) im Wesentlichen Kosten fir die Vergiitung der Eigenkapitalvermittiung (TEUR 1.303) und Konzeption (TEUR 226), die Erstellung, Prifung und Veréffentlichung des Jahresberichtes sowie der Rechts- und Steuerberatung (TEUR
22). Die KVG erhdlt eine laufende Vergiitung (TEUR 103).

VVom Ergebnis des Geschéftsjahres entfallen TEUR 3.178 auf ein positives Ergebnis aus nicht realisierten Gewinnen aus der Neubewertung des Beteiligungsportfolios.
1.5 Finanz- und Vermogenslage

In der folgenden Ubersicht ist die Bilanz zum 31. Dezember 2018 nach der Fristigkeit und nach den wirtschaftlichen Verhaltnissen geordnet und den gegeniibergestelIt.

Vermdgenslage 2018 2017
TEUR % TEUR %

Aktiva

Langfristige Vermogenswerte (Beteiligungen) 25.686 87,0 13.504 76,6

Kurzfristige Vermogenswerte 3.841 13,0 4.120 234

Bilanzsumme 29.527 100,0 17.624 100,0

Passiva

Kurzfristige Verbindlichkeiten 4.166 14,1 5.437 30,8

Eigenkapital (Kapitalanteile) 22183 751 12.187 69,2
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Vermdgenslage 2018 2017

TEUR % TEUR %
Eigenkapital (Nicht realisierte Verluste aus der Neubewertung) 3.178 10,8 0 0,0
Bilanzsumme 29.527 100,0 17.624 100,0

Die langfristigen Vermdgenswerte beinhalten die Investitionen in Beteiligungen, die zum Ende des Geschéftsjahres mit dem Barwert mittels Discounted Cash-flow-Verfahren ("DCF-Verfahren") bewertet wurden. Das DCF-Verfahren ermittelt den Unternehmenswert

(Verkehrswert) tber eine Diskontierung der Cash Flows. Unter den kurzfristigen Vermdgenswerten werden Barmittel in Hohe von TEUR 3.839 erfasst. Die kurzfristigen Verbindlichkeiten umfassen die Riickstellungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie sonstige Verbindlichkeiten.

2. Tatigkeitsbericht
K apitalver waltungsgesellschaft

Die Fondsgesellschaft hat die Verwaltung und Anlage des Gesellschaftsvermdgens mit aufsichtsrechtlicher Genehmigung mit Wirkung vom 01.05.2018 von der HTB Hanseatische Fondshaus GmbH, Bremen, auf die Auricher Werte GmbH, Aurich, als externe Kapital -
verwaltungsgesellschaft (KV G) Ubertragen. Die Auricher Werte GmbH hat am 05.03.2018 die Erlaubnis gem. §§ 20, 22 KAGB zum Geschéftsbetrieb als externe AIF-KV G von der BaFin erhalten. Die erteilte Erlaubnis erstreckt sich auf die Verwaltung von geschlossenen
inléndischen Publikums-AlF sowie geschlossenen Spezial-AlF der Assetklassen Schiff, Immobilie, Elektromobilitét und Erneuerbare Energien. Die KV G darf insbesondere fur geschlossene inléndische Spezial-AlF geméai 88 285 ff. KAGB, welche gemal ihren Anlage-
bedingungen in Vermdgensgegenstande gem. § 261 Abs. 1 Nr. 1, 3, 4, 5, 6 und 7 KAGB sowie Investmentvermdgen, die vor Inkrafttreten des KAGB begriindet wurden, nach § 353 KAGB nicht unter die Regelungen des KAGB fallen und die zusétzlich direkt/indirekt in
Vermogensgegensténde gemal? § 261 Abs. 2 Nr. 1, 2, 4, 6 und 7 KAGB investieren, mit den Beschrénkungen, dassim Fall von § 261 Abs. 1 Nr. 7 KAGB nur Geldmarktinstrumente nach § 194 und Bankguthaben nach § 195 KAGB eingeschlossen sind.

Nach § 2 des Vertrages Uiber die Bestellung als Kapitalverwaltungsgesellschaft (Fremdverwaltungsvertrag) vom 26.04.2018 ist die Auricher Werte GmbH mit der Portfolioverwaltung, dem Risikomanagement sowie administrativen Tétigkeiten (Dienstleistungen der

Fondsbuchhaltung und Rechnungslegung, Einholung bzw. Beauftragung notwendiger rechtlicher und steuerlicher Dienstleistungen fiir die Gesellschaft, Uberwachung der Einhaltung der Rechtsvorschriften, Bewertung des Investmentvermégens, Gewinnausschiittung,
Bearbeitung von Kundenanfragen, Fiihrung eines Anlageregisters, Filhrung von Aufzeichnungen) beauftragt.

Im Hinblick auf die Anlage und Verwaltung des Kommanditanlagevermdgens berticksichtigt die KV G die Vorgaben des KAGB, die erlassenen Verordnungen und Verwaltungsbestimmungen, den Kommanditgesellschaftsvertrag und die Anlagebedingungen.
Der Vertrag endet mit dem Zeitpunkt der Vollbeendigung der Fondsgesellschaft. Eine Kiindigung ist nur aus wichtigem Grund und unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten mdglich. Die Parteien haften fir Vorsatz und Fahrl &ssigkeit.

DieKV G bekommt fiir ihre T&tigkeit einejahrliche Vergitung in Hohe von 0,55 Prozent der Bemessungsgrundlage inkl. Umsatzsteuer. Als Bemessungsgrundlage fur die Berechnung der laufenden Vergiitungen gilt der durchschnittliche Nettoinventarwert der Gesellschaftim
jeweiligen Geschéftsjahr und den bis zum jeweiligen Berechnungsstichtag von der Gesell schaft an die Anleger geleisteten Auszahlungen, maximal aber 100 Prozent desvon den Anlegern gezeichneten Kommanditkapitals. Vom Datum der Genehmigung der Vertriebsanzeige

bis zum 31.12.2018 betragt die jahrliche Mindestvergiitung EUR 24.000. Die KV G ist berechtigt quartalsweise Vorschiisse zu erheben. Dariiber hinaus erhélt sie in der Beitrittsphase eine einmalige Vergiitung in Héhe von bis zu 10,00 Prozent der Kommanditeinlage
zzgl. des von den Anlegern gezahlten Agios.

Die KVG kann fur die Verwaltung der Fondsgesellschaft je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhéngige Vergiitung in Héhe von bis zu 25 Prozent des Betrages erhaten, um den der Anteilswert am Ende der Abrechnungsperiode unter Berticksichtigung bereits aus Aus-
schiittungen geleisteter Auszahlungen den Ausgabepreis zzgl. einer jéhrlichen Verzinsung von 4,2 Prozent Ubersteigt (absolut positive Anteil swertentwicklung), jedoch insgesamt hdchstens bis zu 25 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes der Fondsgesell schaft
in der Abrechnungsperiode. Die Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflage des Investmentvermdgens und ist nach der VerauRerung der Vermdgensgegensténde beendet.

Im Berichtsiahr bestanden folgende Auslagerungen:

Auslager ungs unternehmen Vertragsbezeichnung / Datum Gegenstand

VIVACIS GmbH Auslagerungsvertrag Datenschutz und Daten-  Das Auslagerungsunternehmen verpflichtet sich zur allgemeinen betriebswirtschaftlichen und organisatorischen Beratung der AW GmbH zur
sicherheit vom 31. August 2017 Einhaltung des Datenschutzes und der Datensicherheit gemaR’ BDSG und aller betrieblich relevanten Gesetze zum Datenschutz.

VIVACIS GmbH Auslagerungsvertrag Interne Revision vom Das Auslagerungsunternehmen ist fiir die Durchfuihrung der Innenrevisionsdienstleistungen zustandig.
31. August 2017

VIVACIS GmbH Auslagerungsvertrag Geldwasche und Comp-  Das Auslagerungsunternehmen tibernimmt fir die AW GmbH die Funktion des Compliance- und Gel dwaschebeauftragten sowie der Zentral -
liance vom 31. August 2017 stelle zur Straftatenprévention im Sinne des 818 Abs. 6 KAGB i. V. m. § 25h KWG.

OMG.de GmbH Auslagerungsvertrag IT und Hosting vom 30.  Das Auslagerungsunternehmen ist fur die Bereitstellung und Sicherung der I T-Infrastruktur und Daten zustandig, sowie dessen Wartung.
April 2018 nebst Anlage 5 zum Rahmenver-
trag
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Auslager ungs unternehmen Vertragsbezeichnung / Datum Gegenstand

ACUS Klemm & Partner mbB WPG Auslagerungsvertrag vom 28. November Das Auslagerungsunternehmen ist fiir die Finanzbuchhaltung ab 1. Januar 2019, Jahresabschlusserstellung und steuerliche Betreuung der Pu-
2018 blikums-AlF Okorenta EE V111, EE IX und EE 10 zusténdig.

AKTIVA Treuhand GmbH Auslagerungsvertrag vom 30. April 2018 bis  Das Auslagerungsunternehmen ist fur die Finanzbuchhaltung der EE V11, EE IX zustandig.

31. Dezember 2018

Anlageziele und Anlagepolitik

Die Anlagepolitik der Gesellschaft besteht im mittelbaren Erwerb von Zielgesellschaften tber Investmentgesell schaften (nachfolgend auch Spezial-AlF genannt) zum Aufbau eines diversifizierten Beteiligungsportfolios unter Beachtung der von der BaFin genehmigten
Anlagebedingungen. Es wird eine |éngerfristige Haltedauer dieser Beteiligungen von bis zu zehn Jahren angestrebt. Anlageziel ist es, aus den Beteiligungen Ertrége zu generieren, die aus dem mittelbaren Betrieb von Energieerzeugungsanl agen resultieren.

Bisher wurden vom AIF Investitionen in zwei Spezial-AlF getétigt. Bei diesen Spezial-AlF handelt es sich um den OKORENTA Neue Energien OK Ostabil 111 geschlossene Investment GmbH & Co. KG, Aurich, (fortan NE OK Ostabil 111 genannt), sowie den OKORENTA
Neue Energien OK Ostabil IV geschlossene Investment GmbH & Co. KG, Aurich, (fortan NE OK Ostabil 1V). Zweck beider Gesellschaften ist der Erwerb, das Halten, die Verwaltung sowie die VeréuRerung von Zielgesellschaften bzw. Beteiligungen aus dem Bereich
Erneuerbare Energien, die entsprechende Energiegewinnungsanlagen selbst betreiben oder sich an solchen Unternehmen beteiligen.

3. Risikobericht

Die OKORENTA Erneuerbare Energien | X geschlossene Investment GmbH & Co. KG hat das Risikomanagement im Rahmen des Fremdverwal tungsvertrages auf die HTB Hanseatische Fondshaus GmbH und ab dem 01.05.2018 auf die Auricher Werte GmbH (ibertragen.
Der AlF ist in den OKORENTA Neue Energien OK Ostabil 111 geschlossene Investment GmbH & Co. KG, Aurich, sowie den OKORENTA Neue Energien OK Ostabil IV geschlossene Investment GmbH & Co. KG, Aurich, investiert. Das Risikomanagement dieser beiden
Spezial-AlFs erfolgt ebenfalls durch die Auricher Werte GmbH. Das Risikomanagementsystem dient dem Zweck, potentielle Risiken unter Verwendung von hinreichend fortgeschrittenen Risikomanagementtechniken fortlaufend zu identifizieren, erfassen, messen und
zu steuern und damit den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen zu entsprechen.

Die Gesellschaftsvermdgen sind im Wesentlichen Adressenausfallrisiken, Liquiditéts- und Marktpreisrisiken sowie operationellen Risiken ausgesetzt.
Adressenausfallrisiken

Unter Adressenausfallrisiko ist das Risiko eines Verlustes aufgrund des Ausfalls oder der Bonitétsverschlechterung eines Geschéftspartners zu verstehen. Unter Geschéftspartnern werden Emittenten und Kontrahenten verstanden. Wesentliche Ausfallrisiken waren im
Berichtgjahr nicht erkennbar.

Liquiditatsrisiken
Unter Liquiditétsrisiko ist das Risiko zu verstehen, den Ruicknahme- und sonstigen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen zukénnen. Rucknahmeverpflichtungen scheiden regelméiig bei geschlossenen Fondsstrukturen aus. Durch die externe Bewertung der

anzukaufenden Beteiligungen durch eine unabhéngige Wirtschaftspriifungsgesell schaft ist gewahrleistet, dass ein Ankauf nicht zu Uberhdhten Preisen erfolgt. Regel méiige Einnahmen aus den Ausschiittungen der angekauften Beteiligungen, ein laufendes Cash-Monitoring
(Liquiditétsmanagement) und der Verzicht auf Fremdkapital lassen das Liquiditétsrisiko als gering einzustufen.

Marktpreisrisiken

Die Erlose des AlFs resultieren aus dem Erfolg seiner Beteiligungen in die beiden Spezial-AlFs mit insofern gleichlaufenden Risiken. Marktpreisrisiken sind Risiken, die sich direkt oder indirekt aus Schwankungen in der Hohe bzw. in der Volatilitét der Marktpreise fir die
Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente ergeben. Das Marktpreisrisiko schlief3t das Wahrungsrisiko und das Zinsanderungsrisiko ein. Zu den klassischen Risiken zéhlen die Risiken des Mikro- und Makrostandortes (Entwicklung der Windertrége bzw.
die Sonnenscheindauer), der Objekteigenschaften (Wartungs- / Betriebskosten und Betriebsunterbrechungen), Rechtsrisiken (riickwirkende Anderungen geltender Vergiitungs- und Vermarktungsregelungen), der allgemeinen Strompreisentwicklung sowie sonstige &uRere
EinflUsse, Versicherungs- und Schadensregulierungsrisiken. Bel indirekten Anlagen ergénzen management- und gesellschaftsbezogene Risiken auf Zielgesellschaftsebene den Risikokatal og. Zum geselIschaftsbezogenen Risiko zahlt weiterhin u. a. das Finanzierungsrisiko
(Anschlussfinanzierungs- und Zinsdnderungsrisiko). Das Marktpreisrisiko, insbesondere eines tberhdhten Kaufpreises, wird durch die sorgféltige VVorauswahl des Portfoliomanagements sowie der externen Bewertung mit Festlegung eines maximalen Kaufpreises der
anzukaufenden Beteiligungen reduziert. Wahrend der Investitionsphase, insbesondere auf Ebene der Spezial-AlFs, besteht das Risiko, dass nicht genligend geeignete Beteiligungsmdglichkeiten zur Verfligung stehen, die den Anlagerichtlinien entsprechen und Investitionen
daher nicht, nur verspétet oder zu schlechteren Konditionen mdglich sind als angenommen. Das Portfoliomanagement der KV G begegnet diesem Risiko mit einer aktiven Recherche nach Ankaufsmdglichkeiten. Fremdwahrungsrisiken werden nicht eingegangen.

Operationelle Risiken

Das operationelle Risiko umfasst die Gefahr von Verlusten, dieinfolge der Unangemessenheit oder des V ersagens von internen Verfahren bzw. Prozessen, Menschen und Systemen oder in der Folge von externen Ereignissen entstehen kdnnen. Das Risikomanagement des
Investmentvermdgens ist methodisch und prozessual in das in der KV G implementierte Risikomanagementsystem zum Management und Controlling operationeller Risiken eingebunden. Im Rahmen des KV G-Risikomanagements werden regelmafig die operationellen
Risiken der fur das Investmentvermdgen relevanten Prozesse identifiziert, bewertet und Uberwacht. Instrumente hierfir sind u. a. regelméiige Abfragen bei den Risk Ownern, Szenarioanalysen sowie einein der KV G zentral gefuhrte Schadenfalldatenbank. Im Berichts-
zeitraum entstanden keine Schéaden aus operationellen Risiken.

4. Veréanderung im Portfolio, Portfoliobestand und -struktur
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Die OKORENTA Erneuerbare Energien | X geschlossene Investment GmbH & Co. KG hat im Berichtszeitraum durch K apitalerhéhungen von kumuliert TEUR 9.000 die Nominal beteiligungen an den Spezial-AlFs OKORENTA Neue Energien OK Ostabil 111 geschlossene
Investment GmbH & CO. KG (kurz: NE OK Ostabil 111) und OKORENTA Neue Energien OK Ostabil |1V geschlossene Investment GmbH & CO. KG (kurz: NE OK Ostabil 1V) aufgestockt. Hinsichtlich der Bilanzierungs-und Bewertungsvorschriften wird auf die Angaben
im Anhang verwiesen. Grundsétzlich ist die bisherige Wertentwicklung kein Indikator fur die zukuinftige Entwicklung. Zum Ende des Geschéftsjahres 2018 war die Gesellschaft wie nachfolgend an diesen Spezial-AlFs beteiligt.

Zielfond s Gesellschaft Gesellschaftskapital nominal Nominal- beteiligung Anteil nominal Buchwert (Verkehrswert)

EUR EUR in % EUR

NE OK Ostabil 111 OKORENTA Neue Energien OK Ostabil 111 19.001.000,00 19.000.000,00 99,99% 22.242.259,12
geschlossene Investment GmbH & Co. KG

Vorjahr: 11.001.000,00 11.000.000,00 11.002.251,27

Verénderung: 8.000.000,00 8.000.000,00 11.240.007,85

NE OK Ostabil 1V OKORENTA Neue Energien OK Ostabil IV 3.501.000,00 3.500.000,00 99,97% 3.443.705,95
geschlossene Investment GmbH & Co. KG

Vorjahr: 2.501.000,00 2.500.000,00 2.502.115,73

Veranderung: 1.000.000,00 1.000.000,00 941.590,22

22.502.000,00 22.500.000,00 25.685.965,07

Vorjahr: 13.502.000,00 13.500.000,00 13.504.367,00

Veranderung: 9.000.000,00 9.000.000,00 12.181.598,07

NE OK Ostabil 111 und NE OK Ostabil 1V sind geschlossene inléndische Spezial-Al Fsim Sinne des K apital anlagegesetzbuches (K AGB). Die Gesellschaften wurden am 15. November 2016 als OKORENTA Neue Energien OK Ostabil |11 geschlossene Investment GmbH &
CO. KG und am 29. August 2017 als OKORENTA Neue Energien OK Ostabil IV geschlossene Investment GmbH & CO. KG gegriindet und unter den Nummern HRA 202319 und HRA 202465 ins Handel sregister eingetragen. Gegenstand der Gesellschaften ist die Anlage
und die Verwaltung eigenen Vermdgens nach einer in den jeweiligen Anlagebedingungen festgelegten Anlagestrategie zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage zum Nutzen der Anleger. Das Anlageziel und die Anlagepolitik der Spezial-AlFs besteht wesentlich in dem
Erwerb von Beteiligungen an geschlossenen Energiefonds (sogenannte Altfonds, die nicht unter das KAGB fallen), im Folgenden auch Anlageobjekte, Zielgesellschaften oder Zielfonds genannt, auf dem Zweitmarkt und dem Aufbau diversifizierter Beteiligungsportfolios
unter Beachtung der Anlagebedingungen.

Sowohl das zu investierenden Kapital der NE OKOstabil 111 als auch der NE OK Ostabil 1V wurde ausschlielich in Anlageobjekte gemaR der Anlagebedingungen angelegt. Ein Anlageschwerpunkt des NE OK Ostabil 1V liegt im Bereich von &lteren Bestandsanlagen.
Zul&ssig sind ebenfalls Gesellschaften, die Repowering betreiben, d. h. Altanlagen durch neue am gleichen Standort ersetzen. Die NE OK Ostabil 111 investiert in Bestandsanlagen mit jiingeren Inbetriebnahme-Zeitpunkten. Beide Gesellschaften haben Investitionen in
Zielfondsin den Bereichen Windenergie und Photovoltaik vorgenommen.

Der NE OKOstabil 111, als auch die NE OKOstabil 1V haben sich in ihren eigenen Anlagebedingungen verpflichtet, eine Risikomischung gem. § 262 Abs. 1 KAGB einzuhalten. Das kumulierte Portfolio umfasste zum Stichtag 31.12.2018 16 (mittelbar) gehaltene
Beteiligungen an Erneuerbare Energien Gesellschaften. Weitere Angaben zu den Beteiligungen im Portfolio und deren VVermdgenswerte befinden sich im Anhang. Der prozentuale Anteil der Vermdgensgegensténde an den Spezial-AlFs, die schwer liquidierbar sind,
liegt per Definition bei Sachwertinvestments bei 100 Prozent.

Die Spezial-AlFs hatten die Verwaltung und Anlage des Gesell schaftsvermogens auf die Auricher Werte GmbH, Aurich, als externe Kapital verwal tungsgesel Ischaft (Spezial-AlF-KVG) ubertragen und as Verwahrstelle fir die Spezial-AlFs wurde die BLS Verwahrstelle
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft (BLS), Harnburg, bestellt.

5. Vergutungsbericht

Die Auricher Werte GmbH hat als KV G entsprechend § 37 KAGB fir ihre Mitarbeiter und Geschéftsleiter ein Vergltungssystem in einer Vergutungsrichtlinie festgelegt, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar ist. Sie stellt sicher, dass das
Vergutungssystem mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder Satzungen der von ihr verwalteten AlFsim Einklang steht und dadurch nicht ermutigt, Risiken einzugehen, die damit unvereinbar sind. Die KV G unterscheidet hinsichtlich der Mitarbeitergruppen die
Geschéftdeiter (Portfolio- und Risikomanagement), Mitarbeiter mit wesentlichem Einfluss auf das Risikoprofil (Portfoliomanagement) und Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen (Risikomanagement). Geschéftsleiter werden grundsétzlich wie Mitarbeiter mit wesentlichem
Einfluss auf das Risikoprofil behandelt.

Die Auricher Werte GmbH hat im Geschéftsjahr 2018 einen Mitarbeiterstamm von durchschnittlich zehn Mitarbeitern und einem Geschéftsleiter aufgebaut. In diesem Zusammenhang wurden Gesamtvergiitungen in Hohe von TEUR 461 gezahlt. Es ist keine variable
Vergiitungskomponente vereinbart. Von der Gesamtvergiitung entfallt ein Teilbetrag von TEUR 227 auf Personen mit wesentlichem Einfluss auf das Risikoprofil der Fondsgesellschaft. Die Vergiitung der Mitarbeiter der KV G bezieht sich auf die gesamte Geschéftstétigkeit
aus der kollektiven Vermdgensverwaltung. Eine Zurechnung der Vergiitung zu einzelnen verwalteten AIF erfolgt daher nicht.

6. Weitere Anlegerinformationen
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Weitere

Anlegerinformationen

Sonstige Angaben 2018
Wert des Gesellschaftsvermdgens EUR 25.361.277,29
Wert des Anteils 1.014,45
Umlaufende Anteile Stiick 25.000
Gesamtkostenquote in% 2,01

Der Wert des Gesell schaftsvermégens (Nettoinventarwert) in Hohe von TEUR 25.361 umfasst alle Vermdgensgegenstande abzuglich der Verbindlichkeiten. Die Wertentwicklung im Geschéftsjahr ist insbesondere auf diefortschreitende Investitionstétigkeit, zurtickzufiihren.
Der Wert des Anteils ergibt sich aus dem Wert des Gesellschaftsvermdgens in Hohe von TEUR 25.361 dividiert durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile. Zum 31. Dezember 2018 befanden sich 25.000 Anteile an der Gesellschaft zu einem Nettoinventarwert von
je EUR 1.014,45 im Umlauf.

Ein Anteil entspricht dem Stimmrecht fur eine geleistete Kommanditeinlage von je EUR 1.000,00 Grundsétzlich ist die bisherige Wertentwicklung kein Indikator fir die zukinftige Wertentwicklung
Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktions- und Initialkosten) im Verhatnis zum Nettoinventarwert aus.

Die KVG erhdlt keine Riickvergitungen der aus dem Investmentvermdgen an die Verwahrstelle oder Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandsentschédigungen.

Aurich, den 20. M&rz 2019
OKORENTA Verwaltungs GmbH
gez. Andy Bédeker
gez. Constantin Linden

gez. Ingo Scholze

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die OKORENTA Erneuerbare Energien I X geschlossene Investment GmbH & Co. KG, Aurich
Vermerk uber die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts
Prifungsurtelle

Wir haben den Jahresabschluss der OKORENTA Erneuerbare Energien 1X geschlossene Investment GmbH & Co. KG, Aurich, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum
31. Dezember 2018 sowie dem Anhang einschliefdlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gepriift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der OKORENTA Erneuerbare Energien IX geschlossene Investment GmbH & Co. KG, Aurich, fir
das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 geprdift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

. entspricht der beigefugte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur bestimmte Personengesel Ischaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der V orschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschl&gigen européischen Verordnungen und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzla-
ge der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 und

— Seite 13 von 16 —
Tag der Erstellung: 16.10.2019
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

. vermittelt der beigefiigte L agebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften und den einschlagigen européischen Verordnungen.

GemédR§159 Satz1i. V. m. § 136 KAGB i. V. m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefihrt hat.
Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 1. V. m. § 136 KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,VVerantwortung des Abschlussprifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts' unseres VVermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss und den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir bestimmte Personengesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften unter Berticksichtigung der Vorschriften des deutschen KAGB und den einschl&gi-
gen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daf Ur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser \ orschriften ein den tatséchlichen V erhal tnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften al's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auferdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und den einschlégigen européischen Verordnungen entspricht. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fr die Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie al's notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und einschl&gigen européischen Verordnungen zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspr tfersfiir die Prifung des Jahr esabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschl&gigen européischen Verordnungen entspricht
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass einein Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i. V. m. § 136 KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaf3iger Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstof3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden al's wesentlich angesehen, wenn verniinftigerwei se erwartet werden
koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Priifung tben wir pflichtgeméiles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fuhren Priifungshandlungen al's Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um a's Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
VerstoRRen hoher as bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AufRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten

kdnnen.

. gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten V orkehrungen und Maf3nahmen, um Priifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

. beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestel lten geschétzten Werte und damit zusam-
menhangenden Angaben.

. ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prii-

fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwer-
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fen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im L agebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zu-
kiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann.

. beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliefllich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen gesetzlichen Vorschriften und der einschl&gigen européischen Verordnungen ein den tatsachlichen Verhétnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft vermittelt.

. beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesell schaft.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefdlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.
SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN

Prifungsurtell

Wir haben auch die ordnungsgeméRe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten der OKORENTA Erneuerbare Energien IX geschlossene Investment GmbH & Co. KG, Aurich zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgema3.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Prifung der ordnungsgeméaRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 159 i. V. m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard an Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,, Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information” (Stand Dezember 2013) durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt .,V erantwortung
des Abschlusspriifers firr die Priifung der ordnungsgeméRRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemél3en Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die ordnungsgemaie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemél3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften al's notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgeméiie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten zu ermaglichen.

Verantwortung des Abschlussprufersfir die Prifung der ordnungsgemafen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten

Unsere Zielsetzung it, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzel nen K apitalkonten ordnungsméaRig ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgemalien
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 i. V. m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard an Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,, Assurance
Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information” (Stand Dezember 2013) durchgef iihrte Prifung eine wesentliche fal sche Zuwei sung stets aufdeckt. Fal sche Zuwei sungen kénnen aus Verstdfien oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerwei se erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgemalien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzel nen K apitalkonten getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iben wir pflichtgeméaies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten, planen und fiihren
Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fur unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zu-
weisungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstol3en hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstlRe betriigeri sches Zusammenwirken, F&l schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Zuweisungen bzw. das Auler-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

— Seite 15 von 16 —
Tag der Erstellung: 16.10.2019
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

beurteilen wir die Ordnungsméfligkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten unter Ber(icksichtigung der Erkenntnisse aus der Prifung des relevanten internen Kon-
trollsystems und von aussagebezogenen Priifungshandlungen tiberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

Hamburg, den 28. Juni 2019

Baker Tilly GmbH
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft
Steuer ber atungsgesellschaft

Martina Hertwig
- Wirtschaftspriferin -
Christian Rudiger

- Wirtschaftsprfer -

OKORENTA Erneuerbare Energien I X geschlossene Investment GmbH & Co. KG

Erklérung der gesetzlichen Vertreter
fur das Geschéftgahr vom 1. Januar 2018 biszum 31. Dezember 2018

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal? den anzuwendenden Rechnungsegungsgrundsétzen der Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhatnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht

der Geschéftsverlauf einschliefdlich des Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhél tnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
der Gesellschaft beschrieben sind.

Aurich, den 16. April 2019

OKORENTA Verwaltungs GmbH
Andy Béadeker
Ingo Scholzel

Constantin Linden

— Seite 16 von 16 —
Tag der Erstellung: 16.10.2019
Auszug aus dem Unternehmensregister



