% UNTERNEHMENSREGISTER

OKORENTA Erneuerbare Energien 11 geschlossene I nvestment GmbH & Co. KG
Aurich

Jahresbericht nach KAGB zum Geschaftgahr vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022

Bilanz zum 31. Dezember 2022

OKORENTA Erneuerbare Energien 11 geschlossene Investment GmbH & Co. KG

A.AKTIVA
31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR
Investmentanlagevermdgen
1. Beteiligungen 30.235.552,38 25.253.903,40
2. Barmittel und Barmitteldquivaente
Téglich verfligbare Bankguthaben 68.958,99 7.798.650,17
3. Forderungen
Andere Forderungen 726,08 726,08
Summe Aktiva 30.305.237,45 33.053.279,65
B. PASSIVA
31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR EUR
1. Ruckstellungen 30.686,00 23.895,00
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
a) aus bem Erwerb von Investitionsgitern 0,00 7.700.000,00
b) aus anderen Lieferungen und Leistungen 1.802,59 1.802,59 23.263,43
3. Sonstige Verbindlichkeiten
gegentiber Gesellschaftern 1.150,00 250,00
4. Eigenkapital

a) Kapitalanteile beziehungswei se gezei chnetes K apital
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Feste Kapitalkonten

Bewegliches Kapitalkonto (Agio)
Bewegliches Kapitalkonto (Gewinne/Verluste)
Bewegliches Kapitalkonto (Entnahmen)

b) Nicht realisierte Gewinne/ Verluste aus Neubewertung

Summe Passiva

Investmenttétigkeit

1. Ertrage

a) Zinsen und dhnliche Ertrége

b) Sonstige betriebliche Ertrége

Summe der Ertrége

2. Aufwendungen

a) Verwaltungsvergiitung

b) Verwahrstellenvergiitung

¢) Prufungs- und Verdffentlichungskosten
d) Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen

3. Ordentlicher Nettoertrag

4. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
5. Zeitwertanderung

Ertrége aus der Neubewertung

31.12.2022
EUR
25.000.000,00
917.330,00
-1.817.426,99
-1.063.856,53
23.036.046,48
7.235.552,38

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG fur das Geschéafts ahr 2022

OKORENTA Erneuerbare Energien 11 geschlossene Investment GmbH & Co. KG

EUR

30.271.598,86
30.305.237,45

2022
EUR

-11.903,53
1.428.750,00
1.416.846,47

-292.488,32
-31.724,75
-9.520,00
-99.034,74
-432.767,81
984.078,66
984.078,66

4.981.648,98

31.12.2021
EUR
25.000.000,00
917.330,00
-2.801.505,65
-63.856,53
23.051.967,82
2.253.903,40
25.305.871,22
33.053.279,65

2021
EUR

-48.384,21
575.674,89
527.290,68

-280.078,06
-28.725,95
-10.706,53

-158.360,68

-477.871,22

49.419,46
49.419,46

2.253.903,40
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2022 2021
EUR EUR
Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsjahr 4.981.648,98 2.253.903,40
6. Ergebnis des Geschéftsjahres 5.965.727,64 2.303.322,86

ANHANG fur das Geschéftgahr 2022

OKORENTA Erneuerbare Energien 11 geschlossene Investment GmbH & Co. KG

1. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der OKORENTA Erneuerbare Energien 11 geschlossene Investment GmbH & Co. KG mit Sitz in Aurich, eingetragen im Handelsregister unter HRA 202968 beim Amtsgericht Aurich, fiir das Geschéftsiahr 2022 wurde nach den deutschen
handel srechtlichen Vorschriften (HGB) unter Beriicksichtigung der Vorschriften des K apital anlagegesetzbuchs (KAGB), der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBYV), der delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 und den ergénzenden
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags aufgestellt.

Die Gesellschaft hat nach § 17 Abs. 2 Nr. 1 KAGB die Auricher Werte GmbH al's externe Kapital verwaltungsgesellschaft (KVG) bestellt. Die KVG hat ihren Sitz und ihre Verwaltung im Inland (Aurich). Die KVG ist fir die Verwaltung des |nvestmentvermdgens der
Gesellschaft verantwortlich. Als Verwahrstelle im Sinne des § 80 Abs. 1 KAGB wurde die BLS Verwahrstelle GmbH Wirtschaftspriifungsgeselschaft, Hamburg, beauftragt.

Fir die Aufstellung und Gliederung der Bilanz gelten die § 158 Satz 1 KAGB i. V. m. § 135 Abs. 3 KAGB und § 21 Abs. 4 KARBYV (Staffelform). Fir die Aufstellung und Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung gelten die § 158 Satz 1 KAGB i. V. m. § 135
Abs. 4 KAGB und § 22 Abs. 3 KARBV (Staffelform).

Die Aufstellung des Jahresabschlusses erfolgt nach Ergebnisverwendung.
2. Bilanzierungs- und Bewertungsgr undsétze

Die Beteiligungen an den Spezial-AlF werden zum Erwerbszeitpunkt und den folgenden 12 Monaten mit dem Kaufpreis einschlief3lich Anschaffungsnebenkosten angesetzt. Die Folgebewertung der Beteiligungen an den Spezial-AlF erfolgt durch den Ansatz der anteiligen
Netto-Inventarwerte. Die Ermittlung erfolgt durch den funktional vom Portfoliomanagement unabhéngigen internen Bewerter der KV G. Erhaltene Auszahlungen von den Spezial-AlF werden ergebniswirksam unter den sonstigen betrieblichen Ertrégen ausgewiesen.

Die Bankguthaben sind zu Nennwerten angesetzt.

Die Forderungen sind zu Verkehrswerten angesetzt. Am Bilanzstichtag entsprechen diese dem Nennwert.

Die Forderungen gegeniiber Gesellschaftern betragen EUR 726,08 (Vorjahr: EUR 726,08).

Samtliche Forderungen haben eine Laufzeit von bis zu einem Jahr.

Die Ruickstellungen wurden in Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrages angesetzt. Alle Riickstellungen haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.
Sémtliche Verbindlichkeiten sind mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt. Sie haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die Ertrags- und Aufwandsposten der Gewinn- und Verlustrechnung werden entsprechend § 22 KARBYV gegliedert und die realisierten und nicht realisierten Ergebnisse separat ausgewiesen.

3. Angaben zu Investmentanteilen (Beteiligungen)
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Firma, Rechtsform und Sitz

OKORENTA OK Ostabil 8 geschlossene In-
vestment GmbH & Co. KG, Aurich

OKORENTA OK Ostabil 9 geschlossene In-
vestment GmbH & Co. KG, Aurich

4. Verwendungsrechnung

Die Verwendungsrechnung nach § 24 Abs. 1 KARBYV stellt sich wie folgt dar:

1. Redlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

2. Gutschrift/Belastung auf Riicklagenkonten

3. Gutschrift/Belastung auf Kapitalkonten

4. Gutschrift/Belastung auf Verbindlichkeitenkonten

5. Bilanzgewinn/Bilanzverlust

5. Entwicklungsrechnung

Die Entwicklungsrechnung nach § 24 Abs. 2 KARBV stellt sich wie folgt dar:

I. Wert des Eigenkapitals zu Beginn des Geschéftsjahres

1. Entnahmen fir das Vorjahr

2. Zwischenentnahmen

3. Mittelzufluss (netto)

a) Mittel zufl isse aus Gesell schaftereintritten

b) Mittelabfllisse aus Gesellschafteraustritten

4. Redlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres nach Verwendungsrechnung
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

I1. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschéftsjahres

Nominalkapital
EUR
17.501.000,00

5.500.000,00

23.001.000,00

Das ausgewiesene Eigenkapital entfalt vollumfanglich auf die Kommanditisten.

6. Kapitalkontenentwicklung

Die Darstellung der Kapitalkonten der Kommanditisten erfolgt gem. § 5 des Gesellschaftsvertrages. Die Komplementérin leistet keine Einlage und hélt keinen Kapitalanteil.

Hohe der Beteiligung (Nominal-

kapital)
EUR
17.500.000,00

5.500.000,00

23.000.000,00

Wert der Beteiligung
EUR
22.911.478,57

7.324.073,81

30.235.552,38

Ankaufe Erwerbszeitpunkt
Anzahl

1 18.09.2020

1 24.03.2021

EUR
984.078,66
0,00
-984.078,66
0,00

0,00

31.12.2022
EUR
25.305.871,22
0,00
-1.000.000,00

0,00

0,00
984.078,66
4.981.648,98
30.271.598,86
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OKORENTA Verwaltungs
GmbH SG-Treuhand GmbH
EUR EUR

Feste Kapitalkonten
Stand am 01.01.2022 0,00 1.000,00
Veranderungen 0,00 0,00
Stand am 31.12.2022 0,00 1.000,00
Bewegliches Kapitalkonto (Agio)
Stand am 01.01.2022 0,00 0,00
Veranderungen 0,00 0,00
Stand am 31.12.2022 0,00 0,00
Bewegliches Kapitalkonto (Gewinne/V erluste)
Stand am 01.01.2022 0,00 -117,49
realisiertes Ergebnis 0,00 39,36
Stand am 31.12.2022 0,00 -78,13
Bewegliches Kapitalkonto (Entnahmen)
Stand am 01.01.2022 0,00 -13,33
Ausschittungen 0,00 -40,00
Stand am 31.12.2022 0,00 -53,33
Kapitalanteile am 01.01.2022 0,00 869,18
Kapitalanteile am 31.12.2022 0,00 868,54

Die Abweichung zur Entwicklungsrechnung in Hohe von TEUR 7.236 ergibt sich aus dem kumulierten nicht realisierten Ergebnis.

7. Entwicklung I nvestmentver mogen

Das Investmentanlagevermdgen (Beteiligungen) stellt sich wie folgt dar:

Anschaffungskosten
01.01.2022
Zugénge

Abgange
31.12.2022

Zeitwertanderungen

SG Treuhand GmbH (treuhén-
disch)

EUR

24,999.000,00
0,00
24.999.000,00

917.330,00
0,00
917.330,00

-2.801.388,16
984.039,30
-1.817.348,86

-63.843,20
-999.960,00
-1.063.803,20
23.051.098,64
23.035.177,94

Gesamt
EUR

25.000.000,00
0,00
25.000.000,00

917.330,00
0,00
917.330,00

-2.801.505,65
984.078,66
-1.817.426,99

-63.856,53
-1.000.000,00
-1.063.856,53
23.051.967,82
23.036.046,48

EUR

23.000.000,00
0,00
0,00
23.000.000,00
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01.01.2022

Ertrége aus der Neubewertung
Aufwendungen aus der Neubewertung
31.12.2022

Verkehrswerte

01.01.2022

31.12.2022

Zum Bilanzstichtag bestehen keine schwer liquidierbaren Vermogensgegenstande, fur die besondere Regelungen gelten.

Angaben zum Nettoinventarwert 31.12.2022

EUR
Wert des Gesell schaftsvermdgens 30.271.598,86
Wert eines Anteils 1.210,86

Der Nettoinventarwert umfasst alle Vermogensgegensténde abziiglich der Verbindlichkeiten pro ausgegebenen Anteil. Bei der OKORENTA Erneuerbare Energien 11 geschlossene Investment GmbH & Co. KG ergibt sich der Nettoinventarwert aus dem Wert des Gesell-
schaftsvermdgensin Hohe von EUR 30.271.598,86 dividiert durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile. Zum 31.12.2022 befanden sich 25.000 Anteile an der Gesellschaft zu einem Nettoinventarwert von je EUR 1.210,86 im Umlauf. Je EUR 1.000,00 Zeichnungssumme
entsprechen einem Anteil im Sinne des KAGB. Die Gesamtkostenquote (= Summe der Aufwendungen auf Ebene der Gesell schaft sowie auf Ebene der Portfoliogesellschaften im Verhatnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert) zum Ende des Jahres betrégt ohne

Initial- und Transaktionskosten 1,73 Prozent.

8. Erfolgsabhangige Verwaltungsver glitung

Entsprechend den Anlagebedingungen hat die AIF-KVG Anspruch auf eine zusétzliche, erfolgsabhéngige Vergiitung, wenn zum Berechnungszeitpunkt die Anleger Auszahlungen in Hohe ihrer geleisteten Einlagen erhalten haben, wobei die Haftsumme erst im Rahmen
der Liquidation ausgekehrt wird und dartiber hinaus Auszahlungen in Hohe einer durchschnittlichen, jahrlichen Verzinsung von 4,2 Prozent bezogen auf die geleisteten Einlagen der Anleger fiir den Zeitraum von der Auflage des Investmentvermdgens bis zum Berech-
nungszeitpunkt ausgekehrt worden sind. Danach besteht ein Anspruch auf erfolgsabhangige Vergutung firr die AIF-KVG in Hohe von 30 Prozent aller weiteren Auszahlungen aus Gewinnen der Gesellschaft. Der jeweilige Anspruch auf erfolgsabhéngige Vergiitung wird

jeweils zum Ende des Wirtschaftsjahres, spétestens nach der Veréuf3erung aler Vermogensgegensténde, zur Zahlung falig.
9. Angaben zu den Aufwendungen der Gesellschaft
Folgende Kosten wurden von der Gesell schaft im Geschéftsjahr getragen:

Verwaltungsvergiitung

Treuhandgebiihren

Verwahrstellenvergiitung

Rechts- und Steuerberatung

Priifung des Jahresberichts und Veréffentlichungskosten
Haftungsvergiitung

Ubrige

31.12.2021
EUR
25.305.871,22
1.012,23

EUR
2.253.903,40
4.981.648,98

0,00
7.235.552,38

25.253.903,40
30.235.552,38

31.12.2020
EUR
22.443.004,89
919,87

2022

EUR
292.488,32
74.997,00
31.724,75
11.562,62
9.520,00
7.433,78
5.041,34
432.767,81
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10. Angaben zum L everage
Die Investitionen der Gesellschaft sind durch Eigenkapital finanziert, daher entféllt die Angabe zur Gesamthéhe des L everage der Gesellschaft.
11. Ruckver gitungen
Der Kapitalverwaltungsgesell schaft fliefen keine Riickvergitungen der aus dem Investmentvermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandsentschadigungen zu.
12. Sonstige Angaben
a. Personliche haftende Gesellschafterin
Personlich haftende Gesellschafterin ist die OKORENTA Verwaltungs GmbH (Aurich) mit einem Stammkapital von EUR 25.000. Sieist an der Gesellschaft ohne K apitaleinlage beteiligt.
b. Geschéftsfiihrung
Zur Geschéftsfulhrung ist die personlich haftende Gesellschafterin berechtigt und verpflichtet.
Geschéftsfihrer der personlich haftenden Gesellschafterin sind:
Herr Andy Bédeker, Hude
Herr Ingo Scholzel, GrofRensee
Die Geschéftsfuhrer sind einzel vertretungsberechtigt und von den Beschrénkungen des § 181 BGB befreit.
c. Nachtragsbericht
Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Abschlussstichtag
Vorgange nach dem Abschlussstichtag von besonderer Bedeutung fir die Gesellschaft ergaben sich nicht.
d. Angabe gemaR Artikel 7 der EU Taxonomie-Verordnung
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Grundsétzlich gilt der Betrieb von Stromerzeugungsanlagen, die Strom aus Windkraft oder mittels Photovoltaik-Technologie erzeugen a's 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten im Sinne der EU Taxonomie-Verordnung. Da jedoch derzeit nicht die erforderlichen
Nachweise verfugbar sind, dass die Anlagen nicht moglicherweise gegen andere Umweltziele verstofien, kann die Beruicksichtigung der EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten hier nicht bestétigt werden.

Aurich, den 22. Juni 2023
OKORENTA Verwaltungs GmbH
Andy Badeker
Ingo Scholzel
Der Jahresabschluss fur das Geschéftsjahr 2022 wurde am 5. August 2023 festgestellt.

Lagebericht der Geschéftsfihrung fir das Geschéaftgahr 2022

OKORENTA Erneuerbare Energien 11 geschlossene Investment GmbH & Co. KG
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1. Wirtschaftsbericht
1.1 Allgemeine I nfor mationen zum Unternehmen

Die OKORENTA Erneuerbare Energien 11 geschlossene Investment GmbH & Co. KG ist ein geschlossener inléndischer Publikums-AlF geméR 88§ 261 ff. Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB). Gegenstand der Gesellschaft ist die Anlage und die Verwaltung eigenen
Vermogens nach einer in den Anlagebedingungen festgelegten Anlagestrategie zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage zum Nutzen der Anleger. Die Gesellschaft wurde am 09.03.2020 als Kommanditgesellschaft deutschen Rechts gegriindet und unter HRA 202968 in das
Handel sregister beim Amtsgericht Aurich eingetragen. Der Gesellschaftsvertrag ist gllltig in der Fassung vom 16.03.2020. Die Grundlaufzeit der Gesellschaft |&uft bis zum 31.12.2029. Diese kann einmalig um insgesamt bis zu drei Jahre verlangert werden. Der Anleger
beteiligt sich mittelbar als Treugeber Uber die SG-Treuhand GmbH, Aurich. Die Gesellschaft hat kein eigenes Personal.

Die Anlagebedingungen wurden am 23.03.2020 von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) genehmigt. Der Vertrieb von Gesell schaftsanteilen wurde mit dem Schreiben vom 07.05.2020 von der BaFin erlaubt. Die Gesellschafterversammlung hat
mit Beschluss vom 28.08.2020 einer Kapitalerhdhung von 10 Mio. EUR auf bis zu 25 Mio. EUR zugestimmt. Der Nachtrag zur Erhdhung des Kommanditkapitals auf bis zu 25 Mio. EUR wurde bel der BaFin angezeigt. Die Einstellung des 6ffentlichen Vertriebs nach
Vollplatzierung erfolgte am 16.02.2021. Die Verdffentlichung im Bundesanzeiger erfolgte am 19.02.2021.

Die Gesellschaft hat die Verwaltung und Anlage des Gesellschaftsvermdgens auf die Auricher Werte GmbH als externe Kapital verwaltungsgeselIschaft (KVG) Ubertragen. Mit der Wahrnehmung der Verwahrstellenfunktion wurde geméR Vertrag vom 30.03.2020 die
BLS Verwahrstelle GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg, beauftragt und bestellt.

1.2 Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die Fondsbranche wurde in 2022 wesentlich durch den Ukraine-K rieg und seine Folgen geprégt, am Ende stand dennoch ein Mittel zufluss von 66 (Vj. 256) Milliarden EUR an. Davon flossen 7,8 (V. 6,6) Milliarden EUR in geschl ossene Fonds, wobei nicht alle Assetklassen
gleichmaRig vom Zuwachs profitierten. Das Nettovermdgen geschlossener Fonds stieg auf 51,5 (Vj. 41,1) Milliarden Euro. Die Bedeutung von alternativen Anlageklassen hat fiir institutionelle Investoren erheblich zugenomment*23,

1.3 Produktbezogene Rahmenbedingungen: Bereich Erneuerbare Energien

Der Krieg Russlands gegen die Ukraine hat die Wahrnehmung von Erneuerbaren Energien und deren Bedeutung in der Offentlichkeit verandert. Drastische Strompreissteigerungen bestimmten im Jahr 2022 die Debatten und erzeugten politischen Handlungsdruck. Es
wurde deutlich, dass der Umbau des Energiesystems enorm beschleunigt werden muss, um sich aus der Abhangigkeit kritischer Forderlander fossiler Energietrager zu |6sen. Ehemal s gewichtige Widerstdnde erscheinen tberholt oder tberwindbar. Sogar das sensible Thema
Windenergieanlagen in der Nachbarschaft erfahrt eine hohere Akzeptanz al's Beleg, dass ein Umdenken stattgefunden hat. Zudem sollen Erneuerbare langfristig zur allgemeinen Strompreissenkung beitragen.”?

Zur Versorgungssicherheit und Stabilisierung des Stromnetzes bleibt der Beitrag konventioneller Kraftwerke vorerst unverzichtbar. Stromerzeugung aus Wind und Sonne ist wetterabhéngig und ausreichend grofie Stromspeicher sind noch nicht verfugbar: bei Flaute und
Dunkelheit miissen flexible Erzeugungseinheiten in Form von Gas- oder Atomkraftwerken vorgehalten werden. Nur 5 Prozent desin Deutschland verbrauchten Erdgases stammen aus deutschen Quellen; Uran zur Kernenergienutzung wird zu 100 Prozent eingefuhrt. Diese
hohe Importabhangigkeit und die nicht diversifizierten Importe fossiler Energietrager aus den Lieferlandern wurden im Zuge der Ukraine-Krise als erhebliche Risiken sichtbar.”® Dazu kommen Bedrohungsszenarien durch Anschlége auf Energie-Infrastruktur.

Die weltweite Konjunkturbelebung fiihrte bereits im Jahr 2021 zu signifikanten Preissteigerungen auf den Energiemarkten.” Nach Beginn des russischen Angriffskrieges Ende Februar 2022 sind die Preise auf den GroRhandelsmérkten fiir Gas und Kohle weiter stark
angestiegen. Erdgaskraftwerke setzten in vielen Stunden al's teuerster Energietrager im européischen StromgroRhandel den Preis. Der durchschnittliche Grofthandelspreis lag in Folge mit 235,45 EUR pro Megawattstunde 140 Prozent tiber dem Vorjahreswert.

Der Stromverbrauch sank 2022 in Deutschland aufgrund von Einsparbemiihungen insbesondere in der zweiten Jahreshalfte um 4 Prozent auf 484,2 Terrawattstunden (TWh). Die Nettostromerzeugung 2022 (506,8 TWh) wurde zu 46,2 Prozent aus erneuerbaren Energien
erbracht, deren Erzeugung um rund 8,5 Prozent Uiber dem Vorjahreswert lag. Windkraftanlagen an Land haben mit 100,5 TWh rund 19,8 Prozent am meisten beigetragen, Photovoltaikanlagen kamen mit 55,3 TWh auf einen Anteil von 10,9 Prozent. Mit einem Plus von
18,7 Prozent war der Produktionsanstieg bei Photovoltaik am héchsten. Griinde dafiir lagen einerseits in der Zunahme der installierten Erzeugungsleistung, andererseits an den fiir Photovoltaik sehr giinstigen Wetterbedingungen.'® Der Ausbau von Windenergieanlagen
blieb unter den Zielvorgaben. Die kumulierte Leistung konnte gegeniiber dem Vorjahr nur um 4,3 Prozent gesteigert werden.”

Die gemessene Sonneneinstrahlung war 2022 herausragend. GemaR Deutscher Wetterdienst wurde eine Globalstrahlung von 1.226 Kilowattstunden pro m? (12,1 % (iber Vorjahr)!® gemessen, ein neuer Rekordwert seit Beginn der systematischen Wetteraufzeichnung. )
Der BDB-Windindex weist ein Windaufkommen von 90,2 Prozent fiir Gesamtdeutschland auf.!*” Dies war besser alsim Vorjahr (81,4 Prozent).

In Verbindung mit den sehr hohen Preisen an den Strombérsen bedeutet dies fiir viele Betreiber von Solar-, wie auch von Windparks erhebliche Mehrerlése, auch im Vergleich zu Vergiitungen gemaR EEG. !

Um die Biirger und die Wirtschaft vor den hohen Strompreisen zu schiitzen, fiihrte die Bundesregierung einen Strompreisdeckel ein. Diese Subvention wird zum Teil durch die Abschépfung von Mehrerldsen im Strommarkt gegenfinanziert.'? Die verabschiedete
Ausgestaltung sieht eine Erl6skappung im Zeitraum 01.12.2022 bis vorl &ufig zum 30.06.2023 (max. verlangerbar bis zum 30.04.2024) vor.™® Auf der Erzeugerseite etablierten sich zunehmend privatwirtschaftliche Stromliefervertrage (PPA), die bei unterschiedlich langen
Laufzeiten und fixierten Preisen stabilisierend am Strommarkt wirken. Auch diese sind von der Abschdpfung betroffen.

Das Interesse von Investoren in Erneuerbare Energieprojekte nahm zu, getrieben durch zweistellige Inflationsraten (10,4 Prozent im Oktober 2022) und die Aussicht auf hohe Renditen in knappen Angebotsmarkten. Projektierer konnten in Bieterverfahren den Wettbewerb fur
sich nutzen. Zusétzlich verteuern gestiegene Bau- und Transportkosten die Errichtung von Wind- und Solarparks, L eitzinserhdhungen vervielfachen die Finanzierungskosten. Diese Herausforderungen werden von Material engpéssen und unterbrochenen Lieferketten begleitet.

Es héufen sich Inbetriebnahmeverzégerungen. Die immer weiter steigenden Strompreise erhielten zum Jahresende eine K orrektur. Erste Projekte wurden wegen mangelnder Rentabilitét nicht umgesetzt bzw. Ausschreibungsvolumina bleiben unterzeichnet.*
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Die politisch gewollte und nétige Steigerung der Ausbaugeschwindigkeit konnte 2022 noch nicht erreicht werden. Wirtschaftsminister Habeck zeigt sich entschlossen, nachzubessern. Die EU-Notfallverordnung wurde am 19. Dezember im EU-Energieministerrat
beschlossen und soll fiir Mitgliedstaaten den Weg zu einer deutlichen Beschleunigung von Netz- und Windkraftausbau ebenen."® Damit sind Malinahmen zur Entbiirokratisierung und Umsetzungen in Fachgesetze auf Landerebene angestoRRen: generell vereinfachte
Genehmigungsverfahren sowie Erleichterungen bei Umweltvertraglichkeitspriifungen. Dartber hinaus fordern Branchenvertreter die Abschaffung pauschaler Abstandsregelungen und Flexibilisierungen beim Schwerlastverkehr. Eine Anpassung des Strommarktdesigns
wirdintensiv unter den Erfordernissen Erneuerbarer Energien diskutiert.””-* |n diesem Jahr ist augenscheinlich mehr in Bewegung geraten alsin der gesamten Vordekade. Das Ziel lautet, bis 2030 einen Anteil der Erneuerbaren von 80 Prozent an der Gesamtstromerzeugung
zu erreichen.*

1.4 Geschéftsver lauf

Die OKORENTA Erneuerbare Energien 11 geschlossene Investment GmbH & Co. KG hat ihren wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb im Mai 2020 aufgenommen. Die K apital einwerbungsphase konnte im Juni 2021 mit ausgeiibter Erhéhungsoption von 15 auf 25 Mio. EUR
erfolgreich geschlossen werden. Die OKORENTA Erneuerbare Energien 11 geschlossene Investment GmbH & Co. KG hat sich an den Spezia-AlFs OKORENTA OK Ostabil 8 geschlossene Investment GmbH & Co. KG und OKORENTA OK Ostabil 9 geschlossene
Investment GmbH & Co. KG mit einem Nominalwert von insgesamt 23,0 Mio. EUR beteiligt. Hinsichtlich der getétigten Investitionen wird auf Kapitel 2 des L ageberichts verwiesen.

Im Geschéftgahr 2022 wurde ein positives realisiertes Geschéftsergebnis in Héhe von TEUR 984 erzielt. Dieses konnte gegenilber dem Vorjahr um TEUR 935 verbessert werden, vor allem durch die auf TEUR 1.429 gestiegenen Ertrége aus Beteiligungen (Vorjahr:
TEUR 575). Im Geschéftsjahr 2022 profitierten die Betreiber von Wind- und Solaranlagen je nach V ertragsgestaltung von den hohen Borsenstrompreisen im Vergleich zur garantierten Vergitung und erzielten Mehrerl6se fur ihren eingespeisten Strom. Dadurch konnten
die Beteiligungen zum Teil deutlich hthere Auszahlungen gegentiber zum Vorjahr vornehmen. Die Ruickfliisse aus den Beteiligungen lagen im Plan und damit im Erwartungsbereich. Die Aufwendungen im Geschéftsjahr 2022 in Héhe von TEUR 433 lagen unter dem
Vorjahresniveau (Vorjahr: TEUR 478), bedingt vor allem durch den Wegfall der Initialkosten in Hohe von TEUR 65. Mit dieser Entwicklung haben sich die Erwartungen der Geschéftsleitung im Geschéftsjahr 2022 gegentiber dem Plan deutlich erfillt. Insgesamt konnte
die Fondsgesellschaft fur das Geschéftsjahr 2022 vier Prozent an die Anleger auszahlen. Gemal3 dem Standardmodell im Prospekt wurde eine Auszahlung von vier Prozent prognostiziert. Mit dieser Entwicklung haben sich die Erwartungen der Geschéftsleitung im
Geschéftsjahr 2022 gegeniiber dem Plan voll erfillt.

1.5 Ertragslage

2022 2021
TEUR TEUR
Ertrage 1.417 527
Aufwendungen -433 -478
Ordentlicher Nettoertrag 984 49
VerauRerungsgeschafte 0 0
Redlisierte Ergebnis des Geschéftsjahres 984 49

Zeitwertanderung
Nicht realisierte Ergebnis des Geschéftsjahres 4.982 0
Ergebnis des Geschéftsjahres 5.966 49

Das Geschaftsjahr 2022 schlielt mit einem realisierten Ergebnis in Héhe von TEUR 984 und lag deutlich tiber dem Vorjahr aufgrund der héheren Auszahlungen aus den Zielfondsbeteiligungen auf Ebene der beiden Spezial-AlFs OKORENTA OK Ostabil 8 geschlossene
Investment GmbH & Co. KG und OKORENTA OK Ostabil 9 geschlossene Investment GmbH & Co. KG und den reduzierten Aufwendungen durch Wegfall von Einmalkosten aus der Eigenkapitalvermittlung und Prospektierung. Die Beteiligungsertrage erhdhten sich
zum Vorjahr um TEUR 854 auf insgesamt TEUR 1.429 und konnten den Plan seitens der Geschéftsleitung erfullen. Dies ist im Wesentlichen auf htheren Auszahlungen der Beteiligungsgesellschaften zurtickzufuhren, bedingt vor allem durch die Mehrerldse fir den
eingespeisten Strom seitens der Betreiber von Anlagen im Bereich der Erneuerbaren Energien im Geschéftsjahr 2022. Die Aufwendungen des Geschéftsjahres beinhalten neben den laufenden Vergitungen fir die personlich haftende Gesellschafterin (TEUR 7), die KVG
(TEUR 292), die Treuhand (TEUR 75) und die Verwahrstelle (TEUR 32) im Wesentlichen Kosten fur die Prifung und Ver6ffentlichung des Jahresberichtes (TEUR 10) sowie der Rechts- und Steuerberatung (TEUR 12).

1.6 Finanz- und Vermogenslage

In der folgenden Ubersicht ist die Bilanz zum 31. Dezember 2022 nach der Fristigkeit und nach den wirtschaftlichen Verhaltnissen geordnet.

Vermdgenslage 31.12.2022 31.12.2021

TEUR % TEUR %
Aktiva
Langfristige Vermdgenswerte (Beteiligungen) 30.236 99,8 25.254 76,4
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Vermogenslage 31.12.2022 31.12.2021

TEUR % TEUR %
Kurzfristige Vermdgenswerte 70 0,2 7.799 23,6
Bilanzsumme 30.305 100,0 33.053 100,0
Passiva
Kurzfristige Verbindlichkeiten 34 0,1 7.747 23,4
Eigenkapital (Kapitalanteile) 23.036 76,0 23.052 69,7
Eigenkapital (Nicht realisierte Gewinne aus der Neubewertung) 7.236 239 2.254 6,8
Bilanzsumme 30.305 100,0 33.053 100,0

Die langfristigen Vermdgenswerte beinhalten die Investitionen in Beteiligungen am Spezial-AlF. Diese werden grundsétzlich zum Erwerbszeitpunkt und den folgenden zwolf Monaten mit dem Kaufpreis einschliefflich Anschaffungsnebenkosten angesetzt. Die Folgebe-
wertung der Beteiligungen an den Spezial-AlF erfolgt durch den Ansatz der anteiligen Netto-Inventarwerte. Unter den kurzfristigen Vermdgenswerten werden Barmittel in Hohe von TEUR 69 erfasst. Die kurzfristigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 34 umfassen
die Ruckstellungen und sonstige Verbindlichkeiten.

Insgesamt beurteilt die Geschéftsleitung die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage als zufriedenstellend.
2. Tatigkeitsbericht
K apitalver waltungsgesell schaft

Die Fondsgesellschaft hat die Verwaltung und Anlage des Gesell schaftsvermdgens auf die Auricher Werte GmbH, Aurich, als externe K apital verwal tungsgesell schaft (KV G) tbertragen. Die KV G hat am 05.03.2018 die Erlaubnis gem. 88§ 20, 22 KAGB zum Geschéftsbetrieb
asexterne AIF-KVG von der BaFin erhalten. Die erteilte Erlaubnis erstreckt sich auf die Verwaltung von geschlossenen inléndischen Publikums-AlF sowie geschlossenen Spezial-AlF der Assetklassen Schiff, Immobilie, Elektromobilitdt und Erneuerbare Energien. Die
KV G darf inshesondere fiir geschlossene Spezial-AlF geméaR 88 285 ff. KAGB in Altfonds investieren, die direkt/indirekt in Vermdgensgegenstdnde gem. § 261 Abs. 2 Nr. 4 KAGB investieren.

Nach § 2 des Fremdverwaltungsvertrages Uber die Bestellung als Kapital verwal tungsgesel Ischaft vom 30.03.2020 fiihrt die Auricher Werte GmbH folgende Aufgaben fiir die Fondsgesellschaft aus: Portfolioverwaltung, Risikomanagement, sowie administrativen Tétig-
keiten (Beauftragung von Dienstleistungen, Dienstleistungen der Fondsbuchhaltung und Rechnungslegung, Bearbeitung von Kundenanfragen, Bewertung des Investmentvermogens, Beauftragung der Erstellung von Steuererkl&rungen, Uberwachung der Einhaltung der
Rechtsvorschriften, Gewinnausschiittung, Flhrung eines Anlageregisters und Filhrung von Aufzeichnungen).

Des weiteren erbringt/erbrachte die KV G die Konzeption und Prospektierung des Beteiligungsangebotes, die Einwerbung des von den Anlegern zu zeichnenden Kommanditkapitals, die Auswahl und Koordination der Berater und die Identifizierung und Akquisition der
von der Gesellschaft anzukaufenden Beteiligungen einschlief3ich der Ankaufsabwicklung.

Im Hinblick auf die Anlage und Verwaltung des Kommanditanlagevermdgens berticksichtigt die KV G die Vorgaben des KAGB, die erlassenen Verordnungen und Verwaltungsbestimmungen, den Kommanditgesellschaftsvertrag und die Anlagebedingungen.
Der Vertrag endet mit dem Zeitpunkt der Vollbeendigung der FondsgeselIschaft. Eine Kiindigung ist nur aus wichtigem Grund und unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten moglich. Die Parteien haften fir VVorsatz und Fahrl&ssigkeit.

Die KVG bekommt fir ihre Tétigkeit eine jahrliche Vergltung in Hohe von bis zu 1,17 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes im jeweiligen Geschaftsjahr und den bis zum jeweiligen Berechnungsstichtag von der Gesellschaft an die Anleger geleisteten
Auszahlungen, maximal aber 100 Prozent des von den Anlegern gezeichneten Kommanditkapitals. Die KV G kann quartal sweise V orschiisse erheben.

Dariiber hinaus hat die KVG einen Anspruch auf eine erfolgsabhéngige Vergiitung, wenn zum Berechnungszeitpunkt die Anleger Auszahlungen in Hohe ihrer geleisteten Einlagen erhalten haben, wobei die Haftsumme erst im Rahmen der Liquidation ausgekehrt wird
und dartiber hinaus Auszahlungen in Hohe einer durchschnittlichen, jahrlichen Verzinsung von 4,2 Prozent bezogen auf die geleisteten Einlagen der Anleger fir den Zeitraum von der Auflage des Investmentvermdgens bis zum Berechnungszeitpunkt ausgekehrt worden
sind. Danach besteht ein Anspruch auf erfolgsabhangige Vergutung fir die KV G in Hohe von 30 Prozent aller weiteren Auszahlungen aus Gewinnen der Gesellschaft. Der jeweilige Anspruch auf erfolgsabhéngige Vergitung wird jeweils zum Ende des Wirtschaftsjahres,
spétestens nach der Verduferung aller Vermdgensgegenstande, zur Zahlung féllig.

Weiterhin erhélt die KVG in der Beitrittsphase eine einmalige Vergitung in Hoéhe von bis zu 7,3 Prozent der Kommanditeinlage zzgl. des von den Anlegern gezahlten Agios. Fur die Eigenkapitaleinwerbung gehen davon bis zu 6 Prozent zzgl. Ausgabeaufschlag an
die OKORENTA FINANZ GmbH und eine Vergiitung von 1,3 Prozent fiir die Konzeption des Beteiligungsangebotes und Dienstleistungen im Zuge der Vorbereitung der Vertriebsanzeige an die KVG. Sie werden quotal nach Platzierung des Eigenkapitals félig. Die
Platzierung des Eigenkapitals erfolgt durch Vertriebsbeauftragte, mit denen entsprechende V ertriebsvereinbarungen geschlossen wurden.

Im Berichtsjahr bestanden folgende Auslagerungen:
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Auslager ungsunter nehmen Vertragsbezeichnung / Datum Gegenstand

VIVACIS GmbH Auslagerungsvertrag Datenschutz und Datensicherheit vom 31. August 2017  Das Auslagerungsunternehmen verpflichtet sich zur allgemeinen betriebs-
wirtschaftlichen und organisatorischen Beratung der AW GmbH zur Einhal-
tung des Datenschutzes und der Datensicherheit gema3 BDSG und aller be-
trieblich relevanten Gesetze zum Datenschutz.

VIVACIS GmbH Auslagerungsvertrag Interne Revision vom 31. August 2017 Das Auslagerungsunternehmen ist fir die Durchfiihrung der Innenrevisions-
dienstleistungen zusténdig.

VIVACIS GmbH Auslagerungsvertrag Geldwéasche und Compliance vom 31. August 2017 Das Auslagerungsunternehmen tbernimmt fur die AW GmbH die Funkti-
on des Compliance- und Geldwaschebeauftragten sowie der Zentralstelle zur
Straftatenprévention im Sinne des § 18 Abs. 6 KAGB in Verbindung mit §

25h KWG.
OMG.de GmbH Auslagerungsvertrag I T und Hosting vom 30. April 2018 nebst Anlage 5 Das Auslagerungsunternehmen ist fir die Bereitstellung und Sicherung der
zum Rahmenvertrag IT-Infrastruktur und Daten zustandig, sowie dessen Wartung.
ACUS Klemm & Partner mbB WPG Auslagerungsvertrag vom 4. Juni 2020 Das Auslagerungsunternehmen tibernimmt die Finanzbuchhaltung ab 1. Ja-

nuar 2020 des AlF.

SG Treuhand GmbH Auslagerungsvertrag vom 30. Mé&rz 2020 Das Auslagerungsunternehmen tibernimmt im Rahmen der kollektiven Ver-
mdgensverwaltung Aufgaben der Anlegerkommunikation, -verwaltung und
Abwicklung von Anfragen des AlF.

Anlageziele und Anlagepoalitik

Die Anlagepolitik und Anlagestrategie der Gesell schaft besteht im mittelbaren (indirekten) Erwerb von Zielgesellschaften aus dem Bereich der Erneuerbaren Energien Uber Investmentgesel I schaften (geschlossene inléndische Spezial-AlF), die auch von der KV G verwaltet
werden, und damit in dem Aufbau eines risikogemischten, diversifizierten Beteiligungsportfolios unter Beachtung der von der BaFin genehmigten Anlagebedingungen. Anlageziel ist es, aus diesen Beteiligungen Ertrége zu generieren, die aus dem mittelbaren Betrieb
von Energieerzeugungsanlagen resultieren.

3. Risikobericht

Die OKORENTA Erneuerbare Energien 11 geschlossene Investment GmbH & Co. KG hat das Risikomanagement im Rahmen des Fremdverwal tungsvertrages auf die Auricher Werte GmbH iibertragen. Das Risikomanagementsystem dient dem Zweck, potenzielle Risiken
unter Verwendung von hinreichend fortgeschrittenen Risikomanagementtechniken fortlaufend zu identifizieren, erfassen, messen und zu steuern und damit den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen zu entsprechen.

Die Gesellschaftsvermégen sind im Wesentlichen Risiken aus den Risikoarten Adressenausfallrisiken, Liquiditéts- und Marktpreisrisiken sowie operationellen Risiken ausgesetzt. Nachhaltigkeitsrisiken®” werden geméaR des von der Finanzaufsicht (BaFin) veroffentlichten
Dokuments ,, Merkblatt zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken" als Teilaspekt der bekannten Risikoarten gewertet. Mit der festgelegten Investition in Sachwerte der Erneuerbaren Energien liegt das Thema Nachhaltigkeit ohnehin im Fokus der Anleger, des AlF sowie
der verwaltenden Kapital verwaltungsgesel | schaft.

Adressenausfallrisiken

Unter Adressenausfallrisiko ist das Risiko eines Verlustes aufgrund des Ausfalls oder der Bonitétsverschlechterung eines Geschéftspartners zu verstehen. Unter Geschéftspartnern werden Emittenten und Kontrahenten verstanden. Wesentliche Ausfallrisiken waren im
Berichtgjahr nicht erkennbar.
Liquiditatsrisiken

Unter Liquiditétsrisiko ist das Risiko zu verstehen, den Riicknahme- und sonstigen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen zu kénnen. Ricknahmeverpflichtungen scheiden regelmafdig bei geschlossenen Fondsstrukturen aus. Durch die externe Bewertung der
anzukaufenden Beteiligungen durch eine unabhéngige Wirtschaftspriifungsgesell schaft ist gewahrleistet, dass ein Ankauf nicht zu berhdhten Preisen erfolgt. Regel méiige Einnahmen aus den Ausschiittungen der angekauften Beteiligungen, ein laufendes Cash-Monitoring
(Liquiditétsmanagement) und der Verzicht auf Fremdkapital lassen das Liquiditétsrisiko auf AlIF-Ebene a's gering einzustufen. Auf Ebene der ZielfondsgeselIschaften kénnen sich aufgrund des Zinsanstiegs bei Anschlussfinanzierung zusétzliche Liquiditatsbel astungen
ergeben, die sich mittelbar Giber eine Reduzierung von Ausschiittungen auch auf die Liquiditat des AIF auswirken.

Marktpreisrisiken

Die Erlose des Al F resultieren aus dem Erfolg seiner Beteiligungen mit insofern gleichlaufenden Risiken. Marktpreisrisiken sind Risiken, die sich direkt oder indirekt aus Schwankungen in der Hohe bzw. in der Volatilitét der Marktpreise fur die Vermogenswerte, Verbind-
lichkeiten und Finanzinstrumente ergeben. Das Marktpreisrisiko schlief3t das Wahrungsrisiko und das Zinsanderungsrisiko ein. Zu den klassischen Risiken z&hlen die Risiken des Mikro- und Makrostandortes (Entwicklung der Windertrage bzw. die Sonnenscheindauer),
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der Objekteigenschaften (Wartungs- / Betriebskosten und Betriebsunterbrechungen), Rechtsrisiken (riickwirkende Anderungen geltender Vergiitungs- und Vermarktungsregel ungen), der allgemeinen Stromprei sentwicklung sowie sonstige duRere Einfliisse, Versicherungs-
und Schadensregulierungsrisiken. Bei indirekten Anlagen ergénzen management- und geselIschaftsbezogene Risiken auf Zielgesellschaftsebene den Risikokatalog. Zum gesellschaftsbezogenen Risiko zéhlt weiterhin u. a. das Finanzierungsrisiko (Anschlussfinanzierungs-
und Zinsanderungsrisiko). Das Marktpreisrisiko, insbesondere eines tiberhdhten Kaufpreises, wird durch die sorgféltige VVorauswahl des Portfoliomanagements sowie der externen Bewertung mit Festlegung eines maximalen Kaufpreises der anzukaufenden Beteiligungen
reduziert. Wahrend der Investitionsphase, insbesondere auf Ebene der Spezial-AlFs, besteht das Risiko, dass nicht gentigend geeignete Beteiligungsmoglichkeiten zur Verfligung stehen, die den Anlagerichtlinien entsprechen und Investitionen daher nicht, nur verspétet oder
zu schlechteren Konditionen méglich sind al's angenommen. Das Portfoliomanagement der KV G begegnet diesem Risiko mit einer aktiven Recherche nach Ankaufsmdglichkeiten. Fremdwahrungsrisiken konnen innerhal b der gesetzlichen und der in den Anlagebedingungen
festgel egten Grenzen mittelbar eingegangen werden.

Der Anstieg der Strompreisein Folge des Ukraine-Kriegsfiihrt auf Seite der Erzeuger zwar zu Mehrerldsen, aber er belastet den Endverbraucher und gefahrdet durch erhdhte Erzeugungskosten die Wettbewerbsfahigkeit von Produktionsstandorten’™ , Mit dem mit Wirkung
zum 01.12.2022 beschlossenen Strompreisdeckel versuchte die Regierung das Momentum aus der ungebremsten Stromprei sentwicklung zu nehmen. Das Gesetz sieht eine maximale Laufzeit bis zum 30.04.2024 vor. Branchenexperten rechnen trotz allem mit Strompreisen
deutlich tiber VVorkriegsniveau. Fir Betreiber von bestehenden Anlagen im Bereich der Erneuerbaren Energien bedeutet dies, das weiterhin mit Mehrerldsen Uber die garantierten Vergiitungen hinaus gerechnet werden kann.

Operationelle Risiken

Das operationelle Risiko umfasst die Gefahr von Verlusten, dieinfolge der Unangemessenheit oder des V ersagens von internen Verfahren bzw. Prozessen, Menschen und Systemen oder in der Folge von externen Ereignissen entstehen kdnnen. Das Risikomanagement des
Investmentvermogens ist methodisch und prozessual in das in der KV G implementierte Risikomanagementsystem zum Management und Controlling operationeller Risiken eingebunden. Im Rahmen des KV G-Risikomanagements werden regelmafig die operationellen
Risiken der fur das Investmentvermdgen relevanten Prozesse identifiziert, bewertet und Uberwacht. Instrumente hierfir sind u. a. regelméiige Abfragen bei den Risk Ownern, Szenarioanalysen sowie einein der KV G zentral gefuhrte Schadenfalldatenbank. Im Berichts-
zeitraum entstanden keine Schaden aus operationellen Risiken.

1 Tagesschau: , Standort Deutschland immer unattraktiver*; https://www.tagesschau.de/wirtschaft/unternehmen/standort-deutschl and-wettbewer bsf aghi gkeit-zew-familienunter nehmen-regulierung-steuern-101.html

12 Agentur fiir Erneuerbare Energien: , Umfrage: Wunsch nach Versorgungssicherheit befliigelt Akzeptanz von Erneuerbaren Energien; https://unendlich-viel-energie.de/presse/
pressemitteilungen/umfrage-wunsch-nach-versorgungssi cherheit-befluegel t-akzeptanz-von-erneuerbaren-energien

¥ Umweltbundesamt: ,, Priméarenergiegewinnung und - importe*; https://www.umweltbundesamt.de/print/12463

1 Tagesschau: , General Breuer warnt vor mehr Anschlagen*; https.//www.tagesschau.de/inland/general -breuer-angriffe-infrastruktur-101 .html

11 Bundesnetzagentur: ,, Monitoringbericht 2022*; https://www.bundesnetzagentur.de/SharedDocs/M edi athek/M onitoringberichte/M onitoringberichtEnergie2022.pdf?_blob=publicationFile& v=4

1% Smard: ,, Der Strommarkt im Jahr 2022 https://www.smard.de/page/home/topi c-article/444/209624

1 Deutsche Windguard: ,, Status Windenergieausbau an Land in Deutschland 2022¢; S.3

18 G| obal strahlung DWD, bezogen auf den Mittelwert aus der Referenzperiode 2002 - 2016.

1 UBA Arbeitsgruppe Erneuerbare Statistik: , Monatsbericht zur Entwicklung der Erneuerbaren Stromerzeugung und Leistung in Deutschland*; https.//www.umwel tbundesamt.de/sites/defaul t/fil es/medien/372/dokumente/01 -2023 agee-stat_monatsbericht_fina_|.pdf
119 BDB-Windindex V. 2017 fiir 2022

" SMARD | Stromverbrauch deutlich geringer; https://www.smard.de/page/home/topic-article/444/209816

12 Ergebnispapier des K oalitionsausschusses vom 03. September 2022; https://www.bundesfinanzministerium.de/

Content/DE/Downloads/Schl aglichter/Entl astungen/ergebni spapi er-des-koal itionsausschusses.pdf?_blob=publicationFile& v=4

¥ BEE e.V..: , BEE-Handreichung zur Stromerlésabschapfung® ; https://www.bee-ev.de/service/publikati onen-medien/beitrag/bee-handrei chung-zur-stromerl oesabschoepfung

1 Tagesschau: “Investorenflaute bei der Windkraft* ; https://www.tagesschau.de/wirtschaft/windparks-ausbau-bundesnetzagentur-101.html

1% Blackout News: ,, Windkraft-Ausbau in Deutschland stockt: Investoren fehlen, trotz erhéhter Férdergelder” ; https://blackout-news.de/aktuel | es/windkraft-ausbau-in-deutschl and-stockt-investoren-fehl en-trotz-erhoehter-foerdergel der/
1% ol arify: ,, Kabinett will Wind- und Netzausbau beschleunigen*; https://www.sol arify.eu/2023/02/06/495-kabinett-will-wind-und-netzausbau-beschleunigen/

" BEE e.V..: , Eréffnungsbilanz Klimaschutz vor einem Jahr: Noch nicht am Ziel*; https://www.bee-ev.de/service/pressemitteilungen/bei trag/eroeffnungsbil anz-klimaschutz-vor-einem-jahr-noch-nicht -am-ziel

1l BEE e.V.: , Ergebnispapier der Arbeit der Stakeholder-Plattform Strommarktdesign; https://www.bee-ev.de/service/publikati onen-medien/beitrag/ergebni spapi er-der-arbeit-der-stakehol der-plattform-str ommarktdesign
191 BMWK: , Erneuerbare Energien®; https://www.bmwk.de/Redakti on/DE/Dossier/erneuerbare-energien.html

20 Umwelt-, Soziale- und nachhaltige Unternehmensfiihrung betreffende Themen (ESG: Environment, Social and Governance)

Portfoliobestand- und Struktur

Die OKORENTA Erneuerbare Energien 11 geschlossene Investment GmbH & Co. KG ist im Berichtszeitraum am Spezial-AlF OKORENTA OKOstabil 8 geschlossene Investment GmbH & Co. KG (OK Ostabil 8) sowie am Spezia-AlF OKORENTA OK Ostabil 9
geschlossene Investment GmbH & Co. KG (OK Ostabil 9) in Héhe von 23,0 Mio. EUR beteiligt. Hinsichtlich der Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften wird auf die Angaben im Anhang verwiesen. Grundsétzlich ist die bisherige Wertentwicklung kein Indikator
fur die zukunftige Entwicklung. Zum Ende des Geschéftsjahres 2022 war die Gesellschaft wie nachfolgend an diesen Spezial-AlFs beteiligt.
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Zielfonds Gesellschaft Gesellschaftskapital nominal Nominalbeteiligung Anteil nominal (Verk‘:I:Jrcsr:A\iv:'rt;

EUR EUR in % EUR

OK Ostabil 8 OKORENTA OK Ostabil 8 geschlossene In- 17.501.000,00 17.500.000,00 99,99 22.911.478,57
vestment GmbH & Co. KG

Vorjahr: 17.501.000,00 17.500.000,00 99,99 19.753.903,40

Veranderung: 0,00 0,00 0,00 3.157.575,17

OK Ostabil 9 OKORENTA OKOstabil 9 geschlossene In- 5.500.000,00 5.500.000,00 100,00 7.324.073,81
vestment GmbH & Co. KG

Vorjahr: 5.500.000,00 5.500.000,00 100,00 5.500.000,00

Veranderung: 0,00 0,00 0,00 1.824.073,81

Gesamt 23.001.000,00 23.000.000,00 30.235.552,38

Vorjahr: 23.001.000,00 23.000.000,00 25.253.903,40

Veranderung: 0,00 0,00 4.981.648,98

Die OK Ostabil 8 und OK Ostabil 9 sind geschlossene inléndischer Spezial-AlF im Sinne des K apitalanlagegesetzbuches (KAGB). Die Griindung des OK Ostabil 8 erfolgte am 29.07.2020, eingetragen wurde sie am 04.08.2020 als Kommanditgesellschaften deutschen
Rechts unter den Nummern HRA 203029 ins Handel sregister beim Amtsgericht Aurich. Die Griindung des OK Ostabil 9 erfolgte am 18.03.2021, eingetragen wurde sie am 24.03.2021 als KommanditgeselIschaften deutschen Rechts unter den Nummern HRA 203188 ins
Handel sregister beim Amtsgericht Aurich. Gegenstand der Gesellschaften ist die Anlage und Verwaltung eigenen VVermdgens nach einer in den jeweiligen Anlagebedingungen festgel egten Anlagestrategie zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage zum Nutzen der Anleger.

Vom zu investierenden Kapital des OK Ostabil 8 miissen mind. 40 Prozent in Windenergieanlagen an Land mit einer Einzelnennleistung von mind. 1 MW im européischen Raum angelegt werden. Zudem miissen mind. 20 Prozent des investierten Kapitals weltweit im
Bereich Photovoltaik mit einer Einzelnennleistung von mind. 0,5 MW angelegt werden.

Vom zu investierenden Kapital des OK Ostabil 9 miissen mind. 50 Prozent in Windenergieanlagen mit einer Einzelnennleistung von mind. 1,5 MW im européischen Raum angelegt werden. Zudem miissen mind. 10 Prozent des investierten Kapitals weltweit im Bereich
Photovoltaik mit einer Einzelnennleistung von mind. 0,6 MW angelegt werden.

Beide Gesellschaften haben ihre Investitionsphase in 2022 abgeschlossen und das zu investierende Kapital in Anlageobjekte gemal? ihren Anlagebedingungen (insbesondere in Anlagen zur Erzeugung von Strom an Land und aus Photovoltaik) investiert. Das kumulierte
Portfolio umfasste 45 (mittelbar) gehaltene Beteiligungen an Erneuerbare Energien Gesellschaften im Bereich Windenergie und Photovoltaik zum Stichtag 31.12.2022. Weitere Angaben zu den Beteiligungen im Portfolio und deren Vermdgenswerte befinden sich im
Anhang. Der prozentuale Anteil der Vermdgensgegensténde an den Spezial-AlFs, die schwer liquidierbar sind und fur die deshalb besondere Regelungen gelten, liegt bei O Prozent.

Der Spezial-AlF hat die Verwaltung und Anlage des Gesellschaftsvermogens auf die Auricher Werte GmbH al's externe Kapital verwal tungsgeselschaft (KV G) tbertragen. Als Verwahrstelle fiir den Spezial-AlF wurde die BLS Verwahrstelle GmbH Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft bestellt.

4. Vergutungsbericht

Die Auricher Werte GmbH hat als KV G entsprechend § 37 KAGB fir ihre Mitarbeiter und Geschéftsleiter ein Vergltungssystem in einer Vergutungsrichtlinie festgelegt, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar ist. Sie stellt sicher, dass das
Vergutungssystem mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder Satzungen der von ihr verwalteten AlFsim Einklang steht und dadurch nicht ermutigt, Risiken einzugehen, die damit unvereinbar sind. Die KV G unterscheidet hinsichtlich der Mitarbeitergruppen die
Geschéftdeiter (Portfolio- und Risikomanagement), Mitarbeiter mit wesentlichem Einfluss auf das Risikoprofil (Portfoliomanagement) und Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen (Risikomanagement). Geschéftsleiter werden grundsétzlich wie Mitarbeiter mit wesentlichem
Einfluss auf das Risikoprofil behandelt.

Die Auricher Werte GmbH hat im Geschéftsjahr 2022 einen Mitarbeiterstamm von durchschnittlich 17 Mitarbeitern und vier Geschéftsleitern aufgebaut. Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr an die 21 Beglinstigten gezahlten Vergiitungen beliefen sich,
einschliefdich der der KVG von ihrer Alleingesellschafterin weiterbelasteten Vergitungen, auf TEUR 1.313. Davon entfielen, einschliefdich der der KV G weiterbelasteten Vergitungen, TEUR 79 auf variable Vergitungen. Die an Risk Taler gezahlten Vergiitungen
beliefen sich, einschliellich der der KV G weiterbelasteten Vergitungen, auf TEUR 693. Als Risk Taker wurden die vier Geschéftsleiter der KVG sowie Mitarbeiter des Portfoliomanagements mit einer geschéftlichen Vertretungsvollmacht bei der KV G klassifiziert.
Diese haben einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil und kénnen das Unternehmensergebnis signifikant beeintrachtigen. Die Vergiitung der Mitarbeiter der KV G bezieht sich auf die gesamte Geschéftstétigkeit aus der kollektiven Vermdgensverwaltung. Eine
Zurechnung der Vergiitung zu einzelnen verwalteten AIF erfolgt daher nicht.

5. Weitere Anlegerinformationen
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Sonstige Angaben 2022
Wert des Gesellschaftsvermdgens EUR 30.271.598,86
Wert des Anteils 1.210,86
Umlaufende Anteile Stiick 25.000
Gesamtkostenquote in % 1,73

Der Wert des Gesellschaftsvermdgens (Nettoinventarwert) in Hohe von TEUR 30.272 umfasst alle Vermdgensgegensténde abziiglich der Verbindlichkeiten. Der Wert des Anteils ergibt sich aus dem Wert des Gesell schaftsvermégens in Hhe von TEUR 30.272 dividiert
durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile. Zum 31. Dezember 2022 befanden sich 25.000 Anteile an der Gesellschaft zu einem Nettoinventarwert von je EUR 1.210,86 im Umlauf.

GemaR § 3 Ziffer 6 des Gesellschaftsvertrages betrégt die Mindesteinlage EUR 10.000; eine hohere Gesamteinlage ist zulassig, soweit diese durch EUR 1.000 ohne Rest teilbar ist. Aus diesem Grund wurde festgelegt, dass fur Zwecke der Anteilswertberechnung ein
Anteil einem Anteil am Kommanditkapital in Héhe von EUR 1.000 entspricht.

Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktions- und Initialkosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert aus.

Die KV G erhdlt keine Riickvergitungen der aus dem Investmentvermogen an die Verwahrstelle oder Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwandsentschadigungen.

Aurich, den 22. Juni 2023
OKORENTA Verwaltungs GmbH
Andy Béadeker
Ingo Scholzel

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die OKORENTA Erneuerbare Energien 11 geschlossene Investment GmbH & Co. KG, Aurich
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHL USSES UND DESLAGEBERICHTS

Prifungsurtelle

Wir haben den Jahresabschluss der OKORENTA Erneuerbare Energien 11 geschlossene Investment GmbH & Co. KG, Aurich, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022, der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftgahr vom 1. Januar 2022 bis zum
31. Dezember 2022 sowie dem Anhang einschlieflich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der OKORENTA Erneuerbare Energien 11 geschlossene Investment GmbH & Co. KG, Aurich,
fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 geprdift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

eentspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir bestimmte Personengesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften unter Berticksichtigung der Vorschriften des deutschen Kapital anlagegesetzbuchs (KAGB)
und den einschl8gigen européischen Verordnungen und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragsiage fur
das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 und

svermittelt der beigefugte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In alen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den
einschl&gigen européischen Verordnungen.

Gemal § 159 Satz 1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkl&ren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsméf3igkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fir die Prufungsurteile
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Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit §159 Satz 1i.V.m. §136 KAGB i.V.m. §317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgef iihrt. Unsere V erantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts® unseres VVermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachwei se ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Sonstige | nformationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die zum Datum des Bestétigungsvermerks erlangten sonstigen |nformationen umfassen

edienach § 158 S. 1i.V.m. § 135Abs. 1 S. 2 Nr. 3KAGB i.V.m. § 264 Abs. 2 Satz 3 und § 289 Abs. 1 Nr. 5 HGB von den gesetzlichen Vertretern nach bestem Wissen abgegebene Versicherung, dass der Jahresabschluss und der Lagebericht ein den tatséchlichen
Verhd tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage vermittelt, sowie

«die zusétzlichen Angaben der gesetzlichen Vertreter nach § 300 KAGB,

«aber nicht den Jahresabschluss, die inhaltlich gepriiften Lageberichtsangaben und unseren dazugehdrigen Bestétigungsvermerk.
Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschiussfolgerung hierzu ab.
Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen:

swesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriiften Lageberichtsangaben oder unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

~anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, furr bestimmte Personengesellschaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des deutschen KAGB und den einschl&-
gigen européischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich firr die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften al's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschédigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und den einschlégigen européischen Verordnungen entspricht. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und einschl&gigen européischen Verordnungen zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlussprufersfir die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen fal schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschl&gigen européischen Verordnungen entspricht
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmafdiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen. Wahrend der Priifung tben wir pflichtgemaies Ermessen aus und bewahren
eine kritische Grundhaltung. Daruber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren Prifungshandlungen al's Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um a's Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hther as das Risiko, dass aus
Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuRRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kdnnen.
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egewinnen wir ein Versténdnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des L ageberichts relevanten V orkehrungen und Ma3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsl egungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann.

ebeurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorféle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
gesetzlichen Vorschriften und der einschiégigen européischen Verordnungen ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell schaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefdlich etwaiger bedeutsamer Mange! im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN

Prifungsurtell

Wir haben auch die ordnungsgemélie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten der OKORENTA Erneuerbare Energien 11 geschlossene Investment GmbH & Co. KG, Aurich, zum 31. Dezember 2022 gepriift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bel der Priifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemal3.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgeméaien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,, Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information” (Stand Dezember 2013) durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt .,V erantwortung
des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgeméien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten* unseres VVermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen exfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemai3en Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir die ordnungsgemaRe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die in alen wesentlichen Belangen ordnungsgeméf3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften a's notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgeméRe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten zu erméglichen.

Verantwortung des Abschlussprufersfir die Prifung der ordnungsgemaéfen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Unsere Zielsetzungiist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuwei sung von Gewinnen, V erlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apital konten ordnungsméfiigist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgemai3en
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) , Assurance
Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information* (Stand Dezember 2013) durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgeméfen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Priifung tben wir pflichtgemées Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachwei se, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche fal sche Zuwei sungen nicht aufgedeckt
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werden, ist hther als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Zuweisungen bzw.
das Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

beurteilen wir die Ordnungsmafigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten unter Beriicksichtigung der Erkenntnisse aus der Priifung des rel evanten internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen
Priifungshandlungen tberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

Hamburg, den 28. Juni 2023

Baker Tilly GmbH
Wirtschaftspr tifungsgesellschaft
Steuer ber atungsgesellschaft
Hamburg

Dr. Christian Reibis, WirtschaftsprUfer
Christian Mader, Wirtschaftsprifer

Erklarung der gesetzlichen Vertreter fur das Geschaftgahr vom 01. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal3 den anzuwendenden Rechnungsl egungsgrundsétzen der Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhd tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell schaft vermittelt und im Lagebericht der
Geschéftsverlauf einschlief3ich des Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird.

Aurich, den 22. Juni 2023
OKORENTA Verwaltungs GmbH
Andy Bédeker
Ingo Scholzel
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