UNTERNEHMENSREGISTER

DS 140 Flugzeugfonds XIV GmbH & Co. geschlossene Investment KG
Dortmund

Jahresabschluss zum Geschiftsjahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018

Bestitigungsvermerk

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die DS 140 Flugzeugfonds XIV GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Dortmund
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS
Priifungsurteile

‘Wir haben den Jat bschluss der DS 140 Fl ds XIV GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Dortmund, — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018 und der Gewinn- und Verl 3 fiir das Geschiftsjahr 2018 vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2018 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der DS 140 Flugzeugfonds XIV GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Dortmund, fiir das
Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

eentspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des hen Kapi buchs (KAGB) und den einschligi: dischen V d
und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsichlichen Verhil " Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2018 und

evermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den
P dischen V 1

GemiB § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 KAGBi.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkliren wir, dass unsere Priifung zu keinen Ei d gegen die Ord aBigkeit des Jak bschl und des Lageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméBiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir dle Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Gesellschaft unabhéingig in Ubereinstimmung mit den d hen | lichen und ber htlichen Vorschriften und haben unsere i Berufspflichten in Ubereinsti mit diesen Anforderungen erfiillt, Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prii teile zum bschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen den Jahresbericht — ohne weitergehende Querverweise auf externe Informationen —, mit Ausnahme des gepriiften Jahresabschlusses, des gepriiften
Lageberichts sowie unseres Vermerks.

Unsere Prii teile zum hluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.
Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Infor: zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen
swesentliche Unsti k zum Jal bschl zum Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
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«anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Beirats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die A des Jat bschli der den d hen handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des deutschen KAGB und den einschligi dischen Verord; in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsichlichen Verhiltni prechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gssellschaﬂ vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
— beabsichti oder unbeabsichti — falschen

verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die eines zu er der frei von
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des bschl sind die zlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unlemehmenslaugkcll zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Unternel itigkeit, sofern einschligi Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rect der Fortfiihrung der Unternchmenstitigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsichliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen

gesetzlichen Vorschriften und den ei ligi dischen \ entspricht. Ferner sind dle gcﬂeulmhen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts
in Ubereinstimmung mit den denden d | Vorschriften und den eil i, Vi gen zu ermdglichen, und um ich hweise fiir die im Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Beirat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rect I der G tzur A llung des Jahresabschl und des Lageberichts.

y des A iifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen bsichti oder unbeabsichti falschen D 11 ist, und ob der Lagebericht msgcsaml ein Lulrsﬂ‘endes Bild von der Lage der
Gesellschaft i sowie in allen lict 1 mit dem luss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschligi \ entspricht,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Prii teile zum Jat bschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hmrmchende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze
d A tifung | ihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Dars!e]lungen k' nen aus VerstoRen oder Unrlchtl},kelten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wir | von fl

‘Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgeméBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

~1denuimeren und beurteilen wir die Risiken lich beabsichtigter oder unbeabsick falscher Darstell im und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
P hweise, die ichend und geeignet sind, um als Gmnd]a},e fur unsere Priiffungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass iche falsche D: 11 nicht deckt werden, ist bei Verstofen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches
V. irken, Filsch beabsichtigte Unvollstindigk irrefii D: 11 bzw. das Aufer interner Kontrollen beinhalten kénnen.

1 ohl 1 11 um Priifi I zu planen, die unter den gegebenen

~gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des internen K und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und N
Umstéinden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern dten Rech 1 hoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

ezichen wir Sck fol iiber die A heit des von den zli Vertretern ang Rect 1 d der Fortfithrung der Unternchmenstitigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im

s mit E oder Gegebenheiten besteht, die bed Zweifel an der Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternchmenstitigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben sind, unser jeweili; Prufungsurlell zu modifizieren. Wir zichen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternel igkeit nicht mehr fortfiihren kann.

*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der die zugrunde li G fille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen gesetzlichen Vorschriften und der einschligi Vi ein den tatsdchlichen Verha hendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

*beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem luss, seine G hung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.
Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bed: Prii 11 inschlieBlich etwaiger Mingel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung
feststellen.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Vermerk iiber die Priifung der or i Zi isung von Gewi Verlusten, Einlagen und E zu den ei Kapi
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Priifungsurteil
Wir haben auch die ordnungsgemiBe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E h zu den einzell Kapi der DS 140 Flugzeugfonds XIV GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Dortmund, zum 3 1. Dezember 2018 gepriift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung Erk isse erfolgte die i von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E zu den einzelnen Kapitalk in allen lichen Belangen ord;

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgemifien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und I zu den einzel Kapi in Ubereinsti mit § 159 Satz 1i.V.m. § 136 KAGB unter Beachtung des International Standard an Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,,Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information" (Stand Dezembcr 2013) durchgeiulm Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung
des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgemiBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnal zu den einzelnen K 1k " unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu der ordnungsgeméBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnat zu den einzelnen K zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Beirats fiir die ordnungsgemdfe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entah zu den einzelnen K

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemiBe Zuweisung von Gewmnen Verlusten, Em]agen und I zu den einzelnen Kapitalk Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die ord i von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E) | zu den einzelnen Kapi zu ermdglick

Der Beirat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des T I der G t zu der ord; dlen Zuwei von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E; l zu den einzel) Kapitalk

y des 4 iifers fiir die Priifing der ordnungsgemdfen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den ei K

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewmnen Verlus!en Einlagen und E h zu den einzelnen Kapi d Big ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgeméfBen
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E: I zu den eis inh

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 KAGB unter Beachtung des International Standard an Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,,Assurance Engagements

Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information" (Stand Dezember 2013) durchgefiihrte Priifung eine liche falsche isung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen konnen aus VerstoBen oder Unrmlmgke:lcn resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder i die auf der Grundl der ord il 7 i von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E; zu den einzel K getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
‘Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgemiBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariiber hinaus
«identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentllcher - ichti; oder unbeabsichtigter — falscher Z i von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E h zu den einzel: Kapi planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii , die i und gnclgml sind, um als Grund]agc Fur unser Prufungsuncll zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen héher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches irken, Filsct Ui ir gen bzw. das Aufer interner Kontrollen beinhalten kénnen.
*beurteilen wir die OrdnungsméiBigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnal zu den einzelnen Kapi unter Beriicksichti der Erkenntnisse aus der Priifung des internen K 3% und von t

Priifungshandlungen tiberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

Hamburg, den 14. Mai 2019

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Claus Brandt, Wirtschafispriifer

ppa. Frank Uwe Anders, Wirtschafispriifer

Bilanz zum 31. Dezember 2018
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Investmentanlagevermogen

A. Aktiva

1. Sachanlagen

2. Anschaffungsnebenkosten

3. Barmittel und Barmitteldquivalente

a) Taglich verfiigbare Bankguthaben

b) Kurzfristig liquide Anlagen

4. Sonstige Vermdgensgegenstinde

B. Passiva

1. Riickstellungen

2. Kredite

a) von Kreditinstituten

3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
a) aus anderen Lieferungen und Leistungen
4. Sonstige Verbindlichkeiten

a) Andere

5. Passive Rechnungsabgrenzung

6. Eigenkapital

a) Kapitalanteile

aa) Kapitalanteile der personlich haftenden Gesellschafterin
bb) Kapitalanteile der Kommanditisten

b) Riicklagen

¢) Nicht realisierte Gewinne/Verluste aus der Neubewertung

31.12.2018
EUR
128.423.253,58
123.794.000,00
814.193,81
3.807.557,17
1.807.557,17
2.000.000,00
7.502,60
128.423.253,58
30.650,00
61.597.649,37
61.597.649,37
1.281,91
1.281,91
61.563,43
61.563,43
792.390,40
65.939.718,47
103.664.464,28
0,00
103.664.464,28
3.960.000,00
-41.684.745,81

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018

Investmenttitigkeit

1. Ertriige

2018
EUR

31.12.2017
EUR
181.103.872,70
176.232.000,00
951.326,57
3.906.242,94
1.606.242,94
2.300.000,00
14.303,19
181.103.872,70
40.529,31
71.108.855,10
71.108.855,10
1.739,82
1.739,82
65.992,97
65.992,97
792.390,40
109.094.365,10
94.243.978,15
0,00
94.243.978,15
3.960.000,00
10.890.386,95

2017
EUR
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2018 2017

EUR EUR
a) Ertréige aus Sachwerten 16.780.032,00 16.780.032,00
b) Zinsen und dhnliche Ertrige 1.715,00 516,66
) Sonstige betriebliche Ertrige 0,00 14.060,87
Summe der Ertrige 16.781.747,00 16.794.609,53
2. Aufwendungen
a) Zinsen aus Kreditaufnahmen 1.765.552,63 2.020.699.44
b) Verwaltungsvergiitung 538.445,32 525.312,51
¢) Verwahrstellenvergiitung 79.115,39 87.345,37
d) Priifungs- und Verdffentlichungskosten 15.296,56 12.652,24
¢) Sonstige Aufwendungen 17.773,61 20.947,52
Summe der Aufwendungen 2.416.183,51 2.666.957,08
3. Ordentlicher Nettoertrag 14.365.563,49 14.127.652.,45
4. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 14.365.563,49 14.127.652,45
5. Zeitwertinderung
a) Auf aus der t tun, 52.438.000,00 3.561.706,20
b) A i Anschaffi benk 137.132,76 137.132,76
Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres 52.575.132,76 3.698.838,96
6. Ergebnis des Geschiftsjahres -38.209.569,27 10.428.813,49

Anhang fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018

A. Allgemeine Hinweise

Die DS 140 Flugzeugfonds XIV GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Dortmund, ist ein Alternativer Investmentfonds (AIF) im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB). Die Fondsgesellschaft wird durch die Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG
Kapitalverwaltungsgesellschaft, Dortmund, eine externe Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) im Sinne des § 1 Abs. 161, V. m. § 17 Abs. 2 Nr. 1 KAGB, verwaltet.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018 wurde nach den Vorschriften des KAGB und den ergi B der KARBV (Kapitalanlage-R 1 und -Be g dnung) auf 11t. Des Weiteren wurde der Jahresabschluss unter Beachtung
der gesetzlichen Vorschriften des dritten Buches des Handelsgesetzbuches, soweit sich aus dem KAGB oder der KARBV nichts anderes ergibt, und den ergi R des G ftsvertrages aufgestellt. Von den Erleichterungen fiir kleine Gesellschaften
gemdf § 288 i. V. m. und 267a HGB wurde Gebrauch gemacht.

B. Gliederung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gliederung der Bilanz erfolgte gemiB § 21 KARBV in Staffelform.
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Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgte geméB § 22 KARBYV in Staffelform. Die Aufwendungen und Ertriige werden jeweils nach getrennt

C. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Das Sachanlagevermdogen ist zum Verkehrswert angesetzt. Der Verkehrswert entspricht zum Abschlussstichtag dem Wert eines von einem externen Bewerter eingeholten Gutachtens von TEUR 123.794. Anschaffungsnebenkosten werden gesondert erfasst und gem. §
271 Abs. 1 Nr. 2 KAGB iiber zehn Jahre linear abgeschrieben.

Mit Vertrag vom 16. Dezember 2015 wurde die BLS Audit GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, als externer Bewerter gemaB § 36 KAGBi. V. m. § 261 Abs. 1 Nr. | KAGB beauftragt, die laufenden Bewertungen des sich im Bestand der Gesellschaft befindlichen
Flugzeugs zu iibernehmen. Basis fiir die Erstellung des Gutacl auf den Bewer i 31. Dezember 2018 war das externe Bewertungsgutachten des International Bureau of Aviation (IBA) vom 3. Januar 2019. Unter Beriicksichtigung der wesentlichen Werttreiber
sowie des Leasingvertrages diente der so ermittelte Ertragswert als Basis fiir die Erstellung des Wertgutachtens durch die BLS Audit GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg. Das Gutachten wurde gemiB den Vorschriften des KAGB und der KARBV angefertigt.

Die Barmittel und Barmitteldquivalente sind gem. § 29 Abs. 2 KARBV zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen angesetzt.
Die sonstigen Vermdgensgegenstéinde sind zum Verkehrswert angesetzt, der dem Nennwert entspricht.

Die Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und drohenden Verluste aus schwebenden Geschiften. Sie sind unter B igung der

kaufménnischer Beurteilung notwendig ist.

lichen Inanspruck in Hohe des Erfiillungsbetrages angesetzt, der nach verniinftiger

Verbindlichkeiten sind gem. § 29 Abs. 3 KARBV zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Als passive Rechnungsabgrenzungsposten werden vor dem Bilanzstichtag erhaltene Zahlungen passiviert, die Ertrige fiir eine bestimmte Zeit nach dem Bilanzstichtag darstellen.

D. Erliuterungen zur Bilanz

Sachanlagevermogen
Die Gesellschaft hat ein Passagierflugzeug des Typs Airbus A380-800, Baujahr 2014, mit der Herstellerseriennummer MSN 117 und der Registrierung F-HPJJ erworben.

Die Indienststellung des Flugzeugs erfolgte am 23. Juni 2014 beim Verkaufer, der Société Air France S. A., der Erwerb durch die Gesellschaft fand am 17. November 2014 statt.

Erworben wurde das Flugzeug mit einer Fremdfinanzierung: von 60 %. Zugunsten der f den Banken ist das Flugzeug in gleicher Hohe besichert. Die Fremdkapitalquote ist nach dem Ablauf der Platzierungsphase, spitestens jedoch nach 18 Monaten ab Beginn
der Platzierungsphase, der Hohe nach auf 60 % der Vermo, te der Gesell ft beschrinkt. Die Fremdfinanzier juote betréigt unter Beriicksick des langfristigen Darlehens zum Bilanzstichtag 47,96 % und liegt somit innerhalb der vorgegebenen Beschrinkung.
Beginnend mit dem Erwerbsdatum 17. November 2014 begann die Laufzeit des 10-Jahres-Leasingvertrags. Dieser Vertrag liuft noch bis zum 16. November 2024. AnschlieBend hat der Leasingnehmer die Méglichkeit, den Leasingvertrag fiir weitere drei Jahre zu gleichen

Leasingraten wie in der Grundlaufzeit zu verlingern. Danach bestehen seitens des Leasingnehmers zwei weitere Verlingerungsoptionen iiber je zwei Jahre zu den dann herrschenden Markt-Leasingraten.
Der Verkehrswert des Flugzeugs entspricht dem Gutachterwert von TEUR 123.794.

Wartungsarbeiten werden gemé dem von den Luftverk o War von der L in vor Im Berichtsjahr haben keine wesentlichen Wartungsarbeiten stattgefunden.

Anschaffungsnebenkosten

Die Anschaff benk beinhalten im W lichen Vermitt W und Aufwend fiir die Kaufver
iiber die Dauer von zehn Jahren in gleichen Jahresbetréigen.

Da das Flugzeug voraussichtlich zehn Jahre zum Vermégen der Gesellschaft gehdren wird, erfolgt die Abschreibung der Nebenkosten

Barmittel und Barmitteldquivalente
Die Gesellschaft verfiigt tiber téglich verfiigbare Kontokorrentguthaben in Hohe von TEUR 1.808 und ein Tagesgeld mit einer Laufzeit von einem Monat in Héhe von TEUR 2.000.
Sonstige Vermogensgegenstinde

Unter diesem Posten werden kurzfristige Forderungen aus Umsatzsteuer in Hohe von TEUR 7 mit einer Laufzeit von weniger als drei Monaten ausgewiesen.
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Riickstellungen

Die Riickstellungen wurden fiir die im Berichtsjahr noch nicht at

Kredite

<
e

Die langfristige Finanzierung des Flugzeugs valutiert zum Bilanzstichtag mit TEUR 61.598.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich zum 31. Dezember 2018

wie

giitung (TEUR 19) sowie die Priifung des Jahresabschlusses 2018 (TEUR 12) gebildet.

davon mit einer Restlaufzeit von

Art der Verbindlichkeit Hohe der Verbindlichkeit bis zu 1 Jahr mehr als 1 Jahr ;n;:ll;raelrsl
EUR EUR EUR EUR

1. Kredite 61.597.649,37 9.756.955,06 41.664.842,88 10.175.851,43
(Vorjahr) (71.108.855,10) (9.511.205,73) (40.592.002,48) (21.005.646,89)
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.281,91 1.281,91 0,00 0,00
(Vorjahr) (1.739,82) (1.739,82) (0,00) (0,00
3. Sonstige Verbindlichkeiten 61.563,43 61.563,43 0,00 0,00
(Vorjahr) (65.992,97) (65.992,97) (0,00) (0,00)
61.660.494,71 9.819.800,49 41.664.842,88 10.175.851,43

Sicherheiten

Fiir das Langfristdarlehen zur Finanzierung des Flugzeugs in Hohe von TEUR 61.598 wurde eine erstrangige Sicherheit zugunsten der finanzierenden Bank im Flugzeugregister eingetragen. Des Weiteren wurde ein Konto der Gesellschaft bei der Sparkasse Dortmund

verpfindet und samtliche Anspriiche aus dem Leasingvertrag inklusive aller Versicherungsanspriiche abgetreten.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Abgegrenzt wurde die vom Leasingnehmer bereits am 17. Dezember 2018 gezahlte Leasingrate in Hohe von TEUR 792 fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 16. Januar 2019.

Eigenkapital

Die Komplementirin hat keine Einlage geleistet. Das K 1 betrigt am At ichtag TEUR 79.180. Das realisierte Ergebnis wurde hend des G trages den K hafter

Zusiitzlich haben die Kommanditisten ein Agio von 5 % bezogen auf das Kommanditkapital geleistet (TEUR 3.960).

Die Entwicklungsrechnung fiir das Vermégen der K ich der Griind ditisten) geméf § 24 Abs. 2 KARBV stellt sich wie folgt dar:

EUR EUR

1. Wert des Eigenkapitals zu Beginn des Geschiftsjahres 109.094.365,10
1. Entnahmen fiir das Vorjahr -40.406,28
2. Zwischenentnahmen -4.904.671,08
3. Mittelzufluss (netto) 0,00

a. Mittelzufliisse aus Gesellschaftereintritten
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EUR
b. Mittelabfliisse aus Gesellschafteraustritten 0,00
4. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
II. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschiftsjahres
Da die Komplementirin keine Einlage geleistet hat und nicht am Gewinn und Verlust der Gesellschaft teilnimmt, betrigt das Vermdgen der Komplementirin gemiB § 24 Abs. 2 KARBV EUR 0,00.
Die Kapitalkonten gliedern sich am 31. Dezember 2018 gemif den 11 ftsvertraglichen Regel wie nachfolgend dargestellt:
K irin Grii diti diverse Kapitalanleger
EUR EUR EUR
Kapitalkonto I 0,00 20.000,00 79.160.000,00
G héinderisch gebund: Riicklagenk (Agio) 0,00 0,00 3.960.000,00
Kapitalkonto 11 0,00 0,00 0,00
Kapitalkonto ITI 0,00 6.184,52 24.478.279,76
Kapitalanteile inkl. Agio 0,00 26.184,52 107.598.279,76

Riicklage Zeitwertverinderung

Eigenkapital

Das Ergebnis des Geschiftsjahres wird hend des G tsvertrages verwendet wie in der nachfolgenden Ver d h gemilB § 24 Abs. | KARBV dargestellt:

1. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
2. Gutschrift auf den Kapitalkonten I1T

3. Bilanzgewinn/Bilanzverlust

E. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Ertriige aus Sachwerten

Im Geschiftsjahr hat die Gesellschaft Leasingertrige in Hohe von TEUR 16.780 erzielt.
Zinsen und ihnliche Ertriige

Die Zinsertrége fiir das Bankguthaben betrugen im Berichtsjahr EUR 1.715,00.

Zinsen aus Kreditaufnahmen

Die Zinsaufwendungen in Hohe von TEUR 1.766 betreffen die langfristige Finanzierung des Flugzeugs. Ebenfalls im Zinsaufwand ausgewiesen sind die Darlet biihren fiir die Finanzierungen.

Verwaltungsvergiitung

Der Posten beinhaltet die Vergiitung fiir die laufende Verwaltung, die sich aus der Vergiitung der KVG in Héhe von TEUR 522 sowie der Gesellschaftervergiitung in Héhe von TEUR 16 zusammensetzt.

EUR

14.365.563,49
-52.575.132,76
65.939.718,47

Summe

EUR
79.180.000,00
3.960.000,00
0,00
24.484.464,28
107.624.464,28
-41.684.745,81
65.939.718,47

14.365.563,49
-14.365.563,49
0,00
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Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstellenvergiitung betrug im Berichtsjahr TEUR 79.

Priifungs- und Verdffentlichungskosten

Die Kosten fiir die Jahresabschlusspriifung 2018 sowie die Veroffentlichung des letztjahrigen Jahresberichts belaufen sich auf TEUR 15.
Sonstige Aufwendungen

Es handelt sich im Wesentlichen um nicht abzugsfihige Vorsteuer in Hohe von TEUR 15.

F. Vergiitung Geschiftsfiihrung / Verwalterin / Verwahrstelle und weitere Kosten

Die persénlich haftende G in, die DS 140 GmbH, Dortmund, hat fiir das Geschiftsjahr eine Haftungsvergiitung in Hohe von EUR 6.461,34 erhalten.
Die geschiiftsfithrende Kommanditistin, die DS Flugzeug Management XII GmbH, Dortmund, hat fiir das Geschiftsjahr eine Vergiitung in Hohe von EUR 9.692,02 erhalten.
Die KVG, die Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapitalverwaltungsgesellschaft, Dortmund, hat fiir die laufende Verwaltung eine Vergiitung in Hohe von TEUR 522 erhalten.

Die Verwahrstelle, die CACEIS Bank S. A., Germany Branch, Miinchen, hat fiir ihre Verwahrstellentitigkeit eine Vergiitung in Hohe von TEUR 79 erhalten.

Die Gesamtkosten des Geschiiftsjahres 2018 betragen 3,66 % im Verhiltnis zum i rt. Hierin enthalten sind die I Vergii fiir die Verwaltung (laufende KVG-Vergiitung, Kosten der Verwahrstelle, Abschluss- und Priifungskosten und Kosten
fiir die geschiftsfiihrende Kommanditistin) in Hohe von 0,82 % im Verhiltnis zum Nettoinventarwert.

G. Sonstige Angaben

Am Bilanzstichtag waren 3.959 K d mit einem K d 1 von i EUR 79.180.000,00 an der Gesellschaft beteiligt. Die Anzahl der umlaufenden Anteile betréigt damit 79.180.000. Jeder Gesellschafter hat pro EUR 1 seiner Pflichteinlage eine
Stimme fiir Gesellschafterbeschliisse nach § 14 des Gesellschaftsvertrages. Die Kompl drin hat 20.000 Stimmen; sind somit 79.200.000 Stimmen vorhanden.
Der Nettoi ert betrug zum A ich 31. Dezember 2018 EUR 65.939.718,47 (Vorjahr EUR 109.094.365,10). Somit ergibt sich pro den Anteil ein i ert in Hohe von EUR 0,83 (Vorjahr EUR 1,38).

H. Nachtragsbericht

Besondere Ereignisse nach dem Bilanzstichtag haben sich nicht ergeben.
1. Geschiftsfithrung und Vertretung

Personlich haftende Gesellschafterin ist die DS 140 GmbH, Dortmund. Sie verfiigt iiber ein gezeichnetes Kapital in Hohe von TEUR 25. Sie leistet keine Einlage und ist am Vermégen der Gesellschaft nicht beteiligt.

Ilsck

Die Vertretung der G ft obliegt der personlich haftenden Gesell fterin, der DS 140 GmbH, Dortmund, und - kraft ausdriicklich erteilter Bevollmichtigung — der geschiftsfii den K ditistin, der DS Flugzeug Management XI1I GmbH, Dortmund.

Die Geschiftsfithrung obliegt der iftsfiihrenden K iti 5nlich haftende Gesellsct in ist von der Geschiftsfithrung ausgeschlossen.

Geschiftsfiihrer der personlich haftenden Gesellschafterin, der DS 140 GmbH, Dortmund, sind:
Herr Jochen Gedwien, Dortmund

—Herr Joachim Hans Brandt, Gelsenkirchen

G iftsfiihrer der geschiftsfii den K ditistin, der DS Flugzeug Management XII GmbH, Dortmund, waren im Berichtsjahr:
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—Herr Anselm Gehling, Liidinghausen (bis 31. Dezember 2018)
—Herr Dr. Albert Tillmann, Essen (seit 21. Dezember 2018)

Herr Christian Alain Mailly, Dortmund

J. Verwaltung
Die geschlossene Investment KG wird von der Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG KVG, Dortmund, verwaltet. Geschéftsfiihrerin der KVG ist die Dr. Peters Asset Finance Verwaltungs-GmbH, Dortmund, als Komplementirin. Diese wiederum wurde im Berichtsjahr
vertreten durch:
Herrn Marc Bartels, Dortmund
—Herrn Christoph Seeger, Diisseldorf
Herrn Dr. Albert Tillmann, Essen (bis 31. Dezember 2018)

Herrn Stefan Lammerding, Dortmund (seit 01. Januar 2019)

Dortmund, 10. Mai 2019

DS 140 GmbH
(als Komplementiirin)

Jochen Gedwien

Joachim Hans Brandt

DS Flugzeug Management XII GmbH
(als iftsfiihrende K itistin)

Dr. Albert Tillmann
Christian Alain Mailly

Der Jahresabschluss zum 31.12.2018 wurde durch Beschluss der Gesellschafter am 25.06.2019

Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2018

1. Geschiftsverlauf und Rahmenbedingungen

1.1. Unternehmen

alternativer Publik

Die DS 140 Flugzeugfonds XIV GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Dortmund, (nachfolgend auch ,,Gesellschaft" oder ,,DS 140") ist ein
wird von der Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapitalverwaltungsgesellschaft, Dortmund, (,KVG") als externe Kapitalver llschaft verwaltet.

nach den R des K lanl (KAGB). Die Gesellschaft
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Die Gesellschaft wurde am 16. Juni 2014 gegriindet und am 25. Juli 2014 in das Handelsregister des Amtsgerichtes Dortmund unter der Handel: isternummer HRA 17895 ei

Gegenstand des Unternehmens ist die Anlage und Verwaltung ihrer Mittel nach einer 1 Anl ie zur lichen K nach den §§ 261 bis 272 KAGB zum Nutzen der Anleger, insbesondere der Erwerb und die Vermietung eines
Luftfahrzeuges analog § 261 Absatz 1 Nr. 1, Absatz 2 Nr. 3 KAGB sowie im Rahmen der Bildung einer Liquidititsreserve die Anlage in Wertpapiere analog § 193 KAGB, welche die Anforderungen des § 253 Absatz 1 Satz 1 Nr. 4 Buchstabe a KAGB erfiillen, in
Geldmarktinstrumente analog § 194 KAGB und in Bankguthaben analog § 195 KAGB.

Unter punkt ist d d der Erwerb und die langfristige Vermietung eines Passagierflugzeuges des Typs Airbus A380-800.

Das Flugzeug wurde im August 2014 erworben und im November 2014 vom Verkéufer iibernommen. Gleichzeitig begann der langfristige Leasingvertrag mit der Société Air France S.A. (,,Air France"), Paris, Frankreich.

Die KVG hat im Oktober 2014 die Erlaubnis der BaFin erhalten, das K i ital der Gesellschaft zu vertreiben. Das K ditkapital der G
geschlossen.

wurde bis Mai 2016 vollstindig eingeworben und der DS 140 mit Anzeige bei der BaFin am 4. Juli 2016

1.2. Einflussfaktoren auf das Geschiift

Die G hl der 1 Kapitalverwal llschaften ist auf Grundlage der durch den Zentralen bilien A 1 (Z1A) ausg teten BaFin-Unternel datenbank bis November 2018 auf 488 gestiegen (Dezember 2017: 436), wihrend die Zahl
der externen Kapitalverwaltungsgesellschaften lediglich um 4 auf 130 anstieg. Nach Angaben des ZIA erhielten im Berichtsjahr (bis November 2018) 24 neue geschlossene Publikums-AIF die BaFin-Zulassung (2017: 29), wobei die Assetklasse Immobilien nach wie vor
am Fondsvol aller bisher aufgel Publikums-AIF — die mit Abstand grofite Anlageklasse darstellt. In etwa die Hilfte der bisher aufgelegten Publikums-AIFs haben einen Blind-Pool Charakter.'

Das Geldvermogen privater Haushalte in Deutschland ist laut Statista-Angaben seit Mitte 2013 von rd. EUR 4.728 Mrd. auf ca. EUR 5.977 Mrd. (Mitte 2018) gestiegen.” Aufgrund zunehmender Geldvermogen und des fortwihrenden Niedrigzinsumfeldes ist weiterhin
mit einem Anlagebedarf in Sachwerte zu rechnen.

! ZIA Arbeitskreis Investmentvermégen: Finanzaufsicht, Miinchen, 12.12.2018.
* Statista, Geldvermdgen der privaten Haushalte.

2. Wirtschaftsbericht

2.1. Gesamtwir

Die i urphase der di hen Wirtschaft hilt weiter an. Das Deutsche Institut fiir Wirtschaftsforschung (DIW) rechnet gemif seiner Konjunkturprognose aus Dezember 2018 fiir das Jahr 2018 mit einem Wirtschaftswachstum von 1,5 %. Fiir das Jahr 2019 wird
mit 1,6 % ein Wir | in dhnlicher Grd d erwartet. Das bedeutet fiir 2018 und 2019 ein ordentliches Wachstum und entspricht in etwa dem langjihrigen Durchschnittswachstum.*
Dariiber hinaus zeigen sich am Arbeitsmarkt positive Rahmenbedingungen wie nie zuvor. Die Zahl der Beschiftigten stieg im Jahr 2018 um 1,3 % gegeniiber dem Vorjahr*. Gleichzeitig sank die Arbeits] von 5,3 % im Dezember 2017 auf 4,9 % im Dezember

2018." Im Zuge der steigenden Zahl der Beschiftigten und der ebenso steigenden Lohne machen sich am Markt auch die Einkommenszuwiichse der privaten Haushalte bemerkbar.

*DIW, Konjunkturbarometer, Dezember 2018, 20.12.2018.
* Statistisches Bundesamt, Jahr 2018: Anstieg der Erwerbstitigkeit setzt sich fort.
® Statistisches Bundesamt, Arbeitsmarkt (bis November 2018).

Luftverkehrsmarkt

In der Luftfahrtbranche ist weiterhin ein langfristiger Wachstumstrend zu erkennen. Laut ihrem Jahresendbericht 2018 geht die International Air Transport /‘ iation (IATA) im abgelaufc Geschiftsjahr von einem Gewinn der weltweiten Airlines von USD 32,3 Mrd.

(USD 37,7 Mrd. in 2017) aus. Fiir 2019 wird cin Gewinnansticg auf USD 35,5 Mrd. erwartet.® Den groften Teil hieran erziclen — in abstei R 1 lIsch aus Nordamerika, der asiatisch-pazifischen Region und Europa.”

Fiir 2018 und 2019 werden weltweit ben fiir Passagier- und Luftfract te von ca. USD 900 Mrd. fiir die Luftfahrtbranche erwartet. Dies entspricht etwa 1 % des Bruttoweltproduktes.

Nachdem bereits im Jahr 2017 weltwelt durchweg Steigerungen der transportierten Passagierkilometer (RPK) verzeichnet wurden, erwartet die IATA fiir 2018 einen Anstieg der Nachfrage nach Passagierfliigen um 6,5 %. Gleichzeitig wird mit einer Erh6hung des Angebotes,
in ASK (; b itz 7 ), um 6,0 % im Vergleich zum Vorjahr gerechnet (Stand Dezember 2018).

Die durchschnittliche Sitzpl ung der Passagierflugzeuge konnte nach IATA-Schitzungen weiter ausgebaut werden und wird fiir 2018 auf einem neuen Hochststand bei 81,9 % erwartet (Vorjahr: 81,5 %).*
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Im Jahr 2017 wurden etwa 4,1 Mrd. Passagiere befordert. Die IATA erwartet fiir 2018 ein Passagieraufkommen von etwa 4,3 Mrd., welches sich in 2019 auf {iber 4,5 Mrd. erhdhen soll. Die kommerziell transportierte Frack wird erwar il in 2018 auf
63,7 Mio. Tonnen (2017: 61,5 Mio. Tonnen) und in 2019 nochmals auf 65,9 Tonnen steigen.’

Fiir 2019 wird mit einem Nachfrag ieg von 6,0 % hnet. Glei itig wird eine Erhohung des Angebots von 5,8 % erwartet. Die Sitzplatzauslastung liegt demnach fiir 2019 bei prognostizierten 82,1 %."

Die weltweite Flugzeugflotte ist im Jahr 2018 nach Prognosen der IATA um 5,0 % auf 29.754 Flugzeuge angewachsen und wird 2019 auf fast 31.000 steigen. Zukiinftig wird es aufgrund der hohen Kerosinkosten, welche 2018 rund 23,5 % der operativen Kosten ausmachten,
erforderlich, alte Flugzeuge durch neuere, effizientere zu ersetzen."'

©IATA, Airline Industry Economic Performance December 2018, Datatables.
"IATA, Economic Performance of the Industry end year 2018 report, S. 6.
¥IATA, Economic Performance of the Industry end year 2018 report, S. 1, 4.
?IATA, Airline Industry Economic Performance December 2018, Datatables.
'"IATA, Economic Performance of the Industry end year 2018 report, S. 1, 4.
'""IATA, Economic Performance of the Industry end year 2018 report, S. 4.

2.2. Geschiiftsverlauf

Das operative Geschift des DS 140 hat sich im Geschiftsjahr 2018 im Wesentlichen plangemaB entwickelt. Der Leasingnehmer Air France ist seinen Verpfli d il hgel

Im Februar und September des Berichtsjahres konnten die beiden planméBigen Auszahlungen an die Anleger in Hohe von je TEUR 2.475 (3,125 % bezogen auf das Kommanditkapital) an die Anleger geleistet werden.
2.3. Ertragslage

Die Gesellschaft hat im Geschiftsjahr wie erwartet Ertréige in Hohe von rund EUR 16,8 Mio. aus dem Leasingvertrag mit Air France erzielt. Die Ver fiir das Geschiiftsjahr belaufen sich inkl. Priifungs- und Verdffentlichungskosten auf rund TEUR
632 und haben sich damit im Vergleich zum Vorjahr geringfiigig erhht (Vorjahr TEUR 625). Die Zinsaufwendungen im Geschiftsjahr betrugen rund TEUR 1.766 (Vorjahr TEUR 2.021). Das realisierte Ergebnis des Geschiftsjahres betrigt somit TEUR 14.366 (Vorjahr
TEUR 14.128). Nach Beriicksichtigung der negativen Zeitwertinderung beim wesentlichen Asset Flugzeug von rund TEUR 52.575 (Vorjahr TEUR 3.699) betrigt das Ergebnis des Geschiftsjahres rund TEUR -38.210 (Vorjahr TEUR 10.429).

2.4. Finanz- und Vermogenslage

Der Zeitwert des wesentlichen Assets hat sich um TEUR 52.575 verringert. Die Wertermittlung wurde von einem externen Gutachter vorgenommen.

Die Bankguthaben der Gesellschaft belaufen sich per Stichtag auf TEUR 3.808 und haben sich damit um TEUR 98 im Vergleich zum Vorjahr (TEUR 3.906) vermindert.

Das Langfristdarlehen valutiert per Stichtag plangemiB mit TEUR 61.598. Es handelt sich um ein Annuititendarlehen mit einer Laufzeit von zehn Jahren mit einem fixen Zins von 2,57 % und einer monatlichen Annuitét in Hohe von TEUR 937.
2.5. Finanzielle Leistungsindikatoren

Die Eigenkapitalquote ergibt sich aus dem Quotienten von Eigenkapital und Bilanzsumme und betréigt zum Bilanzstichtag 51,35 % (Vorjahr 60,24 %).

Weitere wesentliche Steuer oBe wihrend der F itistder i ert (Net-Asset-Value). Der Nettoinventarwert ergibt sich als Delta des bilanzi 0, bziiglich aller Fondsverbindlichkeiten und betrégt zum Bilanzstichtag
TEUR 65.940 (Vorjahr TEUR 109.094).

Weitere fiir die Geschiftsfiihrung rel Kenn- und Steuer o sind der Marktwert des Flugzeugs und das Ausfallrisiko des Leasingnehmers, da beide auf den Nettoinventarwert und somit auf das Kapital der Gesellschafter wesentlichen Einfluss haben.
Schwankungen des Marktwertes wirken sich direkt auf den Nettoinventarwert aus, wohingegen das Ausfallrisiko des Leasingnehmers den zukiinftigen Nettoinventarwert beeinflussen kann. Der Marktwen des Flugzeugs liegt bei TEUR 123.794 (Vorjahr TEUR 176.232),
ausgewiesen durch ein Gutachten eines externen Bewerters. Der Wert des wesentlichen Assets hat sich somit um TEUR 52.438 verringert. Das Ausfallrisiko des Leasi: wird als tendenziell gering hen. Die Einschid beziiglich hat sich im Berichtsjahr
nicht verdndert.

2.6. Gesamtaussage

Der Verlauf des Geschiiftsjahres ist im Ergebnis positiv zu bewerten. Die Gesellschaft schlieBt das Geschiftsjahr i mit einem deutlict hresiit huss ab. Das realisierte Ergebnis des Geschiftsjahres ist mit rund TEUR 14.366 deutlich im positiven Bereich.

3. Titigkeitsbericht
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Die KVG ist als externe Kapitalver tder G bestellt.

Die KVG hat im Berichtsjahr die Portfolioverwaltung inklusive des Asset fiir die Gesellschaft tiber: Hierzu gehérten unter anderem das laufende Vertragscontrolling, die laufende Uberwachung sowie Wahrung der gesetzlichen Pflichten sowie die
laufende Uberwachung der Zahlungsstrome und die Uberwachung der Aufgaben externer Dienstleister.

Die KVG hat folgende Dienstlei: triige abgeschl

—mit der DS-AIF Treuhand GmbH, Dortmund, iiber die Titigkeit als Registertreuhand, mit der DS Aviation GmbH & Co. KG, Dortmund, iiber das technische Asset-Management sowie

mit der CACEIS Bank S.A., Germany Branch, Miinchen, iiber die Verwahrstellentitigkeit.
Das von der KVG im Rahmen der Verwaltung durchzufiihrende Risik umfasst insk die Erfassung, Messung, Steuerung und Uberwachung wesentlicher Risiken fiir die Gesellschaft, insbesondere von Marktrisiken, Liquidititsrisiken, Gegenparteirisiken,
operationellen Risiken und Kreditrisiken, die Ermittlung der Auswirkungen wesentlicher Risiken auf das Gesamtrisiko der Gesellschaft, die Einrichtung quantitativer und qualitativer Risikolimits hinsichtli i Risiken der Gesellschaft sowie die Entwicklung
von G b bei tatsichlicher oder abseht Uber i der 1 Risikolimits.
A iel und A politik, A ifte wihrend des Geschiiftsjahres

Als Anlageziel der Gesellschaft werden Ertriage im Rahmen der langfristigen Vermietung eines Passagierflugzeuges vom Typ Airbus A380-800 angestrebt.

Zu diesem Zweck hat die Gesellschaft mit der Société Air France S.A. (,,Air France") am 7. August 2014 einen Kaufvertrag iiber den Erwerb eines am 23. Juni 2014 an Air France ausgelieferten Flugzeuges des Typs Airbus A380-800 mit der Herstellerseriennummer
MSN 117, ausgestattet mit vier Triecbwerken vom Typ GP7270, abgeschlossen.

Des Weiteren haben die Gesellschaft als Leasinggeberin und Air France als Leasingnehmerin am 7. August 2014 einen Leasingvertrag fiir das Flugzeug abgeschlossen. Der Leasingvertrag hat eine feste Laufzeit von zehn Jahren ab Ubergabe des Flugzeuges (17. November
2014) an Air France (Grundlaufzeit). Air France hat nach Ablauf der Grundlaufzeit die Option, den Leasingvertrag um insgesamt bis zu sieben Jahre (1x3 und 2x2 Jahre) zu verlangern.

Die Gesellschaft hat das Flugzeug am 17. November 2014 von Air France {ibernommen und gleichzeitig an Air France als Leasingnehmer tibergeben. Die Leasi fiir die Grundl: it und die erste Verlinger ion belduft sich auf EUR 1.398.336,00 pro Monat.

Die Gesellschaft hat fiir die teilweise Finanzierung des Flugzeugkaufpreises neben dem durch die Anleger aufzubringenden geplanten Kommanditkapital in Hohe von TEUR 79.220 ein langfristiges Darlehen in Hohe von TEUR 99.000 bei zwei internationalen Banken

abgeschlossen, welches am 31. Dezember 2018 in Hohe von TEUR 61.598 valutiert. Fiir das Darlehen wurde den finanzierenden Banken unter anderem jeweils eine Flugzeughypothek nach franzosischem Recht als dingliche Belastung ei

Der Zinssatz inklusive Marge fiir das langfristige Darlehen ist ab dem 1. Dezember 2014 iiber die (verbleibende) Darlehenslaufzeit fest vereinbart und betrégt 2,57 % p.a. (Forwardfestzinsvereinbarung).
Allgemeine und wesentliche Risiken

Die Anleger nehmen am Vermogen und Geschiftsergebnis (Gewinn und Verlust) der Gesellschaft gemiB ihrer Beteiligungsquote im Rahmen der vertraglichen Vereinbarungen teil. Die Anlage in die Gesellschaft birgt neben der Chance auf Ertrige auch Verlustrisiken.
Da die Gesellschaft ohne Einhaltung des Grundsatzes der Risikomischung investiert, besteht ein erhdhtes Ausfallrisiko. Die nachfolgend beschriebenen Risiken kénnen einzeln oder kumulativ auftreten und die Wertentwicklung der Gesellschaft und damit das Ergebnis
des Anlegers beeintrichtigen. Bei negativer Entwicklung besteht das Risiko, dass der Anleger einen Totalverlust seines eingesetzten Kapitals sowie eine Verminderung seines sonstigen Vermégens erleidet bis hin zu einer Privatinsolvenz.

*Marktwertrisiko / Marktrisiko

Es besteht das Risiko, dass sich der Marktwert des Flugzeugs iiber der {inglichen Prognose negativ entwickelt. Daher werden der Flugzeugmarkt sowie der Flugzeugtriebwerksmarkt eng beobachtet, um eine eventuelle Uberalterung und somit einen vorzeitigen
Wertverlust der Assets erkennen zu kénnen. Auch Hinweise und Aussagen von Airlines zur zukiinftigen Marktentwicklung werden analysiert, um so Rii iisse auf eine ‘mietung ziehen zu kénnen. Aufgrund der aktuellen Entwicklungen beim Flugzeugtyp
A380 (Ankiindi der Produkti Ilung seitens Airbus) wurde das Risiko unter Beobachtung gestellt.

*Weiterverwertungsrisiko / Marktrisiko

Beim Abschluss eines A i rtrages nach Ablauf der Leasinglaufzeit kann eine Verschlechterung der erzielbaren Einnahmen auftreten. Des Weiteren besteht das Risiko, dass beim Verkauf nur ein VerduBerungserlos unter dem kalkulierten Verkehrswert erzielt
wird oder erst gar kein Kdufer gefunden werden kann. Wihrend der F it wird der F1 kt daher laufend beobact um lle Wertverluste des Assets erkennen zu konnen.

*Ausfallrisiko Leasi 1 / Ad isiko
Es besteht das Risiko, dass der Leasi | seinen Zahl pflict nicht oder verzogert was beispi ise aus Liquiditif oder einer Insolvenz aufgrund von signifikanten Boniti lechterungen i kann. Zur Uberwachung
des Ausfallrisikos werden die Zahl; i zu den Leasi laufend nachgehal Zudem werden iBig die vom I | verdffentlichten Finanzdaten ausgewertet, um so eventuelle Hinweise auf Zahlungsstérungen oder sogar Zahlungsausfélle

frithzeitig erkennen zu kénnen.

*Fremdfinanzierung
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Die Gesellschaft finanziert das Flugzeug zum Teil durch ein langfristiges Darlehen. Dieses ist von der Ei ituation der G
bei negativem Verlauf fiihren die Zins- und Tilgungszahlungen jedoch dazu, dass das Ei; ital der Gesellschaft schneller t wird.

haft zu bedienen. Durch die Fremdfinanzierung erhdht sich bei pl il Verlauf der Gesellschaft deren R

*Fehlende Einlagensicherung

Die Gesellschaft kann zahlungsunfihig werden oder in Uberschuldung geraten. Dies kann der Fall sein, wenn die Gesellschaft geringere Ertrige und/oder hohere Aufwendungen als erwartet hat. Die daraus folgende Insolvenz der Gesellschaft kann zum Verlust der Einlage

des Anlegers (Totalverlust) fiihren, da die G keinem Einl i angehort.

Struktur des Portfolios

Wesentlicher V o der Gesellschaft ist das erworbene und im November 2014 iibernommene Flugzeug. Weiterhin verfiigt die Gesellschaft iiber liquide Mittel als Liquidititsreserve.

Sonstige fiir den Anleger wesentliche Ereignisse

Sonstige fiir den Anleger wesentliche Ereignisse haben nicht Gl

‘Wertentwicklung des AIF wihrend des Geschiiftsjahres

Am Bil ichtag waren 3.959 K d mit einem K d 1 von i EUR 79.180.000,00 an der Gesellschaft beteiligt. Die Anzahl der umlaufenden Anteile betréigt damit 79.180.000. Jeder Gesellschafter hat pro EUR 1 seiner Pflichteinlage eine

Stimme fiir Gesellschafterbeschliisse nach § 14 des Gesellschaftsvertrages. Die Komplementirin hat 20.000 Stimmen; insgesamt sind somit 79.200.000 Stimmen vorhanden.

Der Nettoinventarwert (NAV) und der Nettoinventarwert pro umlaufenden Anteil (NAV / Anteil) haben sich wie folgt entwickelt:

31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
NAV (EUR) 65.939.718,47 109.094.365,10 105.576.833,10
NAV /Anteil (EUR) 0,83 1,38 1,33

Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

4. Weitere Angaben

Als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft wurde die KVG beauftragt.

Grundlage fiir die Bestellung der KVG als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft ist der mit der Gesellschaft am 18. Juni 2014 hl KVG- 11

In diesem Rahmen hat die Gesellschaft die KVG damit beauftragt, fiir sie die kollektive Vermdgensverwaltung zu erbringen. Die kollektive Vermdgensverwaltung umfasst dabei inst dere die K ion des ili t die Portfolioverwaltung, das
Risikomanagement, die Ubernahme administrativer Titigkeiten sowie sonstiger Tatigkeiten im Sinne des Anhang 1 der AIFM-Richtlinie.

" Ilsck 1

Die KVG hat die Funktion des IT-Beauftragten auf das Unternechmen Bechtle GmbH, Dortmund, ausgelagert. Ferner wurde die Interne Revision auf die Cordes + Partner GmbH Wir it ft, Hamburg, t

AufBerdem wurden ab dem 1. Juli 2018 die Bereiche Finanzen, Controlling, Strukturierung / Konzeption mit Produktentwicklung, P N , Berei und Fiihren des Kundenportals, Beschwerdemanagement und Steuern an die Dr. Peters
Holding GmbH ausgelagert, die sie an die Dr. Peters GmbH & Co. KG unterausgelagert hat.

Dariiber hinaus erfolgt seit dem 1. Oktober 2018 eine Auslagerung des Datenschutzbeauftragten an Shared IT (Herrn Thilo Noack).

Zu den Auslagerungen wurden jeweils Vertrige hl deren Einhal vom Ausl. ller der KVG iiberwacht wird. U IméBigkeiten bzw. Ni i ung gab es keine.

Fiir ihre Titigkeit in der Bewir gsphase der Gesellschaft erhilt die KVG eine jéhrliche Pauschalvergiitung in Hohe von TEUR 485 zuziiglich der gesetzlichen Umsatzsteuer von derzeit 19 %, welche fiir Zwecke des pauschalen Inflationsausgleiches jéhrlich mit 2,5
% indexiert wird, hochstens jedoch bis zu 3,0 % des ji ligen N erts der G 1 bziiglich der Vergii der Komp drin und der hiftsfiil K 1 jeweils inklusive der gesetzlich giiltigen U Die Pausct ii

im Jahr 2018 betrug TEUR 621 (inklusive der gesetzlichen Umsatzsteuer in Hohe von derzeit 19 %). Damit sind alle Kosten der kollektiven Vermd, altung der Gesellschaft durch die KVG pauschal abgedeckt.

5. Angaben zur Vergiitung
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Die Kapitalver llschaft hat im G iftsjahr 2018 die folgenden Vergii gezahlt:
Betrag
Vergiitungen" in EUR Anzahl der Begiinstigten
Gehilter 515.220,00 7
Kosten Personalgestellung 171.161,68 26
Gesamt 686.381,68 33
davon an Risktaker (hier: Geschiftsfiihrung)
Gehlter 103.500,00 2
Kosten Personalgestellung 67.214,12 1
Gesamt 170.714,12 3
" Es werden keine variablen Vergiitungen gezahlt.
6. Risikobericht
Der DS 140 ist B dteil des Risi der KVG, die adiquate Systeme zur Planung, Steuerung und Kontrolle der Risiken des Produktportfolios im Einsatz hat. Im Berichtszeitraum bestanden keine den Fortbestand des Unternechmens gefihrdenden

Risiken. Die Risiken werden im Rahmen des Vertrages beobachtet und bewertet. Die Risiken sind im Vergleich zum Vorjahr im Wesentlichen unverindert. Zu den Einzelrisiken siche ,, Tétigkeitsbericht".

Zu den Risikomanagementsystemen siehe die Erlduterungen unter dem nachfolgenden Punkt 7. ,,Zusitzliche Informationspflichten gemaB § 300 KAGB zum Stichtag 31. Dezember 2018".

7. Zusitzliche Informationspflichten gemifl § 300 KAGB zum Stichtag 31. Dezember 2018

Schwer liquidierbare Vermégensgegenstinde

Bei allen Vermd dnden des AIF mit hme der kurzfristig verfiigbaren Bankguthaben in Hohe von EUR 3.807.557,17 handelt es sich um schwer liquidiert Vermd, inde. Dies entspricht einem Anteil von schwer liquidierbaren Vermégens-
gegenstinden am Gesamtvermdgen von 97 %.

Liqui tsmanagement

Zur Einhaltung der gesetzlichen Vorgaben beziiglich des Liquiditi wird durch die KVG fiir die Gesell ft ein EDV- i Liquidita S zur Steuerung aller liquidititswirksamen Vorgénge im Rahmen des ordentlichen Geschiftsverkehrs
der Gesellsct Hierauf auft d werden die damit Erl isse in einer PI beriicksichtigt und die hieraus resultierende Wechselwirkung im Rahmen der Liquidité ung wieder beriicksichti

Die KVG verfiigt somit iiber ein Liquidité S fiir die Gesellschaft und hat zudem weitere schriftliche Grundsitze und Verfahren fc 1 die es ihr ermoglick die L ditétsrisiken der G ft zu liberwachen und zu gewihrleisten,
dass sich das Liquidité fil der Gesellschaft mit den zugrund Verbindlichkeiten und v icl der Gesellschaft deckt.

Risikomanagement

Zur Steuerung der Risiken des AIF setzt die Kapitalver t ein den Anforderungen Risil ein. Hierzu hat sich die Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir den Einsatz eines IT-gestiitzten Risik
entschieden. Zudem soll das Risikomanagement nicht nur der Uberwachung und Steuerung von Risiken dienen, sondern der Geschiftsfiihrung beim Entscheidungsprozess dienen.

Die Geschiiftsfiihrung der KVG hat es sich, der gesetzlichen Intention und der betriebswirtschaftlichen Notwendigkeit folgend, zur Aufgabe gemacht, ein Konzept nach dem Prinzip der Regelkrei ik
Prozessabfolge, die jedoch auch bei wesentlichen Ereignissen ad-hoc angestoBen wird. Die vier Phasen der R i ik bzw. der P sind im Einzelnen:

Hierzu erfolgt tur 4B cine quar

1. Risikoidentifikation

2. Risikobewertung
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3. Risikosteuerung

4. Risikotiberwachung und -berichterstattung

Im Berichtsjahr wurden als Hauptrisiken der Gesellschaft das Ausfallrisiko des Leasis (Ad Irisiko), das Marktwertrisiko sowie das Anschlussvermietungsrisiko identifiziert.
Zur Uberwachung des Ausfallrisikos des Leasingnehmers hat die KVG laufend die L éinge der Fond lischaft iberwacht. Zudem werden iBig die vom Leasingnel verbffentlichten Fi d gewertet, um so le Hinweise auf Zahlungs-
oder sogar Zahl ille frithzeitig erkennen zu kénnen.

Hinsichtlich des Marktwertrisikos werden der Flugzeugmarkt sowie der Flugzeugtriecbwerksmarkt beobachtet, um eine eventuelle Uberalterung und somit einen vorzeitigen Wertverlust der Assets erkennen zu konnen. Auch Hinweise und Aussagen von Airlines zur
zukiinftigen Marktentwicklung werden analysiert, um so Riickschliisse auf eine Anschlussvermietung ziehen zu konnen. Aufgrund der aktuellen Entwicklungen beim Flugzeugtyp A380 wurde das Risiko unter Beobachtung gestellt.

Innerhalb des Geschiftsjahres gab es keine Uberschreitungen der anhand der Geschifts- und Risi i 1 Risikolimits. Auch in Zukunft ist aus heutiger Sicht nicht mit einer Uberschreitung zu rechnen. Das aktuelle Risikoprofil des Fonds deckt sich nach
wie vor mit der Geschifts- und Risikostrategie. Auch eine Abénderung der Geschifts- und Risikostrategie aufgrund von deutlich gednderten Rahmenbedingungen war nicht notwendig.

Da vordefinierte Limits zur Risik inst dere E sgaben-Abweich im Berichtsjahr nicht iiberschritten und keine wertmindernden Faktoren am Objekt festgestellt wurden, waren im Berichtsjahr 2018 keine Risikosteuerungsmafinahmen nétig.
Leverage

Die Leverage-Quote des AIF ermittelt sich zum 31. Dezember 2018 im Vergleich zum Vorjahr wie folgt:

31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
Brutto-Methode 188,98 % 162,43 %
Committment-Methode 156,60 % 172,26 %

Dortmund, 10. Mai 2019

DS 140 GmbH
(als Komplementiirin)

Jochen Gedwien

Joachim Hans Brandt

DS Flugzeug Management XII GmbH
(als iftsfiihrende K itistin)

Dr. Albert Tillmann

Christian Alain Mailly

ERKLARUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

GemiB § 158 Abs. 1 KAGB § 135 Abs. 1 Satz 2 Ziff. 3 KAGB i.V.m. § 264 Abs. 2 Satz 3, § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB erkliren wir folgendes:
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Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemil der undsitze der zum 31. Dezember 2018 ein den tatsdchli Ver Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Investmentkomman-
ditgesellschaft vermittelt und im Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2018 der Geschiftsverlauf einschlieBlich des Gescha isses und die Lage der Investmentkommanditgesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhiltni hendes Bild
vermittelt wird.

Dortmund, den 10. Mai 2019
DS 140 Flugzeugfonds XIV GmbH & Co. geschlossene Investment KG
Dr. Albert Tillmann
Jochen Gedwien
Christian Mailly

Joachim Brandt
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