UNTERNEHMENSREGISTER

Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapitalver waltungsgesel|schaft
Dortmund

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2019 bis zum 31.12.2019

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An dieDr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapitalverwaltungsgesellschaft, Dortmund

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapitalverwaltungsgesellschaft, Dortmund, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsiahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2019 sowie dem Anhang, einschliefdlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapitalverwaltungsgesellschaft fur das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

eentspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handel srechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaf3iger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verha tnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 sowie ihrer Ertragsiage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 und

evermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsméfiigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméfiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt "V erantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts' unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Beirats fur den Jahresabschluss und den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhal tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsl age der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich firr dieinternen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
den deutschen Grundsétzen ordnungsmafiiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafuir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafurr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Maf3nahmen (Systeme), die sie as notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausrei chende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.
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Der Beirat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungsl egungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des L ageberichts.
- Verantwortung des Abschlusspr tifersfiir die Priifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowiein allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen V orschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung
durchgefiihlte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus V erstd3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden al's wesentlich angesehen, wenn verniinftigerwei se erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter- falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Pri-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdRe betriigerisches
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AufRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

egewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten V orkehrungen und Mal3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

*beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

«ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit

nicht mehr fortfuhren kann.

*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliefdlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmalliger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

«flihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Hamburg, den 21. April 2020

Pricewater houseCooper s GmbH
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Anita Dietrich, Wirtschaftspr ifer
ppa. Ruth Koddebusch, Wirtschaftspr ufer

Bilanz zum 31. Dezember 2019
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Aktiva

1. Forderungen an Kreditinstitute

a) Taglich fallig

2. Forderungen an Kunden

davon Forderungen gegen verbundene Unternehmen € 3.808,83 (Vorjahr: € 139.877,40)
3. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

4. Beteiligungen

5. Immaterielle Anlagewerte

a) Entgeltlich erworbene K onzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

6. Sachanlagen
7. Rechnungsabgrenzungsposten

Passiva

1. Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
davon Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen € 24.684,34 (Vorjahr: € 360.044,82)

davon Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht € 38,91 (Vorjahr: € 0,00)

2. Sonstige Verbindlichkeiten
3. Ruckstellungen

a) Steuerriickstellungen

b) Andere Ruickstellungen

4. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital
b) Kapitalriicklage

c) Andere Gewinnriicklagen

31.12.2019
€

1.038.641,10
109.667,72

17.960,00
20.000,00

3.775,00
3.436,00
13.036,30
1.206.516,12

31.12.2019
€
66.522,83

18.055,05

46.647,00
46.499,90
93.146,90

250.000,00
7.000,00
771.791,34
1.028.791,34
1.206.516,12

31.12.2018
€

782.619,33
517.832,51

0,00
0,00

6.141,00
4.013,00
11.210,60
1.321.816,44

31.12.2018
€
360.044,82

74.237,80

8.657,00
56.401,53
65.058,53

250.000,00
7.000,00
565.475,29
822.475,29
1.321.816,44
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Fur Anteilsinhaber verwaltete | nvestmentvermdgen:
Summe der Inventarwerte

Zahl der verwalteten Investmentvermdgen

Gewinn- und Verlustrechnung fuir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019

1. Zinsertrége aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschéften

2. Zinsaufwendunen

3. Provisionsertrége

4. Provisionsaufwendungen

5. Sonstige betriebliche Ertrége

6. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehalter

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und Unterstiitzung
b) Andere Verwaltungsaufwendungen

7. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen

9. Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit

10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

11. Sonstige Steuern

12. Jahrestiberschuss

13. Einstellung in die Anderen Gewinnrticklagen

14. Bilanzgewinn

A. Allgemeine Angaben

Anhang flr das Geschéftgahr 2019

56.158.078 €
4

2019
€

33,14

-78,76
1.237.627,27
-269.086,49
50.312,62

-353.138,38
-37.179,96
-377.319,79
-4.342,52
-1.809,08
245.018,05
-37.990,00
-712,00
206.316,05
-206.316,05
0,00

90.323.026 €
3

2018

7,77

-155,57
1.933.739,15
-1.004.310,03
301.526,84

-535.812,11
-79.921,04
-538.024,00
-6.517,62
-383,34
70.150,05
-8.657,20
-1.353,94
60.138,91
-60.138,91
0,00
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Die Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapitalverwaltungsgesellschaft mit Sitz in Dortmund, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtes Dortmund unter HRA 17712, stellt gemaR den Regelungen nach § 38 Abs. 1 KAGB i.V.m. § 340a HGB den
Jahresabschluss nach den Regelungen fiir groR3e K apital gesellschaften und den speziellen Vorschriften fur Kreditinstitute auf.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 wurde unter Beachtung der RechKredV aufgestellt.

B. Erlauterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden sowie sonstige V ermdgensgegenstande werden zu Nominalwerten angesetzt. Fremdwahrungsforderungen und -guthaben werden, soweit kurzfristig, zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.
Die Bewertung dieser VVermdgensgegenstande erfolgt zu ihrem Nennbetrag abzuglich ggf. erforderlicher Wertberichtigungen.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sowie Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten bzw. bei dauernder Wertminderung mit niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt. Die Entwicklung beider Posten ist dem Anlagespiegel in der Anlage zum
Anhang zu entnehmen.

Die immateriellen Anlagewerte und die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaf3ige Abschreibungen, bilanziert. Die Entwicklung beider Posten ist dem Anlagespiegel in der Anlage zum Anhang zu entnehmen. Geringwertige Anlagegtiter bis
zu einem Nettoeinzelwert von EUR 800,00 werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben bzw. als Aufwand erfasst; ihr sofortiger Abgang wird unterstellt.

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten werden vor dem Bilanzstichtag getétigte Zahlungen aktiviert, die Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach dem Bilanzstichtag darstellen.
Die Verbindlichkeiten gegentiber Kunden sowie sonstige V erbindlichkeiten werden mit den Erfullungsbetragen angesetzt. Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden, soweit kurzfristig, zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Ruckstellungen werden fir alle erkennbaren ungewissen Verbindlichkeiten in Hohe des Erfullungsbetrages gebildet, der nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig ist. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr a's einem Jahr werden zum Stichtag
mit den von der Deutschen Bundesbank bekannt gegebenen laufzeitadaquaten Zinssdtzen abgezinst.

C. Erlauterungen zur Bilanz

Die Bilanz wurde gemaR § 2 Abs. 1 RechKredV nach dem Formblatt 1 (Kontoform) aufgestellt.

Die Forderungen an Kreditinstitute in Hohe von TEUR 1.039 sind taglich fallig. US-Dallar-Forderungen werden zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag in Euro umgerechnet.

Bei den Forderungen an Kunden handelt es sich um Forderungen gegen verwaltete AIF in Hohe von TEUR 95, Forderungen gegen Zweitmarktanleger in Hohe von TEUR 10 sowie um Forderungen an verbundene Unternehmen aus Weiterbel astungen in Hohe von TEUR 4.
Alle Forderungen sind kurzfristig und haben eine Laufzeit bis zu drei Monaten.

Die Aktien und andere nicht festverzingliche Wertpapiere (TEUR 18) betreffen die DS 143 Hotelportfolio | GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Dortmund (vormals: Hotel Ludwigshafen GmbH & Co. KG).

Die ausgewiesene Beteiligung steht im Zusammenhang mit einem von der Gesellschaft verwalteten AIF und bezieht sich auf die DS Hotelportfolio | GmbH & Co. KG (TEUR 20). Die Anteile sind sémtlich nicht borsenfahig.

Der Anteilsbesitz geméf’ § 285 Abs. 11i.V.m. § 271 Abs. 1 HGB setzt sich wie nachfolgend dargestellt zusammen:

Unternehmen Sitz Beteiligung Eigenkapital Ergebnis 2019

% TEUR TEUR
DS Hotelportfolio | GmbH & Co. KG Dortmund 100 11 -9
DS 143 Hotel portfolio | GmbH & Co. geschlossene Investment KG (vormals: Hotel Ludwigs- Dortmund 89,9 -1.608 -1.628

hafen GmbH & Co KG)

Bei den immateriellen Anlagewerten handelt es sich um das Zweitmarktportal (TEUR 4) sowie um bereitsin Vorjahren auf einen Erinnerungswert vollstandig abgeschriebene Software.
Das Sachanlagevermdgen enthélt die Betriebs- und Geschéftsausstattung (TEUR 3), die Uber die planméldige Nutzungsdauer linear abgeschrieben wird.
Der Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von TEUR 13 enthalt tiberwiegend bereits gezahlte Versicherungspramien fiir das folgende Geschéftsjahr.

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kunden beinhalten Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen in Héhe von TEUR 18 und Verbindlichkeiten gegentiber der Komplementérin aus Haftungsvergiitung in Héhe von TEUR 7. AufRerdem sind Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 42 enthalten.

Die sonstigen Verbindlichkeiten sind im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer (TEUR 10) und aus Lohn- und Kirchensteuer (TEUR 8).
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Alle Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu drei Monaten.
Fir die Gewerbesteuer 2019 wurde eine Riickstellung in Hohe von TEUR 38 gebildet. Die anderen Riickstellungen wurden hauptséchlich fir Abschluss- und Prifungskosten (TEUR 36) und Personalkosten (TEUR 6) gebildet. Sémtliche Riickstellungen sind kurzfristig.

Dader Eigenkapitalausweis in der Bilanz und die Gewinnverwendung in der Gewinn- und Verlustrechnung geméf3 den Formbl&ttern zur RechKredV erfolgt und insofern nicht den Kapitalkonten der Personengesellschaft entspricht, sind die Kapitalkonten der Personen-
gesellschaft hier ergdnzend dargestellt:

01.01.2019 Veranderung 2019 31.12.2019

EUR EUR EUR

a) Kapitalkonto | 250.000,00 0,00 250.000,00
b) Kapitalkonto I 0,00

¢) Riicklagenkonto 0,00 206.316,05 0,00

(Kapitalkonto 111) 565.475,29 771.791,34

1. Kapitalanteil 815.475,29 206.316,05 1.021.791,34

2. Riicklage 7.000,00 0,00 7.000,00

Summe Eigenkapital 822.475,29 206.316,05 1.028.791,34

Das Jahresergebnis in Hohe von EUR 206.316,05 wurde dem Riicklagenkonto gutgeschrieben (Ergebnisverwendung).

Vermdgensgegenstande in fremder Wahrung im Sinne des § 35 Abs. 1 Nr. 6 RechKredV bestanden zum Stichtag in Héhe von EUR 65,75 und sind in den Forderungen an Kreditinstitute enthalten. Es handelt sich um Bankguthaben in US-Dollar.

D. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemal3 § 2 Abs. 1 RechKredV nach dem Formblatt 3 in Staffelform aufgestellt.

Die Provisionsertrage beinhalten im Wesentlichen Erldse fur die Bewirtschaftungsphase des neuen Fonds DS 143 Hotelportfolio | GmbH & Co. KG (TEUR 75) und fur Alt- und Bestandsfonds (TEUR 886) sowie Erldse aus dem Zweitmarkt (TEUR 124).

Die Provisionsaufwendungen in Hohe von TEUR 269 resultieren hauptsachlich aus bezogenen A sset-Management-L eistungen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrége enthalten im Wesentlichen die Ertréage aus der Personal gestellung in Hohe von TEUR 25 und verrechnete Sachbeziige von Mitarbeitern in Héhe von TEUR 23. Die Ertrage aus der Wahrungsumrechnung betragen im Geschéftsjahr EUR 381.

Die algemeinen Verwal tungsaufwendungen umfassen neben den Personal aufwendungen (TEUR 390) insbesondere K osten fur Beratung (TEUR 67) und Auslagerung (TEUR 60), Versicherungsbeitrage (TEUR 44), die Treuhandvergiitung (TEUR 32), Raumkosten (TEUR
29), Kfz- Kosten (TEUR 25), Aufwendungen fir Personalgestellung (TEUR 24), Porto (TEUR 23), Lizenzen (TEUR 15) und Fremdarbeiten (TEUR 10) sowie die Haftungsvergitung (TEUR 6).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung in Héhe von EUR 825.
E. 8 285 Nr. 17 HGB: Honorar e des Abschlusspr ifers
Die im Geschéftsjahr unter den allgemeinen Verwaltungsaufwendungen erfassten Honorare des Abschlusspriifers umfassen TEUR 36 fur die Prifung des Jahresabschlusses und TEUR 2 fiir sonstige L eistungen.
F. Mitglieder der Geschéftsfihrung und des Beirates
Geschaftsfihrung
Geschéftsfuhrerin und personlich haftende Gesellschafterin der Gesellschaft ist die Dr. Peters Asset Finance Verwaltungs-GmbH, Dortmund. Das gezeichnete Kapital der Komplementérin betrégt TEUR 25.
Geschéftsfuhrer der personlich haftenden Gesellschafterin waren im Berichtsjahr:
—Herr Christoph Seeger, Diisseldorf, Diplom-Kaufmann

—Herr Marc Bartels, Dortmund, Diplom-Kaufmann

— Seite 6 von 15 —
Tag der Erstellung: 15.05.2020
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

—Herr Stefan Lammerding, Dortmund, Diplombankbetriebswirt
Beirat
Zur Uberwachung der Geschéftsfiihrung hat die Gesellschaft einen Beirat installiert. Diesem gehorten im Berichtsjahr an:
—Herr Dr. Albert Tillmann, Essen, Diplom-Kaufmann (Mitglied und Vorsitzender seit 7. Januar 2019)
—Herr Prof. Dr. Franz-Josef Busse, Miinchen, Professor fir Betriebswirtschaftsiehre (Mitglied und stellvertretender Vorsitzender bis 30. Juni 2019)
—Herr Christian Alain Mailly, Dortmund, Diplom-Kaufmann (stellvertretender Vorsitzender seit 5. Dezember 2019)
—Herr Arwed Fischer, Aschaffenburg, Diplom-Kaufmann (Mitglied seit 1. Juli 2019)
Forderungen gegen Mitglieder der Geschéftsfuihrung und des Beirates bestanden nicht.
G. Vergitung der Geschéftsfiihrung und des Beirates
Die Herren Seeger, Bartels und Lammerding haben im Geschéftsjahr 2019 im Rahmen ihrer GeschéftsfUhrertétigkeit von der Gesellschaft eine Vergiitung von insgesamt TEUR 249 erhalten.
Herr Prof. Dr. Busse hat im Geschéftsjahr 2019 fir seine Tétigkeit als Beirat eine Vergitung in Héhe von TEUR 5 erhalten. Die tbrigen Beiratsmitglieder erhielten keinerlel Vergutung.
H. Sonstige Angaben
Mitar beiter zahl geméaf § 285 Nr. 7 HGB
Durchschnittlich beschéftigte die Gesellschaft im Geschéftsjahr funf Mitarbeiter.
Per sonlich haftende Gesellschafterin
Die Gesellschaft wird vertreten durch die personlich haftende Gesellschafterin Dr. Peters Asset Finance Verwaltungs-GmbH, Dortmund. Sie leistet keine Einlage und ist am Vermdgen der Gesellschaft nicht beteiligt.
Sonstige finanzielle Ver pflichtungen gem. § 285 Nr. 3a HGB
Sonstige finanzielle Verpflichtungen, die gemaR § 285 HGB nicht in der Bilanz ausgewiesen sind und auch keine Haftungsverhétnisse im Sinne von § 251 HGB darstellen, bestanden am Abschlussstichtag aus einem Dauerschuldverhéltnis (A sset-Managementvertrag).

Es besteht ein Asset-Managementvertrag mit einem verbundenen Unternehmen Uber das Asset-Management der DS 140 Flugzeugfonds X1V GmbH & Co. geschlossene Investment KG. Dieser Vertrag l&uft bis zur VeréuRBerung des Flugzeuges. Laut Prospekt ist eine
VeraulRerung nach 13 Jahren vorgesehen; die Restlaufzeit betrégt somit noch neun Jahre. Der zukiinftige Aufwand in dieser Zeit beléuft sich auf TEUR 1.099, davon sind TEUR 110 innerhalb eines Jahres féllig. Sofern ein friherer Verkauf des Flugzeuges beschlossen
wird, verringert sich der Betrag der finanziellen Verpflichtung entsprechend.

Von Dritten erbrachte Dienstleistungen fir die Verwaltung gem. § 35 Abs. 1 Nr. 5 Rech-KredV

Im Rahmen der Verwaltung der DS 140 Flugzeugfonds X1V GmbH & Co. geschlossene Investment KG, der DS 141 Hotel Aachen GmbH & Co. geschlossene Investment KG und der DS 142 Hotel Oberpfaffenhofen GmbH & Co. geschlossene Investment KG erbringt
jeweils ein verbundenes Unternehmen der Gesellschaft die Dienstleistung des Asset-Managers.

Dartiber hinaus wurde ein verbundenes Unternehmen der Gesellschaft mit dem Vertrieb der DS 142 Hotel Oberpfaffenhofen GmbH & Co. geschlossene Investment KG beauftragt.
§285 Nr. 14 HGB: Konzernabschluss

Das M utterunternehmen, das den K onzernabschlussfur den gréfiten und kleinsten Kreisvon Unternehmen aufstellt, ist die JISHolding GmbH & Co. KG, Dortmund. Personlich haftende Gesellschafterin der JSHolding GmbH & Co. KGist die JSHolding Verwaltungs-GmbH,
Dortmund, mit einem Stammkapital in Hohe von TEUR 50. Sie leistet keine Einlage und ist am Vermdgen der Gesellschaft nicht beteiligt.

Der Konzernabschluss der JS Holding GmbH & Co. KG, Dortmund, wird nach HGB aufgestellt und beim elektronischen Bundesanzeiger eingereicht und offengel egt.
Geschéfte mit nahestehenden Personen
Geschéfte mit nahestehenden Personen zu nicht marktiiblichen Konditionen wurden nicht abgeschlossen.

§ 285 Nr. 33 HBG: Nachtragsbericht
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Durch die im Friihjahr 2020 ausgebrochene Viruspandemie SARS-CoV-2 ist die zukiinftige Entwicklung der von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermogen in ihren jeweiligen Mérkten, der Luftfahrt- und Immobilienbranche, ungewiss. Die Geschéftsfuhrung
befindet sich im intensiven Dialog mit den betroffenen Geschéftspartnern, um in der Corona-Krise wirtschaftlich sinnvolle Lsungen fir die Investmentvermdgen zu entwickeln. Welchen Einfluss die Pandemie

auf die Ertragssituation der Investmentvermdgen und damit mittelbar auch der Kapitalverwaltungsgesellschaft haben wird, ist daher zum heutigen Zeitpunkt nicht absehbar.

Dariiber hinaus ergaben sich nach dem Bilanzstichtag keine wesentlichen Entwicklungen und Ereignisse, die sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens auswirkten.

Dortmund, den 17. April 2020
Dr. Peters Asset Finance Verwaltungs-GmbH
(als Geschéftsfihrerin der Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapital verwaltungsgesell schaft)
Marc Bartels, Geschaftsfuihrer
Sefan Lammerding, Geschéftsfihrer
Christoph Seeger, Geschaftsfulhrer
Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 wurde am 28. April 2020 festgestellt.

Entwicklung des Anlagever mégens 2019

Anschaffungskosten
01.01.2019 Zugénge Abgénge 31.12.2019
EUR EUR EUR EUR

I. Immaterielle Vermdgensgegenstande

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, ge- 6.622,00 0,00 0,00 8.622,00
werbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte

und Werte sowie Lizenzen an solchen Rech-

ten und Werten

Summe immaterielle Vermodgensgegenstande 8.622,00 0,00 0,00 8.622,00
I1. Sachanlagen

1. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéfts- 20.504,43 1.400,52 336,05 21.568,90
ausstattung

Summe Sachanlagen 20.504,43 1.400,52 336,05 21.568,90
I1[. Finanzanlagen

1. Aktien und andere nicht festverzingiche 0,00 53.880,00 35.920,00 17.960,00
Wertpapiere

2. Beteiligungen 0,00 20.000,00 0,00 20.000,00
Summe Finanzanlagen 0,00 73.880,00 35.920,00 37.960,00
Summe Anlagevermdgen 29.126,43 75.280,52 36.256,05 68.150,90
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I. Immaterielle Vermdgensgegenstande

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, ge-
werbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rech-
ten und Werten

Summe immaterielle Vermdgensgegenstande
I1. Sachanlagen

1. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéfts-
ausstattung

Summe Sachanlagen
11[. Finanzanlagen

1. Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere

2. Beteiligungen
Summe Finanzanlagen

Summe Anlagevermdgen

I. Immaterielle Vermdgensgegenstande

1. Entgeltlich erworbene K onzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnli-
che Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Summe immaterielle Vermdgensgegenstéande

I1. Sachanlagen

1. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung
Summe Sachanlagen

11[. Finanzanlagen

1. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
2. Beteiligungen

Summe Finanzanlagen

Summe Anlagevermdgen

01.01.2019
EUR

2.481,00

2.487,00

16.491,43

16.491,43

0,00

0,00
0,00
18.972,43

Kumulierte Abschreibungen

Zugange
EUR

2.366,00

2.366,00

1.976,52

1.976,52

0,00

0,00
0,00
4.342,52

Buchwerte
31.12.2019
EUR

3.775,00

3.775,00

3.436,00
3.436,00

17.960,00
20.000,00
37.960,00
45.171,00

Abgznge 31.12.2019
EUR EUR
0,00 4.847,00
0,00 4.847,00
335,05 18.132,90
335,05 18.132,90
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
335,05 22.979,90
31.12.2018

EUR

6.141,00

6.141,00

4,013,00

4,013,00

0,00

0,00

0,00

10.154,00

— Seite 9 von 15 —

Tag der Erstellung: 15.05.2020
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

L agebericht fur das Geschéftgahr 2019

1. Geschéftsverlauf und Rahmenbedingungen
1.1 Unternehmen

Die Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapitalverwaltungsgesellschaft, im Folgenden Asset Finance oder Gesellschaft, ist unter der Nummer HRA 17712 in das Handelsregister des Amtsgerichts Dortmund eingetragen. Gegenstand des Unternehmens ist die
kollektive Vermdgensverwaltung, d. h. die Verwaltung von inlandischen, EU- und auslandischen Investmentvermégen.

Die Asset Finance hat im April 2014 von der Bundesanstalt fir Finanzdienstlei stungsaufsicht (BaFin) die Erlaubnis als externe K apital verwal tungsgesel I schaft (KV G) nach § 20 Kapital anlagegesetzbuch (KAGB) erhalten und fungiert seitdem als KV G der Dr. Peters Group.
Diese Erlaubnis gilt fur geschlossene alternative Investmentfonds (AIF) fir die Assetklassen Flugzeuge, Immobilien und Schiffe. Im Jahr 2017 erfolgte eine Erlaubniserweiterung um die Bereiche Beteiligungen an nicht borsennotierten Unternehmen (Private Equity),
Gelddarlehen, Finanzportfolioverwaltung, Anlageberatung und Anlagevermittlung, insbesondere fir Zwecke der Fremdvermittlung von Investmentvermdgen. Damit besteht die Mdglichkeit, zukinftig den Investorenkreis weiter auszubauen und weitere Geschéftsfelder
fur die Asset Finance - und damit auch fur die Dr. Peters Group - zu erschlief3en.

Alsregulierte KV Gist die Asset Financeinnerha b der Dr. Peters Group fiir die Auflage und Verwaltung von | nvestmentvermdgen nach KAGB, insbesondere fur das Portfolio- und Risikomanagement von Al F, zustandig. Seit 2014 verwaltet siemit der DS 140 Flugzeugfonds
X1V GmbH & Co. geschlossene Investment KG (DS 140 KG) den ersten vollregulierten Publikums- AIF der Dr. Peters Group. In den Jahren 2017 und 2018 hat sie das Kommanditkapital der DS 141 Hotel Aachen GmbH & Co. geschlossene Investment KG (DS 141
KG) erfolgreich vertrieben und auch diesen AIF ins Management Gibernommen. Die Anteile der DS 142 Hotel Oberpfaffenhofen GmbH & Co. geschlossene Investment KG (DS 142 KG) wurden in den Jahren 2018 und 2019 vertrieben und der AlF ins Management
Ubernommen. Mit der ab Ende 2019 tibernommenen DS 143 Hotelportfolio | GmbH & Co. geschlossene Investment KG (DS 143 KG) wird das Portfolio der von der Asset Finance verwalteten geschlossenen Publikums-AlF weiter ausgebaut. —

Neben diesen AIF verwaltet die Asset Finance zwei Alt-Fonds der Dr. Peters Group, die nicht unter die Regelungen des KAGB fallen. Es handelt sich um die DS-Rendite-Fonds GmbH & Co. Nr. 33 Einkaufszentrum Bad Frankenhausen KG (DS 33 KG) und die DS-
Rendite-Fonds Nr. 124 Flugzeugfonds || GmbH & Co. KG (DS 124 KG).

Zum Jahresende 2019 beschéftigte die Asset Finance zwei Mitarbeiter und drei Geschéftsfuhrerl. Darliber hinaus waren Uber Personalgestellungs- und Dienstleistungsvertrage weitere Mitarbeiter der Dr. Peters Group fir die Gesellschaft tétig. Die Funktionsbereiche
Finanzmanagement, Controlling, Personalwesen, Rechnungswesen, Steuern, Strukturierung und Konzeption neuer Produkte, die Bereitstellung und Fiihrung des Kundenportals sowie das Beschwerdemanagement sind seit Mitte 2018 an die alleinige Kommanditistin der
Asset Finance, die Dr. Peters Holding GmbH, ausgelagert. Die Funktionen des | T-Beauftragten und des Datenschutzbeauftragten sowie die interne Revision sind an Dritte ausgel agert.

1.2 Einflussfaktoren auf das Geschaft

Nach Angaben des Zentralen Immobilien Ausschusses (ZIA) wurden im Berichtsiahr * neue geschl ossene Publikums-AlF aufgelegt (Stand: Oktober 2019). Im Vergleich zu den Vorjahrenist diese Zahl gesunken (2018: *; 2017: #)2, wobei das prospektierte Fondsvolumen
im gleichen Zeitraum EUR 1,3 Mrd betrug und damit Gber dem Vorjahreswert lag (2018: EUR 1,2 Mrd; 2017: EUR 1,05 Mrd).

Die Assetklasse Immobilien stellt dabei weiterhin mit einem Anteil von etwazwei Dritteln die mit Abstand gréRte Anlageklasse dar (gemessen am Fondsvolumen aller bisher aufgel egten geschlossenen Publikums-AlF). ® Etwadie Halfte der bisher aufgel egten geschlossenen
Pub- likums-AlIF hat einen Blind-Pool Charakter.4 Fast drei Viertel der seit 2014 zugel assenen geschlossenen Publikums-AlF sind risikogemischt. ®

Auf der Basisvon Daten der Deutschen Bundesbank gibt Statistafir das Geldvermogen privater Haushaltein Deutschland fiir 2019 einen Wert von rund EUR 6.237 Mrd an (Stand: Mitte 2019; Vorjahr: EUR 5.964 Mrd). Dieser Wert lag Mitte 2014 noch bei ca. EUR 4.965 Mrd
®, seitdem waren in den |etzten Jahren fast kontinuierliche Steigerungen festzustellen. Angesi chts der zunehmenden Entwicklung des privaten Geldvermégens sowie des fortwahrenden Niedrigzinsumfeldsist kiinftig mit einem weiteren Anlagebedarf in Sachwerte zu rechnen.

2. Wirtschaftsbericht
2.1 Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Nach Angaben der Bundesregierung betrug das Wachstum der deutschen Wirtschaft im Jahr 2019 0,6 % nach einem Vorjahreswachstum von 1,5 %.  Das K onjunkturbarometer des Deutschen I nstituts fiir Wirtschaftsforschung (DIW) stieg zuletzt im Dezember 2019 auf
93 Punkte (4. Quartal 2018: ca. 100), blieb jedoch weiterhin unter der 100-Punkte-Marke, welche fiir einen durchschnittlichen Anstieg der Wirtschaftsleistung steht. ®

Der Arbeitsmarkt wies im Jahr 2019 eine positive Entwicklung auf. Der Beschéftigungszuwachs setzte sich weiter fort; im November 2019 stieg die Zahl der Erwerbstétigen gegeniiber dem Vorjahresmonat um 0,7 %. ° In diesem Zuge sind auch die Léhne gestiegen. Im
dritten Quartal 2019 legte der Nominallohnindex um 3,4% gegeniiber dem Vorjahresquartal zu, preisbereinigt lag der Zuwachs bei 1,9 %. *° Diese Entwicklungen machen sich auch in den beschriebenen Einkommenszuwéchsen der privaten Haushalte bemerkbar.

Die aktuell von der Asset Finance verwalteten AlF haben in Flugzeuge, Handels- und Hotelimmobilien investiert. Die Mérkte dieser Sachwerte werden nachfolgend dargestellt.

2 AK Finanzaufsicht Transparenz 04112019; S. 8
3 AK Finanzaufsicht Transparenz 04112019; S. 5
* AK Finanzaufsicht Transparenz 04112019; S. 11
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® AK Finanzaufsicht Transparenz 04112019; S. 10

© statistic_id37880_gel dvermoegen-der-privaten-haushal te-in-deutschland-bis-2019
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82020_01_13 10.52 Uhr_DIW Konjunkturbarometer per Dezember 2019
°2020_01_13 11.20 Uhr_DESTATIS Arbeitsmarkt November 2019
102020_01_13 11.42 Uhr_ 3. Quartal_Lohnanstieg DE

2.1.1 Luftverkehrsmarkt

In der Luftfahrtbranche schrieb sich im Geschéftsjahr 2019 der seit Jahren bestehende Wachstumstrend fort, auch wenn der Nettogewinn der Airlinesim Vergleich zum Vorjahr erneut nachgab: Laut ihrem letzten Monatsbericht aus Dezember 2019 weist die International
Air Transport Association (IATA) eine Gewinnprognose von USD 25,9 Mrd. aus - im Jahr 2018 war es noch ein Uberschuss von USD 27,3 Mrd. ™ Der durchschnittliche Gewinn pro Passagier gab dementsprechend von USD 6,22 auf geschétzte USD 5,70 nach.12

Im Jahr 2019 sind 4,5 Milliarden Passagiere geflogen **. Die Kosten fiir einen Flug haben sich seit 1998 durchschnittlich halbiert und gleichzeitig hat sich die Zahl der angebotenen Flugstrecken mehr als verdoppelt. Im weltweiten Flugnetz standen 2019 erstmals 22.228
Flugstrecken zur Verfiigung - 896 mehr alsim Vorjahr. *

Aufgrund der Reduzierung einer grof3en Order der Airline Emirates kiindigte der Flugzeughersteller Airbusim Februar 2019 an, die Produktion des weltweit grofiten, doppel stéckigen Passagierflugzeug-Typs ,, Airbus A380“ im Jahr 2021 komplett einzustellen. Bereitsin
den letzten Jahren ging die Nachfrage nach A380-Maschinen stark zuriick. ** Von dieser Entscheidung ist die von der Asset Finance verwaltete DS 140 KG unmittelbar betroffen, weil dieser Al Fin einen Airbus A380-800 investiert hat.

2.1.2 Immobilienmarkt Deutschland

Nachdem bereits in den letzten Jahren Rekordzahlen bei den Transaktionsvolumina auf dem gewerblichen Immobilienmarkt in Deutschland verzeichnet wurden *, (ibertrafen die Transaktionszahlen im Jahr 2019 die Vorjahresvolumina noch einmal deutlich. Das
Umsatzvolumen wird seitens BNP Paribas Real Estate bei EUR 73,4 Mrd. erwartet, was einem Plus von 19 % gegeniiber dem Vorjahr entspricht und damit ein neues Rekordhoch darstellt.

Aufgrund der bereits seit beinahe einer Dekade anhaltenden und voraussichtlich auch zunéchst weiterhin fortbestehenden Niedrigzinsen sind Anlagealternativen wie festverzinsliche Wertpapiere (z. B. Bundesanleihen) unattraktiv. Dies [&sst das |mmobilienunternehmen
Savills zu der Einschétzung kommen, dass auch kiinftig Investoren mit Fokus auf laufende Ertrage ihre Anleihequote zugunsten von u. a. Immobilien reduzieren werden und weltweit noch mehr Geld fiir Immobilieninvestitionen bereitstehen wird. *® Allein im Jahr 2020
laufen Bundesanleihen im Wert von ca. EUR 115 Mrd aus. Ein Teil dieses Geldes kénnte den Prognosen zufolge in den deutschen Immobilienmarkt flieRen. *°

2.1.2.1 Handel
Der Einzelhande! in Deutschland konnte wiederholt steigende Umsétze verzeichnen, und zwar zum zehnten Mal in Folge. Nach Berechnungen des Statistischen Bundesamtes lagen die Erlése im Berichtgahr preisbereinigt etwa 2,7 % hoher als 2018.

ATA, Economic Performance of the Industry 2019 End-year-report, December 2019, S. 3
2]ATA, Economic Performance of the Industry 2019 End-year-report, December 2019, S. 3

B |ATA, Economic Performance of the Industry 2019 End-year-report, December 2019, S. 1

| ATA, Economic Performance of the Industry 2019 End-year-report, December 2019, S. 2

5 Airliners_Airbus A380 Jets

15 JLL, Gewerblicher Investmentmarkt verabschiedet das Jahr 2018 mit Rekord-Transaktionsvolumen
* TD Morning News vom 07_01_2020

*8 aushlickimmobilienmarktdeutschland2020aktuell; S. 2

19 ausbli ckimmobilienmarktdeutschland2020aktuell; S. 3

%2020 01_31_DESTATIS Einzelhandelsumsatz Dezember 2019 und Jahr

Das Transaktionsvolumen auf dem Einzelhandelsimmobilienmarkt in Deutschland lag 2019 gemaR Einschétzungen des Dienstleistungsunternehmens Colliers bei EUR 10,1 Mrd # (Vorjahr: EUR 9,8 Mrd) . Damit stellt das Transaktionsvolumen im Jahr 2019 einen
Umsatzanteil von 14% am deutschen Gewerbeimmobilien-Investmentmarkt dar und liegt damit etwa auf \Vorjahresniveau. %

Der Einzelhandelsmarkt befindet sich weiterhin in einem strukturellen Umbruch. Er ist derzeit vom globalen Wettbewerb gepragt und muss sich im Marktumfeld der fortschreitenden Digitalisierung behaupten. * Der Einzelhandel vollzieht eine tiefgreifende digitale
Transformation und verandert sich so fundamental wie kaum ein anderer Wirtschaftszweig in Deutschland. Wahrend die Umsitze im Onlinegeschéft stetig wachsen, ist es fiir die kleinen und mittleren Unternehmen schwierig, mit der Dynamik Schritt zu halten. %

2.1.2.2Hotel
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Nach Einschétzungen von CBRE und JLL kniipfte der Hotelimmobilienmarkt im Berichtsjahr an die Erfolge der vergangenen Jahre an und legte um etwa ein Viertel zu; das Transaktionsvolumen wird mit etwa EUR 4,9 Mrd angegeben. Dies Ubertrifft die Jahresprognose
von EUR 3,5 bis 4 Mrd deutlich. Knapp zwei Drittel des Gesamtumsatzes wurden dabei in A-Stéadten % (Berlin, Diisseldorf, Frankfurt, Hamburg, Kéln, Miinchen, Stuttgart) % getatigt, bei den Hotelkategorien dominierten laut Colliers mit einem Anteil von 60 % die
Vier-Sterne-Hauser. %

Im Berichtsjahr verzeichnete das deutsche Beherbergungsgewerbe laut Angaben des Deutschen Hotel- und Gaststéttenverbandes (DEHOGA) ein Umsatzplus von 2,5 %. 2 Die Anzahl der Hotel iibernachtungen in Deutschland legte im Jahr 2019 um 3,1 % gegeniiber dem
Vorjahreszeitraum auf ca. 307 Mio zu.30 Dariiber hinaus konnte die durchschnittliche Auslastung der Gastezimmer auf 63,0 % (per Ende 2019) |eicht erhtht werden (Ende 2018: 62,7 %). *

2.2 Geschéftsverlauf
Im Berichtsjahr verwaltete die Asset Finance neben den beiden Alt-Fonds weiterhin die beiden ersten nach KAGB regulierten AIF der Dr. Peters Group, die DS 140 KG und die DS 141 KG.

Im August 2018 wurde das Hotel “Courtyard by Marriott Oberpfaffenhofen” angebunden und durch die DS 142 KG ubernommen. Das Hotel ist langfristig an die Realotel Oberpfaffenhofen Hotelbetriebs GmbH verpachtet. Der Vertrieb des Kommanditkapitals der DS
142 KG begann im November 2018 und wurde nach einer Vertriebszeit von etwa sechs Monaten im Mai 2019 * abgeschlossen. Im Geschaftsjahr 2019 wurde fiir die DS 142-K G Eigenkapital von rund TEUR 10.994 zuziiglich Agio eingeworben (2018: TEUR 1.591).

2 TD Morning News vom 07_01_2020
 Colliers_Deutschland_Einzelhandel-Investment_Infographics 20193 de

% TD Morning News vom 07_01_2020

#HDE_2020 Broschuere kl; S. 6

% HDE_2020_Broschuere kl; S. 16

% TD Morning News vom 09_01_2020

2" bnppre-hotelimmobilien-investmentmarkt-deutschland-at-a-glance-2019g4_0
% TD Morning News vom 09_01_2020

# DEHOGA_Zahlenspiegel_4._Quartal_2019; S. 2

* DEHOGA_Zahlenspiegel_4._Quartal_2019; S. 11

% DEHOGA_Zahlenspiegel_4._Quartal_2019; S. 11

* DS 142 Hotel Oberpfaffenhofen - Vollplatzierung! // 2020_01_09 Vertrieb DS 142 LS
¥ 020 01 09 Vertrieh DS 142 LS

Im Dezember des Berichtsjahres wurde die Asset Finance dartiber hinaus als externe K apital verwaltungsgesel Ischaft fiir die DS 143 KG bestellt. Hierbel handelt es sich um einen risikogemischten geschlossenen Publikums-AlF, der in drei Hotelimmobilien investiert, die
jeweils an verschiedene Betreiber verpachtet sind. Fur diesen AIF konnten im abgelaufenen Geschéftsjahr Hotelimmobilien in Bochum (, GHOTEL hotel & living Bochum®), Karlsruhe (,, Star Inn Hotel Karlsruhe Siemensallee, by Comfort*) und Ludwigshafen (, Tulip
Inn Ludwigshafen City") angebunden werden. Die Immobilien in Karlsruhe und Ludwigshafen wurden bereits durch die DS 143 KG in 2019 tlbernommen. Die Ubernahme des neu errichteten Hotels in Bochum fand am 1. Februar 2020 statt. Alle drei Hotels sind
langfristig an jeweils unterschiedliche Betriebsgesellschaften verpachtet. Der Vertrieb des Kommanditkapitals der DS 143 KG Uber planmafig ca. EUR 27,85 Mio. wurde trotz zwischenzeitlich erfolgter Erteilung der Vertriebsgenehmigung durch die BaFin aufgrund
der Corona-Krise auf unbestimmte Zeit verschoben.

Wertmalig ist das von der Asset Finance verwaltete Investmentvermégen (Assets under Management) im Jahr 2019 trotz der gestiegenen Anzahl der verwalteten Immobilien gesunken. Zum 31.12.2019 wurden von der Asset Finance fur die Anteilsinhaber |nvestmentver-
mdgen mit Inventarwerten von insgesamt rund EUR 56,2 Mio (Vorjahr EUR 90,3 Mio) verwaltet. Der Riickgang ist hauptséchlich auf die gegentiber dem Vorjahr geringere Bewertung des Anlageobjekts der DS 140 KG, eines Airbus A380, zurlickzuftihren. Alle Objekte
bzw. Fonds liegen mit ihren aktuellen Werten jedoch unveréndert oberhalb der Prospektannahmen.

3. Ertragslage

Auf der Grundlage stabiler Einnahmen aus den Bestandsfonds sowie der in Vorjahren ins Management ibernommenen AlF entwickelte sich das Jahresergebnis der Gesellschaft im Berichtsjahr positiv. Entsprechend der V orjahresprognose wurde in 2019 die Auflage
eines Immobilienfonds in Form eines geschlossenen Publikums-Fonds realisiert.

Die Gesellschaft erzielte im Geschéftsiahr 2019 Provisionsertrage in Hohe von TEUR 1.238 (Vorjahr TEUR 1.934); dem gegentber fielen Provisionsaufwendungen von TEUR 269 (Vorjahr TEUR 1.004) an. Die Reduktion der beiden Werte gegenuiber dem Vorjahr
resultiert grofitenteils daraus, dassin 2018 Provisionen aus dem Vertrieb der DS 141 KG in Hohe von TEUR 500 ausgewiesen wurden, die aufgrund eines konzerninternen Dienstleistungsvertragesin gleicher Hohe auch in den Provisionsaufwendungen enthalten waren. Die
Vertriebsprovisionen fir die DS 142 K G fielen aufgrund einer abweichenden Vertragsgestal tung nicht auf Ebene der Asset Finance an. Auf3erdem waren im Vorjahr in den Provisionserl dsen eine Vergitung der KV G fir ihre Tétigkeiten in der Initial- und Investitionsphase
der DS 142 KG in Héhe von TEUR 270 und im Zusammenhang damit in den Provisionsaufwendungen auslagerungsbedingte Kosten in Hohe von TEUR 243 enthalten, denen in 2019 keine vergleichbaren Positionen gegentiberstanden.

Die Provisionsertrage des Berichtsjahres beinhalten in Ubereinstimmung mit der Vorjahresprognose im Wesentlichen leicht gestiegene Erlése aus der Verwaltung der Bestandsfonds sowie der nach dem KAGB regulierten AIF von insgesamt TEUR 940 (Vorjahr TEUR
804). Die Aufwendungen aus dem laufenden Asset-Management fur diese Fonds betrugen TEUR 162 (Vorjahr TEUR 380).
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Die Personal aufwendungen sanken im Geschéftsjahr 2019 um TEUR 226 auf TEUR 390 (Vorjahr TEUR 616). Dieser Riickgang resultierte u.a. aus den in 2018 erfol gten organisatorischen Anpassungen und den in deren Folge geschl ossenen konzerninternen Auslagerungs-
und Dienstleistungsvertrégen, deren Ergebnisauswirkungen im Vorjahr nur zeitanteilig enthalten waren. Die anderen Verwaltungsaufwendungen (TEUR 377, Vorjahr TEUR 538) entwickelten sich gegentiber dem Vorjahr ebenfalls riicklaufig. Sie beinhalteten Kosten fiir
Personalgestellung in Hohe von TEUR 24 (Vorjahr TEUR 171) und Auslagerungskosten in Hohe TEUR 60 (Vorjahr TEUR 30).

Insgesamt schloss die Asset Finance das Geschéftsjahr mit einem Ergebnis vor Steuern von TEUR 245 (Vorjahr TEUR 70) und einem Jahrestiberschuss in Hohe von TEUR 206 (Vorjahr TEUR 60) ab, womit die Prognose des V orjahres bestétigt wurde.
4. Finanz- und Ver mégenslage

Im Geschéftsjahr 2019 stieg der Cash-Bestand der Asset Finance gegentiber dem Vorjahr von TEUR 783 auf TEUR 1.039, was sich im Wesentlichen durch den Cash-Flow aus der operativen Tétigkeit von TEUR 295 erklért. Der Gesamt-Cash-Flow verbesserte sich
deutlich gegenuiber dem Vorjahr auf TEUR 256 (Vorjahr TEUR -173) und fiihrte zu einer weiteren Stabilisierung der liquiden Mittel der Gesellschaft. Die Eigenmittelanforderungen gemaR § 25 KAGB wurden im Berichtsjahr in vollem Umfang erfillt.

Zur weiteren Absicherung der Liquiditétslage hat die alleinige Kommanditistin der Gesellschaft, die Dr. Peters Holding GmbH, der Asset Finance ein Abrufdarlehen in Hohe von TEUR 250 bereitgestellt, welches in 2019 wie auch im Vorjahr nicht beansprucht werden
musste und daher zum Abschlussstichtag mit Null valutierte.

Die Forderungen an Kreditinstitute in Hohe von TEUR 1.039 (Vorjahr TEUR 783) stellen den grofdten Vermogenswert der Gesellschaft dar und sind téglich félig. Daneben bestehen Forderungen an Kunden von insgesamt rund TEUR 99 (Vorjahr TEUR 518), die
Forderungen gegen andere Unternehmen der Dr. Peters Group und gegen die verwalteten Fonds beinhalten. Die Forderungen an Kunden sind ebenfalls kurzfristig.

Im Zusammenhang mit der Auflage eines neuen AIF hat die Asset Finance im Berichtsjahr Anteile an neu gegriindeten Unternehmen tibernommen. Am Bilanzstichtag werden Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere in Hohe von TEUR 18 (Vorjahr TEUR
0) betreffend die DS 143 Hotelportfolio | GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Dortmund, sowie eine Beteiligung an der DS Hotelportfolio | GmbH & Co. KG, Dortmund, in Héhe von TEUR 20 (Vorjahr TEUR 0) ausgewiesen.

Die Verbindlichkeiten gegenliber anderen Unternehmen der Dr. Peters Group haben sich gegeniiber dem Vorjahr stark reduziert auf TEUR 25 (Vorjahr TEUR 360). Es wurden Ruickstellungen in Hohe von TEUR 93 (Vorjahr TEUR 65) gebildet, die sich hauptsachlich
auf die Gewerbesteuer und das Honorar fur die Jahresabschlussprifung beziehen.

Das Eigenkapital der Asset Finance stieg im Geschéftsjahr 2019 ergebnisbedingt auf TEUR 1.029 (Vorjahr TEUR 822) an; die Eigenkapital quote lag am Abschlussstichtag bei 85 % (Vorjahr 62 %).
Insgesamt wird die wirtschaftliche Lage der Gesell schaft von der Geschéftsfuihrung al's solide und gut beurteilt.
5. Finanzielle und nicht-finanzielle L eistungsindikatoren

Im operativen Geschéft sind das Jahresergebnis und die liquiden Mittel die entscheidenden Kennzahlen. Die Asset Finance schloss das Geschéftsiahr 2019 mit einem Jahrestiberschuss von TEUR 206 (Vorjahr TEUR 60) ab und verfiigte zum Ende des Berichtsjahres
Uber liquide Mittel in Hohe von TEUR 1.039 (Vorjahr TEUR 783).

Weitere Steuerungsgrofie ist der Nettoinventarwert (NAV) des verwalteten Investmentvermdgens. Da die laufende KV G-Vergiitung der Asset Finance an den NAV der AlF gekoppelt ist, wird hiervon die Ertragssituation der Asset Finance mit beeinflusst.
Die Gesellschaft verwendet keine nicht-finanziellen Leistungsindikatoren.
6. Chancen- und Risikobericht

Der bewusste und kontrollierte Umgang mit Chancen und Risiken ist ein zentrales Element der Unternehmenssteuerung in der Asset Finance. Aufgrund der stetig steigenden Komplexitét und Volatilitét der Investmentmérkte wird das Chancen- und Risikomanagement
regelmaiig den veranderten Rahmenbedingungen angepasst.

Das grofite Risiko der Gesellschaft besteht weiterhin in einem unsicheren Marktumfeld fur geschlossene AIF und in der damit verbundenen Zuriickhaltung potenzieller Anteilszeichner. Daraus resultiert das Risiko, dass aus der Geschaftstétigkeit der Asset Finance nicht
die erforderlichen Ertrage in geplanter Hohe erwirtschaftet werden kdnnen. Diesem Risiko begegnet die Gesellschaft, indem das K ostenmanagement sich eng an den Erldschancen orientiert und dabei vor allem an den gestiegenen langfristigen Ertrégen. Aufgrund der
Einbindung in die Dr. Peters Group, insbesondere tiber den Auslagerungsvertrag, ist die Gesellschaft nicht gezwungen, gréRere Vorleistungen fur neue Projekte eigenstandig zu erbringen.

Es besteht auf3erdem das Risiko, dass die tatsichlichen Kosten der Asset Finance (Betriebskosten, Verwaltungskosten, Personalkosten, Fondskosten etc.) die urspriinglich kalkulierten K osten tibersteigen und das Bestandsgeschéft daher nicht mehr ausreicht, die anfallenden
Kosten vollstandig zu decken. Im Jahr 2018 hat die Asset Finance einen Auslagerungsvertrag mit der Dr. Peters Holding GmbH geschlossen, durch den zahireiche Tétigkeiten der Asset Finance an die Dr. Peters Group ausgel agert wurden. Hierdurch sind die beschriebenen
Kostenrisiken deutlich reduziert. Das Vertragspartnerrisiko wird al's sehr gering eingeschétzt. Durch die Auslagerung sind die Erlése und Kosten der Asset Finance weniger volatil und daher fundierter und besser planbar.

Um bei eventuell auftretenden Mindererl8sen oder hoheren Kosten gegenuber dem Budget rechtzeitig Gegenmal3nahmen ergreifen zu kdnnen, wird neben dem retrospektiven Monats-Controlling auch eine kurzfristige rollierende Planung erstellt.

Weiterhin besteht das Risiko, dass Schliisselpersonen aus der Asset Finance ausscheiden oder dem Unternehmen durch sonstige Personalrisiken (z.B. Kommunikationsfehler, Fehlentscheidungen aufgrund suboptimaler Informationen) Schaden entsteht. Diesem Risiko
wird durch ein zentrales Personalmanagement der Dr. Peters Group entgegengewirkt.

Ein weiteres Risiko betrifft die Akquise von neuen Objekten, die sich fiir einen AIF eignen. Der Immobilienmarkt in Deutschland ist unverandert heil? umkampft, sodass die Konkurrenz um geeignete Immobilienprojekte grof3 ist und die Ankaufspreise fir Objekte weiter
steigen. Wenn eine geplante Objektakquise nicht gelingt, konnen auch die geplanten Konzeptionserldse nicht realisiert werden. Der Immobilienmarkt wird daher von den Mitarbeitern der Dr. Peters Group intensiv beobachtet, um auf interessante Akquisemdglichkeiten
schnell reagieren zu kénnen und der Konkurrenz zuvor zu kommen. Das unmittelbare Kostenrisiko bei der Konzeption liegt durch die Auslagerung jedoch nicht bei der Asset Finance.
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Dartiber hinaus bestehen hinsichtlich der im Bestand befindlichen Alt-Fonds und AlF die tblichen Markt- und Vertragspartnerrisiken, die laufend berwacht werden und weiterhin dem Risikoprofil entsprechen.

Chancen sieht die Geschéftsfiihrung der Asset Finance insbesondere in der unveranderten Verwaltung der bestehenden AlF sowie in der Konzeption und Verwaltung neu aufzulegender AlIF. Dabei liegt der Schwerpunkt voraussichtlich unveréndert auf den bisherigen
Geschéftsfeldern.

Insgesamt ist die Chancen- und Risikolage der Gesellschaft ausgewogen. Die mittel- bis langfristigen Auswirkungen der Viruspandemie Covid-19 auf die Risikolage der Gesellschaft sind aktuell noch nicht abzusehen; hierauf wird im Prognosebericht ndher eingegangen.
7. Forschung und Entwicklung

Die Asset Finance betreibt keine Forschung und Entwicklung. Die von der Gesellschaft in Zusammenarbeit mit der Dr. Peters Group angebotenen I nvestitionsprodukte werden jedoch bei Bedarf optimiert; daneben werden laufend mdgliche Strukturen fur neue Produkte
gepruft und analysiert.

8. Prognosebericht

Der Prognosebericht fur die Gesellschaft wurde vor Bekanntwerden der weltweiten Ausbreitung des Coronavirus erstellt. Esist derzeitig nicht abschliefRend zu beurteilen, welchen Einfluss die Covid-19-Pandemie und die ergriffenen Gegenmal3nahmen auf die gesamtwirt-
schaftliche Entwicklung sowie die Entwicklung der Gesellschaft in 2020 haben werden. Bei unseren Prognosen haben wir die dargestellten Konjunkturberichte zugrunde gelegt. Kommt es zu einem deutlichen Konjunktureinbruch, wird dies auch den Geschéftsverlauf
der Gesellschaft negativ beeinflussen.

Zu Beginn des Jahres 2020 sagten Prognosen fuihrender Forschungsinstitute fur das Jahr 2020 noch einen Anstieg des Bruttoinlandsprodukts gegentiber dem Berichtsjahr um 1,1 % und fir das darauffolgende Jahr hohere Investitionen des Staates, sinkende Steuern und ein
Wirtschaftswachstum von 1,5 bis 1,6 % voraus. * Aktuelle Prognosen halten dagegen aufgrund der Coronavirus-Pandemie einen globalen Konjunktureinbruch und ein Schrumpfen der deutschen Wirtschaft um 1,5 % im Jahr 2020 fiir wahrscheinlich. *

Bei den vor Bekanntwerden der Ausbreitung des Coronavirus erstellten Vorhersagen zeigte sich der Weltverband IATA noch vorsichtig optimistisch. Zu dem positiven Ausblick trugen insbesondere ein leichter Riickgang bei den Kerosinkosten und eine Steigerung der
Flotteneffizienz bei. So sollte die weltweite Flugzeugflotte um 5,3 % wachsen, die Treibstoffeffizienz sich um 2,1 % verbessern.36 Entsprechend ging die IATA fir 2020 von einer Steigerung des Gewinns pro Passagier auf USD 6,2037aus, was in etwa dem Niveau von
2018 entspricht. Der Gesamtgewinn sollte sich auf USD 29,3 Mrd erholen. * Die Passagierzahlen sollten laut IATA weiter ansteigen, auf dann rund 4,7 Milliarden. *

%2020 01_16_14.38 Uhr_ZEIT ONLINE_Wirtschaftsforscher prognostizieren Aufschwung 2020
%2020 03_19 _ifo Konjunkturprognose Friihjahr 2020, S. 3

*|ATA, Economic Performance of the Industry 2019 End-year-report, December 2019, S. 4
ST1ATA, Economic Performance of the Industry 2019 End-year-report, December 2019, S. 3
*®|ATA, Economic Performance ofthe Industry 2019 End-year-report, December 2019, S. 3
*ATA, Economic Performance of the Industry 2019 End-year-report, December 2019, S. 4

Durch die Ende 2019 zunéchst nur in China ausgebrochene Viruspandemie Covid-19 ist die zukinftige Entwicklung des L uftverkehrsmarktes ungewiss. Fast alle Fluglinien mussten in den vergangenen Wochen ihre Kapazitéten drastisch reduzieren, so dass ein grof3er
Teil der weltweiten Flugzeugflotte mittlerweile am Boden steht. Ursachlich hierfur sind die laut den Airlinesin der bisherigen Geschichte der L uftfahrt beispiellosen Reisebeschréankungen.

Aufgrund der auch weiterhin sehr dynamischen Entwicklung der Pandemie |&sst sich derzeit keine klare Prognose abgeben, wel che konkreten wirtschaftlichen Auswirkungen maglicherweise auch langfristige Rei sebeschrankungen bzw. eine langfristige Reisezuriickhaltung
fur die Luftfahrtbranche bzw. die jeweiligen Airlines hétte. Dies gilt auch vor dem Hintergrund, dass noch unklar ist, welche Bedeutung die von staatlicher Seite in Aussicht gestellten Liquiditatshilfen haben und in welchem Umfang diese zur Verfiigung stehen werden.

Betroffen von den derzeitigen Auswirkungen der Corona-Kriseist auch Air France, diein einer Pressemitteilung erkléarte, angesichts der Kriseihre Kapazitéten zu streichen und alle Airbus A380 am Boden zu | assen. Diese Ausnahmesituation hat zum Ergebnis, dass Air France
Mitte Mérz 2020 die DS 140 KG gebeten hat, die Halfte der Leasingraten der Monate April, Mai und Juni 2020 zu stunden. Dieser Stundung wurde inzwischen zugestimmt und eine Riickzahlung der gestundeten Betrage in den darauffolgenden sechs Monaten vereinbart.

BNP Paribas Real Estate prognostizierte bisher ein weiterhin hohes Interesse an Hotelinvestments, wobei die Investoren zunehmend bereit sind, auch jenseits der A-Stédte nach geeigneten Investments zu suchen. Aufgrund der positiven Rahmenbedingungen kénne
somit auch fur 2020 mit einem lebhaften Marktgeschehen gerechnet werden. Eine erneute Anngherung an die 5-Mrd.-EUR-Marke sei hingegen nur méglich, wenn sich den Investoren angebotsseitig wieder die entsprechenden Kaufgelegenheiten am Markt présentieren
wieim Jahr 2019. ©°

Durch die aktuell fortschreitende Ausbreitung des Corona-Virus sind die Buchungszahlen der meisten Hotels alerdings erheblich zuriickgegangen - teils um tber 90 %. Eine staatlich verordnete Schlief3ung, gegebenenfalls Uber mehrere Wochen, trifft die Hotels nun
zusétzlich schwer. Welche konkreten wirtschaftlichen Auswirkungen die Corona-Krise letztendlich haben wird, kann derzeit noch niemand serids prognostizieren. Es zeichnet sich aber schon heute ab, dass insbesondere die Hotelbranche deutliche EinbulRen durch die
Corona-Krise hinnehmen muss. Zwar gibt es bereits zahireiche Hilfszusagen der Politik beispielsweise in Form von Liquiditétshilfen oder Anpassungen bei Kurzarbeitergeldregelungen, um Unternehmen und damit auch Hotelbetriebe zu stiitzen. Jedoch ist ungewiss -
jenach Verlauf und Dauer der Corona-Krise - ob diese Unterstiitzung ausreichen wird.

Betroffen von den derzeitigen Auswirkungen der Corona-Krise sind auch die Hotelbetreiber der DS 141 KG, DS 142 KG und DS 143 KG. Die Pachter der Hotels an den Standorten Aachen, Oberpfaffenhofen, Bochum und Karlsruhe sind mit Stundungswiinschen an
die Geschéftsfuihrungen der AIF herangetreten. Fiir den Monat April wurden die jeweiligen Pachten zunéchst gestundet. Dartiber hinaus wurde am Standort Oberpfaffenhofen einer Schliefung des Hotels furr den Zeitraum vom 20. Mérz bis 20. April 2020 zugestimmt.
Auch der Pachter des Hotels in Ludwigshafen ist inzwischen mit Stundungswiinschen an die Geschéftsfuihrung herangetreten.
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Die Inlandsreisemarkte werden aller Voraussicht nach auch noch weiterhin einen Abwartsdruck durch innerstaatliche Beschrankungen und das Zdgern der Verbraucher beim Reisen spiiren, konnten nach tiberstandener Krise aber durchaus von einer Substitution abseits
des internationalen Urlaubs hin zu inléndischen Aufenthaltsmdglichkeiten profitieren. Mit Blick auf die zweite Jahreshél fte besteht das Potenzial fiir eine Erholung. Die V oraussetzung daf Urr ist eine rasche Riickkehr der Reiseaktivitéten zu dem bekannten V orkrisenniveau.

“° bnppre-hotelimmobilien-investmentmarkt-deutschland-at-a-glance-2019g4_0

Fur das Geschéftsjahr 2020 war der Vertriebsstart der DS 143 KG in Form einer geschl ossenen risikogemischten Investment-K G fur Privatanleger oder auch institutionelle I nvestoren mit einem Eigenkapital volumen von EUR 27,85 Mio geplant. DieV ertriebsgenehmigung der
BaFin fur diesen AIF liegt inzwischen vor. Angesichts der Einschrénkungen im 6ffentlichen L eben, die die Bekédmpfung des Corona-Virusweltweit erfordert, hat die Geschéftsfiihrung sich jedoch aktuell entschlossen, den Vertriebsstart der DS 143 KG vorerst zu verschieben.

Fur die Auflage zukinftiger AIF befinden sich aufgrund der Geschéfts- und Risikostrategie Objekte in Deutschland im Bereich Gewerbeimmobilien mit langfristigen Mietvertragen im Fokus, bevorzugt aus den Segmenten Hotellerie, Pflege, Biro und Einzelhandel.
Aufgrund der Auswirkungen der Corona-Kriseist eine ggf. erforderliche Adjustierung der Neugeschéftsplanung derzeit auf valider Basis noch nicht mdglich.

Ausder laufenden V erwaltung der Bestandsfonds sowie der bisher angebundenen Al F wird mit weiterhin konstanten Erl6sen gerechnet. Fiir 2020 werden unverandert ein positives Jahresergebnis und konstant bleibendeliquide Mittel erwartet, insbesondere davoribergehende
Stundungen bei den AIF sich nicht unmittelbar auf das Ergebnis der Asset Finance auswirken.

9. Risikomanagement

Die Asset Finance ist nach dem KAGB und den KAMaRisk verpflichtet, ein angemessenes Risikomanagement einzurichten und zu unterhalten. Insbesondere ist sie verpflichtet, ein Uberwachungssystem einzurichten, damit den Fortbestand der Gesellschaft geféhrdende
Entwicklungen frihzeitig erkannt werden.

Die Risiken aus der Geschéftstétigkeit der Gesellschaft resultieren im Wesentlichen aus der Verwaltung von geschlossenen aternativen Investmentfonds und dem damit verbundenen Kostenrisiko. Das eigene Vermdgen der Gesellschaft ist ausschlieflich in Form von
Bankguthaben angelegt. Fur das Eigengeschéft ist somit ein differenziertes Risikosteuerungs- und - tiberwachungssystem nicht erforderlich.

Das Risikomanagement orientiert sich an einer Geschéfts- und Risikostrategie, welche an den Zielen und der Planung fir die wesentlichen Geschéftsaktivitéten ausgerichtet ist. Es unterscheidet die folgenden wesentlichen Risikokategorien: Finanzwirtschaftliche Risiken
mit den Marktrisiken, Kontrahentenrisiken, Kreditrisiken und Liquiditétsrisiken sowie operationelle Risiken. Die Umsetzung der V orgaben fir das Risikomanagement erfolgt dezentral in den jeweiligen Fachabteilungen.

Fur alle wesentlichen Risiken wurde sowohl auf Basis der einzelnen AIF als auch auf Gesellschaftsebene ein Limitsystem unter Berticksichtigung des Risikodeckungspotenzials eingerichtet. Das Risikodeckungspotenzial der Asset Finance wird vierteljahrlich dem Gesam-
trisikoprofil der Asset Finance gegeniibergestellt und die Risikotragfahigkeit ermittelt. Das Risikodeckungspotenzial der Asset Finance ergibt sich aus den verfiigbaren aufsichtsrechtlichen Eigenmitteln und dem Nettoertrag des laufenden Jahres. Das Gesamtrisikopotenzial
wird unter Berticksichtigung aller fr die Asset Finance wesentlichen Risiken und deren Limitierungen berechnet. Die Berechnung der Risikotragfahigkeit wird quartal sweise durchgefuhrt, dabei wird auch die Einhaltung der Limitvorgaben tiberwacht.

Die Gesellschaft bedient sich keiner derivativen Finanzinstrumente, so dass hieraus keine Risiken resultieren.

Im Berichtsiahr war die Risikotragfahigkeit jederzeit gegeben.

Dortmund, den 17. April 2020
Dr. Peters Asset Finance Verwaltungs-GmbH
(als Geschéftsfuhrerin der Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapital verwaltungsgesel | schaft)
Marc Bartels, Geschaftsfuhrer
Sefan Lammerding, Geschéftsfihrer

Christoph Seeger, Geschaftsfuhrer
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