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L agebericht fUr das Geschéftg ahr 2020

1. Grundlagen des Unternehmens
1.1 Geschaftsmodell und Strategie

Die Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapitalverwaltungsgesellschaft, im Folgenden Asset Finance oder Gesellschaft, ist unter der Nummer HRA 17712 in das Handelsregister des Amtsgerichts Dortmund eingetragen. Gegenstand des Unternehmens ist die
kollektive Vermdgensverwaltung, d. h. die Verwaltung von inlandischen, EU- und auslandischen Investmentvermégen.

Die Asset Finance hat im April 2014 von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) die Erlaubnis als externe Kapital verwaltungsgesellschaft (KVG) nach § 20 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) erhalten und fungiert seitdem als KV G der Dr. Peters
Group. Diese Erlaubnis gilt fur geschlossene alternative Investmentfonds (AIF) fur die Assetklassen Flugzeuge, Immobilien und Schiffe. Im Jahr 2017 erfolgte eine Erlaubniserweiterung, die zuletzt im Juni 2020 gedndert wurde. Die Bereiche Gelddarlehen, Finanzport-
folioverwaltung, Anlageberatung und Anlagevermittlung, insbesondere fiir Zwecke der Fremdvermittlung von Investmentvermdgen, gehdren inzwischen auch zur Erlaubnis. Damit besteht die Moglichkeit, zukiinftig den Investorenkreis weiter auszubauen und weitere
Geschéftsfelder fir die Asset Finance - und damit auch fir die Dr. Peters Group - zu erschlief3en.

Als regulierte KVG ist die Asset Finance innerhalb der Dr. Peters Group fur die Auflage und Verwaltung von Investmentvermdgen nach KAGB, insbesondere fur das Portfolio- und Risikomanagement von AlF, zustandig. Seit 2014 verwaltet sie mit der DS 140
Flugzeugfonds X1V GmbH & Co. geschlossene Investment KG (DS 140 InvK G) den ersten vollregulierten Publikums-AlF der Dr. Peters Group. In den Jahren 2017 und 2018 hat sie das Kommanditkapital der DS 141 Hotel Aachen GmbH & Co. geschlossene Investment
KG (DS 141 InvKG) erfolgreich vertrieben und auch diesen AlF ins Management Gibernommen. Die Anteile der DS 142 Hotel Oberpfaffenhofen GmbH & Co. geschlossene Investment KG (DS 142 InvKG) wurden in den Jahren 2018 und 2019 vertrieben und der AIF
ins Management tibernommen. Seit September 2020 befindet sich mit der Immobilienportfolio Deutschland | GmbH & Co. geschlossene Investment KG (Immobilienportfolio ) ein weiterer AlF in der Verwaltung der KV G. Dariiber hinaus verwaltete die Gesellschaft
zum Geschéftsjahresende die DS 143 Hotelportfolio | GmbH & Co. KG (DS 143 KG).

Neben den zuvor genannten Gesellschaften verwaltet die Asset Finance zwei sogenannte Altfonds der Dr. Peters Group, die nicht unter die Regelungen des KAGB fallen. Es handelt sich um die DS-Rendite-Fonds GmbH & Co. Nr. 33 Einkaufszentrum Bad Frankenhausen
KG (DS 33 KG) und die DS-Rendite-Fonds Nr. 124 Flugzeugfonds 11 GmbH & Co. KG (DS 124 KG).

Zum Geschéftsjahresende 2020 beschéftigte die Asset Finance zwei Mitarbeiter und zwei Geschéftsf tihrer. Dartiber hinauswaren tiber Personalgestellungs- und Dienstleistungsvertrage weitere Mitarbeiter der Dr. Peters Group fUr die Gesellschaft tétig. Die Funktionsbereiche
Finanzmanagement, Controlling, Personalwesen, Rechnungswesen, Steuern, Strukturierung und Konzeption neuer Produkte, die Bereitstellung und Fiihrung des Kundenportals sowie das Beschwerdemanagement sind seit Mitte 2018 an die alleinige Kommanditistin der
Asset Finance, die Dr. Peters Holding GmbH, ausgelagert. Die Funktionen des Informationssicherheitsbeauftragten und des Datenschutzbeauftragten sowie die interne Revision sind an Dritte ausgel agert.

Die Asset Finance betreibt keine Forschung und Entwicklung. Die von der Gesellschaft in Zusammenarbeit mit der Dr. Peters Group angebotenen Investitionsprodukte werden jedoch bel Bedarf optimiert; daneben werden laufend mogliche Strukturen fiir neue Produkte
gepruft und analysiert.

1.2 Einflussfaktor en auf das Geschéft
Die Kombination aus hoher Volatilitét an den Borsen und dem seit Jahren historisch niedrigen Zinsumfeld bietet ein vorteilhaftes Umfeld fiir den Vertrieb von sachwertbasierten und langfristigen Investmentl dsungen.

Klassische Geldanlageprodukte wie Sparbiicher, Festgeldkonten oder Lebens- und Rentenversicherungen bieten keine oder nur eine sehr geringe Rendite. So bieten beispielsweise die drei groflten deutschen Banken laut einer Studie des Internetportals Weltsparen fur
Festgeld auf ein Jahr im Schnitt nur noch Zinsen von 0,007 %." Etwa 80 % aller weltweit umlaufenden Anleihen weisen eine Rendite von unter 1 % auf - ein Viertel sogar von unter 0 %.” Im Gegensatz dazu werfen Aktien zwar eine durchschnittlich sehr attraktive Rendite
ab. Jedoch scheuen vor allem auf Sicherheit fokussierte Anleger die mit dem Aktienhandel verbundene hohe Volatilitét. Sachwertanlagen hingegen ermdglichten in den letzten Jahren zum einen regelméafiige Cashflows und damit Stabilitét, zum anderen aber auch attraktive
Renditen deutlich oberhalb des aktuellen Zinsniveaus. Entsprechend hoch war die Nachfrage nach derartigen Wertanlagen.

Allerdings blieb die Emissionstétigkeit der Sachwerteanbieter von der andauernden Corona- Krise nicht unbertihrt. Geplante bzw. bereits strukturierte AIF wurden teilweise nicht zum Vertrieb angemeldet und Produkte mit bereits erhaltener Vertriebszulassung haben
ihren Vertrieb nicht gestartet.
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Ursachlich ist hierbei die temporér geringere Nachfrage nach langfristigen Investmentprodukten in einem zunehmend von Unsicherheiten geprégten Marktsegment. Im Immobilienbereich sind hiervon besonders der Hotel- und Non-Food-Einzel handel ssektor betroffen,
wiahrend die Nutzungsarten Wohnen und Lebensmittel-Einzelhandel als unkritisch und damit krisenresistenter einzuschétzen sind.?

2. Wirtschaftsbericht
2.1 Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Pandemiebedingt ist das Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2020 insgesamt um 5,0 % zuriickgegangen, nachdem es zehn Jahre lang zuvor Jahr fur Jahr zunahm?®. Letztlich f&llt das Minus aber deutlich niedriger aus, als esim Verlauf des letzten Jahres von vielen Experten
erwartet worden war. Dies ist neben der Resilienz der deutschen Wirtschaft auch auf die sehr umfangreichen Malnahmenpakete der Bundesregierung zur Stiitzung der Wirtschaft und zur Stabilisierung der Einkommen zuriickzuf ihren.

! https://www.faz.net/aktuell/finanzen/im-schnitt-minus-0-34-prozent-europamei ster-der-negativzinsen-17001962.html

2 https://www.savills.defresearch_articles/260049/308914-0

? https://www.scopeanal ysis.com/ScopeA nalysi sA pi/api/downl oadstudy 2 d=cb03691 d-09f4-4ad1 -8e5e- b89bb792e365
* https.//www.bmwi.de/Redakti on/DE/Dossi er/konjunktur-und-wachstum.htmi

Nach dem historischen Einbruch im zweiten Quartal von 9,8 % war mit der schrittweisen Riicknahme der Einschrankungen ein bemerkenswerter Aufholprozess zu beobachten. Im dritten Quartal konnte die deutsche Wirtschaft ein Plus von 8,5 % verbuchen und erreichte
damit wieder rund 96 % ihres Niveaus des Schlussquartals 2019 vor Ausbruch der SARS-Cov 2- Pandemie. Obwohl die weitere Erholung allmahlich an Fahrt verlor, waren auch noch im November Giberwiegend Steigerungen der Wirtschaftsleistung zu beobachten®.
Das Bruttoinlandsprodukt ist im vierten Quartal 2020 gegentiber dem Vorquartal praktisch nicht mehr gewachsen (preis-, kalender- und saisonbereinigt +0,1 %). Der deutliche Erholungsprozess, der nach dem Ende des ersten Lockdowns vom Fruhjahr letzten Jahres
wiedereingesetzt hatte, ist im Zuge des zweiten Lockdowns erst einmal weitgehend zum Stillstand gekommen. Auch im ersten Quartal des laufenden Jahres belasten die Verlangerung und die Verschérfung der Mal3nahmen die deutsche Wirtschaft. Ihre weitere Entwicklung

hangt nun maRgeblich davon ab, wie schnell dasim Winter angestiegene | nfektionsgeschehen wieder eingeddmmt werden kann.®

Diese Entwicklung zeigte sich auch auf dem Arbeitsmarkt: Durch den ersten Lockdown nahmen ab Mérz 2020 Arbeitslosigkeit und Unterbeschéftigung zu. Nach den Lockerungen der Maf3nahmen erholte sich der Arbeitsmarkt im weiteren Jahresverlauf zwar, dennoch
erhohte sich die Arbeitslosenzahl im Jahresdurchschnitt 2020 in Deutschland im Vergleich zum Vorjahr um 429.000 auf 2.695.000 Menschen.” Zwischenzeitlich waren im Monat April knapp 6 Millionen Personen in Kurzarbeit. Dies entspricht rund 18 % aller sozialver-
sicherungspflichtig Beschéftigten.®

Auch die Investmentmarkte konnten sich den Auswirkungen der Pandemie zumindest voriibergehend nicht entziehen. Nach den massiven Einbriichen an den Aktienmarkten zwischen Mitte Februar und Mitte Mérz 2020 fihrten jedoch vor alem die zuvor erwéhnten
Unterstiitzungs- und K reditprogramme zu einer rasanten Aufholjagd der Kurse.® Bis zum Sommer erholte sich der deutsche Leitindex Dax um mehr als 50 % gegeniiber seinem Jahrestiefststand und schloss zum Jahresende sogar mit einem neuen Allzeithoch.

Wie sich die Aktienmérkte weiter entwickeln, lasst sich nicht eindeutig prognostizieren. Zahlreiche Experten rechnen jedoch auch im Jahr 2021 mit einer positiven Entwicklung.”® Diese wird u. a. gestiitzt von einem auch weiterhin historisch niedrigen Zinsniveau.™

Nach dem Riickgang des BIP im Jahr 2020 prognostiziert das Deutsche Ingtituts fiir Wirtschaftsforschung (DIW) fiir das Jahr 2021 ein Wirtschaftswachstum von 5,3 %." Etwas zuriickhaltender sind die Konjunkturerwartungen des Sachverstandigenrats. Dieser erwartet
fiir das Jahr 2021 einen Anstieg um 3,7 %."

® https.//www.bmwi.de/Redakti on/DE/Pressemitteilungen/Wirtschaftliche-L age/2021/20210114-di e-wirtschaftliche-l age-in-deutschl and-im-januar-2021.html
® https://www.bmwi.de/Redaktion/DE/Dossi er/konjunktur-und-wachstum.html

7 https://www.arbeitsagentur.de/news/arbeitsmarkt-2020

8 https://www.arbeitsagentur.de/news/arbeitsmarkt-2020

° Geldanlage in Zeiten der Pandemie Quelle 2: https://www.tagesschau.de/wirtschaft/boerse/boersen-corona-entwicklung-101.html

1 hitps://www.boerse-online.de/nachri chten/aktien/ausbli ck-2021-das-j ahr-der-chancen-die-aussi chten-was-experten-erwarten-1029862173
 https://www.ech.europa.eu/press/pressconf/2020/html/ech.is200604~b479b8cfff.de.html

2 https://de.stati sta.comy/stati sti k/daten/studi e/ 74644/umfrage/ prognose-zur-entwi ckl ung-des-bi p-in-deutschl and/

%2 https://www.sachverstaendigenrat-wirtschaft.de/fil eadmin/datei abl age/gutachten/jg202021/JG202021_WichtigsteBotschaften. pdf

2.2 Immobilienmarkt Deutschland
Gerade der Investitionsstandort Deutschland geniefit international einen auRerordentlich guten Ruf. Die Imagewerte sind seit Jahren auf einem hohen Niveau.™ Deutschland ist die stérkste Volkswirtschaft in Europa und eine der groften der Welt.™®

Vor alem gewichtige Standortfaktoren wie die Infrastruktur sowie robuste Arbeitsmarktdaten und das Qualifikationsniveau der Arbeitskréfte filhren dazu, dass Deutschland derzeit einer der begehrtesten Investitionsstandorte Europas ist.® Ersichtlich wird das an dem
Rekordergebnis aus dem Jahr 2019: Rund EUR 84,5 Mrd wurden an den deutschen Immobilieninvestmentmérkten angelegt - ein Plus von 7,7 % gegeniiber dem bisherigen Rekordjahr 2015."
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Ungeachtet des Corona-Schocks und des damit verbundenen Riickgangs des Bruttoinlandsproduktes zwischen 5 % und 6 % galt Deutschland auch 2020 weiterhin als Hort der Stabilitét und Zieldestination fir risikoadjustierte Investments. Entsprechend stabil zeigen
sich die deutschen Immobilieninvestmentmérkte.

Die Nachfrage deutscher und internationaler Investoren nach inlandischen Immobilien ist ungebrochen stark. Auch ohne Impfung zeigte sich der Immobilieninvestmentmarkt 2020 ,,immun® gegen die Auswirkungen der SARS-CoV 2-Pandemie.™®

Unter dem Einfluss der Pandemie haben sich die Transaktionsvoluminaim Immobilienmarkt jedoch je nach Nutzungsklasse unterschiedlich entwickelt. Insofernist esfur Sachwerteanbieter von gro3er Bedeutung, dasssie auf ein moglichst breit geféchertes Angebotsportfolio
zuriickgreifen kdnnen, welches sich zudem - insbesondere mit Blick auf den Publikumsbereich - im Gros aus Nutzungsklassen speist, die Resilienz wahrend der Corona-Krise bewiesen haben oder gar von den mit der Pandemie einhergehenden Entwicklungen profitieren.
Dazu zéhlen in erster Linie Logistik- und Wohnimmobilien, Immobilien des L ebensmittel einzel handels sowie Biiros, solange sie langfristige Mietvertrage mit der offentlichen Hand oder ahnlich bonitétsstarken Nutzern aufweisen.”

Die folgenden Abschnitte gehen auf die Entwicklungen in den Nutzungsklassen ein, die relevant sind fir die aktuell von der KVG gemanagten Fonds.
2.2.1 Einzelhandelsimmobilien

In der Vergangenheit konnte der Einzelhandel wiederholt steigende Umsétze verzeichnen. So lagen beispiel sweise die Erlse der Branche im Jahr 2019 preisbereinigt etwa 2,7 % héher alsim Jahr zuvor. Trotz der Auswirkungen der Pandemie stieg der Einzelhandel sumsatz
auch im ersten Halbjahr 2020 gegeniiber dem zweiten Halbjahr 2019 preisbereinigt um 0,8 % (inklusive Onlinehandel).? Jedoch verlief die Umsatzentwicklung betriebsformabhéngig sehr unterschiedlich.

 https://assets.ey.com/content/dam/ey-sites/ey-com/de_de/news/2020/05/ey-standort-deutschland-2020-korr. pdf

' https://www.gtai .de/gtai-definvest/busi ness-l ocation-germany

*® https://www.gtai .de/gtai-definvest/busi ness- ocation-germany/fdi/wahrnehmung-wel tweit-78496

' https://news.chre.de/neuer-rekord-am-immobilieninvestmentmarkt-deutschland/

8 https://www.wiwo.de/herbstprognose-banken-chefvol kswirte-wirtschaft-erholt-sich-unerwartet-zuegig/26210514.html

9 hitps://www.anlegen-in-immobilien.de/cbre-studie-deutsche-immobilieninvestments-sind-auch-im-krisenj ahr-2020-auf -ei nem-hohen-niveau/

2 https://www.savills.de/research_articles/260049/308914-0

2 https.//www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteil ungen/2020/08/PD20_317_45212.html;jsessionid=9CFCFBCA 2E0F4863F9C7554F91 F22ECO.internet8712

Wiéhrend der Non-Food-Einzelhandel 2020 durch angeordnete SchlieRungen signifikante UmsatzeinbuRen erleiden musste, erlebten der Lebensmitteleinzelhandel und der Drogeriehandel im Zuge der Pandemie einen regel rechten Umsatzschub.? Allein der Lebensmittel-
handel erzielte im ersten Halbjahr 2020 eine reale Umsatzsteigerung um 15,1 % im Vergleich zum zweiten Halbjahr 2019.2 Auch Fachmarktzentren sowie Bau- und Gartenmérkte zeigten sich robust. Sie konnten in dem Betrachtungszeitraum eine reale Umsatzsteigerung
von 14,2 % verzeichnen.

Ein Schub konnte auch bei den Transaktionen verzeichnet werden: So stieg das Investitionsvolumen in den ersten drei Quartalen 2020 im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 32 % auf EUR 9,4 Mrd.? Damit wurden bis Ende September 2020 bereits 93 % des gesamten
Transaktionsvolumens von 2019 erreicht. Der Fokus der Investoren lag hierbei eindeutig auf dem Lebensmittel- und Drogeriehandel, aber auch Baumarkte gewinnen immer mehr an Bedeutung.

Damit geht die positive Umsatzentwicklung des lebensmittelgebundenen Einzelhandels mit dem Interesse der Investoren fiir Einzelhandelsimmobilien fiir Lebensmittelmarkte einher. Gerade dieses Segment hat sich in dem wirtschaftlich schwierigen Umfeld durch die
Pandemie bewahrt und hatte keine oder nur geringe schlieungsbedingten Umsatzeinbuf3en. Der Lebensmitteleinzelhandel zeigt sich als klarer Gewinner der aktuellen wirtschaftlichen Lage.

2.2.2 Hotelimmobilien

Die Pandemie hatte im Jahr 2020 spiirbare 6konomische Einfliisse auf den Hotelimmobilienmarkt. Es gab starke Einnahme- und Wertverluste, die zu einer Investmentunsicherheit gefiihrt haben.? Bedingt durch die zunehmende Ausbreitung der Pandemie und die damit
verbundene staatlich verordnete Schliefung von Hotels gingen die Belegungszahlen im Verlauf des Frihjahrs um bis zu 90 % zuriick. Durch die Lockerungen in den Sommermonaten und eine deutliche Normalisierung im Bereich Tourismus setzte ein erkennbarer
Aufwértstrend ein. Im August betrug der deutschlandweite Riickgang bei den Belegungszahlen im Vergleich zum Vorjahresmonat nur noch 42 %.%

Die Freude hieriiber wahrte jedoch nur kurz: Mit dem erneuten Anstieg der I nfektionszahlen in nahezu allen européischen Landern sind auch die Belegungsraten ab Herbst 2020 wieder gefallen.?® Entsprechend mussten Hotel -Investments auch eine riickl aufige Entwicklung
des Transaktionsvolumens hinnehmen. Nachdem das erste Quartal noch ein Investmentergebnis von knapp EUR 1,1 Mrd vorweisen konnte, lief3en die Investmenttétigkeiten in dem folgenden Quartal immer mehr nach. Im zweiten Quartal lag das VVolumen nur noch
bei EUR 280 Mio, das schlechteste Ergebnis seit 2013. Im dritten Quartal zeichnete sich mit einem Transaktionsvolumen von EUR 450 Mio jedoch wieder eine steigende Tendenz ab. Insgesamt wurde damit in den ersten neun Monaten 2020 ein Umsatz von gut EUR
1,8 Mrd erreicht - rund ein Viertel weniger alsim Vorjahresvergleich.”

2 https://www.fondsprofessi onell.de/sachwerte/news/headline/studi e-zei gt-zwei gespal tene-entwi ckl ung-bei -einzel handel simmobilien-200987/
2 https://www.destatis.de/ DE/Presse/ Pressemitteilungen/2020/08/PD20_317_45212.htmi

 https.//www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteil ungen/2020/08/PD20_317_45212.html

% https.//www.cbre.com/research-and-reports/ Germany-Retail-Investment-MarketView-Q3-2020

% https.//www.zi a-deutschl and.de/fil eadmin/Redaktion/M arktdaten/PDF/Herbstgutachten-1 mmobili enwi rtschaft-2020. pdf
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2 https.//hotel-affairs.com/news/juni-2020/ - unter: Hotellerie - Das Geschéft zieht langsam an
% https://www.jl|.de/de/presse/vorsi chtiger-optimismus-kehrt-zurueck
% © BNP Paribas Real Estate GmbH, 30. September 2020; Hotelinvestmentmarkt Deutschland Q3, Abschnitt Perspektiven, S. 2

2.3 Luftverkehrsmarkt

Bei den vor Bekanntwerden der Ausbreitung des Coronavirus erstellten Vorhersagen zeigte sich der Weltverband International Air Transport Association (IATA) noch vorsichtig optimistisch. Zu dem positiven Ausblick trugen insbesondere ein leichter Riickgang bei den
Kerosinkosten und eine Steigerung der Flotteneffizienz bei. So sollte die weltweite Flugzeugflotte um 5,3 % wachsen, die Treibstoffeffizienz sich um 2,1 % verbessern.* Entsprechend ging die IATA fiir 2020 von einer Steigerung des Gewinns pro Passagier auf USD
6,20 aus, was in etwa dem Niveau von 2018 entspricht. Der Gesamtgewinn sollte sich auf USD 29,3 Mrd erholen.® Die Passagierzahlen sollten laut IATA weiter ansteigen, auf dann rund 4,7 Milliarden.®

Doch die Ende 2019 zuerst in China aufgetretene Viruspandemie Covid-19 hat wenige Branchen so stark getroffen wie die Luftfahrt. Der Nachfrageeinbruch und die weltweit verhéngten Reisebeschrankungen haben den international en Passagierflugverkehr in nur wenigen
Wochen fast vollsténdig zum Erliegen gebracht: Anfang 2020 brach zunéchst in Folge der verhéngten Reisebeschrénkungen der nationale L uftverkehrsmarkt in Chinaein.® Mit zunehmender weltweiter Ausbreitung des Virus reagierten die Staaten weltweit mit sich immer
weiter verschérfenden (Einreise-)Restriktionen, in deren Folge die Nachfrage nach Fliigen zusammenbrach. Der bis dahin gréRte Einbruch war im April 2020 zu verzeichnen: Im Vergleich zum Vorjahr sank das weltweite Passagieraufkommen um ganze 94%.% Dabei
war vor allem der internationale Passagierflugverkehr betroffen: Der Einbruch dieses Teilmarktes lag sogar bei 98%.%

Zwar ist seit Méarz 2020 eine Erholung des national en chinesischen L uftverkehrsmarkt zu verzeichnen, der sich nur schieppend erholende international e Passagi erflugverkehr fiihrte jedoch dazu, dass auch im September 2020 die weltweite Nachfrage, gemessen an verkauften
und geflogenen Passagierkilometern (RPK), um 89% geringer ausfiel alsim Jahr zuvor.”

Generell ist festzustellen, dass sich einzelne national e L uftverkehrsmérkte unterschiedlich erholen: Durch die umfangreichen restriktiven Einddmmungsmal3nahmen erholte sich der chinesische Markt bereits wieder bis auf 97% seines V orkrisenniveaus im September 2020.
Sowohl der australische al's auch der US-amerikanische Markt lagen im September 2020 deutlich unter ihren Vorjahreswerten.®

Fir das Gesamtjahr 2020 geht die IATA laut ihrem |etzten Monatsbericht aus November 2020 von einem Nachfrageriickgang von 66% im Gesamtjahr 2020 aus.*
2.4 Publikums-AlF in Deutschland

Laut Zahlen der Deutschen Bundesbank ist das platzierte Eigenkapital im Bereich geschlossene Publikums- und Spezial-AlF im Jahr 2020 deutlich zuriickgegangen. Im Zeitraum von Januar bis November 2020 lag der Riickgang des platzierten Eigenkapitals gegeniiber
dem Vorjahr bei knapp 41 %. Mit wesentlichen Veranderungen im Monat Dezember ist kaum zu rechnen. Im Bereich der Immobilien-AlF ist der Riickgang mit einem Minus von 29 % etwas geringer ausgefallen.®

®]ATA, Economic Performance of the Industry 2019 End-year-report, December 2019, S. 4
3 |ATA, Economic Performance of the Industry 2019 End-year-report, December 2019, S. 3
#|ATA, Economic Performance of the Industry 2019 End-year-report, December 2019, S. 3
*]ATA, Economic Performance of the Industry 2019 End- year - report, December 2019, S. 4
*|ATA, Annual Revue 2020, S. 11

*#ATA, Annual Revue 2020, S. 11

*]ATA, Annual Revue 2020, S. 12

STIATA, Annua Revue 2020, S. 11/12

®|ATA, Annual Revue 2020, S. 12

*ATA, Annual Revue 2020, S. 11

In den ersten neun Monaten des Jahres 2020 wurde ein prospektiertes Eigenkapitalvolumen von rund 46% unterhalb des Vorjahresniveaus festgestelIt.**

Recherchen des ZI A haben dabei ergeben, dassim gesamten Jahr 2020 20 neue geschlossene Publikums-AlF mit einem prospektierten Fondsvolumen von EUR 710 Mio aufgelegt wurden. Im Vergleich hierzu wurden 2019 insgesamt 25 Produkte mit einem prospektierten
Fondsvolumen von EUR 1,62 Mrd emittiert. Auch bel geschlossenen Spezial-AlF ist ein kontinuierlicher Riickgang an Neuemissionen zu beobachten. Wurden laut BaFin-Investmentfondsdatenbank 2016 noch 114 geschlossene Spezial-AlF gemeldet, waren es 2020
nur noch 100 neue Produkte.”

2.5 Geschéftsver lauf des Unternehmens
Im Berichtsjahr verwaltete die Asset Finance neben den beiden sogenannten Altfonds weiterhin die drei ersten nach KAGB regulierten AlF der Dr. Peters Group, die DS 1° InvK G, die DS 1* InvKG und die DS 1% InvK G.

Im Dezember des Jahres 2019 wurde die Asset Finance dariber hinaus als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft fur die DS 143 KG bestellt. Hierbei handelte es sich zunéchst um einen risikogemischten geschlossenen Publikums-AlF, der in drei Hotelimmobilien
investiert, die jewells an verschiedene Betreiber verpachtet sind. Die Immobilien in Bochum, Karlsruhe und Ludwigshafen wurden von der Fondsgesellschaft tbernommen. Der Vertrieb des Kommanditkapitals der DS 143 KG wurde trotz zwischenzeitlich erteilter
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V ertriebsgenehmigung durch die BaFin insbesondere aufgrund der Corona-Krise zunéchst auf unbestimmte Zeit verschoben. Ende 2020 wurde die Vertriebsanzeige bei der BaFin zuriickgenommen, so dass es sich nicht mehr um einen AIF handelt. In der Firmierung wurde
daher inzwischen der Zusatz , geschlossene Investment* gestrichen. Die Verwaltung der Gesellschaft verbleibt jedoch bis auf Weiteresin der KVG.

Im Berichtsjahr wurde die die Asset Finance als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir die Immobilienportfolio Deutschland | KG bestellt. Hierbei handelt es sich um einen Blindpool, der sowohl in verschiedene Betreibergesellschaften a's auch unterschiedliche
Immobilien-Nutzungsklassen investieren soll. Hierzu zahlen insbesondere der |ebensmittelgebundene Einzelhandel al's auch Objekte der Nutzungsklasse Wohnen im Alter. Ein Ankauf von Immobilien ist derzeit in Planung bzw. in Umsetzung. Der Vertriebsstart erfolgte
nach Vorlage der BaFin-Genehmigung am 20. Januar 2021.

WertmaRig ist das von der Asset Finance verwaltete Investmentvermégen® im Jahr 2020 geringfiigig gesunken. Zum 31.12.2020 wurden von der Asset Finance fiir die Anteilsinhaber vier Investmentvermdgen mit Inventarwerten von insgesamt rund EUR 52,9 Mio
(Vorjahr EUR 56,2 Mio) verwaltet.

“ ZIA Kapital Januar 2021 (Email 25.01.2021)

! https://www.scopeanal ysi s.com/ScopeA nal ysi sA pi/api/downl oadstudy 7 d=aca0f 8 7-41eb-40e9-9958-bdcc115ba0f 4
2 7IA Kapital Januar 2021 (Email 25.01.2021)

* Ssumme der Nettoinventarwerte (NAV) der verwalteten AIF ohne Beriicksichtigung von Altfonds

2.6 Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage
Auf der Grundlage stabiler Einnahmen aus den Bestandsfonds sowie der in Vorjahren ins Management ibernommenen AlF entwickelte sich das Jahresergebnis der Gesellschaft im Berichtsjahr erwartungsgeman positiv.

Die Gesellschaft erzielte im Geschaftsjahr 2020 Provisionsertrage in Hohe von TEUR 1.354 (Vorjahr TEUR 1.238). Die Provisionsertrége des Berichtsjahres beinhalten im Wesentlichen Erlése aus der Verwaltung der nach dem KAGB regulierten AlF sowie der Altfonds
von insgesamt TEUR 1.176 (Vorjahr TEUR 962). Die Aufwendungen aus dem laufenden Asset-Management fiir diese Fonds betrugen TEUR 242 (Vorjahr TEUR 162).

Die Personal aufwendungen sanken im Geschéftsjahr 2020 aufgrund leichter personeller Verénderungen um TEUR 57 auf TEUR 333 (Vorjahr TEUR 390). Die anderen V erwaltungsaufwendungen in Hohe von TEUR 565 (Vorjahr TEUR 377) beinhalteten Marketingkosten
(TEUR 135, Vorjahr TEUR 0), Prifungs- und Beratungskosten (TEUR 85, Vorjahr TEUR 67), Auslagerungskosten (TEUR 60, Vorjahr TEUR 60), Kosten fiir Personalgestellung (TEUR 27, Vorjahr TEUR 24) und Lizenzkosten (TEUR 27, Vorjahr TEUR 15).

Insgesamt schloss die Asset Finance das Geschéftsjahr mit einem negativen Ergebnis vor Steuern von TEUR -62 (Vorjahr TEUR 245) und einem Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR - 77 (Vorjahr Jahresiiberschuss TEUR 206) ab. Die Prognose des Vorjahres konnte
damit nicht erreicht werden.

Im Geschéftgjahr 2020 reduzierte sich der Cash-Bestand der Asset Finance gegeniiber dem Vorjahr von TEUR 1.039 auf TEUR 530. Der negative Gesamt-Cash-Flow von TEUR 508 (Vorjahr positiv TEUR 256) resultierte hauptsachlich aus Transaktionen zwischen der
Asset Finance und ihrer Kommanditistin. Zum einen hat die Dr. Peters Holding GmbH im Berichtgahr eine Entnahme aus dem Eigenkapital der Asset Finance in Hohe von TEUR 300 getétigt. Zum anderen hat die Asset Finance ihrer Gesellschafterin im Rahmen des
“Cash Poolings’ ein kurzfristiges Darlehen in Hohe von TEUR 400 gewéhrt. Aufgrund des hohen Liquiditétsbestandes zum Jahresbeginn und ihrer profitablen Geschéftsaktivitéten im Jahr 2020 ist eine solide Ausstattung der Asset Finance mit liquiden Mitteln weiterhin
gesichert. Die Eigenmittelanforderungen gemaR § 25 KAGB wurden im Berichtgjahr in vollem Umfang erfillt.

Zur weiteren Absicherung der Liquiditétsiage hat die Dr. Peters Holding GmbH der Asset Finance ein Abrufdarlehen in Hohe von TEUR 250 bereitgestelIt, welches im Jahr 2020 wie auch im Vorjahr nicht beansprucht werden musste und daher zum Abschlussstichtag
mit Null valutierte.

Die Forderungen an Kreditinstitute in Héhe von TEUR 530 (Vorjahr TEUR 1.039) stellen weiterhin einen wesentlichen Vermdgenswert der Gesellschaft dar und sind téglich féllig. Die Forderungen an Kunden sind im Berichtsjahr angestiegen auf TEUR 437 (Vorjahr
TEUR 110). Sie beinhalten Forderungen gegen die verwalteten Fonds sowie gegen andere Unternehmen der Dr. Peters Group, u.a. eine Darlehensforderung gegen die Gesellschafterin in Hohe von TEUR 400. Die Forderungen an Kunden sind ebenfalls kurzfristig.

Am Bilanzstichtag werden Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere in Hohe von TEUR 20 ausgewiesen, die die Anteile an der Immobilienportfolio | GmbH & Co. geschlossene Investment KG beinhalten. Die Beteiligung an der DS 143 KG in Hohe von TEUR
18 wurde im Geschéftsjahr auf einen Erinnerungswert von 1 EUR abgeschrieben. Aufgrund der durch Erhalt bzw. Riickgabe von V ertriebsgenehmigungen erforderlichen Umgliederungen der Anteile an den beiden Gesellschaften weicht die inhaltliche Zusammensetzung
der Posten jedoch vom Vorjahr ab.

Die Verbindlichkeiten gegentiber anderen Unternehmen der Dr. Peters Group in Hohe von TEUR 12 sind gegentiber dem Vorjahr leicht gesunken (Vorjahr TEUR 25) und betreffen im Wesentlichen die von der Asset Finance geschuldete Vergutung fir ausgelagerte
Téatigkeiten. Es wurden Riickstellungen in Hohe von TEUR 107 (Vorjahr TEUR 93) gebildet, die sich hauptséchlich auf die Gewerbesteuer und das Honorar fur die Jahresabschlusspriifung beziehen.

Das Eigenkapital der Asset Finance sank im Geschéftsjahr 2020 auf TEUR 652 (Vorjahr TEUR 1.029). Urséchlich hierfur waren die Kapitalenthahme der Gesell schafterin in Hohe von TEUR 300 sowie das negative Jahresergebnis von TEUR -77. Die Eigenkapitalquote
lag aufgrund der oben genannten Effekte am Abschlussstichtag bei 63,6 % (Vorjahr 85 %).

Insgesamt wird die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft von der Geschéftsfiihrung weiterhin als solide und gut beurteilt.
2.7 Finanzielle und nicht-finanzielle L eistungsindikatoren

Im operativen Geschéft sind das Jahresergebnis und die liquiden Mittel die entscheidenden Kennzahlen. Die Asset Finance schloss das Geschéftsjahr 2020 mit einem Jahresfehlbetrag von TEUR 77 (Vorjahr TEUR 206) ab und verflgte zum Ende des Berichtsjahres
Uber liquide Mittel in Hohe von TEUR 530 (Vorjahr TEUR 1.039).
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Weitere Steuerungsgrofieist der Nettoinventarwert (NAV) des verwalteten |nvestmentvermogens. Da die laufende KV G-Vergiitung der Asset Finance an den NAV der AlF gekoppelt ist, wird hiervon die Ertragssituation der Asset Finance mit beeinflusst.
Die Gesellschaft verwendet keine nicht-finanziellen Leistungsindikatoren.
3. Chancen- und Risikobericht

Der bewusste und kontrollierte Umgang mit Chancen und Risiken ist ein zentrales Element der Unternehmenssteuerung in der Asset Finance. Aufgrund der stetig steigenden Komplexitét und Volatilitét der Investmentmarkte wird das Chancen- und Risikomanagement
regelmaiig den veranderten Rahmenbedingungen angepasst.

Das grofte Risiko der Gesellschaft besteht weiterhin in einem unsicheren Marktumfeld fiir geschlossene AIF und in der damit verbundenen Zuriickhaltung potenzieller Anteilszeichner. Dies hat sich im Rahmen der Corona-Krise nochmals deutlich verschérft, da diese
gerade Investmentmérkte besonders hart trifft, in denen die Asset Finance fiir ihre Anleger agiert (Hotelimmobilienbranche, Flugzeugbranche). Daraus resultiert das Risiko, dass aus der Geschéftstétigkeit der Asset Finance nicht die erforderlichen Ertrége in geplanter Hohe
erwirtschaftet werden kénnen. Diesem Risiko begegnet die Gesellschaft, indem das K ostenmanagement sich eng an den Erléschancen orientiert und dabei vor allem an den gestiegenen langfristigen Ertrégen. Aufgrund der Einbindung in die Dr. Peters Group, insbesondere
Uber den Auslagerungsvertrag, ist die Gesellschaft nicht gezwungen, groflere Vorleistungen flir neue Projekte eigenstandig zu erbringen.

Es besteht auf3erdem das Risiko, dass die tatséchlichen Kosten der Asset Finance (Betriebskosten, Verwaltungskosten, Personalkosten, Fondskosten etc.) die ursprunglich kalkulierten Kosten tibersteigen und das Bestandsgeschéft daher nicht mehr ausreicht, die anfallenden
Kosten vollsténdig zu decken. In den vergangenen Jahren hat die Asset Finance einen Auslagerungsvertrag mit der Dr. Peters Holding GmbH geschlossen und zwischenzeitlich angepasst, so dass zahlreiche Tétigkeiten der Asset Finance an die Dr. Peters Group ausgel agert
wurden. Hierdurch wurden die beschriebenen Kostenrisiken deutlich reduziert. Das Vertragspartnerrisiko wird al's gering eingeschétzt. Durch die Auslagerung sind die Erlése und Kosten der Asset Finance weniger volatil und daher fundierter und besser planbar.

Um bei eventuell auftretenden Mindererldsen oder hoheren K osten gegeniiber dem Budget rechtzeitig Gegenmal3nahmen ergreifen zu kdnnen, wird neben dem retrospektiven Monats- Controlling auch eine kurzfristige rollierende Planung erstellt.

Weiterhin besteht das Risiko, dass Schilisselpersonen aus der Asset Finance ausscheiden oder dem Unternehmen durch sonstige Personalrisiken (z.B. Kommunikationsfehler, Fehlentscheidungen aufgrund suboptimaler Informationen) Schaden entsteht. Diesem Risiko
wird durch ein zentrales Personal management der Dr. Peters Group entgegengewirkt.

Ein weiteres Risiko betrifft die Akquise von neuen Objekten, die sich fir einen AIF eignen. Der Immobilienmarkt in Deutschland wurde durch die Corona-Krise in einigen Marktsegmenten schwer getroffen. Eine Erholung in diesen Segmenten des |mmobilienmarktes
und wieder ansteigendes Interesse sind derzeit schwierig abzuschétzen. In einigen Segmenten des Immobilienmarktes zeigt sich die Preisentwicklung jedoch sehr stabil und das Interesse steigt wieder an. AuRBerdem ist der Immobilienmarkt unverandert hei3 umkampft,
sodass der Wetthewerb um geeignete Immobilienprojekte groB ist und die Ankaufspreise fur Objekte in den aktuell stérker nachgefragten Segmenten weiter steigen. Wenn geplante Objektakquisitionen nicht gelingen, kénnen auch die geplanten Konzeptionserl se nicht
redlisiert werden. Der Immobilienmarkt wird daher von den Mitarbeitern der Dr. Peters Group intensiv beobachtet, um auf interessante Akquisitionsmdglichkeiten schnell reagieren zu kénnen und der Konkurrenz zuvorzukommen. Die verénderten Gegebenheiten aus der
Corona-Krise (z.B. vermehrtes Home- Office und L ockdowneinschrénkungen) miissen dabei ebenfalls berticksichtigt werden. Das unmittelbare Kostenrisiko bei der Konzeption liegt durch die Auslagerung jedoch primér nicht bei der Asset Finance.

Dartiber hinaus bestehen hinsichtlich der im Bestand befindlichen Altfonds und AlF die tblichen Markt- und Vertragspartnerrisiken, die laufend Gberwacht werden und weiterhin dem Risikoprofil entsprechen.

Chancen sieht die Geschéftsfiihrung der Asset Financeinsbesonderein der unverénderten Verwaltung der bestehenden AlF sowiein der Konzeption und Verwaltung neu aufzulegender AlF. Bel Neugeschéftsprojekten liegt der Schwerpunkt weiterhinim Bereich Immobilien,
wobei mit der Immobilienportfolio | die Nutzungsklasse lebensmittelgebundener Einzelhandel eine grofiere Rolle spielen soll.

Insgesamt ist die Chancen- und Risikolage der Gesellschaft weiterhin ausgewogen. Die mittel- bis langfristigen Auswirkungen der Viruspandemie Covid-19 auf die Risikolage der Gesellschaft sind aktuell noch nicht final abzusehen, da die Corona-Krise weiterhin aktiv
ist; hierauf wird im Prognosebericht néher eingegangen.

4. Prognosebericht

Der Prognosebericht fur die Gesellschaft steht unter den unklaren Vorzeichen der andauernden Covid-19-Pandemie.

Derzeit sagen Prognosen filhrender Forschungsinstitute fiir das Jahr 2021 einen Anstieg des preisbereinigten Bruttoinlandsprodukts gegeniiber dem Berichtsjahr um 3,7 % und fiir das darauffolgende Jahr eine weitere Erholung der Wirtschaft vorher.*
Wie und wann sich der weltweite L uftverkehrsmarkt nachhaltig erholt, ist schwierig zu prognostizieren. Die IATA geht davon aus, dass vor allem der Ausbau von Teststrategien zu einer Erholung des Marktes beitragen kann.*

Die Erholung einzelner nationaler Luftverkehrsméarkte verdeutlicht, dass der , Wille zum Fliegen*, sei esfiir einen Urlaubsflug oder zum Besuch von Freunden und Familien, ungebrochen existiert.* Dies hat sich auch in einzelnen innereuropéi schen Buchungssteigerungen
im Sommer 2020 gezeigt, als einzelne Einreise- und Quaranténebestimmungen zeitweise gel ockert wurden.”’

Die Inlandsreisemérkte werden aller Voraussicht nach auch noch weiterhin einen Abwértsdruck durch innerstaatliche Beschrankungen und das Zdgern der Verbraucher beim Reisen spuren, kdnnten nach tiberstandener Krise aber durchaus von einer Substitution abseits
desinternationalen Urlaubs hin zu inléndischen Aufenthaltsméglichkeiten profitieren. Mit Blick auf die zweite Jahreshél fte besteht das Potenzial fir eine Erholung. Die V oraussetzung dafiir ist eine rasche Riickkehr der Reiseaktivitéten zu dem bekannten V orkrisenniveau.

Betroffen von den Auswirkungen der Corona-Krise war und ist auch Air France: Angesichts der Krise sah die Airline sich gezwungen, ihre Kapazitéten zu streichen und alle Airbus A380 am Boden zu lassen. Diese Ausnahmesituation hatte zum Ergebnis, dass Air France
Mitte Mé&rz 2020 die DS 140 InvK G gebeten hat, die Hélfte der Leasingraten der Monate April, Mai und Juni 2020 zu stunden und die gestundeten Betrége in sechs gleichbleibenden Raten in den Monaten Juli bis Dezember 2020 zuriickzuzahlen. Die daraufhin getroffene
Stundungsvereinbarung wurde vollumfanglich von allen Seiten eingehalten, sodass im Dezember 2020 die gestundeten Betrége vollsténdig zuriickgefthrt waren.
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Betroffen von den derzeitigen Auswirkungen der Corona-Krise sind auch die Hotelbetreiber der DS 141 InvKG, DS 142 InvKG und DS 143 KG. Die Péchter der Hotels an den Standorten Aachen, Oberpfaffenhofen, Bochum und Karlsruhe sind bereitsim ersten Quartal
2020 mit Stundungswiinschen an die KV G herangetreten.

Mit allen Pachtern konnten im Laufe des Jahres Stundungsregelungen und Anpassungen der laufenden Pacht fiir 2020 vereinbart werden. Gestundete Pachten und Reduzierungen von Pachtverpflichtungen konnten weitgehend in Nachholregelungen durch Anpassungen
der Zimmerpacht in der Zukunft und Verlangerung der Pachtlaufzeit kompensiert werden. Fir das Objekt in Karlsruhe konnte zwischenzeitlich ein neuer Mieter gefunden werden, der das Hotel weiterbetreiben wird.

“ifo Schnelldienst digital, 24.03.2021
“|ATA, Annua Revue 2020, S. 14
“|ATA, Annua Revue 2020, S. 12
“7JATA, Annual Revue 2020, S. 13

Im Zuge des erneuten L ockdowns seit Anfang November 2020 sind Gespréache Uber weitere Pachtanpassungen aufgenommen worden. Dabei wird seitens der Péchter vielfach beklagt, dass die staatlichen Hilfen, insb. November- und Dezemberhilfe, mit enormem Zeitverzug
und nur in Abschl&gen ausgezahlt werden®.

Fur das Geschéftsjahr 2021 ist der Vertrieb des risikogemischten Immobilien-AlF Immobilienportfolio | geplant. Der Vertriebsstart war am 20.01.2021. Das avisierte Kommanditkapital dieses Blind Pool-AlF liegt bei EUR 50 Mio. Die Platzierung hangt stark vom Einkauf
passender Objekte ab. Je eher Immobilien angebunden werden, desto schneller wird die Platzierung erfolgen kdnnen. Derzeit sind Projekte in Vorbereitung bzw. in Umsetzung, die eine Platzierung in Héhe von EUR 30 Mio. realistisch erscheinen lassen.

Aus der laufenden Verwaltung der Bestandsfonds sowie der bisher angebundenen AIF wird mit weiterhin konstanten Erldsen gerechnet. Fur 2021 wird wieder mit einem positiven Jahresergebnis und konstant bleibenden liquiden Mitteln gerechnet, insbesondere da
voriibergehende Stundungen bei den AIF sich nicht unmittelbar auf das Ergebnis der Asset Finance auswirken, sondern nur mittelbar tiber den NAV, der noch deutlich tiber den relevanten GroRen fir die Maximalvergiitungen liegt.

5. Risikomanagement

Die Asset Finance ist nach dem KAGB und den KAMaRisk verpflichtet, ein angemessenes Risikomanagement einzurichten und zu unterhalten. Insbesondere ist sie verpflichtet, ein Uberwachungssystem einzurichten, damit den Fortbestand der Gesellschaft gefahrdende
Entwicklungen fruhzeitig erkannt werden.

Die Risiken aus der Geschéftstétigkeit der Gesellschaft resultieren im Wesentlichen aus der Verwaltung von geschlossenen aternativen Investmentfonds und dem damit verbundenen Kostenrisiko. Das eigene Vermogen der Gesellschaft ist ausschliefdlich in Form von
Bankguthaben angelegt. Fir das Eigengeschéft ist somit ein differenziertes Risikosteuerungs- und -tiberwachungssystem nicht erforderlich.

Das Risikomanagement orientiert sich an einer Geschéfts- und Risikostrategie, welche an den Zielen und der Planung fir die wesentlichen Geschéftsaktivitéten ausgerichtet ist. Es unterscheidet die folgenden wesentlichen Risikokategorien: Finanzwirtschaftliche Risiken
mit den Marktrisiken, Kontrahentenrisiken, Kreditrisiken und Liquiditétsrisiken sowie operationelle Risiken. Die Umsetzung der Vorgaben fiir das Risikomanagement erfolgt dezentral in den jeweiligen Fachabteilungen.

Fur ale wesentlichen Risiken wurde sowohl auf Basis der einzelnen AIF as auch auf Gesellschaftsebene ein Limitsystem unter Beriicksichtigung des Risikodeckungspotenzials eingerichtet. Das Risikodeckungspotenzial der Asset Finance wird vierteljahrlich dem
Gesamtrisikoprofil der Asset Finance gegeniibergestellt und die Risikotragfahigkeit ermittelt. Das Risikodeckungspotenzial der Asset Finance ergibt sich aus den verfligbaren aufsichtsrechtlichen Eigenmitteln und dem Nettoertrag des laufenden Jahres. Das Gesamtrisiko-
potenzial wird unter Beriicksichtigung aller fir die Asset Finance wesentlichen Risiken und deren Limitierungen berechnet. Die Berechnung der Risikotragfahigkeit wird quartal sweise durchgefiihrt, dabel wird auch die Einhaltung der Limitvorgaben - unter besonderer
Berticksichtigung der regulatorischen Eigenkapital anforderungen - Gberwacht.

Die Gesellschaft bedient sich keiner derivativen Finanzinstrumente, so dass hieraus keine Risiken resultieren.
“ DEHOGA -Prasident, Guido Zéllick, 22.12.2020

Im Berichtsiahr war die Risikotragfahigkeit jederzeit gegeben.

Dortmund, den 5. Juli 2021
Dr. Peters Asset Finance Verwaltungs-GmbH,
als Geschéaftsfuhrerin der Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapital verwal tungsgesel | schaft
Marc Bartels, Geschaftsfihrer

Sefan Lammerding, Geschéftsfihrer
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Bilanz zum 31. Dezember 2020

Aktiva
31.12.2020 31.12.2019
€ €
1. Forderungen an Kreditinstitute
a) Taglich falig 530.378,13 1.038.641,10
2. Forderungen an Kunden 437.040,79 109.667,72
davon Forderungen gegen verbundene Unternehmen € 417.978,28 (Vorjahr: € 3.808,83)
3. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 20.000,00 17.960,00
4. Anteile an verbundene Unternehmen 1,00 20.000,00
5. Immaterielle Anlagewerte
a) Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 1.409,00 3.775,00
6. Sachanlagen 3.034,00 3.436,00
7. Rechnungsabgrenzungsposten 33.688,48 13.036,30
1.025.551,40 1.206.516,12
Passiva
31.12.2020 31.12.2019
€ €
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 43.465,56 66.522,83
a) taglich falig

davon Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen € 11.694,81 (Vorjahr: € 24.684,34)

davon Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht € 38,91 (Vorjahr: € 38,91)

2. Sonstige Verbindlichkeiten 222.337,11 18.055,05
davon Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht € 5.449,04 (Vorjahr: € 0,00)

3. Ruckstellungen

a) Steuerriickstellungen 33.829,75 46.647,00

b) Andere Ruickstellungen 73.963,33 46.499,90
107.793,08 93.146,90

4. Eigenkapital

a) Gezeichnetes Kapital 250.000,00 250.000,00

b) Kapitalriicklage 7.000,00 7.000,00
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¢) Andere Gewinnriicklagen

Fir Anteilsinhaber verwaltete Investmentvermogen:
Summe der Inventarwerte

Zahl der verwalteten Investmentvermdgen

Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis 31.

1. Zinsertrége aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschéften

2. Zinsaufwendungen

3. Provisionsertrége

4. Provisionsaufwendungen

5. Sonstige betriebliche Ertrége

6. Allgemeine Verwal tungsaufwendungen

a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehalter

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und Unterstiitzung

b) Andere V erwaltungsaufwendungen

7. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

8. Sonstige betriebliche Aufwendungen

9. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zufihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft
10. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere
11. Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit

12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

13. Sonstige Steuern

14. Jahresfehlbetrag (Vorjahr: Jahresiiberschuss)

31.12.2020
€
394.955,65
651.955,65
1.025.551,40

52.870.204 €
4

Dezember 2020

2020

486,72
-154,00
1.353.608,37
-298.074,19
31.996,58

-295.702,86
-37.774,77
-565.320,32
-2.966,71
-102.241,06
-128.025,39
-17.979,00
-62.146,63
-13.899,90
-789,16
-76.835,69

31.12.2019
€
771.791,34
1.028.791,34
1.206.516,12

56.158.079 €
4

2019

33,14

-78,76
1.237.627,27
-269.086,49
50.312,62

-353.138,38
-37.179,96
-377.319,79
-4.342,52
-1.809,08
0,00

0,00
245.018,05
-37.990,00
-712,00
206.316,05
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2020 2019

€ €

15. Entnahmen aus den Anderen Gewinnriicklagen (Vorjahr: Einstellung in die Anderen Gewinnriicklagen) 76.835,69 -206.316,05
16. Bilanzgewinn 0,00 0,00

Anhang flr das Geschéftg ahr 2020

A. Allgemeine Angaben

Die Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG KapitalverwaltungsgeselIschaft mit Sitz in Dortmund, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtes Dortmund unter HRA 17712, stellt gemal? den Regelungen nach § 38 Abs. 1 KAGB i.V.m. § 340a HGB den
Jahresabschluss nach den Regelungen fur grofRe Kapital gesellschaften und den speziellen Vorschriften fur Kreditinstitute auf.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 wurde unter Beachtung der RechKredV aufgestellt.

B. Erlauterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden sowie sonstige V ermdgensgegenstande werden zu Nominalwerten angesetzt. Fremdwahrungsforderungen und -guthaben werden, soweit kurzfristig, zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.
Die Bewertung dieser VVermdgensgegenstande erfolgt zu ihrem Nennbetrag abzuglich ggf. erforderlicher Wertberichtigungen.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Beteiligungen sowie Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten bzw. bei dauernder Wertminderung mit niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt. Die Entwicklung beider Posten ist
dem Anlagespiegel in der Anlage zum Anhang zu entnehmen.

Die immateriellen Anlagewerte und die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planmafige Abschreibungen, bilanziert. Die Entwicklung beider Posten ist dem Anlagespiegel in der Anlage zum Anhang zu entnehmen. Geringwertige Anlagegiter bis
zu einem Nettoeinzelwert von EUR 800,00 werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben bzw. als Aufwand erfasst; ihr sofortiger Abgang wird unterstellt.

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten werden vor dem Bilanzstichtag getétigte Zahlungen aktiviert, die Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach dem Bilanzstichtag darstellen.
Die Verbindlichkeiten gegenuber Kunden sowie sonstige V erbindlichkeiten werden mit den Erfillungsbetragen angesetzt. Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden, soweit kurzfristig, zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Ruckstellungen werden fir alle erkennbaren ungewissen Verbindlichkeiten in Hohe des Erfullungsbetrages gebildet, der nach verninftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig ist. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr a's einem Jahr werden zum Stichtag
mit den von der Deutschen Bundesbank bekannt gegebenen laufzeitadaquaten Zinssdtzen abgezinst.

C. Erlauterungen zur Bilanz
Die Bilanz wurde gemaR § 2 Abs. 1 RechKredV nach dem Formblatt 1 (Kontoform) aufgestellt.
Die Forderungen an Kreditinstitute in Héhe von TEUR 530 sind taglich féllig. US-Dollar-Forderungen werden zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag in Euro umgerechnet.

Bei den Forderungen an Kunden handelt es sich um Forderungen gegen verwaltete Fonds in Hohe von TEUR 7, Forderungen gegen Zweitmarktanleger in Hohe von TEUR 12 sowie um Forderungen an verbundene Unternehmen aus einem Darlehen an die Gesellschafterin
in Hohe von TEUR 400 sowie aus Weiterbelastungen in Héhe von TEUR 18.

Samtliche Forderungen sind kurzfristig. Die Darlehensforderung an die Gesellschafterin hat eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr; die tbrigen Forderungen haben eine Laufzeit von bis zu drei Monaten.

Bei den Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren in Héhe von TEUR 20 handelt es sich um die Anteile an der Immobilienportfolio | GmbH & Co. geschlossene Investment KG. Die Anteile an einem verbundenen Unternehmen, der DS 143 Hotel portfolio
| GmbH & Co. KG, Dortmund (vormals: DS 143 Hotel portfolio | GmbH & Co. geschlossene Investment KG), wurden auf einen Erinnerungswert von EUR 1 abgeschrieben. Die Anteile sind sémtlich nicht borsenfahig.

Der Anteilsbesitz geméf3 § 285 Abs. 11i.V.m. § 271 Abs. 1 HGB setzt sich wie nachfolgend dargestellt zusammen:
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Unternehmen Sitz Beteiligung Eigenkapital” Ergebnis 2020”

% TEUR TEUR
DS 143 Hotelportfolio | GmbH & Co. KG Dortmund 89,9 -11.343 -9.947
Immobilienportfolio Deutschland | GmbH & Co. geschlossene  Dortmund 100,0 2 -18
Investment KG

) vorlaufige Werte
Bei den immateriellen Anlagewerten handelt es sich um das Zweitmarktportal (TEUR 1) sowie um bereitsin Vorjahren auf einen Erinnerungswert vollsténdig abgeschriebene Software.

Das Sachanlagevermdgen enthélt die Betriebs- und Geschéftsausstattung (TEUR 3), die Uiber die planméaldige Nutzungsdauer linear abgeschrieben wird.

Der Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von TEUR 34 enthalt iberwiegend bereits gezahlte Versicherungspramien fiir das folgende Geschéftsjahr.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden beinhalten V erbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen in Hohe von TEUR 12, davon Verbindlichkeiten gegeniiber der Komplementéarin aus Haftungsvergitung in Hoéhe von TEUR 7. AufRerdem sind Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 32 enthalten.

Die sonstigen Verbindlichkeiten sind im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer (TEUR 212) und aus Lohn- und Kirchensteuer (TEUR 5).

Alle Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu drei Monaten.

Fur Gewerbesteuer wurde eine Riickstellung in Hohe von TEUR 34 gebildet. Die anderen Rickstellungen wurden hauptséchlich fir Abschluss- und Priifungskosten (TEUR 40), interne Revision (TEUR 14) und Personalkosten (TEUR 14) gebildet. Samtliche Ruckstellungen
sind kurzfristig.

Dader Eigenkapitalausweis in der Bilanz und die Gewinnverwendung in der Gewinn- und Verlustrechnung geméf3 den Formbl&ttern zur RechKredV erfolgt und insofern nicht den Kapitalkonten der Personengesellschaft entspricht, sind die Kapitalkonten der Personen-
gesellschaft hier erganzend dargestellt:

01.01.2020 Verénderung 2020 31.12.2020

EUR EUR EUR

a) Kapitalkonto | 250.000,00 0,00 250.000,00
b) Kapitalkonto I1 0,00 0,00 0,00
©) Riicklagenkonto (Kapitalkonto I11) 771.791,34 -376.835,69 394.955,65
1. Kapitalanteil 1.021.791,34 -376.835,69 644.955,65
2. Riicklage 7.000,00 0,00 7.000,00
Summe Eigenkapital 1.028.791,34 -376.835,69 651.955,65

Im Berichtsjahr hat die alleinige Kommanditistin eine Entnahme aus dem Riicklagenkonto (Kapitalkonto I11) in Hohe von TEUR 300 getétigt. Das Jahresergebnis in Hohe von EUR - 76.835,69 wurde dem Ruicklagenkonto (Kapitalkonto 111) belastet.
Vermogensgegenstande in fremder Wahrung im Sinne des § 35 Abs. 1 Nr. 6 RechKredV bestanden zum Stichtag in Hohe von EUR 31,02 und sind in den Forderungen an Kreditinstitute enthalten. Es handelt sich um Bankguthaben in US-Dollar.

D. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemal3 § 2 Abs. 1 RechKredV nach dem Formblatt 3 in Staffelform aufgestellt.

Die Provisionsertrage beinhalten im Wesentlichen fir die Bewirtschaftungsphase der im Management befindlichen Fonds (TEUR 1.176) sowie aus dem Zweitmarkt (TEUR 76).

Die Provisionsaufwendungen in Hhe von TEUR 298 resultieren hauptséchlich aus bezogenen A sset-Management-L eistungen fir Immobilien (TEUR 129) und fur Flugzeuge (TEUR 113).
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Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten im Wesentlichen die Ertrége aus der Personagestellung in Hohe von TEUR 11 und verrechnete Sachbeziige von Mitarbeitern in Hohe von TEUR 20. Die Ertrége aus der Wahrungsumrechnung betragen im Geschéftsjahr
EUR 191,71.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen umfassen neben den Personal aufwendungen (TEUR 333) insbesondere Marketingkosten (TEUR 195), Rechts- und Beratungs- sowie Abschluss- und Priifungskosten (TEUR 85), Abgaben und Beitrége (TEUR 77), Auslage-
rungskosten (TEUR 60), die Treuhandvergiitung (TEUR 35), Aufwendungen fiir Personalgestellung (TEUR 27), Lizenzen (TEUR 27), Kfz-Kosten (TEUR 22), Raumkosten (TEUR 21) und Porto (TEUR 16).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung in Héhe von EUR 506. Forderungen gegenuber der DS 143 KG wurden in Hohe von TEUR 128 wertberichtigt. Dartiber hinaus wurde die Beteiligung an der DS 143
K G auf einen Erinnerungswert von EUR 1 abgeschrieben.

E. § 285 Nr. 17 HGB: Honorare des Abschlusspriifers
Die im Geschéftsiahr unter den allgemeinen Verwaltungsaufwendungen erfassten Honorare des Abschlusspriifers umfassen TEUR 36 fir die Prifung des Jahresabschlusses und TEUR 3 fiir sonstige L eistungen.
F. Mitglieder der Geschéftsfuhrung und des Beirates
Geschéftsfiihrung
Geschéftsfihrerin und personlich haftende Gesellschafterin der Gesellschaft ist die Dr. Peters Asset Finance Verwaltungs-GmbH, Dortmund. Das gezeichnete Kapital der Komplementérin betrégt TEUR 25.
Geschéftsfuhrer der personlich haftenden Gesellschafterin waren im Berichtsjahr:
—Herr Marc Bartels, Dortmund, Diplom-Kaufmann
—Herr Stefan Lammerding, Dortmund, Diplombankbetriebswirt
—Herr Christoph Seeger, Disseldorf, Diplom-Kaufmann (bis 31. Mai 2020)
Beirat
Zur Uberwachung der Geschéftsfiihrung hat die Gesellschaft einen Beirat installiert. Diesem gehorten im Berichtsjahr an:
—Herr Dr. Albert Tillmann, Essen, Diplom-Kaufmann (Vorsitzender)
—Herr Christian Alain Mailly, Dortmund, Diplom-Kaufmann (stellvertretender Vorsitzender)
—Herr Arwed Fischer, Aschaffenburg, Diplom-Kaufmann
Forderungen gegen Mitglieder der Geschéftsfiihrung und des Beirates bestanden nicht.
G. Vergltung der Geschéftsfuhrung und des Beirates
Die Herren Bartels, Lammerding und Seeger haben im Geschéftsjahr 2020 im Rahmen ihrer Geschéftsfuhrertétigkeit von der Gesellschaft eine Vergiitung von insgesamt TEUR 184 erhalten.
Die Mitglieder des Beirats haben im Geschéftsjahr 2020 keinerlei Vergiitungen erhalten.
H. Sonstige Angaben
Mitarbeiter zahl geméaf § 285 Nr. 7 HGB
Durchschnittlich beschéftigte die Gesellschaft im Geschéftsjahr vier Mitarbeiter.
Per sonlich haftende Gesellschafterin
Die Gesellschaft wird vertreten durch die personlich haftende Gesellschafterin Dr. Peters Asset Finance Verwaltungs-GmbH, Dortmund. Sie leistet keine Einlage und ist am Vermdgen der Gesellschaft nicht beteiligt.
Sonstige finanzielle Ver pflichtungen gem. § 285 Nr. 3a HGB
Sonstige finanzielle Verpflichtungen, die gemal? § 285 HGB nicht in der Bilanz ausgewiesen sind und auch keine Haftungsverhaltnisse im Sinne von § 251 HGB darstellen, bestanden am Abschlussstichtag aus einem Dauerschuldverhéltnis (A sset-Managementvertrag).
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Es besteht ein Asset-Managementvertrag mit einem verbundenen Unternehmen tiber das Asset-Management der DS 140 Flugzeugfonds X1V GmbH & Co. geschlossene Investment KG. Dieser Vertrag lauft bis zur VerauRerung des Flugzeuges. Laut Prospekt ist eine
Verauferung nach 13 Jahren vorgesehen; die Restlaufzeit betrégt somit noch acht Jahre. Der zukinftige Aufwand in dieser Zeit belauft sich auf TEUR 986, davon sind TEUR 116 innerhalb eines Jahres fallig. Sofern ein friherer Verkauf des Flugzeuges beschlossen
wird, verringert sich der Betrag der finanziellen Verpflichtung entsprechend.

Von Dritten erbrachte Dienstleistungen fir die Verwaltung gem. 8 35 Abs. 1 Nr. 5 Rech- KredV

Im Rahmen der Verwaltung der DS 140 Flugzeugfonds XIV GmbH & Co. geschlossene Investment KG, der DS 141 Hotel Aachen GmbH & Co. geschlossene Investment KG, der DS 142 Hotel Oberpfaffenhofen GmbH & Co. geschlossene Investment KG sowie der
DS 143 Hotelportfolio | GmbH & Co. KG erbringt jeweils ein verbundenes Unternehmen der Gesellschaft die Dienstleistung des Asset-Managers.

§ 285 Nr. 14 HGB: K onzer nabschluss

Das Mutterunternehmen, das den K onzernabschlussfir den gréfiten und kleinsten Kreisvon Unternehmen aufstellt, ist die JISHolding GmbH & Co. KG, Dortmund. Personlich haftende Gesellschafterin der JSHolding GmbH & Co. KGist die JSHolding Verwaltungs-GmbH,
Dortmund, mit einem Stammkapital in Hohe von TEUR 50. Sie leistet keine Einlage und ist am Vermdgen der Gesellschaft nicht beteiligt.

Der Konzernabschluss der JS Holding GmbH & Co. KG, Dortmund, wird nach HGB aufgestellt und beim elektronischen Bundesanzeiger eingereicht und offengelegt.
Geschéfte mit nahestehenden Per sonen

Geschéfte mit nahestehenden Personen zu nicht marktiiblichen Konditionen wurden nicht abgeschlossen.

§ 285 Nr. 33 HBG: Nachtragsbericht

Nach dem Bilanzstichtag ergaben sich keine wesentlichen Entwicklungen und Ereignisse, die sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens auswirkten.

Dortmund, den 5. Juli 2021
Dr. Peters Asset Finance Verwaltungs-GmbH
als Geschéftsfuhrerin der Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapital verwaltungsgesellschaft
Marc Bartels, Geschaftsfiihrer
Sefan Lammerding, Geschéftsfihrer

Der Jahresabschluss wurde durch Beschluss der Gesellschafter am 13. August 2021 festgestellt.

Anlagenspiegdl fir die Zeit vom 01. Januar bis 31. Dezember 2020

Anschaffungskosten
01.01.2020 Zugange Abgénge Umgliederungen 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle Vermbgensgegenstan-
de
1. Entgeltlich erworbene Konzessio- 8.622,00 0,00 0,00 0,00 8.622,00

nen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Li-
zenzen an solchen Rechten und Wer-
ten
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Anschaffungskosten
01.01.2020 Zugange Abgénge Umgliederungen 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR EUR
Summe immaterielle Vermdgensge- 8.622,00 0,00 0,00 0,00 8.622,00
genstande
I1. Sachanlagen
1. Andere Anlagen, Betriebs- und Ge- 21.568,90 198,71 0,00 0,00 21.767,61
schéftsausstattung
Summe Sachanlagen 21.568,90 198,71 0,00 0,00 21.767,61
I11. Finanzanlagen
1. Aktien und andere nicht festver- 17.960,00 20.020,00 0,00 -17.980,00 20.000,00
zingdliche Wertpapiere
2. Beteiligungen 20.000,00 0,00 20.000,00 0,00 0,00
3. Anteile an verbundenen Unterneh- 0,00 0,00 0,00 17.980,00 17.980,00
men
Summe Finanzanlagen 37.960,00 20.020,00 20.000,00 0,00 37.980,00
Summe Anlagevermdgen 68.150,90 20.218,71 20.000,00 0,00 68.369,61
Kumulierte Abschreibungen
01.01.2020 Zugénge Abgénge 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle Vermbgensgegenstan-
de
1. Entgeltlich erworbene Konzessio- 4.847,00 2.366,00 0,00 7.213,00
nen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Li-
zenzen an solchen Rechten und Wer-
ten
Summe immaterielle Vermodgensge- 4.847,00 2.366,00 0,00 7.213,00
gensténde
I1. Sachanlagen
1. Andere Anlagen, Betriebs- und Ge- 18.132,90 600,71 0,00 18.733,61
schéftsausstattung
Summe Sachanlagen 18.132,90 600,71 0,00 18.733,61
I11. Finanzanlagen
1. Aktien und andere nicht festver- 0,00 0,00 0,00 0,00
zingdliche Wertpapiere
2. Beteiligungen 0,00 0,00 0,00 0,00
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Kumulierte Abschreibungen

01.01.2020 Zugange Abgange 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR
3. Anteile an verbundenen Unterneh- 0,00 17.979,00 0,00 17.979,00
men
Summe Finanzanlagen 0,00 17.979,00 0,00 17.979,00 0,00
Summe Anlagevermdgen 22.979,90 20.945,71 0,00 43.925,61
Buchwerte
31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnli- 1.409,00 3.775,00
che Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Summe immaterielle Vermdgensgegenstande 1.409,00 3.775,00
I1. Sachanlagen
1. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 3.034,00 3.436,00
Summe Sachanlagen 3.034,00 3.436,00
I11. Finanzanlagen
1. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 20.000,00 17.960,00
2. Beteiligungen 0,00 20.000,00
3. Anteile an verbundenen Unternehmen 1,00 0,00
Summe Finanzanlagen 20.001,00 37.960,00
Summe Anlagevermdgen 24.444,00 45.171,00

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapitalverwal tungsgesell schaft, Dortmund
Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapitalverwaltungsgesellschaft, Dortmund, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsiahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2020 sowie dem Anhang, einschliefdlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG KapitalverwaltungsgeselIschaft fir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 geprdift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

sentspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handel srechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmal3iger Buchfuhrung ein den tatséchlichen Verhé tnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 sowie ihrer Ertragsiage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 und
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evermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Geméf3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmaf3igkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefuhrt hat.
Grundlage fir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt "V erantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts' unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und desBeirats fiir den Jahresabschluss und den Lage-bericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhal tnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragsl age der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir dieinternen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
den deutschen Grundsétzen ordnungsméfdiger Buchfihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafurr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Maf3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausrei chende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Beirat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungsl egungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des L ageberichts.
Verantwortung des Abschlussprufersfiir die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowiein allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen V orschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
durchgefihrte Prifung eine wesentliche fal sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus V erstéf3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden alswesentlich angesehen, wenn verniinftigerwel se erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung iben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofie betriigerisches
Zusammenwirken, F&lschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefuhrende Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

egewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mal3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsl egungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

«ziehen wir Schlussfolgerungen Uiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfiihren kann.
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*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmaiiger Buchfuihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

«fthren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung

feststellen.

Hamburg, den 5. Juli 2021

Pricewater houseCooper s GmbH
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Anita Dietrich, Wirtschaftspr ifer

ppa. Ruth Koddebusch, Wirtschaftspriferin
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