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Wertarbeit mit Handelsflachen
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DER HAHN GRUPPE

BESTANDSMANAGEMENT NEUGESCHAFT
Portfolio- und Risiko- Produkt Management,
Management, Fonds- und Akquisition, Revitalisierung/
Immobilien Management Projektentwicklung

Assets under Management eingeworbenes Eigenkapital in 2013
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BETEILIGUNGEN

Beteiligungen an aufgelegten
Immobilienfonds und Joint-
Venture-Portfolios

bis Ende 2013 aufgelegte Immobilienfonds
fiir Privatanleger

Retail Park Hiickelhoven
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UBER 30 JAHRE EXPERTISE IM EINZELHANDEL
DIE ENTWICKLUNG DER HAHN GRUPPE SEIT 1982

Unter- Grindung der Kooperation Einstieg in das institu- BaFin-
nehmensgriin-  HAHN-Immobilien- mit der MEAG (Miin-  tionelle Fondsgeschaft (HAHN Lizenz fir die
dung in Kéln  Beteiligungs AG, KéIn chener Riick/Ergo) FCP-FIS - German Retail Fund) DeWert
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1993 1997 2003 2005 2013
Investitions- Investitions- Investitions- Investitions- Investitions-
volumen volumen volumen volumen volumen
> 500 Mio. Euro > 1 Mrd. Euro >1,5Mrd. Euro > 2 Mrd. Euro > 3 Mrd. Euro

KENNZAHLEN DER HAHN GRUPPE 2013

Sachwertinvestmentvermdgen fiir Privatanleger: 172
Anzahl Kunden/Anleger: 3.71
Anzahl der Zeichnungen zum Stichtag: 7.969
Betreute Immobilienstandorte in Deutschland: 154

Historisches Gesamtinvestitionsvolumen:

Uber 3,0 Mrd. Euro

Assets under Management:

2,4 Mrd. Euro

Geleistete Ausschiittungen aus Publikumsfonds kumuliert bis 31.12.2013:

500,8 Mio. Euro

Erfiillungsquote aller prospektierten Ausschiittungen: 92,9 %
Vermietete Flache kumuliert: 1,53 Mio. m?
Vermietungsquote unserer Einzelhandelsflichen: 97,7 %

Verwaltetes Mietvolumen:

164,9 Mio. Euro p. a.

Insgesamt aufgelGste Investmentvermdgen (inkl. Private Placements): 74
Aufgeldste Publikumsfonds: 66
Durchschnittliche Laufzeit der aufgeldsten Investmentvermdgen: 13,7 Jahre

Summe der bereits aufgel6sten Investmentvermégen (Bruttovermégen):

645,17 Mio. Euro

Summe des urspriinglichen Eigenkapitals:

269,2 Mio. Euro

Summe der Gesamtriickfliisse inkl. Schlusszahlung nach Steuern auf
Investorenebene bezogen auf das Eigenkapital”:

486,8 Mio. Euro

Durschnittlicher jahrlicher Vermdgenszuwachs nach Steuern? ?:

6,11 %

Stand: 31.12.2013

) Bei angenommenem Spitzensteuersatz von 50 %

? Summen aller Ausschiittungen zzgl. Schlussauszahlung abzgl. Kapitaleinsatz (ohne Agio), dividiert durch die
Laufzeit bis zur Aufldsung




Die Hahn AG ist ein auf Handelsimmobilien speziali-
sierter Asset- und Investment Manager. Die durch
die Hahn Gruppe erbrachten Managementleistungen
decken den gesamten Lebenszyklus und alle Wert-
schopfungsstufen eines langfristigen Immobilienin-
vestmentsab. Die immobiliennahen Dienstleistungen
reichen vom An- und Verkauf Uber die Vermietung
und Verwaltung bis hin zur Revitalisierung und Neu-
entwicklung von Handelsimmobilien.

Die kapitalmarktnahen Dienstleistungen beinhalten
die Konzeption, Strukturierung und Vermarktung von
Immobilienbasierten Fonds- und Anlageprodukten
sowie das Fonds Management und die Anlegerbe-
treuung. Der Investor Hahn Gruppe beteiligt sich
an aufgelegten Immobilienfonds und Joint-Venture-
Portfolios, um Zusatzertrage zu realisieren und die
Interessenskongruenz mit den Anlegern zu steigern.
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Vorwort des Vorstands

DES VORSTANDS

Sehr %eehrfeﬁmen ool H erren,
bebe Gesckdffsfwfner,

dank erfolgreicher Vermietungsaktivitaten und der stabilen Werthaltigkeit unserer Immobilieninvestments erzielten wir eine
hohe Vermietungsquote von rund 98 Prozent liber das gesamte verwaltete Immobilienvermdgen. Zugleich haben wir wichtige
Schritte unternommen, um unseren Anlegern und Investoren auch in Zukunft attraktiv konzipierte Investmentvermdgen als
Beteiligung anbieten zu kénnen.

Die Hahn Gruppe erreichte im Geschéft mit institutionellen und semi-institutionellen Investoren eine deutliche Steigerung des
eingeworbenen Eigenkapitals. So erhdhte sich das Zeichnungsvolumen mit Investoren aus diesem Kreis um rund 62 Prozent
auf 97 Mio. Euro. Das Platzierungsergebnis im Neugeschdft mit Privatanlegern lag mit rund 26 Mio. Euro Eigenkapital an-
nahernd auf Vorjahresniveau. Trotz einer erfreulich guten Nachfrage wurde hier das Jahresziel leicht verfehlt: Durch die
Einflihrung des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) zur Mitte des Jahres 2013 ist eine Verzogerung bei der Neuauflage von
Investmentproduktangeboten eingetreten, sodass im zweiten Halbjahr nicht durchgehend Investmentprodukte im Vertrieb
waren.

Die zweite Jahreshalfte 2013 war durch das zum 22. Juli 2013 in Deutschland in Kraft getretene KAGB gepragt. Damit sind
zukiinftig die Verwalter Alternativer Investmentfonds (AIF) einer umfassenden Regulierung unterworfen. Der Geschiftsbetrieb
einer Gesellschaft, die offene bzw. geschlossene Sachwertinvestments verwaltet, bedarf nunmehr der schriftlichen Erlaubnis
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), die dann nachfolgend auch den weiteren Geschaftsbetrieb
laufend liberwacht.

Wir begriiBen ausdriicklich die neu eingefiihrten Regularien und Standards, die unser Haus bereits seit einigen Jahren aus dem
Geschéaft mit institutionellen Investoren kennt und vielfach anwendet. Die verstarkte Transparenz wird es Investoren zukiinftig
ermdglichen, sich noch besser liber das Produkt und seine Performance zu informieren. Die strengen Zulassungsregeln sollten
sich langfristig positiv auf die Fondslandschaft und die Qualitat der professionellen Anbieter auswirken. Gesellschaften, die
die neuen Anforderungen nicht konsequent erfiillen, werden voraussichtlich keine Vermarktungserlaubnis mehr erhalten.

Die Hahn Gruppe wird als etablierter und seridser Anbieter von dieser Entwicklung profitieren.

Im Juni 2013 haben wir zur Umsetzung der neuen Investmentregeln die Tochtergesellschaft DeWert Deutsche Wertinvestment
GmbH (DeWert) gegriindet. Die von der DeWert bei der BaFin beantragte Zulassung als Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG)
wurde Anfang April 2014 erteilt. Unsere Ziele sind klar formuliert: Mit geschlossenen Investmentvermdgen fiir einen groBen
Kreis von Investoren - vom vermdgenden Privatkunden bis hin zu groBen Versicherungen und Pensionskassen — wollen wir
auch in Zukunft interessierten Anlegern den Zugang zu renditestarken Handelsimmobilieninvestments eréffnen.
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Vorwort des Vorstands

Nach dem Gewinn des Scope Awards in 2005 sowie 3 Nominierungen in den vergangenen Jahren konnte sich die Hahn Gruppe
in 2013 diesen begehrten Preis in der Kategorie ,Asset Based Investments - Real Estate / German Retail" gegen starke
Wettbewerber erneut sichern. Mit dem in der Kapitalanlagebranche viel beachteten Qualitdtssiegel werden einmal jahrlich
besondere Leistungen in der Investmentbranche gewiirdigt. Der Scope Award 2013 bestarkt uns darin, unsere umfassenden
Managementleistungen weiterhin auf die attraktive Assetklasse ,groBflachige Einzelhandelsimmobilien" zu fokussieren und
als professioneller Marktanbieter den Best-in-Class-Anspruch zu leben.

Fiir das unserem Hause entgegengebrachte Vertrauen bedanken wir uns bei lhnen. Unseren Partnern und Mitarbeitern

sprechen wir ebenfalls unseren besonderen Dank aus. Wir werden auch zukiinftig unser Mdglichstes tun, um die Zufriedenheit
unserer Anleger, Investoren und Partner zu gewahrleisten.

Vorstand der Hahn Gruppe

Michael Hahn Thomas Kuhlmann

Bergisch Gladbach, den 28. November 2014
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Die Hahn Gruppe in Zahlen

IN ZAHLEN

Name der berichtenden Gesellschaft:

HAHN-Immobilien-Beteiligungs AG

Postanschrift:

BuddestraBe 14, 51429 Bergisch Gladbach
Telefon: +49 (0) 2204 9490-0

Telefax: +49 (0) 2204 9490-117

E-Mail: info@hahnag.de

Internet: www.hahnag.de

Unternehmensgriindung: 08.04.1982
Griindung der HAHN-Immobilien-

Beteiligungs AG: 07.12.1990
Rechtsform: AG

ISIN: DE 0006006703

Handelsregister:

HRB 46697, KéIn

WKN:

600 670

Grundkapital:

13,001 Mio. Euro

Aktiondrsstruktur:

65,86 % Michael Hahn und Familie (inkl. HAHN-Holding GmbH);
25,51 % Felicitas Hamm und G&tzen Vermdgensverwaltungs GbR
(Poolvertrag);

8,63 % Streubesitz (31.12.2013)

Anzahl im Bdrsenhandel zugelassener
Aktien:

13.001.430

Aufsichtsrat:

Dr. Reinhard Freiherr von Dalwigk (Vorsitzender),

Dr. Eckart John von Freyend (Stellvertreter),

Robert Loer, Joachim Loh

seit August 2013: Wolfgang Erbach und Barbel Schomberg

Vorstand:

Michael Hahn (Vorsitzender),
Thomas Kuhlmann

Anzahl der Mitarbeiter:

69

Immobiliensegment:

groBflachiger Einzelhandel

Emittiertes historisches Gesamt-
investitionsvolumen”:

tiber 3,0 Mrd. Euro

Assets under Management”:

rund 2,4 Mrd. Euro

Stand: 31.12.2013
U Fiir private und institutionelle Investoren




Emittiertes historisches Investitionsvolumen
(Pluswertfonds und Private Placements):

rund 2,12 Mrd. Euro
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Die Hahn Gruppe in Zahlen

Summe des insgesamt eingesammelten
Eigenkapitals zzgl. Agio:

978,9 Mio. Euro

Durchschnittliche Fremdkapitalquote
(bezogen auf das Fondsvolumen):

55,78 Prozent

Durchschnittliches Alter der aktuell
verwalteten und bereits aufgelosten
Investmentvermdgen seit Auflage
(d. h. bisherige Laufzeit der AIFs):

rund 13 Jahre

Betreute Privatanleger: 3.71
Anzahl der Zeichnungen/Beteiligungen
zum Stichtag:

7.969

Barausschiittungen bis 2013":

500,8 Mio. Euro

Verwaltete Flachen:

rund 1,53 Mio. m2

Neu- und Nachvermietungen 2013:

169.000 m2

Vermietungsquote aller Objekte:

97,7 %

Verwaltetes Mietvolumen:

rund 164,9 Mio. Euro p. a.

Anzahl laufender Mietvertrédge:

806

Gesamtfinanzierungsvolumen 2013:

273 Mio. Euro

davon Neufinanzierungsgeschéaft:

rund 74 Mio. Euro

davon Prolongationen:

rund 199 Mio. Euro

Stand: 31.12.2013
' Nur Pluswertfonds (ohne Private Placements)
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Vorstand der Hahn Gruppe

DER HAHN GRUPPE

MICHAEL HAHN

Vorstandsvorsitzender (seit dem 04.01.2011)

THOMAS KUHLMANN
Mitglied des Vorstands (seit dem 01.08.2009)

2006-2011 HAHN-Immobilien-Beteiligungs AG,
Aufsichtsratsvorsitzender

2006-2009 HAHN Fonds Management GmbH,
Geschéaftsfiihrer

1990-2006 HAHN-Immobilien-Beteiligungs AG,
Vorstandsvorsitzender

2005-2006 HAHN Fonds Management GmbH,
Leiter Vertrieb

1982-1990 Administra Immobilien
Verwaltungsgesellschaft mbH (und weitere
Vorlaufergesellschaften der heutigen HAHN-Immobilien-
Beteiligungs AG), geschiftsfiinrender Gesellschafter

2001-2005 CommerzLeasing und Immobilien AG
(heute CommerzReal), Prokurist

1976-1982 freier Vermdgensberater

1998-2001 CommerzLeasing und Immobilien AG
(heute CommerzReal), Verkaufsleiter

1971-1974 staatlich gepriifter Betriebswirt

1996-1998 CommerzLeasing und Immobilien AG
(heute CommerzReal), Projektleiter

1948 g eboren in Stendal

1992-1996 FH Diisseldorf, Studium Betriebswirtschafts-
lehre, Abschluss: Dipl.-Betriebswirt

1970 geboren in Wuppertal
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Hahn Gruppe - iiber 30 Jahre Expertise und Erfahrung

HAHN GRUPPE - UBER 30 JAHRE
EXPERTISE UND ERFAHRUNG

Seit 1982 entwickelt die Hahn Gruppe erfolgreich
Kapitalanlagen fiir ihre Anleger. Wir folgen dabei
keinen kurzfristigen Trends in der Auswahl der Inves-
titionsobjekte, sondern setzen mit der Assetklasse
groBflachige Einzelhandelsimmobilien auf den nachhal-
tigen Gewinn unserer Kunden - mit sorgféltig ausge-
wiahlten und langfristig erfolgreichen Investments.

KOMPETENZ DURCH SPEZIALISIERUNG

Durch die jahrzehntelange Spezialisierung auf Han-
delsimmobilien verfiigt die Hahn Gruppe liber ein
umfangreiches Spezialwissen. Unsere Research-, Akqui-
sitions- und Managementteams begleiten ein neus
Investment von der Idee liber die Standortauswahl bis
hin zur Investitionsentscheidung. Schon beim Erwerb
der Immobilie planen wir die weitere Entwicklung

des Objektes und die mdgliche Entwicklung des
Handelsumfeldes. Sollten unvorhergesehene Ereignisse
eintreten, erarbeiten wir Ldsungen, um das Objekt wieder
auf die Erfolgsspur zuriickzubringen.

DURCHGANGIGE BETREUUNG

Unser Managementansatz erlaubt die Bereitstellung aller
Dienstleistungen aus einer Hand. Diese Betreuungstiefe
sichert hohe Qualitdtsstandards, schnelle Entscheidungs-
wege und ein gebiindeltes Wissen mit nur wenigen
Schnittstellen. Unsere Fonds- und Asset Manager
orientieren sich in der Teamzusammensetzung an den

zu betreuenden Investments. So stellen wir sicher, dass
sie bei der wirtschaftlichen Steuerung der Investitionen
nahe am Objekt sind und die richtigen Empfehlungen fiir
unsere Anleger aussprechen kdnnen.

NACHHALTIGE PRODUKTE

Wir setzen fiir unsere privaten Anleger, semi-institutio-
nellen sowie institutionellen Investoren auf den langfris-
tigen Anlageerfolg. Konservative Fondsprognosen und
eine hohe Transparenz im Reporting fiihren zu nach-
vollziehbaren Vermdgensentwicklungen. Das Asset
Management richtet die Immobilie auf nachhaltige
Ertrdge aus und priorisiert einen funktionierenden
Mietermix und eine zukunftsfahige Ausgestaltung der
Immobilie gegeniiber einer kurzfristigen Maximierung der
Mieteinnahmen.

STANDORTE DER DURCH DIE HAHN GRUPPE
VERWALTETEN OBJEKTE

Hamburg

,,é Bremen

Hannover

=33

-
Magdeburg

»  Diisseldorf Dresden

-

Wiesbaden
u

Saarbriicken

[ ]
Stuttgart

Miinchen g

SERVICEORIENTIERUNG UND
DIALOGBEREITSCHAFT

Wir arbeiten fortlaufend daran, unseren Service zu

optimieren. Schnelle Antworten auf Anfragen, eine offene

Kommunikation und starke Dienstleistungsorientierung
sind flir uns eine Selbstverstandlichkeit in der Anleger-
betreuung. Die Nutzung neuer Medien, eine Verstérkung
des Kundendialogs und weitere Verbesserungen im
Qualitdtsmanagement sind wichtige Ansatzpunkte fiir
die ndhere Zukunft, um unserem Dienstleistungsanspruch
noch starker gerecht zu werden.

1
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Diese Faktoren sichern das Investment

DAS INVESTMENT

Die Grundlage unserer Arbeit ist die ausgewiesene
Expertise im Marktsegment der groBflachigen Handels-
immobilien, auf deren Basis wir ertragsstabile und
renditestarke Immobilienfonds fiir unsere Anleger
entwickeln.

Mit dem Ziel, den Kaufkraftabfliissen aus der Innen-
stadt entgegenzusteuern, ist die Entwicklung von
neuen groBflachigen Einzelhandelsimmobilien auBer-
halb innerstadtischer Kerngebiete gesetzlich stark
reglementiert. Entsprechend der in Deutschland
gliltigen Baunutzungsverordnung (BauNVo) diirfen
solche Immobilien nur auf den im Bebauungsplan als
LSondergebiet fiir groBflachige Einzelhandelsbetriebe"
ausgewiesenen Flachen errichtet werden. In der Praxis
stellen die bestehenden Standorte fiir groBflachige
Einzelhandelsimmobilien folglich ein nicht beliebig
vermehrbares Gut dar und bieten somit aktuellen
Eigentlimern deutliche Wettbewerbsvorteile.

Aufgrund der strengen Reglementierung zur Errichtung von
neuen groBflachigen Einzelhandelsimmobilien genieBen
die bestehenden Betriebe einen hohen Schutz gegen die
Ansiedlung von Konkurrenzbetrieben und kdnnen den
lokalen Wettbewerb steuern. Gleichzeitig besteht fiir

die Eigentlimer dieser Immobilien ein vergleichsweise
geringes Risiko, dass die Mieter diese Standorte aufgeben;
liblicherweise wird dies nur bei einem strategischen
Riickzug eines Einzelhandelsbetreibers aus dem jeweiligen
lokalen Markt in Erwdgung gezogen. In der Praxis zeichnen
sich die groBflachigen Einzelhandelsimmobilien durch

eine verhdltnismaBig hohe Standortbindung und stabile
Nachfrage aus, was wiederum eine positive Auswirkung auf
die nachhaltige Vermietungsquote hat.

nr
Bu

METRO Group ke -.,! REWE =

Ebenfalls auf die gesetzlich limitierte Verfiligbarkeit von
Alternativobjekten ist das verstarkte Interesse der Mieter
zuriickzuflihren, die Standorte mdglichst langfristig zu
sichern. So zeichnen sich die marktiiblichen Mietver-
triage flir groBflachige Einzelhandelsimmobilien durch
eine feste Laufzeit von in der Regel 10 bis 15 Jahren aus.
Oftmals lassen sich die Mieter dariiber hinaus Optionen
auf weitere Verlangerungszeitrdume einrdumen. Aufgrund
der Notwendigkeit, die bestehenden Betriebskonzepte
permanent an die sich dndernden Kundenbediirfnisse
anzupassen, verstehen sich Mieter und Eigentiimer von
groBflachigen Einzelhandelsimmobilien als strategische
Partner, was die langfristige vertragliche Bindung noch
weiter verstarkt.

Die groBflachigen Einzelhandelsimmobilien zeichnen

sich durch eine hohe Qualitdt der Mieterstruktur, ins-
besondere im Hinblick auf die jeweiligen Ankermieter, aus.
Die Hauptmieter bestehen iiberwiegend aus fiihrenden,
international tatigen Einzelhandelskonzernen, die den
Lebensmittel- und Nicht-Lebensmittelbereich abdecken.
Dazu zédhlen beispielsweise EDEKA, die Schwarz-Gruppe,
Metro, REWE und Tengelmann. Diese Handelskonzerne
verfiigen alle liber eine sehr gute Bonitat.

E s
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MEHRWERT FUR UNSERE KUNDEN

Die Hahn Gruppe ist seit tiber 30 Jahren ein erfolgreicher
Asset Manager von Einzelhandelsimmobilien. Mit unseren
immobilien- und kapitalmarktnahen Dienstleistungsbau-
steinen erreichen wir den bestmdglichen Ertrag fiir unsere

privaten und institutionellen Anleger.

SPEZIALISIERUNG
Die Hahn Gruppe setzt auf Spe-

zialisierung, schon seit iber 30
Jahren. Wir fokussieren unsere
Immobilienkompetenz auf den
Einzelhandel und folgen damit
den Bedurfnissen nationaler und
internationaler Investoren, die
eine hohe regionale und fach-
liche Expertise ihres Immobilien-
Managers einfordern.

MAXIMALE
WERTSCHOPFUNG

Mit unseren Managementdienst-
leistungen decken wir die kom-
plette Wertschopfungskette im
Lebenszyklus der Immobilie ab.
Von der umfassenden Standort-
bewertung liber die Ankaufs-
entscheidung, das Asset- und
Property Management wahrend
der Betriebsphase bis hin zur
Revitalisierung - die wiederum
einen neuen Lebenszyklus ein-
leitet - werden alle Manage-
mentbausteine aus einer Hand
abgebildet.

— Einkaufszentren/Fachmarktzentren ab 5.000 m2
— SB-Warenhiuser/Verbrauchermarkte ab 2.500 m2

— Baumarkte ab 8.000 m2

Performance-Bericht

Hahn Gruppe - Mehrwert fiir unsere Kunden

FULL-SERVICE IM
FONDSGESCHAFT

Die Hahn Gruppe ist ein Full-Ser-
vice-Fonds-Manager fiir private
und institutionelle Investoren.
Hahn bietet fondsbasierte In-
vestmentprodukte aus dem Seg-
ment der Einzelhandelsimmo-
bilien an, die nicht nur professio-
nell konzipiert, sondern nach der
Platzierung auch wertmaximie-
rend gemanagt werden.
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Vorstands-Interview

VORSTANDS-INTERVIEW

WIR WERDEN VON DER NEUEN
GESETZGEBUNG PROFITIEREN."

Interview mit den Vorstdnden Michael Hahn und Thomas
Kuhlmann zu der Einfiihrung regulierter Fondsprodukte
und den strategischen Zielen der Hahn Gruppe.

DIE HAHN GRUPPE HAT IHR KONZERN-
ERGEBNIS IM JAHR 2013 LEICHT VERBESSERT.
WIE ZUFRIEDEN SIND SIE MIT DEM
GESCHAFTSVERLAUF?

MICHAEL HAHN:

Wir konnten nun bereits im dritten Geschdftsjahr hinterein-
ander den Konzerngewinn steigern. Das Unternehmen st
operativ gut aufgestellt. Wir arbeiten effizient mit kurzen Ent-
scheidungswegen und erfahrenen Managern an den richtigen
Positionen. Damit sind wir erst einmal sehr zufrieden und
fiihlen uns fiir die Zukunft gut geriistet. Was das Neugeschdft
angeht, so haben wir im institutionellen Bereich unsere selbst
gesteckten Ziele deutlich iibertreffen kénnen.

Das Geschdft mit Privatkunden ist hingegen hinter unseren
Erwartungen zuriickgeblieben, da wir nicht durchgédngig einen
Publikumsfonds im Vertrieb hatten. Kurzum, an der fehlenden
Nachfrage lag es auch hier keinesfalls, wohl aber am fehlenden
Investmentprodukt.

THOMAS KUHLMANN:

Die Einfiihrung des neuen Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB)
und der damit verbundene Ubergang zu regulierten Fondspro-
dukten erfordern erwartungsgemdpB eine gewisse Zeit. Mit un-
serem ersten Spezial-AlF sind wir nun aber bereits unterwegs.
Auch beim Publikums-AlIF kann man von fortgeschrittenen
Vorbereitungen sprechen.

Die neuen Regeln betreffen die gesamte Branche der Invest-
mentgesellschaften, insofern miissen wir mit diesen durch spe-
zielle Anforderungen hervorgerufenen Verzégerungen leben.

WIE WIRKT SICH DAS KAGB INSGESAMT AUF
IHR GESCHAFT AUS?

THOMAS KUHLMANN:

Das KAGB erfasst als einheitliches Gesetzbuch fiir kollektive
Vermdgensanlagen sowohl die Verwalter geschlossener
Beteiligungsmodelle als auch Investmentfonds und Spezial-
fonds fiir institutionelle Investoren. Es legt Fondsanbietern
umfangreiche Organisations- und Informationspflichten auf.
RegelmdBige Bewertungen der Vermdgensgegenstdnde und
héhere Anforderungen an die Risiko Management- und Port-
folio Managementsysteme sorgen fiir einen verbesserten
Anlegerschutz. Kapitalanlagen diirfen zukiinftig nur noch
von zugelassenen Kapitalverwaltungsgesellschaften (KVG)
emittiert werden. Wir haben anldsslich der neuen Regelungen
eine eigene KVG gegriindet, die im April 2014 die BaFin-
Zulassung erhalten hat.

WIE BEWERTEN SIE DIE NEUEN REGELN?

MICHAEL HAHN:

Uneingeschrinkt positiv. Wir reden hier im Wesentlichen iber
Standards, die wir bereits aus dem Geschdft mit institutionellen
Investoren kennen und leben. Aber die einzelnen MaBBnahmen
sind umfassend und erfordern einen zeitintensiven Austausch
mit der Zulassungsbehérde. Eine verbesserte Transparenz wird
es Investoren zukiinftig ermdglichen, sich noch besser (iber das
Produkt und seine Performance zu informieren. Die strengen
Zulassungsregeln sollten sich langfristig sehr positiv auf die
Fondslandschaft auswirken, da Gesellschaften, die die neuen
Anforderungen nicht konsequent erfiillen, voraussichtlich keine
Vermarktungserlaubnis mehr erhalten werden. Ich bin
liberzeugt, wir werden als etablierter und seridser Anbieter von
dieser Entwicklung profitieren.



THOMAS KUHLMANN:

Die wirtschaftlichen Rahmendaten sprechen ausdriicklich
dafiir. Ein hohes Beschdftigungsniveau, reale Einkommenszu-
wdchse und eine gute Konsumstimmung fiihren dazu, dass es
dem Einzelhandel in Deutschland gut geht und eine hohe
Nachfrage nach Einzelhandelsfléichen besteht. Auch unser
besonderer Fokus auf groBflichige Handelsimmobilien erweist
sich als richtig. Diese Objekttypen sind beim Einzelhandel
liberaus beliebt. Gerade der Lebensmittel- und Drogeriehandel
sowie preisorientierte Fachmdrkte kénnen sich sehr gut gegen
den Online-Handel behaupten. Der Markt ist aber ohne Frage
dynamisch. Nicht jedes Handelsformat und jeder Standort ist
zukunftsfdhig. Da Immobilieninvestments sehr langfristig aus-
gerichtet sind, sollten Investoren mit spezialisierten Asset Ma-
nagern wie der Hahn AG zusammenarbeiten, um keine unné-
tigen Risiken einzugehen.

MICHAEL HAHN:

Wir beabsichtigen Alternative Investmentfonds (AIF) fiir unser
gesamtes Kundenspektrum aufzulegen. Dies bedeutet, Invest-
mentvehikel fiir professionelle und semi-professionelle Inves-
toren sowie fiir Privatkunden anzubieten. Mit den Spezial-AlFs
fiir die beiden erstgenannten Investorengruppen sind wir be-
reits im Friihjahr 2014 erfolgreich im Markt aktiv gewesen und
konnten 160 Mio. Euro Eigenkapital platzieren. Der erste Publi-
kums-AIF ist bereits in Planung. Wir wollen auch zukiinftig
allen Kundengruppen, d. h. den Privatanlegern ebenso wie den
semi-professionellen und professionellen Anlegern gleicher-
maBen die Mdglichkeit bieten, in Produkte des groBfldchigen
Einzelhandels zu investieren.

L}
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Vorstands-Interview

MICHAEL HAHN:

Wir wollen auch in diesem Jahr unser gemanagtes Immo-
bilienvermdgen stetig ausbauen. Die hierfiir erforderlichen
Eigenkapitalzusagen liegen uns vor. Insofern besteht die
besondere Herausforderung darin, im aktuellen Marktumfeld
attraktive Handelsimmobilien zu finden, die unseren strengen
Akquisitionsanforderungen geniigen. Wir beabsichtigen, unse-
re geplanten neuen Investmentprodukte ziigig auf den Markt
zubringenund iiberdiesunsereinstitutionellen Partnerschaften
auszubauen. Prioritit hat ein qualifiziertes Wachstum, ohne
iibermdBige Risiken einzugehen.

THOMAS KUHLMANN:

Der deutsche Immobilienmarkt erfreut sich groBer Beliebtheit.
Die Investoren wissen aber aus der vergangenen Boomphase,
dass sie einen Asset Manager mit guter Marktexpertise
bendtigen, um die Fehler der Vergangenheit in diesem
dynamischen Umfeld zu vermeiden. Davon profitieren wir
derzeit und sind ein gesuchter Partner. Innovationen und
Verdinderungen im Handel gibt es zur Geniige und man muss
diesen Wandel als Vertreter der Immobilieneigentiimer aktiv
begleiten.

Herr Hahn, Herr Kuhlmann, vielen Dank fiir das Gespréch.
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Leistungsmodule der Hahn Gruppe und verwaltetes Immobilienvermdgen

DIE LEISTUNGSMODULE
DER HAHN GRUPPE

Die Hahn Gruppe untergliedert ihr umfassendes Geschafts- Diese Struktur bildet die Konzernsteuerung ab und ist die
feld in die folgenden 3 Segmente: Grundlage fiir die prozessualen Abldufe und das darauf auf-

setzende Berichtswesen.

= Bestandsmanagement
= Neugeschaft
= Strategische Beteiligungen

Portfolio Management,
Risiko Management auf AlF-Ebene,

Fonds Management, Asset Management,
Property Management, Center Management

BESTANDS-
MANAGEMENT

Produkt Management,
Fondskonzeption, Fondsvertrieb,
Akquisition,
Revitalisierung/Projektentwicklung

NEUGESCHAFT

Beteiligungen,
Co-Investments

BETEILIGUNGEN

VERWALTETES IMMOBILIENVERMOGEN

Die Hahn Gruppe verwaltete zum Jahresende 2013 an handelskonzernen zusammen, die den Lebensmittel- und
154 Standorten ein Immobilienvermdgen von rund Nicht-Lebensmittelbereich abdecken. Diese groBen Konzerne
2,4 Mrd. Euro fiir inre Investoren. Uber 1,5 Mio. m2 Miet- verfligen grundsatzlich liber eine sehr gute Bonitat und
flache erwirtschaften ein jahrliches Mietvolumen von weit gehen langfristige Mietvertrage mit Laufzeiten von lber
liber 160 Mio. Euro. Die groBen Hauptmieter setzen sich 10 Jahren ein. Die Vermietungsquote lag zum 31. Dezem-
liberwiegend aus filihrenden, international tatigen Einzel- ber 2013 bei hohen 97,7 Prozent.

IMMOBILIEN IN DER VERWALTUNG

2013 2012 201 2010

Vermietungsquote in % 97,7 98,4 97.9 97,6

VerwalteteMieache  wwew 0SB eS8 16s
_Verwaltetes jahrliches Mietvolumen = inmio.furo [N N . 1992 ] 105 1488
_Immobilienstandorte ... 1 L L L 148
_Assetsunder Management i inMrd Euro I S T 225 211
Vermietungsleistung in m? 169.000 136.000 101.000 43.300




UNTERTEILUNG IMMOBILIENPORTFOLIO
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Leistungsmodule der Hahn Gruppe und verwaltetes Immobilienvermdgen

(BASIS MIETVOLUMEN)

in %

Hamburg, Bremen, Schleswig-
Holstein, Niedersachsen

21

Nordrhein-Westfalen, Rheinland-
Pfalz, Saarland, Hessen

BRANCHENAUFTEILUNG MIETER

(BASIS MIETVOLUMEN)

2013 '

in %

MIETERPORTFOLIO

(BASIS MIETFLACHE)

Mecklenburg-Vorpommern,
Brandenburg, Berlin, Sachsen,

Sachsen-Anha

8

Baden-Wiirtte
24

It, Thiiringen

mberg, Bayern

in %

Baumarkte Sonstiger
22,2 Einzelhandel
26,5
Lebensmittel Rest
4,2
DIE BEDEUTENDSTEN STANDORTE Vermi
ermie-

Mietflache tungs-
Objektname Objekttyp (in m2) quote
Friedrichshafen Fachmarkt-
Bodensee-Center zentrum 40.000 100 %
Fulda Fachmarkt-
Kaiserwiesen zentrum 36.000 100 %
Fachmarktzentrum Fachmarkt-
Erding zentrum 33.000 99 %
Nordhorn Rawe Fachmarkt-
Ring Center zentrum 24.000 97 %
Rathaus Center Shopping-
Dietzenbach Center 22.000 99 %
Alex Center Fachmarkt-
Regensburg zentrum 22.000 100 %
Oberhausen Fachmarkt-
Sterkrader Tor zentrum 20.000 100 %

EDEKA Tengelmann-
19,6 Gruppe
13,9
REWE- Schwarz-
Gruppe Gruppe
13,2
Metro-
Sonstige Gruppe
Baujahr/ Grund- Investitions-
letztes stiicks- volumen
Refurbishment fliche (inm2)  Zugang (in Mio. Euro)
2003 64.700 2003 50-60
2004 93.900 2004 50-60
2008 63.300 2008 50-60
2007 50.000 2008 40-50
2007 28.000 2008 50-60
2007 27.900 2011 40-50
2007 51.100 2005 30-40
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Bestandsmanagement

Unter dem Dach des Bestands-/Portfolio Managements
werden die Dienstleistungsfelder Fonds-, Property- und
Asset Management gebiindelt.

Das durch die Hahn Gruppe betreute Immobilienvermdgen
erhdhte sich im Jahresverlauf 2013 von 2,3 Mrd. Euro

auf rund 2,4 Mrd. Euro. Der Ausbau des fiir private und
institutionelle Anleger verwalteten Immobilienvermdgens
flihrte auch zu einer deutlich positiven Entwicklung

der wiederkehrenden Managementerlése. In Summe

hat sich damit die Zahl der aufgelegten Pluswertfonds
flr Privatanleger auf 172 erhdht, die an insgesamt 154
Standorten in Deutschland vollumfénglich im Bestands-
management betreut werden.

Die Anzahl der Privatanleger erhhte sich auf 3.711
(Vorjahr: 3.472). Insbesondere die hohe Quote der Mehr-
fachbeteiligten (38 Prozent) ist Ausdruck der Zufriedenheit
mit den gezeichneten Investments.

Insgesamt betreut das Bestandsmanagement eine gesamte
Vermietungsflache von rund 1,53 Mio. m2 mit einem daraus
realisierten Gesamtmietenaufkommen von 164,9 Mio. Euro.
Aufgrund einer nochmals gegeniiber dem Vorjahr deutlich
verbesserten Vermietungsleistung (Anstieg gegeniiber

2012 um 24 Prozent) auf 169.000 m2 zum Jahresende

2013 konnte eine hohe Gesamtvermietungsquote von

97,7 Prozent erreicht werden. Der ganz liberwiegende Teil
der Vermietungen basiert auf Prolongationen bestehender
Mietverh3ltnisse am Standort (rund 88 Prozent), woraus die
groBe Standorttreue von Mietern fiir groBflachige Handels-
immobilien abgeleitet werden kann. Einmal identifizierte
Handelsplatze werden von den Mietern, insbesondere aus
dem typischen Segment der Ankermieter (Lebensmittel-
Vollsortimenter), nur in den seltensten Fillen aufgegeben.
Die durchschnittliche Restlaufzeit der Mietvertrage (ohne
Mieteroptionen) belduft sich auf rund 8 Jahre.

Auf Grundlage der abgeschlossenen Mietvertrige sind

in den nachsten Jahren die nachfolgend aufgefiihrten
Mietausldufe (Basis Mietvolumen des Immobilienportfolios)
zu erwarten. Die Mieter der zugrunde liegenden Flachen
werden friihzeitig angesprochen, um ihre Disposition hin-
sichtlich beabsichtigter Vertragsprolongationen zu eruieren.
Soweit Mieter beabsichtigen, Standorte ggf. aufzugeben,
ergeben sich aus der friihzeitigen Ansprache deutlich
verbesserte Chancen hinsichtlich einer Neuvermietung.

Im Finanzierungsbereich wurde im Jahr 2013 ein Gesamt-
kreditvolumen in Hohe von rund 273 Mio. Euro kontrahiert.
Dabei handelt es sich im Einzelnen um rund 74 Mio. Euro
Neufinanzierungsgeschaft (7 Objekte) sowie Prolongationen
flir 24 Bestandsobjekte in einem Umfang von rund

199 Mio. Euro.

Die durchschnittliche Restlaufzeit der Kredit- und Darlehens-
vertrdge - bezogen auf das Gesamtportfolio - betrédgt ca.
4,6 Jahre; fir die Pluswertfonds (inkl. der Private Place-
ments) betragt sie ca. 5 Jahre.

MIETAUSLAUF IMMOBILIENPORTFOLIO
(BASIS MIETVOLUMEN)

Anteile in %

m 4

2014

o 3

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

> 2022




Das Segment Neugeschift bildet die Abwicklung (im We-
sentlichen Konzeption und Vertrieb) von neu zu platzieren-
den Investmentvermdgen (AIF) ab. Ein weiterer Wertschop-
fungsanteil wird mit der Akquisition, der Revitalisierung und
Projektentwicklung von Handelsimmobilien erzielt. Im Jahr
2013 hat die Hahn Gruppe rund 123 Mio. Euro Eigenkapital
bei institutionellen und privaten Investoren eingeworben.
Gegeniiber dem Vorjahr entspricht dies einer Steigerung des
Platzierungsvolumens um rund 40 Prozent. Das Zeichnungs-
volumen im Geschéftsbereich mit institutionellen Investoren
erhdhte sich um 62 Prozent auf rund 97 Mio. Euro.

Im Privatkundengeschaft wurde mit knapp 26 Mio. Euro
Eigenkapital ein anndhernd vergleichbares Ergebnis wie im
Vorjahr erzielt.

Den groBten Anteil am Platzierungsergebnis hatte im Privat-
kundenbereich der Pluswertfonds 161 ,Bodensee-Center”,
welcher in ein groBes Shopping- und Entertainment-Center
in Friedrichshafen investiert. Mit dem Pluswertfonds 162
wurde ein zweiter Publikumsfonds neu aufgelegt und voll
platziert. Das Investitionsvolumen belief sich bei dem neu
errichteten und voll vermieteten Fachmarktzentrum in Bad
Hersfeld auf rund 12,5 Mio. Euro.

Bodensee-Center Friedrichshafen

-
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Neugeschaft

Im institutionellen Fondsgeschaft wurden 5 Akquisitionen
flir den gemeinsam mit der LRI Invest S.A. verwalteten
institutionellen Immobilienfonds HAHN FCP getatigt. Dabei
handelte es sich um den Erwerb von 3 Fachmarktzentren in
Wachtberg, Bretten und Gevelsberg sowie 2 SB-Waren-
hédusern in Hagen und Ennepetal, das Investitionsvolumen
fir die 5 Immobilienobjekte belief sich auf rund 80 Mio. Eu-
ro. Das Brutto-Fondsvermdgen des HAHN FCP lag zum Jah-
resende bei rund 565 Mio. Euro. Das von Versicherungen,
Stiftungen, Pensionskassen und anderen institutionellen
Investoren gezeichnete, aber noch nicht vollstandig abge-
rufene Eigenkapital des institutionellen Fonds erhéhte sich
per Ende Dezember 2013 auf 358,5 Mio. Euro.

Die dritte Sdule des Geschaftsmodells der Hahn Gruppe
reprasentiert das Segment ,Strategische Beteiligungen”.
Diese Beteiligungsformen umfassen Co-Investments an
gemanagten Fondsvehikeln und Joint-Venture-Portfolios.
Das Eigenkapitalvolumen der wesentlichen Beteiligungen
belduft sich auf liber 40 Mio. Euro.
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Die KVG der Hahn Gruppe — DeWert Deutsche Wertinvestment GmbH

DEWERT DEUTSCHE WERTINVESTMENT GMBH

Thomas Kuhlmann, Aufsichtsratsvorsitzender, Dipl.-Betriebswirt, Vorstand der Hahn Gruppe
Dr. Peter Arnhold, Rechtsanwalt/Steuerberater bei der Dr. Breidenbach und Partner GmbH & Co. KG
Klaus Dieter Schmidt, Dipl.-Betriebswirt, Dipl.-Informatiker, Geschaftsfiihrer bei der TAURAM GmbH

_

JORN BURGHARDT UWE DE VRIES

DeWert Deutsche Wertinvestment GmbH DeWert Deutsche Wertinvestment GmbH

Geschéaftsleiter Geschéaftsleiter

Seit 2009 HAHN Fonds und Asset Management GmbH, Seit 2009 HAHN-Immobilien-Beteiligungs AG,

Leiter Fonds-, Asset- und Property Management, kaufménnischer Leiter, Prokurist

Geschaftsfihrer T

2002-2009 SachsenFonds Holding GmbH,
1998-2009 Ziirich Vertriebs GmbH, Bereichsleiter kaufméannischer Leiter, Geschaftsfiihrer
Immobilien/Beteiligungen, Prokurist

2000-2002 WashTec AG, Leitung Konzernrechnungs-

2000 European Business School Oestrich-Winkel, wesen

Studium Immobilienékonomie, Abschluss: Immobilien- T
okonom (ebs) 1999 erfolgreicher Abschluss des Steuerberaterexamens
1996-1998 CR, Duerr & Partner GmbH, Management- 1988-1993 Universitdt Mannheim, Studium

Koordinator Immobilien Betriebswirtschaftslehre, Abschluss: Dipl.-Kaufmann
1991-1996 Universitat Koln, Studium Betriebswirt- 1966 geboren in Leer/Ostfriesland

schaftslehre, Abschluss: Dipl.-Kaufmann

1969 geboren in Lank-Latum
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DeWert Deutsche Wertinvestment GmbH - Partner der Anleger und Investoren

DEWERT DEUTSCHE WERTINVESTMENT GMBH
PARTNER DER ANLEGER UND INVESTOREN

Die Hahn Gruppe hat sich auf die neuen regulatorischen
Anforderungen des seit dem 22. Juli 2013 in Deutschland
geltenden Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) mit der am

26. Juni 2013 gegriindeten eigenen Kapitalverwaltungsge-
sellschaft (KVG) eingestellt. Die DeWert ist eine 100-prozen-
tige Tochtergesellschaft innerhalb des Konzernverbundes der
Hahn Gruppe. Die Lizenzierung und damit die Genehmigung
zum Betrieb als KVG gema0B §§ 18, 20 und 22 KAGB durch
die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
wurde am 2. April 2014 erteilt. Damit erfiillt sie die Voraus-
setzungen, um fiir private, semi-professionelle und profess-
ionelle Anleger geschlossene Investmentvermégen im Sinne
des KAGB anbieten zu kdnnen.

Die DeWert verantwortet die Konzeption und den Vertrieb
von Alternativen Investmentfonds (AIF) in der Form von
inlandischen geschlossenen Publikums- und Spezial-AlFs.
Die Gesellschaft ist darliber hinaus fiir das Portfolio Mana-
gement und das Risiko Management von Investment-
vermogen zustandig.

Langjdhrige Erfahrung in der Projektierung, dem Vertrieb und
insbesondere dem Management von Immobilienvermdgen
bilden die profunde Plattform zur Abbildung aller notwen-
digen Leistungsbausteine und gleichfalls der requlatorischen
Prozesse auf Grundlage des KAGB.

Die geschaftspolitische Verbindung zur Hahn Gruppe ermég-
licht den Zugriff auf das umfassende Leistungsspektrum im
Rahmen eines ganzheitlichen Geschaftsmodells.

DIE GESCHAFTSFELDER DER DEWERT
Das Leistungsspektrum der DeWert Deutsche Wertinvest-
ment GmbH erstreckt sich liber 2 operative Bereichsfelder:

1. Neugeschaft
Produktmanagement mit
= Konzeption

= Vertrieb

2. Bestandsmanagement
= Portfolioverwaltung
= Risikomanagement

HAHN Fonds und Asset
Management GmbH

HAHN Fonds Invest

GmbH

HAHN Beteiligungsholding
GmbH

HAHN Beteiligungsholding Il
GmbH
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Die Performancezahlen

Die Hahn Gruppe hat bis zum 31. Dezember 2013 insgesamt
172 Immobilienfonds aufgelegt. Dabei handelt es sich um
143 Pluswertfonds (Publikumsfonds), 27 Private Placements
und 2 § 6 b, EStG-Riicklagen-Fonds. Riickabwicklungen

gab es bisher keine. Das historisch emittierte Investitions-
volumen der Hahn Gruppe mit Pluswertfonds und Private
Placements betragt ca. 2,12 Mrd. Euro.

AUSSCHUTTUNGEN

Bis zum 31. Dezemeber 2013 wurden fiir alle Publikumsfonds
Ausschiittungen in Hohe von 539 Mio. Euro prognostiziert.
Die geleisteten Ausschiittungen beliefen sich auf

501 Mio. Euro. Uber alle Fonds gerechnet, ergaben die Aus-
schiittungen damit eine Zielerreichung von 93 Prozent.

Fachmarktzentrum Bad Hersfeld

< AT ET e e

ZIELERREICHUNG BEI DEN

PLUSWERTFONDS
Zielerreichung
2013 | - 93 Prozent
539 Mio. Euro

prognostiziert




Nach Abzug der bereits verkauften/aufgeldsten Fonds
befinden sich 98 Investmentvermdgen zum Stichtag

31. Dezember 2013 in der aktiven Bewirtschaftungsphase.
Darin enthalten sind 19 Private Placements, die in dem

Gesamtanzahl Beteiligungen:
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Die Performancezahlen

nachfolgenden Ubersichtsblatt 1 - Seite 24 ff - nicht be-
riicksichtigt wurden. Demzufolge wurden in der zusammen-

fassenden Betrachtung 79 Investmentvermégen zugrunde
gelegt.

79

Gesamtaufwand aktiver Beteiligungen:

1.218,0 Mio. Euro

Gesamteigenkapital aktiver Beteiligungen:

553,9 Mio. Euro

Gesamtausschiittungen im Berichtsjahr":

10,4 Mio. Euro

Kumulierte Ausschiittungen bis zum Stichtag:

314,2 Mio. Euro

Insgesamt wurden 74 Fonds bis zum Stichtag 31. Dezem-
ber 2013 verkauft bzw. aufgelost. Bei 8 verkauften Fonds
handelte es sich um Private Placements, die in der weiteren

Anzahl verkaufter Fonds:

Darstellung (vgl. auch nachfolgendes Ubersichtsblatt 2 -
Seite 32 ff - zu den Einzelergebnissen) nicht berlicksichtigt
wurden.

66

Gesamtaufwand:

645,1 Mio. Euro

Gesamteigenkapital:

269,2 Mio. Euro

Durchschnittliche Laufzeit:

13,7 Jahre

Gesamtriickfluss nach Steuern?:

486,8 Mio. Euro

Durchschnittliche bsi-Rendite vor Steuern?:

3,5 Prozent

Durchschnittliche bsi-Rendite nach Steuern?¥:

4,15 Prozent

Durschnittlicher Verm&genszuwachs nach Steuern?4:

6,11 Prozent p. a.

" Ohne Beriicksichtigung der Fonds, bei denen das Prognoseende
bereits erreicht wurde.

2 Unterstellt wurde ein Spitzensteuersatz von 50 Prozent.

% Die dargestellte durchschnittliche bsi Rendite ist ein
gewichteter Mittelwert tber alle bis zum 31.12.2013
aufgeldsten Publikumsfonds. Die jeweilige durchschnittliche
bsi Rendite eines Fondsvermdgens ergibt sich aus der Summe

der auf den Zeitpunkt der Fondsauflésung aufgezinsten

4)

Ausschiittungen geteilt durch die Summe der auf den Zeitpunkt
der Fondsauflage abgezinsten Einzahlungen und gewichtet mit
der Gesamtfondslaufzeit in Jahren. Als KalkulationszinsfuB3 fiir
die Auf- und Abzinsung wird der EZB Leitzins genommen, der
am 31.12. des Jahres gegolten hat, in dem der letzte Sachwert
des betrachteten Fondsvermdgens aufgeldst wurde.

Summen aller Ausschiittungen zzgl. Schlussauszahlung abzgl.
Kapitaleinsatz (ohne Agio), dividiert durch die Laufzeit bis zur

Aufldsung
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Laufende Fonds

UBERSICHTSBLATT 1

Emissions- Gesamtauf- Eigenkapital

PWF Name jahr wand in T€ inT€
,,,,,,,, 3 Depotcenter Waldkraiburg Stadtplatz GoR 1988 3348 14
,,,,,,,, 6 Hahn SB-Warenhaus Heiligenroth GmbH & Co. K6 ... ‘te8 ..70%0 L EBTTS
,,,,,,,, 8 Hahn SB-Warenhaus Celle GmoH & Co.KG 198 12706 4457
,,,,,,, 11 Hahn 5B-Warenhaus Iserlohn GmbH & Co. kG~ 1986 10149 4602
12 C+ CGroBmarkt Neuwied GmoH & Co.KG 1986 12827 erm-
,,,,,, 20 Hahn 5B-Warenhaus Rheda-Wiedenorlick GmoH & Co. kG~ 1988 8487 4198
,,,,,, 31 [BRSB-Warenhaus Libbecke .~ 190 864 38%
,,,,,, 37  BaumarktKielGoR M 804 38%
,,,,,, 44 SB-MarktWuppertal GOR ..~ 192 589 2301
,,,,,, 49 Geschaftshaus Meinerzhagen GOR 1992 8967 2812
,,,,,, 57 SB-Warenhaus Delmenhorst Gok 1993 4e 513
,,,,,, 58 Einkaufszentrum Weinheim GoR 1998 24031 102260
,,,,,, 62 Haiger-CenterGOR M998 M08 34T
,,,,,, 67 Baumarkt Hannover-Garbsen GoR 1994 18340 6392
,,,,,, 74 Biro- und Baumarktzentrum KoIn-Porz GoR 199 16361 6136
,,,,,, 77 Einkaufszentrum Stemwede-levern GoR 19958184 204
,,,,,, 79 Jupiterzentrum Leipzig-Grinau GoR 199 16259 7669
,,,,,, 81 Zentral Invest Objekt Stolzenau GOR 199 204 64
,,,,,, 83 BaumarktEuskirchen GOR 1996 1sa4 8369
,,,,,, 85 BaumarktRemagenGOR . 19 787 333

91 Baumarkt Suhl GbR 1997 12.143 5.880

Stand: 31.12.2013

" Bei den Fonds, die ihr planmaBiges Prospektprognoseende erreicht haben, wurde auf die Ausweisung der Ergebniszahlen fur das Berichtsjahr 2013 verzichtet, da den
Ist-Zahlen keine Soll-Zahlen gegentbergestellt werden kénnen.
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Laufende Fonds

Steuerliches
Ausschiittungen Kumulierte Gesamt-
2013 in %"  Ausschiittung in % ergebnis in % Bemerkungen
IST SOLL IST SOLL IST
--- 65,00 67,70 43,05 47,59  Datenbasis bis Prospektende 1997
--- 130,00 118,50 66,61 2,02 Datenbasis bis Prospektende 2001
--- 99,50 100,74 1,20 -62,65  Datenbasis bis Prospektende 2000

--- 108,00 127,75 -3,10 12,25  Datenbasis bis Prospektende 2004
--- 149,75 160,00 57,52 78,10  Datenbasis bis Prospektende 2008
--- 111,00 178,34 27,14 4,02 Datenbasis bis Prospektende 2009

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, oo Jo700 8776 2169 -8349  Datenbasis bis Prospektende 2012
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, oo 7350 7400 -5203  -33.26  Datenbasis bis Abgabe der Verwaltung im Jahr 2010
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 000 10250 5425 1954 3882
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 000 9175 7155 -2184  -44E8
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 000 9450 4500  -583  -%&71
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, oo 7550 3250 3702 -130.26  Datenbasis bis Abgabe der Verwaltung im Jahr 2009
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 300 8570 739 4123 1626
5,00 77,50 79,50 -53,72 -35,65
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Laufende Fonds

PWF Name

Emissions-
jahr

Gesamtauf-
wand in T€

Eigenkapital
in T€

Baumarkt Schweinfurt GbR

Stand: 31.12.2013

" Bei den Fonds, die ihr planm&Biges Prospektprognoseende erreicht haben, wurde auf die Ausweisung der Ergebniszahlen fir das Berichtsjahr 2013 verzichtet, da den
Ist-Zahlen keine Soll-Zahlen gegentbergestellt werden kénnen.




Performance-Bericht

Laufende Fonds

Steuerliches

Ausschiittungen Kumulierte Gesamt-
2013 in %"  Ausschiittung in % ergebnis in % Bemerkungen

IST SOLL IST SOLL IST

0,00 80,25 74,75 -23,77 -18,08

0,00 76,00 45,00 -71,79 -111,53

0,00 72,00 69,00 -63,01 -51,02

0,00 80,50 70,00 -14,13 -26,40
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28 Performance-Bericht

Laufende Fonds

PWF Name

Emissions-
jahr

Gesamtauf-
wand in T€

Eigenkapital
inT€

123 Einkaufszentrum Garbsen GbR

Stand: 31.12.2013

" Bei den Fonds, die ihr planm&Biges Prospektprognoseende erreicht haben, wurde auf die Ausweisung der Ergebniszahlen fir das Berichtsjahr 2013 verzichtet, da den

Ist-Zahlen keine Soll-Zahlen gegentbergestellt werden kénnen.




Performance-Bericht

Laufende Fonds

Steuerliches
Ausschiittungen Kumulierte Gesamt-
2013 in %"  Ausschiittung in % ergebnis in % Bemerkungen
IST SOLL IST SOLL IST
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 525 6825 7495 1864 3V
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 875 8500 /000 -2287 2078
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 600 6300 7350 1709 -8%&
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 000 6900 5875 -748 -161
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 575 6900 6900 1280 -081
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 575 8900 7225 234 ST
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 300 6600 €300 419 -MaAS
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 900 7200 7400 2469 1896
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 000 6066 4441 2714 3340  Abweichungen aufgrund anteiliger CHF-Finanzierung
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 000 7000 5425 832 914 Abweichungen aufgrund anteiliger CHF-Finanzierung
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 000 6300 4450 1912 1008  Abweichungen aufgrund anteiliger CHF-Finanzierung
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 600 6300 5150 1048 508 Abweichungen aufgrund anteiliger CHF-Finanzierung
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 300 6300 5150 2167 1720 Abweichungen aufgrund anteiliger CHF-Finanzierung
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Sttt oottt -on keinPublkumsfonds o
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 650 5200 5200 1755 1639
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Sttt otooctoo o ooo keinPublkumsfonds o
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 400 4713 4088 1027 -176  Abweichungen aufgrund anteiliger CHF-Finanzierung
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ottt oot oo kenPublkumsfonds
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 575 4280 405 5s6 8O
--- --- --- --- ---  kein Publikumsfonds
o Abweichungen aufgrund anteiliger CHF-Finanzierung der
0,00 36,00 19,53 -4,56 -17,46  Objektgesellschaften
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" § 60-Fonds (Spezialfonds), Abweichungen aufgrund
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 000 2338 1064 2956  -1746  anteiliger CHF-Finanzieung
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 000 3125 1400  -1222  -1713  Abweichungen aufgrund anteiliger CHF-Finanzierung
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, oottt oooo o oo kenPublkumsfonds
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 425 1913 1913 2548 2634  S6bFonds(pedialfonds)
3,50 26,50 18,25 -6,67 -7,19  Abweichungen aufgrund anteiliger CHF-Finanzierung




Performance-Bericht

Laufende Fonds

Emissions- Gesamtauf- Eigenkapital

PWF Name jahr wand in T€ inT€
~ 150 Hahn Immobilien Portfolio Il GmoH & Co.kG 20000 18569 16569
151 Hahn Fachmarkizentren Nordhorn und Offenbach 20000 67540 2985
152 Hahn Fachmarktzentrum Bad Sobernheim GmoH & Co.KG 20000 8285 3250
..153 Hahn Fachmarkizentrum Erkrath GmbH & Co. K6 20000 1284 a4
_.164  Hahn Fachmarkizentrum Schwerte GmbH &t Co.KG om n7e0 4750
155 Hahn Verbrauchermarkt Sigmaringen GmoH & Co. kG~ om- 9525 5250
156 Hahn Fachmarktzentrum Ubach-Palenberg GmbH & Co. K6 012 e g0
157 Hahn Fachmarktzentrum Saarburg GmbH & Co.KG = 012 mrs2 4750
158 Hahn Fachmarkizentrum Wiirselen GmoH & Co. kG ono s 6344
159 Hahn Fachmarkizentrum Kamp-Lintfort GmbH & Co. KG =~ 012 2773 nso-
160 Hahn Fachmarkizentrum Jever GmobH & Co.KG 0122399 nse
161 Hahn Bodensee-Center Beteiligungs GmoH & Co. kG~ 0132185 2A13%

162 Hahn Fachmarktzentrum Bad Hersfeld GmbH & Co. KG 2013 12.801 5.500
"""""" Hahn Biro- und Geschaftshaus Cottbus Spremberger St
510 135 GmbH & Co. KG s 2004 1o 43000
702 Hahn Zweitmarktfonds 2 GmoH & Co. kG 2004 g0 &0
703 Hahn Zweitmarktfonds 3 GmoH & Co.kG 2004 88 8
704 Hahn Zweitmarktfonds 4 GmoH & Co. kG 2004 12000 12000
705 Hahn Zweitmarktfonds 5 GmoH & Co. KG 2005140 ta0
706 Hahn Zweitmarktfonds 6 GmoH & Co. kG 2005 80 &0
707 Hahn Zweitmarktfonds 7 GmoH & Co. K6 2004 3800 30

708 Hahn Zweitmarktfonds 8 GmbH & Co. KG 2009 5.000 5.000

Stand: 31.12.2013

" Bei den Fonds, die ihr planm&Biges Prospektprognoseende erreicht haben, wurde auf die Ausweisung der Ergebniszahlen fir das Berichtsjahr 2013 verzichtet, da den
Ist-Zahlen keine Soll-Zahlen gegentbergestellt werden kénnen.




Performance-Bericht

Laufende Fonds

Steuerliches
Ausschiittungen Kumulierte Gesamt-
2013 in %"  Ausschiittung in % ergebnis in % Bemerkungen

IST SOLL IST SOLL IST

6,00 24,00 24,00 -2,95 187
o Die Gesellschafter sind mit 37,04 % des Eigenkapitals an
der Hahn EKZ Offenbach GmbH & Co. KG und mit 62,96 %
an der Hahn Fachmarktzentrum Nordhorn GmbH & Co. KG
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 600 1800 1800  -272  -18 beteiligt.
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, I ooIIT Innoninoo.nnn keinPublkumsfonds
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Ttco..TnTo.tto.nnto..nno keinPublikumsfonds
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 600 1200 1240 -634 663
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 600 1200 1237 -276 =323
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 600 1200 1050 537 944
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 600 600 600  -552  -686
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, TToniTontnotntoonnn keinPublkumsfonds
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 30 300 300 97 NS
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 30 300 300 -837 603
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Ttco..InTontto.nnto.nnn keinPublikumsfonds
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Tt nnocntonnsonno keinPublikumsfonds
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, oot oTttoootttoonoo keinPublkumsfonds
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, TTonInonnnonnto.nnn keinPublkumsfonds
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 500 6563 5988 2442  6&
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, TtconTocntotntonno keinPublikumsfonds
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Tt nTocttonnooonno keinPublikumsfonds

--- --- --- --- ---  kein Publikumsfonds

31



32

Performance-Bericht
Verkaufte Fonds

UBERSICHTSBLATT 2

PWF Name

Emissions-
jahr

Auflésungs-
zeitpunkt

Eigenkapital
in €

Gesamtauf-
wand in €

IST

IST

001 IBR K6In-Vingst, Ostheimer StraBe/WaldstraBe

Stand: 31.12.2013

1.252.665

3.492.124

Fir die Fonds 22 und 23 verblieb nach dem Verkauf noch jeweils ein gebundenes Resteigenkapital. Hier wurde kein Kapitaltber-

schuss erreicht.

Fir die Fonds 7, 9, 16, 22 und 32 erfolgte die Darstellung des Kapitalrickflusses unter Berlicksichtigung der nach Prospekt-
prognoseende bis zum tatsdchlichen Verkauf noch zugeflossenen Ausschiittungen und zugewiesenen steuerlichen Ergebnisse.




Steuerliche Ergebnisse Gesamt in %

Ausschiittungen Gesamt in %

Performance-Bericht
Verkaufte Fonds

Kapitalriickfluss nach

Steuern in %’

SOLL IST SOLL IST
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, oes . wE2 8800 4220 e
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, -28116 /083 0000 8544 . %6576
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, oo6 -207  SW0 4865 29
. Mes0 273 820 s o 193,03
.. B2 NS0 9225 1e200 28473
.. el s B 12900 10 277,12
s A 24 A oo 12400 30094
A6 e 2000 1000 121.71
e 639 %00 oo 20580
e LA Lo 680 oo 194,63
s AL 11 S 780 B 62,60
o e 9325 s 81.88
Lo S 60 1050 10025 22566
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, os8 . 88 &uS o 9175 . 24036
e s S 300 B3O 154,20
s .. .2 n2s-oo 68,75 o Me
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 46718 10650 96,50 249,62
s S 950 7150 134,68
s Ao S 82% 88,25 126,83

-49,65 -0,48 66,00 76,44 163,79

" Die Darstellung beihaltet das eingesetzte Eigenkapital ohne Agio. Es wurde eine Spitzensteuerbelastung von 50 Prozent unterstellt.
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Performance-Bericht
Verkaufte Fonds

PWF Name

Emissions-
jahr

Auflésungs-
zeitpunkt

Eigenkapital
in €

Gesamtauf-
wand in €

IST

IST

035 City-Center Schwerte GbR

S&M Private Grundstlcksverwaltung Baumarkt
038 Kitzingen GbR

Stand: 31.12.2013

4.345.981

10.941.646

Fir den Fonds 61 verblieb nach dem Verkauf noch jeweils ein gebundenes Resteigenkapital. Hier wurde kein Kapitaliberschuss

erreicht.




Steuerliche Ergebnisse Gesamt in %

Ausschiittungen Gesamt in %

Performance-Bericht
Verkaufte Fonds

Kapitalriickfluss nach

Steuern in %"

SOLL IST SOLL IST
s A 4000 4000 136,90
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, %625 81 &% 7875 0988
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 2827 %/ 8925 11596
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, g4 748 8880 3850 1008
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 4249 w0 M 44030 . 59576
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 4208 A0 800 4550 o 122&0
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 013 %8 40 4100 B
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 2806 1063 T012s 6275 By
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 4394 %% /000 6500 18878
L~ A 1620 oo 77,68 o 1e81
™ e [ 78,00 1982
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 4282 %48 7762 14626 2700
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 1844 e T 1673 L
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, -leo 1806 %050 9850 2
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, M4 ele0 o 88 603 s
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 2794 W78 880 5650 B L7
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 2889 s 8980 6400 o 18230
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 238 e 82850 5450 191
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 6527 ek 8380 598 o 1910
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 6222 9 2% 2250 o 129%
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 6658 -TeOO 8000 3500 . 8800
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 46260 S B0 6550 . %606
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, el eset %880 S48 18
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ST s s N8
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, /800 %8 %82 3950 B -1

-64,30 -49,89 58,50 59,13 172,21

" Die Darstellung beihaltet das eingesetzte Eigenkapital ohne Agio. Es wurde eine Spitzensteuerbelastung von 50 Prozent unterstellt.
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Performance-Bericht
Verkaufte Fonds

Emissions- Auflésungs- Eigenkapital Gesamtauf-

PWF Name jahr zeitpunkt in € wand in €

IST IST
069 SB-Warenhaus DiezGoR 1994 2000 5879857 13804881
070 Einkaufszentrum Hameln GoR 994 2007 512919 1304881
071 Einkaufszentrum Uelzen GoR 994 2000 11248421 26893953
072 Einkeufszentrum HaBfurt GoR 995 2007 5368565 13293889
073 Verbrauchermarkt Peine Gok 199 2001 1380488 34256%
075 Baumarkt Wilhelmshaven GoR 199 2000 204517 1815086
076 BaumarktErftstadtGok 99 2000 +345981 126883
078 BaumarktCoburg GOR 995 2000 5368565 13293889
080 SB-Warenhaus Premnitz GoR 1995 2000 3834689 82
082 SB-Markt Bremen-lesum GOR 199 012 63915 l4g2z46
084 Baumarkt Bad Worishofen GmoH & Co. KG 9% 208 2479766 62121%6
_ 086 SB-MarktMinsingen GoR 996 2007 1687263 4039206
087 Handelszentrum Naila GOR 9% 2007 2556459 et
088 Einkaufszentrum Espelkemp GoR 9% 2000 9970192 26638307
089 BaumarktAueGOR 9% 2007 512919 nreens
090 BaumarktMNienburg GOR 9% 2000 sesl30z sees4tsr
094 Einkeufszentrum Landstunl GoR 997 2008 8180670 22190068
102 Verbrauchermarkt Wolfsburg GoR 997 2012 76698 2172991
103 Verbrauchermarkt Bremen GoR 97 2007 766938 2326378

701 PWF Zweitmarktfonds 1 GbR 2001 2012 971.455 971.455

Stand: 31.12.2013

Fir die Fonds 73, 84 und 102 verblieb nach dem Verkauf noch jeweils ein gebundenes Resteigenkapital. Hier wurde kein Kapital-
Uberschuss erreicht.




Performance-Bericht
Verkaufte Fonds

Kapitalriickfluss nach

Steuerliche Ergebnisse Gesamt in % Ausschiittungen Gesamt in % Steuern in %’
SOLL IST SOLL IST

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 19 % 60 e 18140
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 2951 T84 88%0 s 23636
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, B £ S 2 ./ 4.
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 3299 M2 e e 18858
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 9% A4 28%00 /0 71E
e e #1250 235000 19589
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 3984 eaes  SwsS  swse TTAEs
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 820 w2 Ss mes 1812
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 9446 &8 SIS s T3
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 446 54 o088 8205 1278
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, h4s7 k276 &S0 %000 6838
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, e o 38 4 ey 188sT
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, o163 s %% s (17856
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 530 A M98 S 16788
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, -loses o qlsr 4725 42 1%
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 280 2805 SSI3 o4k8 T58#
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 2785 o»™3 s SS9
o Me2 e 800 10 el
S, AT 25 0 e
4,99 -20,90 63,25 65,74 114,83

" Die Darstellung beihaltet das eingesetzte Eigenkapital ohne Agio. Es wurde eine Spitzensteuerbelastung von 50 Prozent unterstellt.
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Unsere Kunden, Partner, Anleger
und Investoren stehen im Mittel-
punkt unseres Handelns.



DISCLAIMER

Der Performance-Bericht der Hahn Gruppe wurde auf
Basis des geltenden Mindeststandards des Bundesverbands
Sachwerte und Investmentvermdgen (bsi) in der Fassung
vom 25. April 2014 erstellt. Entsprechend dem Mindest-
standard umfasst der Performance-Bericht alle Beteiligun-
gen, die seit dem 22. Juli 2013 von der KVG (DeWert
Deutsche Wertinvestment GmbH) verwaltet werden, sowie
die Beteiligungen, die vor dem 22. Juli 2013 als Vermdgens-
anlagen 6ffentlich angeboten wurden und nach bisheri-
gem VGF-Leistungsbilanzstandard in der Fassung vom 27.
Juni 2007, zuletzt gedndert am 1. Januar 2009, berichts-
pflichtig gewesen waren sowie unter eine der KVG-Zulas-
sung entsprechende Anlageklasse fallen, zuziliglich Private
Placements, soweit sie unter eine der KVG-Zulassung
entsprechende Anlageklasse fallen.

Fiir alle zum 31. Dezember 2013 ausplatzierten Beteiligun-
gen beziehen sich die Angaben auf den Stichtag 31. De-
zember 2013.

Angaben zur wirtschaftlichen Entwicklung der Beteili-
gungen basieren auf den Jahresabschliissen zum 31. De-
zember 2013.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine
Anlageberatung oder Finanzanalyse dar, sondern geben
lediglich die Ansichten der Hahn Gruppe wieder. Die in
der Vergangenheit erzielten Erfolge sind keine Garantie
fiir die zukiinftige Entwicklung einer Anlage. Soweit nicht
anders angegeben, beruhen die in diesem Dokument ent-
haltenen Ansichten auf Recherchen, Berechnungen und
Informationen der Hahn Gruppe. Diese Ansichten kénnen
sich jederzeit andern, abhdngig von wirtschaftlichen und
anderen Rahmenbedingungen.

Sdmtliche Rechte sind vorbehalten. Alle hier geduBerten
Meinungen beruhen auf heutigen Einschatzungen und
konnen sich ohne Vorankiindigung andern. Es gibt keine
Gewdhr, dass sich Markte oder Branchen wie erwartet
entwickeln werden bzw. rechtliche Rahmenbedingungen
unverandert weiter gelten.

Investitionen in unternehmerische Beteiligungen beinhalten
gewisse Risiken. Die Rendite und der Wert der zugrunde
liegenden Anlage sind Schwankungen unterworfen. Dies
kann zum vollstandigen Verlust des investierten Kapitals
flihren. Dieses Dokument ist kein Verkaufsprospekt und
stellt kein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Anteilen dar.
Der Performance-Bericht dient ausschlieBlich Werbe- und
Informationszwecken. Der Performance-Bericht ist nicht an
die personlichen Bediirfnisse angepasst. Der Performance-
Bericht ersetzt keine individuelle Beratung auf Basis

eines Verkaufsprospektes. Der Performance-Bericht

erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Auf Basis des
Performance-Berichts kann kein Beitritt in eine Beteiligung
erfolgen.

Die Verkaufsprospekte zu unseren Fonds sind elektronisch
oder als Druckstiicke in Deutschland kostenlos erhaltlich
bei der Hahn Gruppe.



HAHN-IMMOBILIEN-BETEILIGUNGS AG

BuddestraBe 14 | 51429 Bergisch Gladbach
Telefon: 0049 (0) 2204 9490-0

Telefax: 0049 (0) 2204 9490-119
info@hahnag.de | www.hahnag.de

Mitglied im bsi Bundesverband Sachwerte und Investmentvermégen o




