% UNTERNEHMENSREGISTER

HL Hotel UIm GmbH & Co. geschlossene I nvestment-K G

Pullach i. Isartal

Jahresbericht nach KAGB, VermAnI G zum Geschaftgahr vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022

A.AKTIVA

Investmentanlagever mégen

1. Beteiligungen

2. Barmittel und Barmittel&quivalente
Taglich verfiigbare Bankguthaben

3. Forderungen

andere Forderungen

B. PASSIVA

1. Rickstellungen

2. Sonstige Verbindlichkeiten

a) gegenuber Gesellschaftern

3. Eigenkapital

a) Kapitalanteile der Kommanditisten

b) Nicht realisierte Gewinne/Verluste aus der Neubewertung
c) Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

Bilanz zum 31.12.2022

Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar bis 31.

31.12.2022
EUR

15.079.871,21
122.149,44

1.466,05
15.203.486,70

55.446,15
2.250,00
12.012.278,72
3.274.318,17
-140.806,34

15.145.790,55
15.203.486,70

Dezember 2021

31.12.2021
EUR

15.746.588,25

54.521,50

0,00
15.801.109,75

54.635,82

0,00

12.513.249,58
3.371.695,21
-138.470,86
15.746.473,93
15.801.109,75
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2022 2021
Investmenttatigkeit EUR EUR
1. Aufwendungen
a) Verwaltungsvergiitung -75.360,99 -75.913,68
b) Verwahrstellenvergiitung -21.420,00 -21.420,00
¢) Prifungs- und Veréffentlichungskosten -29.004,61 -28.043,51
d) Sonstige Aufwendungen -15.020,74 -13.093,67
Summe der Aufwendungen -140.806,34 -138.470,86
2. Ordentlicher Nettoertrag -140.806,34 -138.470,86
3. Redlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -140.806,34 -138.470,86
4. Zeitwertdnderung
a) Ertrége aus der Neubewertung 0,00 512.877,50
b) Aufwendungen aus der Neubewertung -97.377,04 0,00
Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsjahres -97.377,04 512.877,50
5. Ergebnis des Geschéftsjahres -238.183,38 374.406,64

Anhang fUr das Geschéftgahr 2022

der HL Hotel UIm GmbH & Co. geschlossene I nvestment-K G, Wolfratshauser Stral3e 49, 82049 Pullach i. | sartal

Amtsgericht Miinchen, HRA 98080

I. Allgemeine Angaben zum Jahr esabschluss

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine geschlossene Publikums-InvestmentkommanditgeselIschaft, die den Vorschriften der 88 149 ff. KAGB unterliegt. Die Gesellschaft hat daher fur Rechnungslegung, Prifung und Offenlegung die besonderen Vorschriften nach
8§ 158 - 160 KAGB sowie die Verordnung tber Inhalt, Umfang und Darstellung der Rechnungslegung von Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaften und Investmentkommanditgesell schaften sowie tber die Bewertung der zu dem Investmentvermdgen gehdrenden
Vermodgensgegenstande (KARBV) zu beachten.

Die Gesellschaft ist aufgrund ihrer Rechtsform und der an ihr beteiligten nicht natiirlichen Personen al's personlich haftende Gesellschafter gemél3 § 264a Abs. 1 HGB verpflichtet, die Vorschriften firr Kapitalgesellschaften & Co. anzuwenden.
Hinsichtlich ihrer GréRenmerkmale und unter Beriicksichtigung von § 267a Abs. 3 Nr. 1 HGB ist die Gesellschaft eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 1i.V.m. § 264a HGB.

Die Bilanz wurde nach Verwendung des Jahresergebni sses aufgestelt.

Die Gesellschaft wendet fur die Aufstellung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung die Gliederungsvorschriften der §8 21 und 22 KARBV an.

Fur die Aufstellung des Anhangs wird § 25 KARBV beachtet.
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Aufgrund der Vorschriften des KAGB erstellt die Gesellschaft einen Lagebericht nach § 289 HGB mit den besonderen Angaben nach § 23 Abs. 3 und 4 KARBV. Der Bericht tiber die Risiken und Chancen der kiinftigen Entwicklung gemaR § 289 Abs. 1 S. 4 HGB
entféllt, da die Gesellschaft aufgrund der Verwaltung durch eine externe Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) nicht tber Investmentbetriebsvermdgen verfigt. Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft geben aufgrund der Bestimmung des § 158 i.V.m. § 135 Abs.
1 Nr. 3KAGB einen sog. Bilanzeid nach § 264 Abs. 2 S. 3 bzw. § 289 Abs. 1 S. 5 HGB ab.

I1. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (vgl. auch 88 26 ff. KARBV)

Die Vermdgensgegensténde werden nach § 28 Abs. 1 KARBV zum Verkehrswert angesetzt. Der Verkehrswert der Beteiligung wird geméal den Regelungen des § 31 Abs. 3 KARBV von einem externen Bewerter ermittelt.
Das Bankguthaben wird nach § 29 Abs. 2 KARBV zum Nennbetrag bilanziert.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden zum Nennwert angesetzt.

Die Ruckstellungen werden mit dem nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrag angesetzt.

Die Verbindlichkeiten werden geméi3 § 29 Abs. 3 KARBV mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

I11. Angaben und Erl&uterungen zu einzelnen Posten der Bilanz

Sémtliche Forderungen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.
Die Riickstellungen betreffen im Wesentlichen Jahresabschlusspriifungs- und Steuerberatungskosten fir 2022 in Héhe von 23,4 TEuro (22,5 TEuro) und die Verwahrstelle in Hohe von 21,4 TEuro (21,4 TEuro).
Unter den nicht realisierten Gewinnen/Verlusten aus der Neubewertung erfolgt der Ausweis der Neubewertung des Biirogebaudes.

Zur Verbesserung der Klarheit und Ubersichtlichkeit werden die Angaben im Zusammenhang mit den Verbindlichkeiten (Restlaufzeiten) in dem nachstehend dargestellten Verbindlichkeitenspiegel zusammengefasst:

Restlaufzeit bis 1 Jahr (Vor- Restlaufzeit zwischen 1 und 5 Restlaufzeit mehr als5 Jahre

Stand 31.12.2022 jahr) Jahren (Vorjahr) (Vorjahr)
EUR EUR EUR EUR

sonstige Verbindlichkeiten
a) Gegenuiber Gesellschaftern 2.250,00 2.250,00 0,00 0,00
(0,00 (0,00) (0,00) (0,00)
2.250,00 2.250,00 (0,00) 0,00
(0,00 (0,00) (0,00) (0,00)

Darstellung der Kapitalkonten geméaR Regelung im Gesellschaftsvertrag nach § 25 Abs. 4 KARBV

31.12.2022
EUR
1. Pflichteinlagekapitalkonto | 13.934.054,17
2. Ergebnisvortragskonto V -1.921.775,45
davon: nicht realisiertes Ergebnis aus der Neubewertung 3.133.511,83
15.145.790,55

Dieim Handelsregister eingetragenen Hafteinlagen der Kommanditisten betragen zum Bilanzstichtag 145,0 TEuro.
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V. Angaben und Erlauterungen zu einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

Die sonstigen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen die Kosten fir die Beteiligungsbewertung 5,5 TEuro und die Verwahrstellenkosten 21,4 TEuro.

Die Zeitwertverénderung enthélt Aufwendungen aus der Neubewertung in Hohe von TEuro 97 (Vorjahr: Ertrage aus der Neubewertung TEuro 513)

V. Angaben gemalf3 § 101 Abs. 2 KAGB

1. Gesamtkostenquote sowie erfolgsabhéngige Verwaltungsvergiitung

Die Gesamtkostenquote fur das Geschéftsjahr 2022 betragt 0,91 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwerts zum 31.12.2021 bzw. 31.12.2022.

Die Definition der Gesamtkostenquote umfasst die von der Investmentgesellschaft getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Initialkosten, Bewirtschaftungskosten und an Dritte gezahlte Zinsen). Die ausfuhrliche und vollstandige Darstellung und Erl8uterung der mit dem
Investmentvermdgen verbundenen Kosten ist in 87 der Anlagebedingungen enthalten.

2. Pauschalvergutungen

Im abgel aufenen Geschéftsjahr wurden keine variablen Vergiitungen durch die Gesellschaft gezahlt. Folgende im Rahmen von Vertragen vereinbarten Pauschalen Vergitungen i.S.v. § 101 Abs. 2 Nr. 2 KAGB durch die Gesellschaft an die KV G bzw. Dritte gezahlt.

Vergutung Empféanger EUR
KVG-Vergiitung HANNOVER LEASING Investment GmbH 75.913,68
Verwahrstellenvergiitung HANNOVER LEASING Investment GmbH 21.420,00
Ruckvergitungen

Rickvergitungen im Sinne von § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB sind der Kapitalverwaltungsgesel|schaft nicht zugefl ossen.
3. Transaktionskosten

Im Berichtgahr fielen keine Transaktionskosten an.

V1. Sonstige Pflichtangaben

Angaben zur Anzahl der umlaufenden Anteile (8 23 Abs. 3i.V.m. 8§ 23 Abs. 2 Nr. 4 KARBV)

Die Anzahl der umlaufenden Kommanditanteile betrégt unter Beriicksichtigung des Kommanditkapitals und der Mindestbeteiligung von 20.000 Euro 725 Anteile.

Vergleichende Ubersicht tiber die Wertentwicklung des Investmentanl agevermégens

31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR

Vermogen 15.226.976,82 15.801.109,75 15.430.901,60
Schulden 57.696,15 54.635,82 58.834,61
Nettoinvestmentvermdgen 15.169.280,67 15.746.473,93 15.372.066,99
Wert je Anteil 20.923,15 21.749,27 21.232,14
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Verwendungsrechnung (gem. § 24 | KARBV)

2022

EUR

1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 140.806,34

2. Gutschrift/Belastung auf Kapitalkonten -140.806,34

3. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 0,00

Das Jahresergebnis wurde den Ergebnisvortragskonten der Gesellschafter gutgeschrieben
Entwicklungsrechnung fiir das Vermogen der Kommanditisten (gem. § 24 11 KARBV)

2022

EUR

I. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschéftsjahres 15.746.473,93

1. Entnahmen fiir das Vorjahr 362.500,00

2. Zwischenentnahmen 0,00
3. Mittelzufluss (netto)

a Mittelzufluss aus GeselIschaftereintritten 0,00

b. Mittelabfllisse wegen Gesellschafteraustritten 0,00

15.383.973,93

4. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres nach Verwendungsrechnung -140.806,34

5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -97.377,04

-238.183,38

I1. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschéftsjahres 15.145.790,55

Gesamtsumme von Vergitungen und Anderungen im Verkaufsprospekt (§ 101 Abs. 3 KAGB)

Bezuglich der Angaben geméf3 § 101 Abs. 3 KAGB wird auf den Lagebericht verwiesen.

Angaben geméf? § 300 KAGB

1. Schwer liquidierbare Vermdgensgegenstande

Prozentsatz der schwer liquidierbaren Vermdgensgegenstande, fiir die besondere Regeln gelten: 0 Prozent
2. Neue Regelungen zum Liquiditatsmanagement

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine Anderungen im Liquiditstsmanagement.

3. Risikoprofil des AIF

Mit der Investition in den AIF sind neben der Chance auf Auszahlungen auch Risiken verbunden. Bei dem AIF handelt es sich um eine langfristige unternehmerische Beteiligung an einer geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft nach deutschem Recht. Aufgrund
der Langfristigkeit der zu tétigenden Investition steht die wirtschaftliche Entwicklung des AIF nicht fest und kann nicht mit Sicherheit vorhergesagt werden. Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewiinschten Anlageerfolg erreicht. Es besteht kein
Anspruch auf Riickzahlung der Kapitaleinlage nebst Ausgabeaufschlag.
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Individuelle Risiken aus der personlichen Situation eines Anlegers konnen nicht dargestellt werden. Neben den im Verkaufsprospekt beschriebenen Risiken kdnnen heute nicht vorhersehbare Ereignisse oder Entwicklungen den AIF bzw. die im AIF gehaltenen Vermo-
gensgegenstande nachteilig beeintréchtigen. Alle einzeln dargestellten Risiken konnen auch kumuliert oder aber auch in einer besonders starken Auspragung eintreten und dadurch die negativen Auswirkungen auf den AIF und somit auch auf den Anleger verstarken.

DasRisikoprofil des AlF wirdim Wesentlichen bestimmt durch Markt-, Kredit-, Liquiditéts-, Gegenparteirisiken, operationelle und steuerliche Risiken. Die Investmentgesellschaft investiert aufgrund der Mieterstruktur der Immobilie nach dem Grundsatz der Risikomischung
geméaR § 262 Abs. 1 S. 2 Nr. 2 KAGB. Neben der Immobilie gibt es jedoch keine weiteren wesentlichen Vermdgensgegenstande, welche mdgliche Risiken im Zusammenhang mit dem Anlageobjekt gegebenenfalls ausgleichen oder deren Intensitét mindern kénnten.
Dartiber hinaus bestehen Gesellschafterrisiken, die nicht im Rahmen eines Risikomanagementsystems abgebildet werden kdnnen.

Die relevanten gesetzlichen Limits wurden nicht Uberschritten.
4. Eingesetzte Risikomanagementsysteme

Das Risikocontrolling erfolgt durch von den operativen Bereichen hierarchisch und funktionell unabhéngige Abteilungen auf Basis interner Risikomanagementrichtlinien. Das Risikocontrolling umfasst insbesondere den fortlaufenden Risikomanagementprozess fur die
Erkennung, Bewertung und Uberwachung von Markt-, Kredit-, Liquiditéts-, Gegenpartei-/K ontrahenten- und operationellen Risiken als auch die Uberwachung des Leverage. Es werden angemessene regel méRige Stresstests durchgefiinrt, um mogliche Wertverluste
zu ermitteln, die aufgrund ungewohnlicher Anderungen der wertbestimmenden Parameter und bei auRergewdhnlichen Ereignissen auftreten konnen. Zur Uberwachung und Steuerung der Risiken setzt die Gesellschaft firr alle wesentlichen Risiken ein angemessenes
Limitsystem ein.

Zum 05.11.2022 erfolgte die jéhrliche Aktualisierung des Risikomanagementhandbuches.

5. Anderungen des maximalen Umfangs von Leverage

Im Berichtszeitraum hat es keine Anderungen des maximalen Umfangs des L everage gegeben.

Die Gesellschaft hat kein Bankdarlehen aufgenommen.

6. Gesamththe des Leverage

Leverage-Umfang nach der Bruttomethode beziiglich urspriinglich festgelegtem Hochstmal3: 3,00

Tatsachlicher Leverage-Umfang nach der Bruttomethode: 1,88 (unter Berticksichtigung des Darlehens auf Ebene der Objektgesellschaft mit 94,89%)

Leverage-Umfang nach der Commitmentmethode beziiglich urspriinglich festgel egtem Hochstmal3: 3,00

Tatsachlicher Leverage-Umfang nach der Commitmentmethode: 1,89 (unter Beriicksichtigung des Darlehens auf Ebene der ObjektgeselIschaft mit 94,89%). Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr kein - auch nicht mittelbar - Bankdarlehen aufgenommen.
7. Anderungen in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle

Im Berichtszeitraum hat es keine Anderungen in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle gegeben.

Angaben zu den Vermdgensgegenstanden (§ 25 Abs. 5Nr. 1 KARBV; § 148 Abs. 2 KAGB i.V. § 158 KAGB)

Die Gesellschaft ist zum Bilanzstichtag zu 94,89% an der MultiSpace 1 GmbH & Co.KG (MultiSpace 1 KG) Pullachii. Isartal beteiligt. Zum Bilanzstichtag weist die Gesellschaft ein positives Eigenkapital in Hohe von TEUR 15.146 aus.

Den Vertrag Uber den Kauf und die Abtretung der Kommanditanteile an der MultiSpace 1 KG hat die Gesellschaft am 27.10.2017 geschlossen. Einen Anteil von 5,1% der Kommanditanteile halt eine Gesellschaft des Verkéufers, die restlichen 0,01% die BERYTOS
Verwaltungsgesellschaft mbH (geschéftsfiihrender Kommanditist). Nach Vorliegen der Vollzugsvoraussetzungen wurde der vorl &ufige Kaufpreisfur die Kommanditanteile am 10.07.2018 bezahlt. Daneben hat die Gesell schaft ebenfallsam 10.07.2018 eine K apital erhthung
in der MultiSpace 1 KG durchgefuhrt. Die Kapitaleinzahlungen der Gesellschafter entsprechen den im mit Datum 10.07.2018 neu gefassten Gesellschaftsvertrag der Multi Space 1 KG festgel egten Betragen.

Zum Stichtag der Ubertragung der Kommanditanteile auf die Gesellschaft waren die Hotel- und Biirofl&chen sowie sémtliche PK W-Stellpl&tze in der Tiefgarage vollsténdig und langfristig vermietet.
Als Wert der Beteiligung wurde zum Bilanzstichtag der von einem externen Bewerter ermittelte Verkehrswert in Hohe von TEUR 15.080 angesetzt.

Angabe nach Art. 7 der EU-Verordnung 2020/852 (TaxonomieV O)

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Weitere Angaben:

Die Gesellschaft beschéftigt keine eigenen Mitarbeiter.
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Personlich haftende Gesellschafter der Gesellschaft zum Bilanzstichtag sind die LIVIA Verwaltungsgesellschaft mbH, Pullach i. Isartal, deren gezeichnetes Kapital 25.000 Euro betragt. Die Gesellschaft leistet keine Kapitaleinlage und ist am Vermdgen der Gesell schaft
nicht beteiligt.

Im Geschéftsjahr 2022 erfolgte die Geschéftsfiihrung der Gesellschaft durch die Geschéftsfiihrer der personlich haftenden Gesellschafter bzw. geschéftsfiihrenden Kommanditisten:
LIVIA Verwaltungsgesellschaft mbH, vertreten durch

- Laurentius Rucker, Stral3lach-Dingharting, Bereichsleiter Real Estate Investment der HANNOVER LEASING Investment GmbH

- Michael Kitzing, Miinchen, Abteilungsleiter Asset Management Immobilien der HANNOVER LEASING Investment GmbH

BERY TOS Verwaltungsgesellschaft mbH (geschéftsf ihrende Kommanditistin), vertreten durch

- Marcus Menne, Dachau, Geschéftsfiihrer HANNVOER LEASING Investment GmbH fir die Marktfolge und HANNVOER LEASING Verwaltungsgesell schaft mbH

- Birgitt Fritz, Iffeldorf, Group Head of Structuring CORESTATE Capital Group / HANNOVER LEASING Investment GmbH (von 30.05.2022 bis 17.03.2023)

Pullachi. Isartal, 24.07.2023

HL Hotel UIm GmbH & Co. geschlossene I nvestment-K G
BERYTOS VerwaltungsgeselIschaft mbH
LIVIA Verwaltungsgesellschaft mbH

gez. Menne
gez. Kitzing

gez. Rucker

L agebericht fur das Geschéftgahr 2022
der HL Hotel UlIm GmbH & Co. geschlossene | nvestment-K G, Pullach
I. Grundlagen des Unternehmens

1.) Geschaftstatigkeit

Die Investmentgesellschaft investiert unter Beachtung ihrer Anlagegrundsétze und -grenzen in den Anlagebedingungen Uber einen Anteilskauf an der MultiSpace 1 GmbH & Co. KG (Objektgesellschaft) mittelbar in eine neu errichtete Immobilie mit Uberwiegender
Hotelnutzung in der Mérikestraf3e 15, 17 und 19 in 89077 UIm, die bei Erwerb langfristig vermietet ist und am Ende der Laufzeit der Investmentgesellschaft planmafig direkt oder indirekt veréufRert werden soll. Den Vertrag tber den Kauf und die Abtretung von 94,9%
der Kommanditanteile an der Objektgesellschaft hat die Investmentgesellschaft am 27.10.2017 geschlossen. Die restlichen 5,1% der Kommanditanteile hélt eine Gesellschaft des Verkaufers. Nach Fertigstellung der Immobilie und Ubergabe an den Hotel pachter und den
Buromieter erfolgte am 10.07.2018 der Ubergang der Kommanditanteile an der Objektgesellschaft auf die Investmentgesellschaft. Der Investitionsprozess der Investmentgesellschaft in zul&ssige Vermégengegensténde im Sinne von § 1 lit. @) der Anlagebedingungen
ist nach Erwerb der Anteile an der ObjektgeselIschaft abgeschl ossen.

Bei der Anlageimmobilie handelt es sich um ein , Leonardo Royal Hotel* mit einer Nutzfl&che von ca. 7.378 m?, welches auf einem ca. 1.478 m? groRRen Grundstiick errichtet wurde. Das Hotel verfiigt iber 148 Zimmer in den vier Obergeschossen (davon 116 Standard-
doppel zimmer mit einer GroRRe von jeweils 20 m? bis 22 m? und 32 Sonderzimmer mit einer GréRe von 18 m? bis 36 m?). Im Erdgeschoss des Hotels befinden sich neben der Lobby ein Restaurant, die Kiiche mit Nebenraumen sowie zwei Konferenzraume. Zum Hotel
gehdren ferner ein Veranstaltungssaal im 5. Obergeschoss sowie drei Konferenzraume im 6. Obergeschoss. Die ebenfalls zum Hotel gehdrende Sauna und der Fitnessraum befinden sich im Untergeschoss. Zum Gebaudekomplex gehdrt eine zweigeschossige Tiefgarage,
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die 101 Stellpléatze umfasst. Die Biirobereiche in den 5. und 6. Staffel-Obergeschossen (377 m? und 367 m?) gewéhrleisten eine flexible Flachennutzung. Eine rundum laufende Dachterrasse bietet einen Blick tiber ganz UIm und insbesondere das Ulmer Miinster. Das
Hotel wurde im April 2018 er6ffnet, die Buroflachen wurden im Juli 2018 bezogen.

Das Gebaude ist vollstandig langfristig vermietet. Aus den bestehenden Miet- und Pachtverhéltnissen erzielt die Objektgesellschaft einen jahrlichen Ertrag aus dem Anlageobjekt von rund 1.415.639 EUR. Rund 80,0% der Einnahmen werden aus der Verpachtung der
Hotelzimmer sowie des Konferenzbereichs erzielt, rund 9,7% entfallen auf die Vermietung der Biirofléchen und rund 10,3% der Mieteinnahmen auf die 98 vermieteten Stellplétze in der Tiefgarage.

Fur die Hotelflachen wurde zunéchst ein Pachtvertrag mit der Sunflower Management GmbH & Co. KG uber eine Laufzeit von 25 Jahren (Festlaufzeit) zuziglich einer mieterseitigen Verlangerungsoption von 1 x 5 Jahren geschlossen. Zwischenzeitlich wurde der
Pachtvertrag im Rahmen eines Nachtrags um drei Jahre verléngert. Die Fattal Hotel Gruppe bildet eine israelische Hotelkette mit 253 Hotels in 20 Landern in Europa und Israel. In Europa und auch Deutschland arbeitet die Hotelgroup unter der Marke Leonardo Hotels.
Unter der Sunflower Management GmbH & Co. KG biindelt die Fattal-Gruppe alle ihre Hotel aktivitéten in Deutschland und Europa.

Die Buroflachen im 5. und 6. OG sowie die Tiefgaragen-Stellplétze sind fur die Dauer von jeweils 10 Jahren an die Pro Invest VermittlungsgeselIschaft fur Immobilien und Projektmanagement mbH fest abgeschlossen. Die Gesellschaft ist der Projektentwickler des
,Dichterviertels* in Ulm, in dem sich das Anlageobjekt befindet. Der Mieter hat ein viermaliges Optionsrecht auf Verlangerung der Mietzeit zu den dann geltenden Bedingungen des Vertrags um jeweils funf Jahre. Die Biroflachen im 5. OG wurden von Pro Invest
zunéchst firr eine Zeit von 5 Jahren untervermietet.

Die gewichtete Restlaufzeit des Hotel-Pachtvertrags und der Mietvertrége betrégt zum 31.12.2022 rund 19,69 Jahre. Die gewichtete Restlaufzeit berticksichtigt jeweils die Restlaufzeit der Vertrage in Relation zum jeweiligen Anteil an den Miet- und Pachteinnahmen.

[1. Angaben zur externen Kapitalverwaltungsgesellschaft (8 23 Abs. 3i. V. m. 823 Abs. 2 Nr. 5 KARBYV sowie § 101 Abs. 2Nr. 2 - 4, Abs. 3KAGB)

Als Verwalter der InvestmentgeselIschaft ist die HANNOVER LEASING Investment GmbH, Pullach im Isartal, (HLI GmbH) bestellt. Mit der HLI GmbH wurde am 08.01.2018 ein Bestellungsvertrag mit folgenden Konditionen geschlossen:
Dauer

Der Vertrag endet mit der Vollbeendigung der Investmentgesellschaft durch Léschung im Handel sregister geméi den Bestimmungen des Gesell schaftsvertrags der Investmentgesell schaft.

K Undigungsr echte

Eine ordentliche Kiindigung ist ausgeschlossen. Jede Partei kann auRerordentlich mit einer angemessenen Kiindigungsfrist kiindigen. Fur die HLI GmbH betrégt die Kiindigungsfrist mindestens sechs Monate und sie hat die Kiindigung durch Bekanntmachung im
Bundesanzeiger und dariber hinaus ggf. im Jahresbericht der Investmentgesellschaft zu bewirken. Im Ubrigen sind die Regelungen des § 154 KAGB in Verbindung mit den 88§ 99 und 100 KAGB zu beachten.

Umfang der Verwaltungstatigkeit

Die HLI GmbH tbernimmt hinsichtlich des Anlageobjekts insbesondere die nachstehend aufgefiihrten Aufgaben, wobei die Aufzahlung keine Einschrénkung des gesetzlichen Auftrags an die HL1 GmbH darstelIt:
- Aufgaben der HLI GmbH im Zusammenhang mit der kaufméannischen Verwaltung und Vermietung des Anlageobjekts:
Kaufménnische Verwaltung des Anlageobjekts oder Auswahl, Beauftragung, Steuerung und Koordinierung einer kaufmannischen Verwaltung; laufende vermieterseitige Betreuung der Mietverhaltnisse; Koordination der Mietflachenvermarktung;

- Aufgaben der HLI GmbH im Zusammenhang mit dem Betrieb des Anlageobjekts: Uber die kaufmannische Verwaltung des Anlageobjektsim Sinne des oben stehenden Absatzes hinausgehende Betreuung des Anlageobj ekts oder Auswahl eines oder mehrerer Hausverwalter /
Gebéaudemanager sowie Verhandlung und Abschluss von Geschéftsbesorgungsvertragen mit den Gebaudemanagern; laufende Geschéfte wéhrend der Betriebsphase; Geschéfte bei besonderem Anlass, z. B. Kontrolle der Auswahl, Beauftragung und Koordinierung von
geeigneten Unternehmen oder Personen durch einen Gebaudemanager mit der Planung, Ausfiihrung, Uberwachung und K oordinierung erforderlich werdender Instandsetzungsmalinahmen sowie Neubau- und Umbaumalinahmen und Abwicklung des Zahlungsverkehrs
mit diesen Unternehmen oder Personen; Abwicklung von Versicherungsfélen;

- Aufgaben der HLI GmbH im Zusammenhang mit der V orbereitung und Durchfuihrung des Verkaufs des Anlageobjekts: Beauftragung von Maklern mit der Vermittlung von Kéufern, Fiihren von Verhandlungen mit Kaufinteressenten;

Die HLI GmbH tbernimmt ferner ihr durch das KAGB zugewiesene Aufgaben, sofern kein gesonderter Vertrag zwischen der Investmentgesellschaft und der HLI GmbH besteht. Die HLI GmbH tbernimmt weiterhin Aufgaben im Sinne von Anhang | Nr. 2 der AIFM-
Richtlinie.

Haftungsregelungen
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Die HLI GmbH haftet bei Vorsatz, grober Fahrl&ssigkeit sowie bei Verletzung von Leben, Korper oder der Gesundheit nach den gesetzlichen Vorschriften. Die HLI GmbH haftet fur leichte Fahrlassigkeit, wenn sie eine Vertragspflicht verletzt, deren Erfillung die
ordnungsgemal3e Durchfihrung des Vertrags Uiberhaupt erst ermoglicht, deren Verletzung die Erreichung des Vertragszwecks gefahrdet und auf deren Einhaltung die InvestmentgeselIschaft regelméfiig vertrauen darf (sog. , Kardinalpflichten”). In diesen Féllen ist die
Haftung der HL1 GmbH auf typische und vorhersehbare Schaden beschrankt. In allen anderen Fallen haftet die HLI GmbH nicht fur leichte Fahrl&ssigkeit.

Auslagerung einzelner Tatigkeiten

Bei der Erfilllung ihrer Pflichten aus dem Bestellungsvertrag kann sich die HL1 GmbH der Dienstleistungen Dritter bedienen, soweit dies nach geltendem Recht, insbesondere nach § 36 KAGB, zul&ssig ist. Im Fall der Auslagerung hat die HLI GmbH sicherzustellen, dass
die vertraglichen Pflichten in Bezug auf die ausgel agerten Tétigkeiten dem Dritten in gleicher Weise auferlegt werden und Uberwacht deren Einhaltung durch den Dritten.

Angaben zur Umsetzung der Anlageverwaltung durch dieHLI GmbH

Der KV G-Bestellungsvertrag wurde unter der aufschiebenden Bedingung der Genehmigung der Anlagebedingungen der Investmentgesellschaft geméf? § 267 KAGB abgeschlossen. Die Anlagebedingungen wurden am 24.01.2018 durch die BaFin genehmigt und die HLI
GmbH erbringt seitdem sémtliche durch das KAGB vorgegebenen und die vertraglich vereinbarten L eistungen.

Weiterhin hat die HLI GmbH mit der Gesellschaft Vertrége tiber die Erstellung einer Fondskonzeption, Uber die Erstellung der Verkaufs- und Werbeunterlagen sowie tber die Vermittlung von Eigenkapital geschlossen. In der Platzierungsphase beliefen sich die Gebiihren
der HLI GmbH aus den vorgenannten Vertrégen auf insgesamt 923.300 EUR zzgl. etwaiger Umsatzsteuer. Fir die Verwaltung der Gesellschaft ab dem Zeitpunkt der Fondsauflage erhdlt die HLI GmbH von der Gesellschaft eine jahrliche Vergitung in Hohe von bis zu
1,2 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes der Investmentgesellschaft im jeweiligen Geschéftsjahr.

[I1. Tatigkeitsbericht nach § 8 KARBV

1) Tatigkeit der KVG

Die Tétigkeit der HLI GmbH umfasst die Konzeption, den Vertrieb und die Verwaltung von geschlossenen Alternativen Investmentfonds (AIF), die nach Inkrafttreten des KAGB am 22.07.2013 aufgelegt wurden.

Mit Bestellungsvertrag vom 08.01.2018 wurde die HL1 GmbH als KV G der Investmentgesellschaft bestellt. Die HLI GmbH ubernimmt die Anlage und Verwaltung des Kommanditanl agevermdgens a's externe Al F-K apital verwal tungsgesel Ischaft. Als solche obliegen ihr
die Portfolioverwaltung und das Risikomanagement. Die KV G Ubernimmt ferner die im Bestellungsvertrag im Einzelnen genannten anderen Aufgaben im Sinne von Anhang | Nr. 2 der Richtlinie 2011/61/EU (AIFM-Richtlinie).

2) Anlageziele und Anlagepolitik

Die Anlageziele und die Anlagepolitik zur Erreichung der Ziele ergeben sich fur die HL Hotel UIm GmbH & Co. geschlossene Investment-K G aus dem Gesell schaftsvertrag, den von der BaFin genehmigten Anlagebedingungen sowie den weiteren wesentlichen Vertrégen,
die zum Erwerb und der Finanzierung des Investmentanlagevermdgens geschlossen wurden. Dementsprechend ist die Beteiligung an einer Objektgesellschaft, der MultiSpace 1 GmbH & Co. KG, welche das Anlageobjekt langfristig halten und bewirtschaften wird,
vorgesehen. Der Erwerb der Kommanditanteile an der Objektgesellschaft wurde wéhrend der Platzierungsphase durch eine Eigenkapital-V orfinanzierung finanziert. Die Eigenkapital -V orfinanzierung wurde im Jahr 2019 vollsténdig durch das Eigenkapital von Investoren
abgel 6st. Nach der Haltephase von mindestens 10 Jahren sollen das Anlageobjekt oder die Anteile an der Objektgesellschaft veraufiert werden.

3) Auslagerungen

a) Gruppeninterne Auslagerungen

Die zwischen der KVG und der HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG, Pullach im Isartal am 04.07.2014 geschlossenen Auslagerungsvertrage zur Ubertragung von Verwaltungsfunktionen, welche die folgenden wesentlichen Pflichten umfassten:
« Ubernahme der Internen Revision gemaR § 28 Abs. 1 Nr. 7 KAGB

« Bereitstellung der I T-Organisation

« Ubernahme der Investorenbetreuung

« Stellvertretung Zentrale Stelle und Stellvertretung Compliance

wurden mit Wirkung zum 31.05.2022 beendet. Mit der Beendigung erbringt die HANNOVER LEASING Investment GmbH (KV G) diese bis dahin ausgel agerten Tétigkeiten selbst oder durch Personal gestellung.
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b) AuRerhalb der Hannover Leasing Gruppe wurden folgende Funktionen durch die KV G ausgel agert:

« Bestellung eines externen Datenschutzbeauftragten

Die HLI GmbH hat die Funktion des Datenschutzbeauftragten auf einen hierfir spezialisierten Dienstleister ausgelagert. Die Funktion des Datenschutzbeauftragten hat Herr Richard Lagua von der eyeDsec Information Security GmbH, Bayreuth, Gbernommen.
« Kaufmanni sches Gebdudemanagement

Die HLI GmbH hat das kaufménnische Gebaudemanagement mit Wirkung zum 01.07.2018 an die Atos Property Management GmbH, Ulm, ausgel agert.

V. Wirtschaftsbericht

1) Entwicklung der Branche
Wirtschaftliche Rahmenbedingungen der Stadt Ulm

Ulm ist an der Donau in Baden-Wirttemberg an der Grenze zu Bayern, ca. 100 km stdlich von Stuttgart gelegen. Zusammen mit der bayerischen Nachbarstadt Neu-UIm bildet sie eines der |éndertibergreifenden Doppelzentren in Deutschland. Seit der Gruindung der
M edizinisch-Naturwissenschaftlichen Universitét Ende der 1960er Jahre trégt Ulm den Titel einer Universitétsstadt. Durch weitere Forschungseinrichtungen ist Ulm ein anerkannter Wissenschaftsstandort. Zudem sind Zukunftsindustrien, insbesondere aus der Umwelt-
und Solartechnik fir Ulm prégend. Ulm gilt als einer der wichtigsten Verkehrsknotenpunkte in Stiddeutschland, wodurch das Messewesen und die Logistik beglinstigt werden. Neben dem Zugang zu den Bundesautobahnen A 7 und A 8 liegt UIm an der ICE-Strecke
Stuttgart - Muinchen - fertiger Ausbau der Strecke im Zuge von Stuttgart 21 - sowie an der Europamagistrale Paris - Budapest. Aufgrund dieser Anbindung sind Metropolen wie Paris und Wien ohne Umsteigen erreichbar. Wahrzeichen der Stadt ist das Ulmer Minster,
welches den hichsten Kirchturm der Welt besitzt. Ulm verfugt Uber eine gute touristische Infrastruktur.

Ulm weist bis 2019 eine positive, kontinuierlich ansteigende Einwohnerentwicklung auf. Im Jahr 2020 ist induziert durch einen erstmal's negativen Wanderungssaldo ein leichter Bevolkerungsriickgang konstatierbar. Mittel- bis langfristig wird in Ulm mit einer weiter
positiven Bevolkerungsentwicklung gerechnet. Aufgrund der zunehmenden gesellschaftlichen Singularisierungstendenzen wird in naher Zukunft ein deutlicher Anstieg der Haushalte in UIm erwartet, wobei die Dominanz der 1- und 2-Personenhaushalte weiter zunehmen
wird. Als bedeutender Hochschul-, Wissenschafts- und Wirtschaftsstandort in Baden-W irttemberg werden besonders junge Menschen von der Attraktivitét der Stadt Ulm angezogen. Demzufolgeist der Anteil der 15- bis 29-Jéhrigen an der Einwohnerstruktur im regionalen
Vergleich tberdurchschnittlich ausgeprégt. Zum Wintersemester 2020/21 waren in Ulm rund 14.000 ordentlich Studierende immatrikuliert. Damit kommt den Studierenden eine signifikante Bedeutung a's Nachfragegruppe nach Wohnraum innerhalb von Ulm zu.

Das Wirtschaftsgefuige Ulms wird mal3geblich durch Bildung und Forschung geprégt. Ulm verfugt Uber drei Hochschulen und zahlrei che namhafte Forschungsinstitute, die in enger Kooperation zueinanderstehen. Die Forschungslandschaft wird durch den Science Park, die
Technologiefabrik mit Innovationszentrum und ein Biotechnol ogie-/Medizintechnikzentrum aufgebaut. Die Medizin gilt als ein Beschéftigungsschwerpunkt von Ulm, dieses spiegelt sich auch in den tiber 20 % SV P-Beschéftigten im Erziehungs- und Gesundheitswesen
wider. Im sekundéren Sektor sind dagegen stagnierende Zahlen der SVP-Beschéftigten (rund 20 %) zu beobachten. Weiterhin gelten jedoch die Fahrzeug-, die Waffen-, die Pharma- und die elektronische Industrie al's pragende Branchen. Zudem malf3gebend fir das
Wirtschaftsgeschehen sind das Messewesen und der Bereich Umwelt/Okol ogie. Ulm gehdrt zu den filhrenden Stédten im Bereich der Solarenergie und der alternativen Energiegewinnung. Aufgrund seiner verkehrsgiinstigen Lage hat auch die Transport- und Logistiksparte
eine grofRe Bedeutung. Die bekanntesten anséssigen Unternehmen sind Deutz AG, GardenaHolding AG sowie ratiopharm GmbH und die Miller Ltd. & Co. KG. Die Arbeitslosenquoteist coronabedingt 2020 etwas angestiegen, sinkt jedoch in der Folge wieder kontinuierlich
und liegt derzeit mit 3,5 % deutlich unter der des Bundes.

Hotelmarkt

Die ausgefallene Jahresendrallye hinterl&sst auch auf dem Hotel-Investmentmarkt deutliche Spuren. Mit knapp 1,9 Mrd. EUR verharrt das jéhrliche Investmentvolumen auf einem sehr niedrigen Niveau. Dabel wurde der Vorjahreswert um rund ein Viertel und der 10-
jahrige Schnitt um fast 45 % verfehlt. Treiber dieser Entwicklung ist in erster Linie das weiterhin geringe V olumen von Portfoliotransaktionen mit 231 Mio. EUR. Infolgedessen notiert dieser Wert 77 % unter dem langjéhrigen Schnitt. Jedoch ist positiv anzumerken, dass
dieses Volumen ganzlich im letzten Quartal des Jahres registriert wurde. Dies hatte zur Folge, dass im vierten Quartal 2022 das zweitbeste Quartal sergebnis seit Pandemiebeginn erzielt wurde. Es ist somit eine allméhliche Wiederbelebung des Marktes zu beobachten,
was sich auch in den in Vorbereitung befindlichen Transaktionen bereits jetzt bemerkbar macht.

In Ulm war bis zum Jahr 2019 ein stetiges Wachstum der Ubernachtungen und Auslastung in und von Hotels zu beobachten. Zwischen 2012 und 2019 wurde ein Anstieg der Hotel libernachtungen um rd. 48 % auf 382 Tausend registriert. Die durchschnittliche Auslastung
legte im gleichen Zeitraum um rd. 21 % zu. Im Jahr 2020 hingegen war in Ulm und auch deutschlandweit ein starker Einbruch des Fremdenverkehrs zu verzeichnen. So sank in Ulm die Zahl der Ubernachtungen ggii. dem Vorjahr um rd. 50%. Im Jahr 2021 stieg im
Vergleich zum Vorjahr die Zahl der Ubernachtungen jedoch um 19 % an. Aktuelle Auslastungszahlen der Berichtsperiode lagen zum Berichtszeitpunkt noch nicht vor.
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Ubernachtungen und Auslastung - Hotels in Ulm

2012 2013 2014 2015 2018 2017 2018 2018 2020 2021

mm [Jbemachtungen in Hotels {Tsd) i | ur chschnittliche Auslastung Hotels (%)

Biromarkt Ulm

Der Burostandort mit regionaler Bedeutung erfahrt seit den1970er Jahren seine Prégung deutlich durch die Hochschul- und Forschungslandschaft. Das Marktgeschehen zeigt eine rege Bautétigkeit von Biiro- und Forschungsgebauden in den vergangenen Jahren, vor allem
in den Birozentren bzw. Entwicklungsgebieten in der Peripherie im Staditeil Eselsberg (Science Park | - 111). Die Nachfrage stammt insbesondere von Unternehmen aus der anwendungsorientierten Forschung, schwerpunktmafig aus dem I T- und Medizintechnik-Bereich.
Die Burobeschéftigtenquote in Ulm liegt mit fast 35 % weit Uber der durchschnittlichen Quote der D-Stadte. Das Niveau der Spitzenmieten in Ulm hat sich aufgrund des belebten Marktgeschehens konstant entwickelt und kann in der Spitze mit rund 16,50 EUR/gm
beziffert werden. Sie liegt damit deutlich tber den Durchschnittsmieten vergleichbarer D-Stédte. In den zahireichen Neubauten im Science Park werden jedoch selten mehr als 14,50 EUR/gm erzielt. In den zentralen Lagen sowie den Birozentren wird auch zukinftig
eine hohe Nachfrage nach Flachen von Unternehmen aus zukunftsorientierten Branchen und der Forschung erwartet, die die Mietentwicklung stabil halten wird. Dies wird deutlich durch die aktuell niedrige Leerstandsrate von rd. 2,2 %. Grundsétzlich konzentriert sich
der Buromarkt vor allem auf die City- und Cityrandlagen als auch auf den Stadtteil S6flingen sowie auf die Areale des Science-Parks.

Quellen: BNP Paribas - ,, At a Glance Q4 2022 - Jahresreport - Hotel-Investmentmarkt Deutschland; Bulwiengesa 2023.
2) Geschéftsverlauf
Das Ergebnis der Fondsgesellschaft ist im Wesentlichen vom erwirtschafteten Ergebnis der ObjektgeselIschaft MultiSpace 1 GmbH & Co. KG und somit von den Pacht- und Mieteinnahmen des Anlageobjektes bzw. den fur das Objekt aufzuwendenden Ausgaben abhangig.

Die Pachtzahlungen des Hotelbetriebs umfassen rd. 80,0% an den Pachteinnahmen der MultiSpace 1 GmbH & Co. KG. Die Pro Invest GmbH as Mieter von Burofléchen und Tiefgaragen-Stellplétzen macht den Gbrigen Anteil der Mieteinnahmen aus. Sowohl der
Hotelpéchter als auch die Pro Invest GmbH haben im Jahr 2022 die Pacht bzw. die Miete vereinbarungsgeman geleistet.

Im Geschéfts ahr 2022 konnten durch Hotel, Buro und Stellpl&tze Pacht bzw. Mieten in Hohe von rd. 1.415 TEUR ertragswirksam vereinnahmt werden (Prospekt: 1.458 TEUR). Zudem wurden rd. 94 TEUR aus Riickzahlungsanspriichen ggu. dem Hotel pachter aus dem Jahr
2020 zuriickgefiihrt. Die Mindereinnahmen ggil. dem Prospekt lassen sich in erster Linie darauf zurtickfuhren, dass gem. Stundungsvereinbarung die | ndexierung der Hotel pacht bis zum 01.01.2025 ausgesetzt ist und somit keine Indexierungen vorgenommen werden konnten.

Mit den fur den Gebaudebetrieb beauftragten Unternehmen wird das Anlageobjekt der Investmentgesellschaft in regelmaliigen Abstanden begangen. Die beauftragten Unternehmen werden entsprechend uberwacht und kontrolliert.
Alle Aufwendungen befinden sich im Rahmen der prospektieren Hohe; Auf die Einzel posten wird nicht ndher eingegangen. Zum Berichtszeitpunkt sind keine erwadhnenswerten Mangel vorhanden.

3) Wert des Eigenkapitals

Der Wert des Eigenkapitals (Nettoinventarwert) sowie der Anteilwert fur die letzten drei Geschéftsjahre haben sich Uiber die letzten drei Geschéftsjahre wie folgt entwickelt:

Eigenkapital angebotene Anteilel) rechnerischer Anteilwert
31.12.2020 15.372.067,29 EUR 725 21.202,85 EUR
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Eigenkapital angebotene Anteilel) rechnerischer Anteilwert
31.12.2021 15.746.473,93 EUR 725 21.719,27 EUR
31.12.2022 15.145.790,55 EUR 725 20.890,75 EUR

1) Die Anzahl der angebotenen Kommanditanteile betragt unter Berticksichtigung des Emissionskapitals und der Mindestbeteiligung von 20.000 EUR je Anteil maxima 725 Anteile.
4) Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HL Hotel UIm KG wird im Wesentlichen durch die Beteiligung an der MultiSpace 1 GmbH & Co. KG und die hieraus erzielten Auszahlungen beeinflusst.

Der Kaufpreis fir die Kommanditanteile in Hohe von 3.507.393,91 EUR wurde aus einem Eigenkapital -V orfinanzierungsdarlehen der HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG bezahlt. Dariiber hinaus hat die Gesellschaft zur Ablésung von Verbindlichkeiten und
Finanzierung der MultiSpace 1 GmbH & Co. KG eine Kapitaleinlage gemal? ihrem Kommanditanteil in Hohe von 9.465.289,70 EUR geleistet.

Zum 31. Dezember 2022 verfiigt die Investmentgesellschaft Uber eine Liquiditétsreserve in Hohe von 65,6 TEUR. Aufgrund des steigenden Zinsniveaus wird die Anlage von Liquiditétsiiberschiissen laufend geprift.

V. Angabe nach § 101 Abs. 3Nr. 3KAGB

Das Kommanditkapital der Gesellschaft betragt im Geschaftgahr 2022 13.934 TEUR.

V1. Risikobericht

Die HL Hotel UIm KG ist in das Risikomanagement der KV G eingebunden. In diesem Rahmen werden die Anforderungen des KAGB an das Risikomanagement umgesetzt. Die Risikostrategie fir die HL Hotel UIm KG, die die Geschéftsstrategie konkretisiert, wird
in regelmafigen Abstanden tberpriift und ggf. angepasst.

DieHL Hotel UIm KG ist durch ihre Investition verschiedenen Risiken ausgesetzt. Neben der Immobilie gibt es keine weiteren wesentlichen Vermdgensgegensténde, wel che mogliche Risiken im Zusammenhang mit dem Anlageobjekt ggf. ausgleichen oder deren Intensitét
mindern kdnnte. Nachfolgende wesentliche Risiken - einzeln oder kumulativ - kénnen die Wertentwicklung der HL Hotel Ulm KG und damit das Ergebnis der Anleger beeinflussen:

« Das Adressenausfallrisiko, das in der Gefahr des teilweisen oder vollstandigen Ausfalls vertraglich vereinbarter Zahlungen besteht;
« Das Marktpreisrisiko, das in der Mdglichkeit der negativen Wertverénderung auf Grund von unerwarteten V erdnderungen der prognostizierten Marktparameter besteht;
« Das Liquiditétsrisiko, dass gegenwartigen oder kiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollsténdig oder zeitgerecht nachgekommen werden kann.

DasAdressenausfallrisiko wird grundsétzlich durch die Diversifizierung der Vermietung hinsichtlich Nutzungsarten, Flachenqualitét und -grof3e sowieV ertrags auf zeiten begrenzt. Die Bonitéten des Hotelbetreibers und des Mietersfir die Burofl&chen und damit einhergehend
das Ausfallrisiko werden in Rahmen der Risikostrategie einmal jahrlich tberpriift und bewertet. Durch die COVID-19 Pandemie im Geschaftsjahr 2020 musste das Hotel aufgrund behdrdlich angeordneter Lockdowns, zeitweise geschlossen bleiben. Auch wurden in den
Jahren 2020 und 2021 Mietstundungsvereinbarungen mit dem Hotelbetreiber vereinbart, da die Auslastung aufgrund des fehlenden Geschéftsreiseverkehrs in diesen Jahren sehr gering war. Im Jahr 2022 normalisierte sich die Auslastung des Hotelbetriebs wieder. Der
AIF Hotel Ulm wurde aus diesem Grund im Geschaftgahr vierteljahrlich gemonitort, um Verénderungen in der Bonitét des Hotelbetreibers z.B. wegen zu geringer Auslastung des Hotels, zeitnah festzustellen. Die bestehenden Steuerungs- und Uberwachungsmalinahmen
blieben, wie bereits im Vorjahr, erhéht. Aufgrund der bestehenden Unsicherheiten hinsichtlich der weiteren Entwicklung der COVID-19 Pandemie sowie weiterer Krisen wie Ukrainekrieg oder Energiekrise kann auch ein Ausfall des Hotelbetreibers nicht vollstandig
ausgeschlossen werden. Das Marktpreisrisiko driickt sich insbesondere darin aus, dass die erzielten Pacht- bzw. Mieteinnahmen und der erzielbare Verkaufspreis fir die Immobilie unter den Prognosewerten liegen kdnnten. Zusétzlich kénnen hdhere Ausgaben anfallen
askalkuliert. Im Rahmen des Risikomanagements der KV G werden die Einnahmen und Ausgabenpositionen der HL Hotel UIm KG Uber Soll-1st-Vergleiche regelméfiig iberwacht.

Ein Marktpreisrisiko in Form von Wechselkursrisiken besteht nicht, da die Investitionen der Gesellschaft, die Pacht- und Mieteinnahmen und die Kosten wahrend der Laufzeit, ein mdglicher Verwertungserlds sowie die Zahlungen fir die Fremdfinanzierung auf Ebene
der Objektgesellschaft in EUR erfolgen.

DieHLI GmbH verfugt fir dieHL Hotel UIm K G Uber ein angemessenes Liquiditétsmanagementsystem. Darin sind Grundsétze, Mittel und Verfahren festgel egt, die die Bestimmung und Einhaltung der festgelegten Limits sowie die Koordination deskurz- und mittelfristigen
Liquiditatsbedarfes zur Schaffung der Transparenz der Liquiditétsstrome der HL Hotel UIm KG gewahrleisten.

Das Liquiditétsrisiko wird durch eine Liquiditétsplanung, welche monatlich aktualisiert wird, Uberwacht. Notwendige Mal3nahmen zur Vermeidung von Liquiditétsengpéssen werden so friihzeitig eingel eitet.
Zinsénderungsrisiken bestehen in der HL Hotel UIm K G nicht. Die Zinssétze des Bankdarlehens der MultiSpace 1 GmbH & Co. KG sind bis zum 31. Dezember 2028 abgesichert.
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Esist nicht auszuschlielen, dass der russische Einmarsch in die Ukraine im Februar 2022 und die daran anschlief3enden Sanktionsmaf3nahmen auch im Jahr 2023 deutliche Auswirkungen auf die Entwicklung der Weltwirtschaft haben kdnnten. Insbesondere die erwartete
Erholung der Weltwirtschaft von den negativen Auswirkungen der Corona-Pandemie kdnnte sich ggf. weiterhin verzogern. Trotz der geringen Wirtschaftsleistung Russlandsist die Weltwirtschaft und insbesondere auch die européi sche Wirtschaft abhéngig von russischen
Rohstoffen. Deutschland bezieht zwischenzeitlich kein Erdgas mehr aus Russland. Die Erdgaslieferungen wurden u.a. durch Lieferungen aus Norwegen und den Niederlanden ersetzt. Dennoch ist die konjunkturelle Entwicklung in Europa und insbesondere Deutschland
auch weiterhin von den in der Folge erhthten Energiepreisen und der u.a. daraus resultierenden Inflation beeinflusst. Es ist nicht auszuschlief3en, dass sich aus dieser Entwicklung auch negative Auswirkungen auf die Fondsgesellschaft bzw. deren Mieter in Form von

Mieteinbuf3en ergeben konnten.
VI1I. Prognosebericht

DasErgebnisder HL Hotel UIm KG istim Wesentlichen von den Auszahlungen der Objektgesellschaft MultiSpace 1 GmbH & Co. KG, und diese wiederum von den Pacht- und Mieteinnahmen des Anlageobjektes und den fiir das Obj ekt auf zuwendenden Ausgaben abhangig.

Aktuell ist mit einer vereinbarungsgemalien Zahlung der Pacht bzw. Miete zu rechnen. Die Pacht- bzw. Mieteinnahmen werden daher nur leicht negativ von der prospektierten Prognose abweichen. Grund hierfur sind in erster Linie die Aussetzung der Indexierung der
Hotel pacht (siehe auch V. Wirtschaftsbericht). Insbesondere durch die Liquiditétsreserveist die ObjektgeselIschaft allerdingsin der Lage, z. B. hdhere Aufwendungen oder aber kurzfristige Mietstundungen zu kompensieren. Die Aufwendungen werden sich nach heutigem
Kenntnisstand im Rahmen der Prognose befinden. AufRerplanméfiige Aufwendungen sind aktuell nicht zu erwarten. Sowohl Objekt- al's auch Fondsgesellschaft werden nach aktuellem Kenntnisstand im Jahr 2023 in der Lage sein, ihre Verbindlichkeiten zu bedienen.

Die fur Mérz 2023 prospektierte Auszahlung aus der Investmentgesellschaft fir das Geschaftsjahr 2022 hat in voller Héhe von 5,0 % auf die Kommanditeinlage stattgefunden.
VII1. Vergitungen

Angaben nach § 101 Abs. 3 KAGB

Im Geschéftsjahr 2022 hat die KV G insgesamt 6.673 TEUR firr ihr aus 62 Mitarbeitern (Stand 31.12.2022) bestehendes Personal aufgewendet, davon 1.091 TEUR alsvariable Vergiitung. Die Vergitungen an Mitarbeiter der KV G, deren berufliche Tétigkeit sich wesentlich
auf das Risikoprofil der Gesellschaft ausgewirkt hat, betrugen im abgelaufenen Geschéftsjahr 898 TEUR, davon entfielen 898 TEUR auf Fuhrungskréfte.

Pullachi. Isartal, 24.07.2023

HL Hotel UIm GmbH & Co. geschlossene Investment-K G
BERYTOS Verwaltungsgesellschaft mbH
LIVIA Verwaltungsgesellschaft mbH

gez. Menne
gez. Kitzing

gez. Rucker

Bilanzeid

Erkl&rung der gesetzlichen Vertreter

gem. § 135 Abs. 1 Nr. 3KAGB ("Bilanzeid")
fur das Geschéftsjahr 2022

der

HLHotel UIm GmbH & Co. geschlossene Investment-K G
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Pullach i. Isartal

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemai den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der InvestmentkommanditgeselIschaft vermittelt
und im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschliefdlich des Geschaftsergebnisses und die Lage der Investmentkommanditgesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird.

Pullachi. Isartal, 24.07.2023

HL Hotel UIm GmbH & Co. geschlossene Investment-K G
LIVIA Verwaltungsgesellschaft mbH
BERYTOS Verwaltungsgesellschaft mbH

gez. Menne
gez. Kitzing

gez. Rucker

Bestatigungsvermerk

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

Andie HL Hotel UIm GmbH & Co. geschlossene Investment-KG, Pullach i. Isartal

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHL USSES UND DESLAGEBERICHTS
Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der HL Hotel UlIm GmbH & Co. geschlossene Investment-KG, Pullach i. Isartal, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022, der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember
2022 sowie dem Anhang einschlieflich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gepruft. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der HL Hotel Ulm GmbH & Co. geschlossene Investment-K G fur das Geschéftsiahr vom 1. Januar 2022 bis zum
31. Dezember 2022 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

« entspricht der beigefiigte Jahresabschlussin allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir bestimmte Personengesel | schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften unter Berticksichtigung der V orschriften des deutschen K apital anlagegesetzbuchs (KAGB) und den
einschl&gigen européischen Verordnungen und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 und

« vermittelt der beigefiigte L agebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschiégigen
europaischen Verordnungen.

GemaR § 159 Satz 1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsméfiigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere V erantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts* unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachwei se ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die Erkl&rung der gesetzlichen Vertreter gemaf3 § 135 Abs. 1 Nr. 3 KAGB.
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Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerungen hierzu ab.
Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

« wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unserer bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

« anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts
zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir bestimmte Personengesell schaften geltenden handel srechtlichen V orschriften unter Berticksi chtigung der V orschriften des deutschen KAGB und den einschl&gi-
gen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daf Uir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser \ orschriften ein den tatsachlichen V erhal tni ssen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten
oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und den einschiégigen européischen Verordnungen entspricht. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie al's notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und einschl&gigen européischen Verordnungen zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschlé&gigen européischen Verordnungen entspricht
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaf3iger Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstof3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerwei se erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen. Wahrend der Priifung Giben wir pflichtgeméRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Dartber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsi chtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im L agebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um as Grundlage fir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstolRen hoher as bei Unrichtigkeiten, da Verstofie betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

« gewinnenwir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des L ageberichts relevanten V orkehrungen und Maf3nahmen, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

« beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Féhigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukuinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann.

« beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliefdlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
gesetzlichen Vorschriften und der einschlégigen européischen Verordnungen ein den tatséchlichen Verhétnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
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« beurteilen wir den Einklang des L ageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefdlich etwaiger Ménge! im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.
SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN

Priifungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgeméfie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten der HL Hotel UIm GmbH & Co. geschlossene Investment-KG, Pullach i. Isartal zum 31. Dezember 2022 geprdift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemaf3.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgemélen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,, Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information” (Stand Dezember 2013) durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung
des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgeméRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten* unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um al's Grundlage fur unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemaien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapital konten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir die ordnungsgemé3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemél3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fir dieinternen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften al's notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgeméRe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten zu erméglichen.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Priifung der ordnungsgeméf3en Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Unsere Zielsetzung it, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzel nen K apitalkonten ordnungsméRig ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgemalien
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaRR an Sicherheit, aber keine Garantie daf i, dass einein Ubereinstimmung mit § 159i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des I nternational Standard on Assurance Engagements (I SAE) 3000 (Revised) ,, Assurance Engagements
Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information” (Stand Dezember 2013) durchgefuhrte Prifung eine wesentliche fal sche Zuweisung stets aufdeckt. Fal sche Zuweisungen kdnnen aus Verstolen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden al's wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgemafen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tben wir pflichtgeméies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariiber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapital konten, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um a's Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdRRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da
Verstdie betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsi chtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Zuweisungen bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

« beurteilen wir die Ordnungsmaiigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten unter Beriicksichtigung der Erkenntnisse aus der Prifung des relevanten internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen
Prufungshandlungen tiberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

Minchen, den 26.07.2023

ACCONSISGmbH
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

gez. Zelaskowski, Wirtschaftspr ifer

gez. Losse, Wirtschaftspriferin
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Der Jahreabschluss wurde am 29.08.2023 festgestelt.
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