UNTERNEHMENSREGISTER

HANNOVER LEASING Investment GmbH
Pullach i. Isartal

Jahresabschluss und Lagebericht zum 31. Dezember 2019

Bestitigungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers
An die HL Investment GmbH
Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der HL Investment GmbH, Pullach — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem Anhang, einschlieflich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der HL Investment GmbH fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 und

- vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsitze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmiBiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Féahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsichliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mafinahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Verstéfen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wiihrend der Priifung iiben wir pflichtgeméBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBlerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

- gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mafinahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéinden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben;

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben;

- ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestitigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstitigkeit nicht mehr fortfiihren kann;

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsitze ordnungsmaéfiger Buchfithrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt;

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens;

- fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstindiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mingel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung
feststellen.

Miinchen, 17. April 2020

Ernst & Young GmbH
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AKTIVA

1. Forderungen an Kreditinstitute

taglich fillig

2. Forderungen an Kunden

darunter: gegeniiber Finanzdienstleistungsinstituten € 3.612.274,43 (Vj. € 5.638.033,24)
3. Anteile an verbundenen Unternehmen

4. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

5. Sonstige Vermogensgegenstiande

6. Rechnungsabgrenzungsposten

Summe der Aktiva

PASSIVA

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

taglich fallig

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

andere Verbindlichkeiten taglich fillig

davon gegen Gesellschafter € 2.905.095,32 (Vj. € 2.471.568,76)

darunter gegen Finanzdienstleistungsinstituten € 2.905.095,32 (Vj. € 2.471.568,76)
3. Sonstige Verbindlichkeiten

4. Riickstellungen

1. Steuerriickstellungen

2. andere Riickstellungen

5. Eigenkapital

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Braun, Wirtschaftspriiferin

Dr. Stratmann, Wirtschaftspriifer

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2019

31.12.2019
€

502.524,60
11.028.557,28

260.000,00
5.500,00
41.953,66
14.055,40
11.852.590,94

31.12.2019
€

7,85

5.571.750,80

100.027,96

0,00
1.180.804,33
1.180.804,33

31.12.2018
€

472.424,36
9.171.553,38

272.000,00
5.505,00
11.419,81
0,00
9.932.902,55

31.12.2018
€

7,85

2.925.521,05

103.475,37

200.000,00
1.703.898,28
1.903.898,28
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a) gezeichnetes Kapital

b) Jahresiiberschuss

Summe der Passiva

1. Zinsertrage
2. Zinsaufwendungen

Zinssaldo

3. Laufende Ertrdge aus Anteilen an verbundenen Unternehmen

4. Provisionsertrige

5. Provisionsaufwendungen
Provisionsergebnis

6. Sonstige betriebliche Ertrige

7. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehélter

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersvorsorgung und fiir Unterstiitzung

darunter fiir Altersversorgung € 74.034,10 (Vj. € 70.038,84)

Personalaufwand gesamt
b) andere Verwaltungsaufwendungen
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen gesamt

8. Sonstige betriebliche Aufwendungen

9. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen

10. Ertridge aus Zuschreibungen zu Forderungen
11. Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit
12. sonstige Steuern

13. Ertrige aus Verlustiibernahmen

31.12.2019
€

5.000.000,00
0,00
5.000.000,00
11.852.590,94

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019

2019
€

32.675,32
0,00
32.675,32
12.000,00
12.564.297,68
7.472.685,10
5.091.612,58
379.258 44

4.263.891,36
595.151,32

4.859.042,68
3.829.095,56
8.688.138,24
2.919,54
91.907,19
1.467,56
-3.265.951,07
0,00
3.265.951,07

31.12.2018
€

5.000.000,00

0,00
5.000.000,00
9.932.902,55

2018
€

108.770,51
0,00
108.770,51
8.300,00
6.434.227,29
3.059.311,73
3.374.915,56
850.754,94

4.851.704,97
569.769,38

5.421.474,35
3.274.662,93
8.696.137,28
7.037,65

0,00

0,00
-4.360.433,92
163,02
4.360.270,90
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2019 2018
€ €
14. Jahresergebnis 0,00 0,00

Anhang zum 31. Dezember 2019
der HANNOVER LEASING Investment GmbH
Sitz Pullach, Amtsgericht Miinchen, HRB 199550
(im Folgenden "HL Investment')

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der HL Investment zum 31. Dezember 2019 wird nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) in Verbindung mit der Verordnung iiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) und § 38
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) sowie dem GmbHG aufgestellt. Die Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung sind nach den Vorgaben der Formblitter der RechKredV gegliedert. Gemaf3 § 38 Abs. 1 KAGB in Verbindung mit § 3401 HGB sowie § 325 HGB hat die
Gesellschaft die Offenlegungspflichten fiir grofle Kapitalgesellschaften einzuhalten.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Vermogensgegenstande und Schulden werden nach den Vorschriften der §§ 252 ff. HGB unter Beriicksichtigung der ergéinzenden Vorschriften fiir Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (§§ 340¢ ff. HGB) bewertet. Entsprechend sind Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande mit dem Nennbetrag und Verbindlichkeiten mit dem Erfiillungsbetrag bilanziert. Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung werden Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen.

Durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen oder Riickstellungen wird sémtlichen erkennbaren Risiken Rechnung getragen. Fiir latente Risiken werden ggf. Pauschalwertberichtigungen oder Vorsorgereserven gebildet.

Anteile an verbundenen Unternehmen und sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere werden zu Anschaffungskosten angesetzt. Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung werden Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen.
Sofern die Griinde fiir eine Wertminderung in fritheren Geschiftsjahren entfallen sind, erfolgen Zuschreibungen bis zur Hohe des Zeitwertes, maximal bis zur Hohe der fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Steuerriickstellungen und andere Riickstellungen sind geméB den Grundsitzen verniinftiger kaufménnischer Beurteilung in Hohe des notwendigen Erfiillungsbetrags der ungewissen Verbindlichkeiten oder der drohenden Verluste aus schwebenden Geschiften gebildet.
Dabei werden kiinftige Kosten- und Preissteigerungen beriicksichtigt.

Fremdwihrungspositionen werden zum Devisenkassamittelkurs per Jahresultimo in Euro umgerechnet. Soweit es sich um Bewertungseinheiten handelt, erfolgt die Bewertung nach § 254 HGB. Sofern es sich um auf fremde Wahrung lautende Vermogensgegenstinde und
Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von {iber einem Jahr handelt, werden Imparitétsprinzip bzw. Anschaffungskostenprinzip beachtet. Ertrage und Aufwendungen in Fremdwéahrung werden mit dem im Zeitpunkt der Entstehung giiltigen Kurs in Euro umgerechnet.

Aufwendungen und Ertridge werden periodengerecht abgegrenzt.

Erliuterungen zur Bilanz

(in Klammern Vorjahreswerte 31.12.2018)
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Forderungen an Kreditinstitute

In diesem Posten sind enthalten:
Forderungen an Gesellschafter
Restlaufzeiten:

taglich fallig

bis drei Monate

mehr als drei Monate bis ein Jahr
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre
mehr als fiinf Jahre

Forderungen an Kunden

In diesem Posten sind enthalten:
Forderungen an verbundene Unternehmen
Forderungen an Gesellschafter

davon nachrangige Forderungen
Forderungen an Unternechmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht
Sonstige Forderungen

Restlaufzeiten:

bis drei Monate

mehr als drei Monate bis ein Jahr

mehr als ein Jahr bis finf Jahre

mehr als fiinf Jahre

mit unbestimmter Laufzeit

Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind weder bérsenfihig noch borsennotiert.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

€ 502.524,60
(€ 472.424,36)

31.12.2019 31.12.2018
T€ T€

503 472

0 0

503 472

€11.028.557,28
(€9.171.553,38)

31.12.2019 31.12.2018
€ Mio. € Mio.
11 9

1 3

4 6

0 0

0 0

6 1

10 8

0 0

1 1

€ 260.000,00

(€272.000,00)

€5.500,00

(€ 5.505,00)
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Angaben zum Anteilsbesitz

Die Angaben zu Anteilen an verbundenen und Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht, sind in Anlage 2 zum Anhang aufgefiihrt.

Sonstige Vermogensgegenstande

Der Bilanzausweis beinhaltet noch nicht in Rechnung gestellte Leistungen in Hohe von T€ 33 (Vorjahr € 0) und Sonstige Steuern in Hohe von T€ 9 (Vorjahr T€ 5).

Von den Vermogensgegenstinden lauten auf Fremdwihrung

31.12.2019
31.12.2018

Rechnungsabgrenzungsposten

Der Bilanzausweis beinhaltet Reisekosten des Folgejahres in Hohe von T€ 14.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschafter

Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistungen

davon Restlaufzeiten der Unterposition - andere Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist:

taglich fillig

bis drei Monate

mehr als drei Monate bis ein Jahr
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre

mehr als fiinf Jahre
Die Verbindlichkeiten sind unverbrieft.

Sonstige Verbindlichkeiten

Der Bilanzposten beinhaltet Verbindlichkeiten aus Lohnsteuer und Sozialversicherung.

Riickstellungen

€41.953,66
(€ 11.419,81)

€ Mio.

2

1

€ 14.055,40
(€ 0,00)

€5.571.750,80

(€2.925.521,05)

31.12.2019 31.12.2018
€ Mio. € Mio.

5,5 3

2,3 0

3 2,5

0,2 0,5

55 3
€100.027,96

(€ 103.475,37)

€1.180.804,33
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(€ 1.903.898,28)

Die Riickstellungen enthalten Riickstellungen fiir den Personalbereich fiir nicht in Anspruch genommenen Urlaub und variable Vergiitungen in Héhe von € 0,6 Mio. (Vorjahr € 1,5 Mio.) und iibrige Riickstellungen in Hohe von € 0,6 Mio. (Vorjahr € 0,2 Mio.). Riickstellungen
fiir Steuern in Héhe von T€ 200 wurden von Steuerriickstellungen in die iibrigen Riickstellungen umqualifiziert.

Eigenkapital
gezeichnetes Kapital € 5.000.000,00
(€ 5.000.000,00)

Erliuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung vom 01.01. - 31.12.2019

(in Klammern Vorjahreswerte 01.01. - 31.12.2018)

Aufteilung nach geographischen Mirkten

Zins- und Provisionsertriage sowie sonstige betriebliche Ertrage wurden im Jahr 2019 in Héhe von T€ 2.572 (Vorjahr T€ 934) im EU-Ausland erbracht (nach UStG) und in Héhe von T€ 10.372 (Vorjahr T€ 6.460) im Inland.

Zinsergebnis €32.675,32
(€ 108.770,51)

Das Zinsergebnis i. H. v. von T€ 32 resultiert im Wesentlichen aus der Geldanlage oder -aufnahme bei der HANNOVER LEASING BETEILIGUNGS GmbH & Co. KG.

Laufende Ertrige aus Beteiligungen € 12.000,00
(€ 8.300,00)

Bei den sonstigen Ertrigen aus Beteiligung handelt es sich um Gewinnausschiittungen von verbundenen Unternehmen in Hohe von T€ 12 (Vorjahr T€ 8).

Provisionsergebnis €5.091.612,58

(€3.374.915,56)

2019 2018

€ Mio. € Mio.

Im Posten Provisionsergebnis sind enthalten: 5 3

Ertrige aus Fondskonzeptionsgeschaft 8 4

KVG - Vergiitungen 4 2
Im Posten Provisionsaufwendungen sind enthalten:

Aufwendungen aus Fondskonzeptionsgeschaft 5 2

Andere Aufwendungen 2 1

Sonstige betriebliche Ertrige €379.258,44

(€ 850.754,94)

Die sonstigen betrieblichen Ertrige stammen insbesondere aus Ertrégen aus der Auflésung von Riickstellungen in Hohe von € 0,3 Mio. (Vorjahr € 0,7 Mio.).
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Allgemeine Verwaltungsaufwendungen € 8.688.138,24
(€ 8.696.137,28)

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen betreffen im Wesentlichen die Personalkosten in Héhe von € 4,9 Mio. (Vorjahr € 5,4 Mio.), Kosten der Geschiftsbesorgung in Héhe von € 2,5 Mio. (Vorjahr € 2,2 Mio.), Kfz-Kosten in Héhe von € 0,1 Mio. (Vorjahr € 0,1
Mio.) sowie Rechts- und Beratungsgebiihren in Héhe von € 0,2 Mio. (Vorjahr € 0,1 Mio.).

Sonstige betriebliche Aufwendungen €2.919,54
(€ 7.037,65)
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen realisierte Wahrungsdifferenzen.
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zufithrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft €91.907,19
(€ 0,00)
Die Abschreibung in Hohe von T€ 92 betrifft einen Darlehensverzicht gegeniiber der HL Debt Fund S.a r.1., die Anfang 2020 liquidiert wurde.
Ertrage aus Verlustiibernahme €3.265.951,07
(€ 4.360.270,90)
Die Ertrige betreffen die Verlustiibbernahme aufgrund des Ergebnisabfiihrungsvertrages durch die Muttergesellschaft Hannover Leasing GmbH & Co. KG.
Haftungsverhiltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen
Hinsichtlich der technischen Ausstattung der Gesellschaft bestehen Leasingverpflichtungen mit insgesamt T€ 103 (Vorjahr T€ 129), die 2020 in Héhe von T€ 56 und 2021 in Hohe von T€ 28 fillig sind.
Weitere, nicht in der Bilanz ausgewiesene Verpflichtungen oder Geschifte, die fiir die Beurteilung der finanziellen Lage von Bedeutung sind, bestehen nicht.
Nachtragsbericht

Vorginge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschiftsjahres eingetreten sind und einen wesentlichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft sowohl in positiver wie in negativer Hinsicht haben, sind durch die weltweite Corona-Pandemie
gegeben.

Auf Grund der Corona Krise wurden verschiedene erginzende Mafinahmen zur Risikoabschitzung getroffen. So wurde einerseits das fiir solche Fille vorgesehene Pandemie-Team aktiviert — welches weitgehend taglich tagt und Mafnahmen um den Geschéftsbetrieb herum
koordiniert und das Vorgehen an die Mitarbeiter kommuniziert, so dass der Geschiftsbetrieb weitgehend ohne qualitative Einschrankungen im Mobile Working weiter erfolgen kann. Daneben werden wochentlich auerordentliche Risikoausschusssitzungen durchgefiihrt, um
die Risiken fiir die Hannover Leasing und auch die verwalteten Sondervermdgen beurteilen und kurzfristig reagieren zu konnen. Fiir die Hannover Leasing wurde im Rahmen des Monitorings zum gegenwirtigen Zeitpunkt keine ernsthaft drohende entwicklungsgefahrdende
Beeintrichtigung identifiziert.

Sonstige Angaben

Geschifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Geschifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen zu nicht marktiiblichen Bedingungen wurden nicht abgeschlossen.

Gesamthonorar des Abschlusspriifers

Das Gesamthonorar des Abschlusspriifers setzt sich wie folgt zusammen:
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T€
Abschlusspriifungsleistungen 82,5
Andere Bestitigungsleistungen 0,0
Steuerberatungsleistungen 12,0
Sonstige Leistungen 0,0

Gesellschafterin

Alleingesellschafterin ist die Hannover Leasing KG, Pullach. Sie hilt Geschéftsanteile in Hohe von € 5,0 Mio. Die Einlage ist in voller Hohe erbracht.

Organe

Organe der HL Investment sind die Geschiftsfiilhrung, die Gesellschafterversammlung und der Aufsichtsrat.

Im Geschiftsjahr 2019 erfolgte die Geschiftsfithrung der Gesellschaft durch die Herren

- Marcus Menne, Geschiftsfiihrer der HANNOVER LEASING Verwaltungsgesellschaft mbH und HANNOVER LEASING Investment GmbH jeweils fiir die Marktfolge, Dachau
- Markus Miiller, Unternehmensberater (bis 28.05.2019), Lauf an der Pegnitz

- Sebastian Hartrott, Geschéftsfithrer der HANNOVER LEASING Verwaltungsgesellschaft mbH (ab 01.08.2019) und HANNOVER LEASING Investment GmbH fiir Marktfolge, Miinchen
- Michael Taufiqui-von Ahlefeldt-Dehn, Geschéftsfithrer HANNOVER LEASING Investment GmbH (ab 01.08.2019), Rodermark

- Bernd Schlapka, Geschiftsfiihrer HANNOVER LEASING Investment GmbH (ab 01.01.2020), Miinchen

Auf die Angabe der Gesamtbeziige wird wegen § 286 Abs. IV HGB verzichtet.

Mitglieder des Aufsichtsrates waren im Jahr 2019

- Dr. Axel Wieandt (Vorsitzender), Unternehmensberater, Konigstein i. Ts.

- Barbara Busch, Rechtsanwiltin/Steuerberaterin/Wirtschaftspriiferin, Frankfurt am Main

- Lars Schnidrig, CEO Corestate Capital Holding. S.A., Frankfurt am Main

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats beliefen sich im Geschiftsjahr 2019 auf T€ 40 (Vorjahr T€ 50).

Mitarbeiter

Im Geschiftsjahr waren bei der Gesellschaft durchschnittlich 42 (Vorjahr 40) Mitarbeiter beschiftigt. Zum 31. Dezember 2019 waren es 42 (Vorjahr 43) Mitarbeiter, davon 37 (Vorjahr 40) in Vollzeit und 5 (Vorjahr 3) in Teilzeit. Die Vollzeitmitarbeiter beinhalten zum
Bilanzstichtag 8 Leiter (Vorjahr 7 Leiter) und 2 Geschéftsfiihrer (Vorjahr 2).

Konzernabschluss
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Die Muttergesellschaft der HL Investment, die Hannover Leasing KG, wird in den nach den International Financial Report Standards (IFRS) aufgestellten Konzernabschluss der borsennotierten CORESTATE Capital Holding S.A., Luxemburg, einbezogen, die gleichzeitig
den groBten und den kleinsten Kreis der Unternehmen bildet, dem die Gesellschaft als Tochtergesellschaft angehort. Der Sitz dieser Gesellschaft ist in 2180 Luxemburg, 4, Rue Jean Monnet, gelegen und der Konzernabschluss wird entsprechend Artikel 9 des Gesetzes

vom 10. August 1915 iiber die Handelsgesellschaften in Luxemburg verdffentlicht.

Anteile an Investmentsondervermogen gem. KAGB von mehr als 10 %

Investmentvermdgen HL Deutschland Regionen Fonds

Anleger HL Investment

Anlageziel ein diversifiziertes, deutsches Immobilienportfolio aus Biiro und Handelsimmobilien sowie gemischt genutzten Ob-

jekten

Anteilwert in EUR 100,00

Vermégensstock (in EUR) je Anteil 100,00

Umlaufende Anteile (in Stk.) 50,00

Stand 31.12.2019 Das Sondervermdgen befindet sich in der Aufbauphase. Ein Immobilieninvestment wurde noch nicht getatigt.
Ergebnisverwendung

Gemil Ergebnisabfiihrungsvertrag vom 12. Mai 2014 wird der im Berichtsjahr aufgelaufene Jahresfehlbetrag in Hohe von € 3.265.951,07 (Vorjahr € 4.360.270,90) vollstédndig von der Hannover Leasing KG iibernommen.

Ereignisse nach dem Stichtag

Vorginge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschéftsjahres eingetreten sind und weder in der Gewinn- und Verlustrechnung noch in der Bilanz berticksichtigt sind, sind nicht gegeben.

Pullach, den 14. April 2020
HANNOVER LEASING Investment GmbH
Sebastian Hartrott
Marcus Menne
Bernd Schlapka
Michael Taufiqui-von Ahlefeldt-Dehn
Anlage 1: Anlagenspiegel

Anlage 2: Anteilsbesitzliste

Anlagenspiegel fiir das Geschéaftsjahr 2019 Anlage 1 zum Anhang vom 14.04.2020
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Anschaffungskosten

Beteiligungen

Sonstige nicht festverzinsliche Wertpapiere
Anteile an verbundenen Unternehmen

Summe

Kumulierte Abschreibungen
Beteiligungen

Sonstige nicht festverzinsliche Wertpapiere
Anteile an verbundenen Unternechmen

Summe

Kumulierte Abschreibungen
Beteiligungen

Sonstige nicht festverzinsliche Wertpapiere
Anteile an verbundenen Unternehmen

Summe

Buchwerte

Beteiligungen

Sonstige nicht festverzinsliche Wertpapiere
Anteile an verbundenen Unternchmen
Summe

Name der Gesellschaft

BADILE Verwaltungsgesellschaft mbH
BASILEA Verwaltungsgesellschaft mbH
BEATUS Verwaltungsgesellschaft mbH
BERYTHOS Verwaltungsgesellschaft mbH
DIRAN Verwaltungsgesellschaft mbH
LIBANUS Verwaltungsgesellschaft mbH
LIVIA Verwaltungsgesellschaft mbH
YASMINA Verwaltungsgesellschaft mbH

01.01.2019
EUR

5.505,00
272.000,00
277.505,00

Sitz der Gesellschaft

Pullach
Pullach
Pullach
Pullach
Pullach
Pullach
Pullach
Pullach

Zuginge Abginge
EUR EUR

0,00 5,00
0,00 0,00
0,00 5,00

01.01.2019
EUR

0,00
0,00
0,00

Zuschreibungen
EUR

0,00
0,00
0,00

Umbuchungen
EUR

0,00
0,00
0,00

Zuginge
EUR

0,00
12.000,00
12.000,00

Umbuchungen
EUR

0,00
0,00
0,00

31.12.2019
EUR

5.500,00
260.000,00
265.500,00

gesamt
100
100
100
100
100
100
100
100

31.12.2019
EUR

5.500,00
272.000,00
277.500,00

Abginge
EUR

0,00
0,00
0,00

31.12.2019
EUR

0,00
12.000,00
12.000,00

31.12.2018
EUR

5.505,00
272.000,00
277.505,00

Kapitalanteil in % gem. § 16 Abs. 4 AktG

davon unmittelbar
100
100
100
100
100
100
100
100
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Name der Gesellschaft Sitz der Gesellschaft Kapitalanteil in % gem. § 16 Abs. 4 AktG

gesamt davon unmittelbar
HL DEBT FUND GP S.A.R.L. Munsbach/Luxemburg 100 100
NAVALIS Verwaltungsgesellschaft mbH Pullach 100 100
NIGELLA Verwaltungsgesellschaft mbH Pullach 100 100
NIGELLA Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Vermietungs KG Pullach 100 100

Ergebnis Eigenkapital

Name der Gesellschaft Sitz der Gesellschaft in T€ in T€
BADILE Verwaltungsgesellschaft mbH Pullach 2 27 2)
BASILEA Verwaltungsgesellschaft mbH Pullach 2 22 2
BEATUS Verwaltungsgesellschaft mbH Pullach 1 26 2
BERYTHOS Verwaltungsgesellschaft mbH Pullach 6 32 29
DIRAN Verwaltungsgesellschaft mbH Pullach -1 19 2)
LIBANUS Verwaltungsgesellschaft mbH Pullach -2 20 2
LIVIA Verwaltungsgesellschaft mbH Pullach -15 -71 2)
YASMINA Verwaltungsgesellschaft mbH Pullach 2 17 29
HL DEBT FUND GP S.AR.L. Munsbach/Luxemburg -49 -52 2
NAVALIS Verwaltungsgesellschaft mbH Pullach -1 24 29
NIGELLA Verwaltungsgesellschaft mbH Pullach -1 24 2)
NIGELLA Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Vermietungs Pullach -1 9 2
KG

' Angaben aus dem Abschluss zum 31.12.2019

20 Angaben aus dem Abschluss zum 31.12.2018

Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2019

GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Tatigkeit der HANNOVER LEASING Investment GmbH, Pullach (,,HL Investment®), umfasst die Konzeption, den Vertrieb und die Verwaltung von Alternativen Investmentfonds (AIF), die nach Inkrafttreten des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) am 22. Juli
2013 aufgelegt werden.

Die Gesellschaft hat mit Datum 14. Marz 2014 die Erlaubnis zum Geschiftsbetrieb als externe AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) erhalten.Mit Datum vom 27. September 2019 wurde die bestehende
BaFin-Erlaubnis erweitert und umfasst seitdem die Verwaltung folgender AIF:
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- Geschlossene inléndische Publikums-AIF gemiB §§ 261 bis 272. KAGB

- Geschlossene inlédndische Spezial-AIF gemaf §§ 273ff., 285 ff. KAGB

- Offene inléndische Spezial-AIF gemil § 284 KAGB

- Offene inldndische Spezial-AIF gemil § 282 KAGB unter Ausschluss von Hedgefonds gemél § 283 KAGB

- Immobilien-Sonderverméogen gemaf §§ 230ff. KAGB

- EU-AIF, deren Anlagepolitik jeweils vergleichbar den vorgenannten AIF-Arten ist

- Ausldndische AIF, deren Anlagepolitik jeweils vergleichbar den vorgenannten AIF-Arten ist

- Zusitzlich darf die Gesellschaft im Rahmen der kollektiven Vermogensverwaltung Gelddarlehen gewéhren

Die bisherige Fokussierung der Hannover Leasing Gruppe, insbesondere auf Immobilien neben Flugzeugen und erneuerbaren Energien wird dabei konsequent fortgesetzt.

Mit der Muttergesellschaft, HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG, Pullach (,,Hannover Leasing*), wurde ein Ergebnisabfiihrungsvertrag geschlossen, der am 17. Mai 2014 ins Handelsregister eingetragen wurde.Im Zusammenhang mit der aufsichtsrechtlich erfor-
derlichen Verlagerung von Geschiftstitigkeiten sind in den vergangenen Jahren verschiedene Mitarbeiter von der HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG in die HL Investment gewechselt. Soweit notwendig wurden zwischen den zwei Gesellschaften Auslagerungs-
vereinbarungen geschlossen.

Die kollektive Vermogensverwaltung der HL Investment ist nach § 17 i.V.m. § 22 KAGB erlaubnispflichtig. Daher unterliegt die HL Investment auf Grund ihrer Geschiftstétigkeit dem KAGB und der Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

STEUERUNGSINSTRUMENTE UND NICHT FINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

Die HL Investment ist in die Hannover Leasing Gruppe eingebunden und verfiigt tiber ein detailliertes Reportingsystem, einschlieBlich des weiter unten aufgefiihrten Risikomanagementsystems, als wesentlichem Steuerungsinstrument. Dabei werden das EK-Platzierungs-
volumen und die damit mittelbar und unmittelbar einhergehenden Ertrige aus Konzeption, Platzierung und laufenden Geschéftsbesorgungsgebiihren als wesentliche finanzielle Leistungsindikatoren angesehen. Das Reporting steht in verschiedenen Detaillierungsgraden
unterjéhrig regelmafig sowohl der Geschiftsleitung als auch den Kostenstellenverantwortlichen zur Verfligung. Wesentliche Entscheidungsgrundlage ist in vielen Fillen eine mehrstufige Deckungsbeitragsrechnung. In der Systematik der Deckungsbeitragsrechnung erfolgen
ebenfalls die jahrliche Planung und die darauf basierenden Ergebnishochrechnungen und Abweichungsanalysen.

Fiir ein Dienstleistungsunternehmen sind motivierte und qualifizierte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der wesentliche nicht finanzielle Leistungsindikator. Die wesentlichen zu Grunde liegenden Leistungsindikatoren sind Betriebszugehorigkeit und Fluktuation.

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN UND BRANCHENSITUATION

Das Jahr 2019 war auf nationaler und européischer Ebene weiterhin gepragt durch die fortgefiihrte Nullzinspolitik der Europdischen Zentralbank. Die unveréndert bestehende Liquidititsschwemme hat bei Immobilien erneut zu Hochststinden bzw. Hochstpreisen gefiihrt.
Nach deutlichen Verlusten 2018 — den stérksten seit der Finanzkrise 2008 — ist der DAX 2019 um iiber 25% gestiegen. Ursachlich dafiir sind der bisher unverianderte geldpolitische Kurs unter der neuen EZB-Priésidentin Christine Lagarde und die stabile Zinslage in den USA.

Anfang 2020 hat die Corona Pandemie die Mérkte weltweit fest im Griff. Wie diese Pandemie, die als die groBte seit dem zweiten Weltkrieg angesehen wird, sich auf das Jahr 2020 und die verschiedenen Industrien auswirken wird, kann derzeit noch nicht abgeschitzt
werden. Das Bundeswirtschaftsministerium geht aktuell von tiefen Einschnitten beim Wirtschaftswachstum in 2020 aus, duBert aber auch die Hoffnung, dass sich das Geschehen im Laufe des Jahres wieder normalisieren wird ' .

Verschiedenste breit diskutierte Themen, beginnend mit Umweltschutz als Auswirkung der Klimaverénderungen, haben dazu gefiihrt, dass die Einhaltung der ESG-Kriterien fiir Unternehmen deutlich zugenommen hat.

Die Sparquote in Deutschland lag 2019 mit 10,9 % * nahezu auf Vorjahresniveau (11,0 %). Im gleichen Zeitraum ist das verfiigbare Einkommen der privaten Haushalte um 2,8% gestiegen. Trotz des weiterhin historisch niedrigen Zinsniveaus sind die beliebtesten
Anlageformen der Deutschen weiterhin wie in den Vorjahren Sparbuch bzw. laufendes Konto vor Renten- und Kapitallebensversicherungen und Immobilien. *

Im Segment der geschlossenen Publikums-AIF konnten leichte Steigerungen verzeichnet werden. Nach einer Studie der Scope Analysis GmbH vom 20. Januar 2020 wurden im Jahr 2019 insgesamt 24 geschlossene Publikums-AIF zum Vertrieb von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen (Vorjahr: 32). Zu beriicksichtigen ist jedoch, dass das durchschnittliche Fondsvolumen von noch € 24 Mio. im Jahr 2017 mittlerweile auf € 51 Mio. gestiegen ist. Das geplante Eigenkapitalvolumen stieg um ca. 12 % an
und lag damit bei € 1,2 Mrd. nach € 1,1 Mrd. im Vorjahr. Die wesentlichen Asset-Klassen des vergangenen Jahres waren unverandert Immobilien (67 %) und Private Equity (27 %). Dabei handelte es sich iiberwiegend um risikogemischten Konzepte.

Kontrér zu dem gestiegenen Angebotsvolumen der geschlossenen Publikums-ATF steht das verminderte Angebot an Vermdgensanlagen. Das Angebot neuer Vermogensanlagen nach Vermogensanlagegesetz (VermAnlG) erstreckt sich 2019 auf 24 Produkte (Vj.: 59 Produkte)
mit einem insgesamt zu platzierenden Kapital von rund € 0,7 Mrd. *
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! https://www.bmwi.de/Redaktion/DE/Pressemitteilungen/2020/20200402-altmaier-muessen-mit-tiefen-einschnitten-beim-wirtschaftswachstum-in-diesem-jahr-rechnen.html
? www-genesis.destatis.de (Statistisches Bundesamt); Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen, verfiigbares Einkommen 2019
? https://de.statista.com/statistik/daten/studie/133 14/umfrage/aktuell-genutzte-geldanlagen-der-deutschen/ www.statista.

* Scope Analysis GmbH ,,Emissionsaktivititen 2019 — Geschlossene Publikums-AIF und Vermdgensanlagen

Auswirkungen auf die HL Investment

Riickblick

Das oben dargestellte verdnderte Anlegerverhalten hat sich 2019 auch in den Emissionsaktivititen der HL Invest im Bereich der geschlossenen Publikums-AIF gezeigt.

Die HL Investment hat im Jahr 2019 inldndische Publikums- und Spezial-AIF in der Asset Klasse Immobilien titig. In den beiden Kategorien wurden insgesamt € 61,9 Mio. (Vj.: € 19,5 Mio.) platziert. Der Auftragseingang lag bei € 78,0 Mio. (Vj.: € 148,9 Mio.). Damit
konnte die HL Investment das Vorjahresvolumen nicht erreichen. Insgesamt werden bei der HL Investment € 0,9 Mrd. Assets under Management und zusétzlich € 366 Mio. Assets under Administration betreut. Gegeniiber dem Vorjahr bedeutet dies fiir die Assets under
Management eine Erhohung von € 0,3 Mrd.

Die zunechmende Bedeutung der ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance) spiegelt sich auch in der Strategie der HL Investment wider:

- Wir leisten einen Beitrag gegen den Klimawandel mit energieeffizienten Gebauden und

- Wir achten sorgfiltig auf die sozialen Auswirkungen unserer Geschiftstatigkeit.

- Als von der BaFin beaufsichtigtes Unternehmen verfiigt die HL Investment iiber eine angemessene Governance-Struktur mit Risikomanagement und strengen Anforderungen an Compliance.

Diese Komponenten sind in der Strategie verankert und finden im Tagesgeschéft ihre Anwendung.

Ausblick

Das weiterhin niedrige Zinsniveau kommt den Sachwertanlagen zugute, weil sich mit ihnen die Moglichkeit bietet, zum einen stabile Cashflows mit einer attraktiven Rendite zu erzielen und zum anderen kann ein ggf. notwendiger Fremdkapitalanteil zu einem giinstigen
Zinssatz refinanziert werden. *

Das Erschlielen neuer Vertriebswege ist fiir alle Initiatoren von grofer Bedeutung. So hat die HL Investment insbesondere weitere Produkte im Bereich des KAGB sowie die Digitalisierung des Vertriebs vorangetrieben, um den sich verdndernden Marktbedingungen
Rechnung zu tragen.

Wir sind iiberzeugt, dass wir im Jahr 2020 erfolgreich neue Produkte im Markt platzieren konnen. Als Kernprodukte der HL Investment stehen fiir das Jahr 2020 geschlossene Publikums- und Spezial-AIF sowie offene Spezial-AIF im Fokus. Daneben wird auch der Eintritt
in das Segment der offenen Publikums-AIF weiter intensiv gepriift. Fiir einzelne AIF ist die HL Investment auch als Service-KVG titig. Zu den Details wird auf die Ausfithrungen unter Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung verwiesen.

Nach erfolgter Neuordnung der Gesellschafterverhiltnisse im Jahr 2017 ist die Hannover Leasing Gruppe in die Corestate Capital Group, einem der fiihrenden européischen Anbieter fiir integrierte Real Estate Investment Losungen {iber die gesamte Wertschopfungskette,
voll integriert.

Die Zusammenarbeit innerhalb der Gruppe konnte 2019 weiter intensiviert werden. Innerhalb der Gruppe werden verschiedene Dienstleistungsaktivititen von Gesellschaften fiir andere Gesellschaften erbracht.

? https://de.statista.com/statistik/daten/studie/133 14/umfrage/aktuell-genutzte-geldanlagen-der-deutschen/ www.statista.

GESCHAFTSVERLAUF
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Vor dem dargestellten Hintergrund der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung konnte die HL Investment 2019 Eigenkapital in Hohe von € 61,9 Mio. platzieren und hat damit den Vorjahreswert um ca. € 46,7 Mio. iibertroffen. Das Ziel von € 170 Mio. im Retailbereich
wurde verfehlt.

Beim Erwerb von Assets, eine der Kernkompetenzen der HL Investment, machte sich der verschérfte Wettbewerb insbesondere durch deutlich gestiegene Asset-Preise und ein deutliches Mehr an Erwerbsinteressenten bemerkbar.
Der Qualititsanspruch der Hannover Leasing, auch getrieben durch das ausgeprégte Sicherheitsdenken der Investoren, bestimmte den Einkauf.

Insgesamt verlief das Geschiftsjahr 2019 hinsichtlich des Vertriebs und des Einkaufs von attraktiven Assets fiir die HL Investment nicht zufriedenstellend. Die fiir das Geschiftsjahr 2019 gesteckten Ziele und Prognosen wurden in den Bereichen Einkauf und Vertrieb
nicht umgesetzt. In der Folge konnte das angestrebte positive operative Ergebnis fiir 2019 nicht erreicht werden.

ERTRAGSLAGE

Das Provisionsergebnis konnte gegeniiber dem Vorjahr um € 1,7 Mio. auf € 5,1 Mio. gesteigert werden. Dies ist Ausdruck des gestiegenen Platzierungsvolumens und des hoheren Volumens bei den Assets under Administration.
Die sonstigen betrieblichen Ertréige sind gegeniiber dem Vorjahr um T€ 471 auf T€ 379 zuriickgegangen. Der Riickgang resultiert fast ausschlieBlich aus geringerer Auflosung von Riickstellungen.

Der Verwaltungsaufwand ist mit insgesamt € 8,7 Mio. nahezu unverdndert. Dabei sind die Personalaufwendungen um 10,4 % riicklaufig und die anderen Verwaltungsaufwendungen um 16,9 % gestiegen. Die Steigerung resultieren aus hoheren Kostenumlagen, gestiegenen
Beratungskosten und Personalbeschaffungskosten.

Abschreibungen auf Finanzanlagen waren in Hohe von T€ 92 notwendig, nachdem die urspriingliche Geschiftsidee fiir eine Beteiligung aufgegeben wurde und keine Riickfliisse mehr zu erwarten waren.
Die tibrigen Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung werden wegen Geringfligigkeit nicht dargestellt.

Nach Beriicksichtigung aller Kosten ergibt sich ein negatives Ergebnis der normalen Geschéftstitigkeit von € 3,3 Mio., welches auf Grund des bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrags vom Gesellschafter vollstindig ausgeglichen wird. Damit ergibt sich wie im Vorjahr
ein ausgeglichenes Jahresergebnis.

VERMOGENS- UND FINANZLAGE

Unter den Forderungen gegeniiber Kreditinstituten werden - wie im Vorjahr - ausschlieBlich USD-Fremdwiéhrungsguthaben ausgewiesen. Die Forderungen an Kunden haben sich zum Ende des Geschiftsjahres 2019 um € 1,8 Mio. auf € 11,0 Mio. erh6ht. Der Anteil der
Forderungen an Kunden an der Bilanzsumme hat sich von ca. 90 % auf ca. 93 % erhoht. Die Forderungen an Kunden betreffen im Wesentlichen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen € 6,4 Mio. (Vorjahr € 1,1 Mio) und Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen
in Hohe von € 4,6 Mio. (Vorjahr € 8,1 Mio.), davon € 3,3 Mio. (Vorjahr € 5,6 Mio.) gegeniiber der Gesellschafterin aus der Verlustiibernahme und Verrechnungen. Die restlichen Forderungen bestehen gegeniiber in Platzierung befindlichen bzw. zur Platzierung anstehenden
AIF’s, bestehenden Fonds aus der Geschéftsbesorgung und weitere Unternehmen des Konzerns. Unter den Anteilen an verbundenen Unternehmen werden 12 Gesellschaften ausgewiesen, die im Zusammenhang mit den initiierten AIF-Konstrukten gegriindet wurden.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sowie Kunden betragen zusammen € 5,6 Mio. nach € 2,9 Mio. in 2018. Die wesentliche Position betrifft in Hohe von € 5,4 Mio. (Vorjahr € 2,5 Mio.) Verbindlichkeiten gegeniiber der Gesellschafterin, die in 2019 insbesondere
aus der Kostenumlage in Hohe von € 2,5 Mio. (Vorjahr € 2,2 Mio.) und Umsatzsteuerverbindlichkeiten aus dem Organschaftsverhiltnis in Hohe von € 0,4 Mio. (Vorjahr € 0,4 Mio.) resultiert. Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen wie im Vorjahr im Wesentlichen noch
abzufithrende Abgaben an das Finanzamt. Die Riickstellungen betragen € 1,2 Mio. (Vorjahr € 1,9 Mio.). Die wesentlichen Posten sind Riickstellungen fiir die Restrukturierung (€ 0,1 Mio.), fiir den Personalbereich (€ 0,5 Mio.), fiir ausstehende Rechnungen (€ 0,2 Mio.) und fiir
Jahresabschlusskosten (€ 0,1 Mio.). Das Stammkapital der GmbH betragt unverandert € 5,0 Mio. Die Einlagen auf die Geschiftsanteile sind in bar und in voller Hohe erbracht. Der Anteil des Eigenkapitals an der Bilanzsumme hat sich auf 42,2 % (Vorjahr 50,3 %) vermindert.

Die Finanzlage der HL Investment ist durch den Fortbestand des Ergebnisabfiihrungsvertrages und die Refinanzierungsmoglichkeiten beim wesentlichen Gesellschafter der CORESTATE Capital Holding S.A. (mittelbarer Gesellschafter) sowie verschiedenen Banken und
Sparkassen bestimmt. Die Risiken fiir den Fortbestand der Gesellschaft sind auf Basis der Liquiditdtsplanung und unter Beriicksichtigung der Substitution wegfallender Kreditlinien durch Gesellschafter der Hannover Leasing fiir die nidchsten zwei Jahre aus heutiger
Sicht abgedeckt.

Im Geschiftsjahr 2019 standen der HL Investment stets ausreichend finanzielle Mittel zur Verfiigung. Die Zahlungsféhigkeit war jederzeit gegeben.

Die ehemalige Hauptgesellschafterin hat im Mérz 2016 einen Restrukturierungsplan fiir die Hannover Leasing Gruppe verabschiedet. Die noch nicht umgesetzten Mafnahmen sollen im Jahr 2020 abgeschlossen werden.

PROGNOSE-, CHANCEN- und RISIKOBERICHT

Die Geschiftsleitung trigt die Verantwortung fiir alle Risiken der HL Investment und ist im Rahmen der Geschiftspolitik fiir die Festlegung der Risikostrategie zustindig. Die Risikostrategie legt in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen, satzungsméfigen und aufsichts-
rechtlich zu beachtenden Anforderungen den grundsitzlichen Umgang mit Risiken in der HL Investment fest.
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Die grundsitzliche geschiftspolitische Risikostrategie beinhaltet dabei ein konservativ risikobewusstes und dennoch ertragsorientiertes Eingehen von Risiken. Dabei ist der in der Risikostrategie gesteckte Rahmen in jedem Fall zu beachten.

Soweit die Mindestanforderungen an das Risikomanagement fiir Kapitalanlagegesellschaften (,,KAMaRisk*) Finanzdienstleistungsinstitute iiberarbeitet wurden bzw. ergidnzende Regelungen in Kraft traten und anzuwenden waren, wurde das bestehende Risikomanage-
mentsystem angepasst.

BezugsgroBe ist jeweils das Risikodeckungspotenzial (bestehend aus dem Substanzwert vor Steuern und dem Eigenkapital zum Quartalsstichtag). Im Risikoreporting wird das Risikodeckungspotenzial dem Risikopotenzial zum Ende des Quartals gegeniibergestellt. Die
identifizierten Risiken aller Risikoarten werden anhand ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit und dessen moglicher Auswirkung bzw. Schadenshohe bewertet. Die Ermittlung des Substanzwertes erfolgt in Anlehnung an das vom Bundesverband Deutscher Leasingunternehmen e.
V., Berlin (BDL), entwickelte Schema zur Berechnung des Substanzwertes und ist an die Besonderheiten der Gesellschaft und des von ihr betriebenen Geschifts angepasst. Die Berechnung wird auf Basis der Nettomethode des Barwertes der zukiinftigen Ertragsiiberschiisse
als Nachsteuerwert ermittelt.

Risikoarten

Die operative Geschiftstatigkeit der HL Investment bedingt die folgenden wesentlichen Risikoarten auf Grund der Relevanz fiir die permanente Steuerung der Gesellschaft (nachstehende Ausfiihrungen beziehen sich auf den 31.12.2019).

Die Risikobeurteilung ist die wesentliche Informationsgrofie fiir das Gesamtrisikoprofil. Mittels verschiedener Bewertungsmethoden, welche den jeweiligen Risiken angemessen sind, erfolgt die Risikomessung bzw. die Risikobewertung. Die Quantifizierung der Risiken
erfolgt anhand der geschitzten Auswirkung bzw. Schadenshéhe sowie der erwarteten Eintrittswahrscheinlichkeit. Soweit moglich werden hierfiir Vergangenheitswerte oder Plangroflen herangezogen. In Fillen ohne entsprechende Datengrundlage wird auf Expertenscht-
zungen zuriickgegriffen.

Adressenausfallrisiko:
Das Adressenausfallrisiko ist das Beteiligungs- sowie das Forderungsausfallrisiko und das Kontrahentenrisiko, das in der Gefahr des teilweisen oder vollstandigen Ausfalls vertraglich vereinbarter Zahlungen besteht.

Sofern Ausfille bei den bestehenden Aktiva erkennbar sind, werden auf Basis der erwarteten Riickfliisse Einzelwertberichtigungen oder Riickstellungen gebildet. Fiir die Beteiligungen und verbundenen Unternehmen erfolgt die Bewertung anhand der erwarteten Cashflows
sowie deren risikoadjustierten Diskontierung.

Das Adressenausfallrisiko fiir die HL Investment betrégt zum Jahresultimo ca. 0,9 % (Vorjahr ca. 0,3 %) bezogen auf das Risikodeckungspotenzial.

Marktpreisrisiko:

Das Marktpreisrisiko besteht in der Moglichkeit der negativen Wertverdnderung auf Grund von unerwarteten Verdnderungen der zu Grunde liegenden Marktparameter.
Die Marktpreisrisiken der HL Investment bestehen im Wesentlichen in Wiahrungsrisiken und Zinsénderungsrisiken, neben Risiken ausgelost durch wirtschaftliche Krisen.
Das Marktpreisrisiko fiir die HL Investment betrigt zum Jahresultimo 0,05 % (Vorjahr ca. 0,1 %) bezogen auf das Risikodeckungspotenzial.

Liquiditétsrisiko:

Das Liquiditatsrisiko driickt die Gefahr aus, dass gegenwartigen oder kiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollstindig oder zeitgerecht nachgekommen werden kann.

Die Refinanzierung der aufgelegten Produkte (AIF’s) erfolgt weitgehend iiber Kreditinstitute, allerdings haben die Finanzierungen durch die mittelbaren Gesellschafter an Bedeutung zugenommen. Die Betriebsmittel werden seit dem Berichtsjahr fiir die HL Investment
ausschlieBlich durch den mittelbaren Hauptgesellschafter zur Verfiigung gestellt. Zum 31. Dezember 2019 standen ausreichend freie Kreditlinien und Guthaben zur Verfiigung.

Das Liquiditétsrisiko betrdgt zum wie im Vorjahr Jahresultimo 0 %.
Operationelles Risiko:

Das operationelle Risiko definiert sich als die Gefahr von Verlusten die durch die Unangemessenheit oder das Versagen in den Bereichen Technologie und Infrastruktur, Mitarbeiter, interne Verfahren oder externe Einfliisse verursacht werden. Die Definition schliefit
rechtliche Risiken ein.

Zur Begrenzung der operationellen Risiken verfiigt die Gesellschaft iiber Prozessdokumentationen, Arbeitsanweisungen und ein Internes Kontrollsystem.
Das operationelle Risiko fiir die HL Investment betrigt zum Jahresultimo ca. 5,6 % (Vorjahr ca. 6 %) bezogen auf das Risikodeckungspotenzial.
Geschiftstypisches Risiko:

Das geschiftstypische Risiko besteht aus Platzierungsrisiken, Vertriebsrisiken neben den Objekt- und Servicerisiken sowie Reputationsrisiken und strategischen Risiken.
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Die Uberwachung und Steuerung des geschiftstypischen Risikos erfolgt insbesondere iiber regelméfige Berichterstattung und Diskussionen mit der Geschiftsleitung neben dem Risikoausschuss.

Das geschiftstypische Risiko fiir die HL Investment betrdgt zum Jahresultimo ca. 0,3 % (Vorjahr ca. 1 %) bezogen auf das Risikodeckungspotenzial.

Risikomanagement Prozess

Der Risikomanagement Prozess der HL Investment, welcher durch die Abteilung Risikomanagement gesteuert wird, umfasst die folgenden Elemente, die als aufeinander folgende Phasen zu sehen sind und insgesamt einen Kreislauf bilden.

Die Risikoidentifikation erfolgt laufend wéhrend der taglichen Geschéftstétigkeit. Insbesondere bei der Einfilhrung von neuen Produkten und komplexen Geschiften sind eine umfassende Identifikation der Risiken sowie die Einbindung in die bestehenden Systeme und
Prozesse vorzunchmen.

Das Risiko Reporting erfolgt monatlich im Rahmen eines unabhingigen Risikocontrollings an die Geschiftsleitung. Hierbei findet ein Reporting hinsichtlich der bestehenden Risiken an die jeweils zustindigen Kompetenztriger sowie im Risikoausschuss statt.
Die Risikosteuerung wird auf Basis der erhaltenen Informationen durch die einzelnen (dezentralen) Bereiche durchgefiihrt. Sie umfasst die Gesamtheit der Mainahmen zur Risikovermeidung, -verringerung, -begrenzung und -iiberwilzung.
Die Risikoiiberwachung und -kontrolle erfolgt sowohl iiber die Vorgabe fester Limite und der laufenden Messung von Erfolgsfaktoren als auch durch die Messung anderer Faktoren auf deren Basis einzelfallbezogene Entscheidungen getroffen werden.

Auf Grund der Corona Krise wurden verschiedene ergdnzende Maflnahmen zur Risikoabschitzung getroffen. So wurde einerseits das fiir solche Félle vorgesehene Pandemie-Team aktiviert — welches weitgehend taglich tagt und Maflnahmen um den Geschéftsbetrieb herum
koordiniert und das Vorgehen an die Mitarbeiter kommuniziert, so dass der Geschéftsbetrieb weitgehend ohne qualitative Einschrankungen im Mobile Working weiter erfolgen kann.

Daneben werden wochentlich auerordentliche Risikoausschusssitzungen durchgefiihrt, um die Risiken fiir die HL Investment und auch die verwalteten Sondervermdgen beurteilen und kurzfristig reagieren zu konnen. fiir diese auBerordentlichen Risikoausschusssitzungen
wurde der Kreis der Teilnehmer um wichtige hier notwendige Mitarbeiter der Hannover Leasing Gruppe erweitert. In diesem Kreis werden die Fonds/ Adressen einzeln diskutiert, um mogliche Mainahmen pro Fonds/ Adresse ggf. ableiten zu konnen sowie die Auswirkungen
auf die HL Investment zu analysieren. Eine der getroffenen MaBnahmen war die weitgehende Zuriickhaltung von Ausschiittungen, um die Liquiditét im in den Fonds zu halten, sollte die Krise linger andauern. Fiir die HL Investment wurde im Rahmen des Monitorings
zum gegenwirtigen Zeitpunkt keine ernsthaft drohende entwicklungsgefihrdende Beeintrichtigung identifiziert.

Risikotragfihigkeit
Auf der Grundlage des Gesamtrisikoprofils und iiber die Verfahren zur Messung und Steuerung der Risiken stellt die HL Investment sicher, dass die wesentlichen Risiken jederzeit durch das Risikodeckungspotenzial abgedeckt sind und damit die Risikotragfahigkeit

gegeben ist.

In die quartalsweise Risikotragfihigkeitsrechnung flieBen die Erwartungswerte der identifizierten Risiken der verschiedenen Risikoarten ein und werden dem Risikodeckungspotenzial gegeniibergestellt. Das Risikodeckungspotenzial setzt sich aus dem Substanzwert vor
Steuern und dem Eigenkapital zusammen und betrug im Geschiftsjahr 2019 zwischen € 18,7 Mio. und € 14,0 Mio. (Vorjahr € 14,4 Mio. und € 13,4 Mio.).

Im Jahresverlauf hat der Anteil der Risikohohe bezogen auf das Risikodeckungspotenzial Schwankungen unterlegen. Dabei lag die regelmafige (nicht stresstestbezogene) Auslastung des Risikodeckungspotenzials in einer Bandbreite zwischen 5,4 % und 6,9 % jeweils
inkl. Liquiditatsrisiken. Zum Jahresende lag ein Anteil der Risiken am Risikodeckungspotenzial von ca. 6,9 % inkl. Liquiditétsrisiken von 0,0 % vor.

Risikomanagementstruktur

Die Geschiftsfiihrung trégt die Verantwortung fiir die Steuerung aller Risiken der Gesellschaft und ist fiir die Umsetzung der Risikostrategie zustindig. Durch organisatorische Anweisungen stellt sie sicher, dass sowohl der Prozess des Risikomanagements als auch
seine Uberwachung gewihrleistet werden. Aufbauorganisatorisch ist das Risikomanagement dadurch gepriigt, dass neben der Stabsstelle Risikomanagement als zentrale risikoverantwortliche Stelle, Risk Owner und dezentrale Risikoverantwortliche aus den verschiedenen
Abteilungen und Bereichen benannt sind.

Stresstests

Die Analyse von Auswirkungen auBergewohnlicher Marktsituationen erfolgt auf der Basis von Stresstests. Die Stresstest finden einmal jahrlich in einer ,,Stresstestsitzung™ und zweimal im Jahr zum Quartalsende in der zweiten Jahreshélfte im Rahmen der Risikoausschuss-
sitzung fiir die wesentlichen Risiken statt. Ferner konnen Stresstest auch anlassbezogen fiir die wesentlichen Risiken durchgefiihrt werden. Im Zuge dieser Stresstests wird gepriift, ob die zu Grunde liegenden Annahmen noch zutreffend sind. Seit 2015 wird dariiber hinaus
ein inverser Stresstest durchgefiihrt. Das Risikodeckungspotenzial der HL Investment wurde im Stressfall in 2019 nicht tiberschritten.
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Geldwiische, Datenschutz und Betrugspriavention

Die HL Investment hat die unabhidngigen Funktionen des Datenschutzbeauftragten und der zentralen Stelle (Geldwische- und Betrugsbeauftragte) eingerichtet. Die zentrale Stelle ergreift, entsprechend den gesetzlichen Vorgaben mit Hilfe aktueller kombinierter Risiko-
analysen, angemessene Mafnahmen zur Einhaltung der Geldwiéschegesetze sowie Mainahmen zum Schutz gegen die Schiddigung des Unternehmens geméB den Anforderungen aus § 25h KWG zu sonstigen stratbaren Handlungen. Die Titigkeiten zum Datenschutz werden
im Rahmen einer Auslagerungsvereinbarung von einem externen Datenschutzbeauftragten iibernommen. Der Datenschutzbeauftragte iberwacht die Einhaltung und Umsetzung der Datenschutzgesetze.

Compliance

Die HL Investment hat die unabhingige Funktion des Compliance-Beauftragten eingerichtet. Die Compliance-Beauftragte iiberwacht durch angemessene Mafinahmen die Einhaltung aller wesentlichen internen und externen Regelungen und Vorgaben, dazu gehoren
insbesondere Interessenkonflikte und personliche Geschifte.

Interne Revision

Die Interne Revision ist an die Hannover Leasing ausgelagert. Sie priift sowie beurteilt die Aktivititen der HL Investment. Priifungsplanung und Priifungsdurchfiihrung erfolgen risikoorientiert. Die Priifungstétigkeit der Internen Revision erstreckt sich grundsétzlich auf
alle Betriebs- und Geschiftsabldufe, wobei Umfang und Risikogehalt der jeweiligen Betriebs- und Geschiftstitigkeit beriicksichtigt werden.

Die Ergebnisse der Tatigkeit werden der Geschiftsleitung und den betroffenen Bereichen schriftlich in aussagekréftigen Berichten tibermittelt.

Zusammenfassung

Fiir die HL Investment ist das kontrollierte Eingehen von Risiken integraler Bestandteil der Unternehmenssteuerung. Grundlage hierfiir ist ein umfassendes System, bestehend aus einer Risikostrategie verbunden mit einem entsprechenden Risikobewusstsein sowie Verfahren
zur Risikoidentifikation, -beurteilung, -kommunikation, -steuerung und -iiberwachung. Das Kontrollsystem wird im Zusammenhang mit den gesetzlichen und regulatorischen Anforderungen kontinuierlich angepasst und weiter verbessert.

Die organisatorischen Rahmenbedingungen sind so ausgestaltet, dass die Umsetzung der festgelegten Risikostrategie gewahrleistet war.

Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung

Die Attraktivitit von sicheren Sachanlageinvestitionen ist vor dem Hintergrund des anhaltend niedrigen Zinsniveaus unverindert hoch. Die Einschitzung der Geschiftsleitung ist, dass sich das hohe Transaktionsaktionsvolumen fortsetzt und die Hannover Leasing daran
partizipieren kann.

Die im folgenden dargestellte Geschéftsplanung erfolgte vor Beginn der ,,Corona“-Krise. Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Lageberichts ist es unverdndert das Ziel der HL Investment das dargestellt Akquisitionsvolumen zu erreichen. In Abhéngigkeit von der zunehmenden
Dauer der Krise wird sich der gesamtwirtschaftliche Schaden vergrofern, wovon auch der Investmentmarkt zunehmend beeintrachtigt wird. Derzeit ist noch nicht absehbar, ob und in welchem Mafe der Transaktionsmarkt insbesondere fiir Immobilien zum Erliegen kommt.
Sollten nur geringe Marktaktivitdten zu verzeichnen sein, erscheint eine Anpassung der Ziele fiir 2020 im Laufe des weiteren Jahres nicht ausgeschlossen. Die Tétigkeit in den anderen Bereichen - insbesondere im Bestandsgeschift - der HL Investment sind bislang keine
krisenbedingten Auswirkungen erkennbar, wobei marktbedingte finanzielle Schieflagen von einzelnen betreuten Fonds nicht ausgeschlossen werden konnen. Dies konnte im Einzelfall zur Stundung oder zum Ausfall von Geschéftsbesorgungsgebiihren fithren. Hinsichtlich
der wirtschaftlichen Auswirkungen wird die Entwicklung der verschiedenen Branchen mit denen die HL Investment als Asset Manager Kontakt hat gemonitort und mogliche Auswirkungen auf Ertrag und Liquiditét fortlaufend analysiert. Zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Lageberichts hat die fortlaufende Analyse keine ernsthaft drohende entwicklungsgefihrdende Beeintrachtigung identifiziert.

Fiir 2020 plant die HL Investment Assets in einem Volumen von iiber € 400 Mio. GIK zu erwerben. Diesem Wert liegt ein EK-Platzierungsvolumen von ungefahr 50 % zugrunde. Das geplante Fondsvolumen soll vor allem in der Asset Klassen Immobilien und zu einem
kleineren Anteil im Segment Alternative Investments/ erneuerbare Energien erzielt werden, wobei der Schwerpunkt auf Immobilien liegen wird.

Die HL Investment kann im Rahmen ihrer Erlaubnis (semi-)institutionellen Investoren maB3geschneiderte Losungen in Form von offenen und geschlossenen inlidndischen Spezial-AIF anbieten.

Im Zuge eines erwartungsgemaf moderat wachsenden Gesamtmarktes wird die HL Investment ihren Anteil vermutlich leicht erhShen konnen, da sie mit ihren geplanten Produkten (geschlossene inldndische Immobilien Publikums AIF’s sowie offener Spezial-AIF) in
der Ansprache von Retail-Vertriebspartnern und (semi-)institutionellen Investoren auf grofies Interesse stofen. Dabei werden (semi-)institutionelle Anleger immer stirker in unseren Fokus riicken bzw. unsere Akquisitionsanstrengungen sich stiarker auf diese Gruppe
konzentrieren. Zur Umsetzung werden verstérkt die Kompetenzen auf Gesellschafterebene genutzt. Neben dem Vertrieb wird die grole Herausforderung fiir 2020 erneut in der Beschaffung und Fertigstellung weiterer Objekte bzw. Produkte liegen. Dabei wird der
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Schwerpunkt wie in der Vergangenheit auf Core-Immobilien bzw. Multitenant-Immobilien in guten Lagen sein. Ausgehend von den aktuellen Erkenntnissen aus der Corona-Krise wird dem Branchenmix eine noch héhere und ggf. anders gewichtete Aufmerksamkeit
gewidmet werden. Zur Erreichung der Ziele ist es auch denkbar, dass zusitzliche Branchen wie z.B. Logistik mehr in den Vordergrund riicken und andere Investments wie Hotelinvestment vorldufig nicht mehr in die engere Wahl gezogen werden. Allerdings wird der
Anlagedruck fiir institutionelle Investoren unveriandert hoch sein, so dass mit den vorhandenen Strukturierungsmdglichkeiten und einem angepassten Immobilienangebot die Erreichung der Ziele moglich sein kann. HL Investment geht von einer vollen Unterstiitzung ihrer
Gesellschafter aus. Dies betrifft insbesondere den mittelbaren Mehrheitsgesellschafter CORESTATE Capital Holding S. A. Luxemburg. Die CORESTATE Capital Group hat sich iiber die vergangenen Jahre hinweg und auch fiir das Jahr 2019 als nachhaltig wachsender
Immobilien-Asset Manager mit beachtlichen Transaktionsvolumina am deutschen Markt etabliert. Wir gehen davon aus, dass in den Synergien beider Unternehmen groBes Potential steckt und sich dies in der Hannover Leasing Gruppe, durch die Schaffung effizienterer
Strukturen sowie einer Verbreiterung im Produkt- und Kundenzugang positiv niederschlagen.

Die wesentliche Asset-Klasse der HL Investment wird daher auch im Jahr 2020 der Bereich Real Estate sein.

Die fiir das Jahr 2020 anzukaufenden Objekte tragen den Anforderungen fiir institutionelle Investoren Rechnung. Neben der Qualitit der identifizierten oder gesicherten Produkte wird die Kenntnis der jeweiligen Mérkte und die Fahigkeit, auch langfristig ein qualifiziertes
Asset-Management zu gewihrleisten, aus Sicht der Gesellschaft der entscheidende Wettbewerbsfaktor sein. Dabei werden ESG-Aspekte kiinftig ein wesentlicher Entscheidungsfaktor sein. Schon bei der Auswahl neuer Produkte werden ESG-Aspekte beriicksichtigt.
Wihrend der anschlieBenden Haltephase werden die Objekte regelmiBig nach ESG-Kriterien bewertet. Dabei werden die verschiedenen Perspektiven aller beteiligten Anspruchsgruppen wie Investoren, Mieter und Dienstleister beriicksichtigt.

Neben dem Investmentmanagement fiir Dritte wurden im Jahr 2019 auch weitere Immobilien-Fonds der CORESTATE-Gruppe durch die HL Investment als Service-KVG tibernommen. Ferner konnten die Investment-Volumina der Bestandsfonds in diesem Bereich deutlich
ausgebaut werden. Fiir das Jahr 2020 wird auf Grund der vorliegenden Planung von der Ubernahme weiterer Mandate und einem deutlichen Ausbau der bestehenden Mandate ausgegangen.

Insgesamt erwarten wir auf Grund der getroffenen MaBinahmen und der Einschitzung der Marktentwicklung im kommenden Jahr als Hannover Leasing ein positives operatives Ergebnis im einstelligen Millionenbereich.

SONSTIGES

Niederlassungen bestanden im Geschiftsjahr 2019 nicht.

Pullach, den 14. April 2020
HANNOVER LEASING Investment GmbH
Sebastian Hartrott
Marcus Menne
Bernd Schlapka
Michael Taufiqui-von Ahlefeldt-Dehn

Feststellung

Der Jahresabschluss wurde am 6. Mai 2020 festgestellt.
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