UNTERNEHMENSREGISTER

HANNOVER LEASING Investment GmbH
Pullachi. Isartal

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2020 bis zum 31.12.2020
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Allgemeine Auftragsbedingungen

Hinweis:

Den nachfolgenden Bestétigungsvermerk haben wir, unter Beachtung der gesetzlichen und berufsstandischen Bestimmungen, nach Mal3gabe der in der Anlage "Auftragsbedingungen, Haftung und V erwendungsvorbehalt" beschriebenen Bedingungen erteilt.

Fallsdasvorliegende Dokument in el ektronischer Fassung fur Zwecke der Offenlegung im el ektroni schen Bundesanzeiger verwendet wird, sind fiir diesen Zweck daraus nur die Dateien zur Rechnungslegung und im Falle gesetzlicher Prifungspflicht der Bestétigungsvermerk
resp. die diesbeziiglich erteilte Bescheinigung bestimmt.

Bestétigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die HANNOVER LEASING Investment GmbH
Vermerk uber die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts
Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der HL Investment GmbH, Pullach - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsiahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang, einschliefdlich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der HL Investment GmbH fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

—entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir Kapital gesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméf3iger Buchfuhrung ein den tatséch-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 sowie ihrer Ertragsiage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 und

—vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemél3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmaf3igkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefuhrt hat.
Grundlage fir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméfiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt "V erantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts' unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
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unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss und den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir Kapital gesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur dieinternen Kontrollen, diesie
in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsstzen ordnungsméRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Maf3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungsl egungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Verantwortung des Abschlussprufersfir die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowiein allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen V orschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche fal sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus V erstdfR3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden al's wesentlich angesehen, wenn verniinftigerwel se erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung iben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

—identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren Prufungshandiungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdRRen hoher als bel Unrichtigkeiten, da Verstt3e betriigerisches
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AufRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

—gewinnen wir ein Versténdnis von dem fir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des L ageberichts relevanten V orkehrungen und Ma3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben;

—beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben;

—ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfiihren kann;

—beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmalliger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt;

—beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens;

—fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Munchen, 13. April 2021

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

BRAUN KARIN, Wirtschaftsprferin
THEN LOTHAR, Wirtschaftspr ufer

Jahreshilanz zum 31. Dezember 2020

AKTIVA
31.12.2020 31.12.2019
€ €
1. Forderungen an Kreditinstitute
taglich félig 1.307.716,24 502.524,60
2. Forderungen an Kunden 13.441.043,52 11.028.557,28
darunter gegentiber Finanzdienstleistungsinstituten € 9.270.529,72 (Vj. € 3.612.274,43)
3. Anteile an verbundenen Unternehmen 410.000,00 260.000,00
4. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 5.500,00 5.500,00
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 650.773,20 41.953,68
6. Rechnungsabgrenzungsposten 32.308,00 14.055,40
Summe der Aktiva 15.847.340,96 11.852.590,94
PASSIVA
31.12.2020 31.12.2019
€ €

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
taglich félig 8,20 7,85
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
andere Verbindlichkeiten
téglich falig 9.291.383,04 5.571.750,80

davon gegen Gesellschafter € 3.143.719,88 (Vj. € 2.471.568,76)
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darunter gegen Finanzdienstleistungsinstitute € 3.143.719,88 (V].€ 2.471.568,76)
3. Sonstige Verbindlichkeiten

davon Steuern: € 89.243,63 (Vj.: 96.826,92)

4. Ruckstellungen

1. Steuerriickstellungen

2. andere Ruckstellungen

5. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital

b) Bilanzgewinn

Summe der Passiva

1. Eventualverbindlichkeiten

2. Andere Verpflichtungen

Unwiderrufliche Kreditzusagen

Fur Anteilinhaber verwaltete Investmentvermdgen
Zahl der verwalteten Investmentvermdgen

Summe der Inventarwerte (TEUR)

Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020

1. Zinsertrége

2. Zinsaufwendungen

Zinssaldo

3. Laufende Ertrage aus Anteilen an verbundenen Unternehmen
4. Provisionsertrége

5. Provisionsaufwendungen

Provisionsergebnis

31.12.2020
@

92.505,25

0,00
1.463.444,47
1.463.444,47

5.000.000,00
0,00
5.000.000,00
15.847.340,96
0,00

2.796.903,02

15
781.345

2020

©

22.398,82
10,86
22.387,96
0,00
12.657.075,21
7.854.109,82
4.802.965,39

31.12.2019
©

100.027,96

0,00
1.180.804,33
1.180.804,33

5.000.000,00
0,00
5.000.000,00
11.852.590,94
0,00

3.078.268,22

12
609.967

2019

©

32.675,32
0,00
32.675,32
12.000,00
12.564.297,68
7.472.685,10
5.091.612,58
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2020 2019
€ €

6. Sonstige betriebliche Ertrége 101.398,65 379.258,44
7. Allgemeine Verwal tungsaufwendungen
a) Personal aufwand
aa) Lohne und Gehalter 4.519.166,69 4.263.891,36
ab) Soziale Abgaben und Aufwendlungen fir Altersversorgung und fur Unterstiitzung 617.310,90 595.151,32
darunter fur Altersversorgung € 80.460,90 (V. € 74.034,10)
Personalaufwand gesamt 5.136.477,59 4.859.042,68
b) andere Verwaltungsaufwendungen 3.290.319,77 3.829.095,56
Allgemeine V erwal tungsaufwendungen gesamt 8.426.797,36 8.688.138,24
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 128.907,73 291954
9. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zuftihrung zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 0,00 91.907,19
10. Ertrége aus Zuschreibungen zu Forderungen 1.815,65 1.467,56
11. Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit -3.627.137,44 -3.265.951,07
12. sonstige Steuern 5.544,78 0,00
13. Ertrége aus Verlustibernahmen 3.632.682,22 3.265.951,07
14. Jahresergebnis 0,00 0,00
15. Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,00
16. Bilanzgewinn 0,00 0,00

ANHANG zum 31. Dezember 2020
der HANNOVER LEASING Investment GmbH
Sitz Pullach, Amtsgericht M tinchen, HRB 199550

(im Folgenden ,,HL Investment*)

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der HL Investment zum 31. Dezember 2020 wird nach den Vorschriften des Handel sgesetzbuches (HGB) in Verbindung mit der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) und § 38
K apitalanlagegesetzbuch (KAGB) sowie dem GmbHG aufgestellt. Die Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung sind nach den Vorgaben der Formblétter 1 (Bilanz) und 3 (GuV-Rechnung in Staffelform) der RechKredV gegliedert.
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Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

V ermdgensgegenstande und Schulden werden nach den Vorschriften der 88§ 246 ff. HGB unter Berticksi chtigung der ergdnzenden Vorschriften fir Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (88 340e ff. HGB) angesetzt und bewertet. Entsprechend sind Forderungen
und sonstige Vermdgensgegensténde mit dem Nennbetrag und Verbindlichkeiten mit dem Erfillungsbetrag bilanziert. Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung werden Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen.

Durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen oder Riickstellungen wird sémtlichen erkennbaren Risiken Rechnung getragen. Fir latente Risiken werden ggf. Pauschal wertberichtigungen oder V orsorgereserven gebildet.

Anteile an verbundenen Unternehmen sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere werden zu Anschaffungskosten angesetzt. Bel voraussichtlich dauernder Wertminderung werden Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen.
Sofern die Grinde fur eine Wertminderung in frilheren Geschéftsjahren entfallen sind, erfolgen Zuschreibungen bis zur Hohe des Zeitwertes, maximal bis zur Hohe der fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Ruckstellungen sind gemal den Grundsétzen verniinftiger kaufmannischer Beurteilung in Hohe des notwendigen Erfillungsbetrags der ungewissen Verbindlichkeiten oder der drohenden Verluste aus schwebenden Geschéften gebildet. Dabei werden kiinftige Kosten-
und Preissteigerungen beriicksichtigt.

Gemal3 88 256a und §340h HGB werden Fremdwahrungspositionen zum Devisenkassamittelkurs auf den Abschlussstichtag in Euro umgerechnet. Sofern es sich um auf fremde Wahrung lautende V ermdgensgegensténde und Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von
Uber einem Jahr handelt, werden Imparitétsprinzip bzw. Anschaffungskostenprinzip beachtet. Ertrége und Aufwendungen in Fremdwahrung werden mit dem im Zeitpunkt der Entstehung gultigen Kurs in Euro umgerechnet.

Aufwendungen und Ertrége werden periodengerecht abgegrenzt.
Erl&auterungen zur Bilanz

(in Klammern Vorjahreswerte 31.12.2019)

Forderungen an Kreditinstitute €1.307.716,24

(€502.524,60)

31.12.2020 31.12.2019

T€ T€

In diesem Posten sind enthalten: 1.308 503

Forderungen an Gesell schafter 0 0
Restlaufzeiten:

taglich fallig 1.308 503

bis drei Monate - -
mehr alsdrei Monate bis ein Jahr - -

mehr als ein Jahr bis funf Jahre - -

mehr als funf Jahre - -

Forderungen an Kunden €13.441.043,52

(€ 11.028.557,28)

31.12.2020 31.12.2019

€Mio. €Mio.

In diesem Posten sind enthalten: 13 11

Forderungen an verbundene Unternehmen 8 1

Forderungen an Gesellschafter 9 4
davon nachrangige Forderungen 0
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31.12.2020 31.12.2019
€Mio. €Mio.
Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 1 0
Sonstige Forderungen 0 6
Restlaufzeiten:
bis drei Monate 12 10
mehr als drei Monate bis ein Jahr 0 0
mehr als ein Jahr bis finf Jahre - -
mehr als funf Jahre 1 1
mit unbestimmter Laufzeit - -
Anteile an verbundenen Unternehmen € 410.000,00
(€ 260.000,00)
Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind weder borsenféhig noch borsennotiert.
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere €5.500,00
(€5.500,00)
Angaben zum Anteilsbesitz
Die Angaben zu Anteilen an verbundenen und Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht, sind in Anlage 2 zum Anhang aufgefihrt.
Sonstige V ermdgensgegenstande €650.773,20
(€ 41.953,66)

Der Bilanzausweis beinhaltet noch nicht in Rechnung gestellte L eistungen in Hohe von T€ 607 (Vorjahr T€ 33), im Folgejahr abzugsfahige Vorsteuer in Hohe von T€ 15 (Vorjahr T€ 0) sowie Sonstige Steuern in Hohe von T€ 29 (Vorjahr T€ 9).
Von den Vermdgensgegenstanden lauten auf Fremdwahrung
€Mio.
31.12.2020 1
31.12.2019 2
Rechnungsabgrenzungsposten € 32.308,00
(€ 14.055,40)
Der Bilanzausweis beinhaltet im Wesentlichen Versicherungsbeitrage.

Verbindlichkeiten gegenuber Kunden €9.291.383,04
(€5.571.750,80)
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31.12.2020 31.12.2019
€Mio. €Mio.
In diesem Posten sind enthalten: 9 6
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 6 3
Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschafter 3 3
Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistungen 0 0
davon Restlaufzeiten der Unterposition - andere Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder Kundigungsfrist:
taglich félig 9 6
bis drei Monate - -
mehr als drei Monate bis ein Jahr - -
mehr als ein Jahr bisfinf Jahre - -
mehr als funf Jahre - -

Die Verbindlichkeiten sind unverbrieft.
Sonstige Verbindlichkeiten €92.505,05
(€ 100.027,96)
Der Bilanzposten beinhaltet Verbindlichkeiten aus Lohnsteuer und Sozialversicherung.

Riickstellungen €1.463.444,47
(€1.180.804.33)

Die Riickstellungen enthalten Ruickstellungen fur den Personalbereich fir nicht in Anspruch genommenen Urlaub und variable Vergiitungen in Héhe von € 0,6 Mio. (Vorjahr € 0,6 Mio.), Rickstellungen fiir ausstehende Eingangsrechnungen in Hohe von € 0,5 Mio.
(Vorjahr €0,2 Mio.) und Uibrige Rickstellungen in Hohe von € 0,4 Mio. (Vorjahr € 0,6 Mio.).

Eigenkapital
gezeichnetes Kapital € 5.000.000,00
(€ 5.000.000,00)
Erléuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung vom 01.01. - 31.12.2020
(in Klammern Vorjahreswerte 01.01. - 31.12.2019)
Aufteilung nach geographischen M arkten
Zins- und Provisionsertrége sowie sonstige betriebliche Ertréage wurden im Jahr 2020 in Héhe von T€ 780 (Vorjahr T€ 2.572) im EU-Ausland erbracht (nach UStG) und in Hohe von T€ 12.000 (Vorjahr T€ 10.372) im Inland.
Zinsergebnis €22.387,96
(€32.675,32)

Das Zinsergebnisi. H. v. von T€ 22 resultiert im Wesentlichen aus der Darlehensvalutierung an die HANNOVER LEASING Beteiligungs GmbH & Co. KG.
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Laufende Ertrage aus Anteilen an verbundenen Unternehmen €0,00
(€ 12.000,00)
Gewinnausschiittungen aus Beteiligungen an verbundenen Unternehmen erfolgten im Geschéftsjahr 2020 nicht.

Provisionsergebnis €4.802.965,39
(€5.091.612,58)
2020 2019
€Mio. €Mio.
Im Posten Provisionsertrége sind enthalten: 13 12
Ertrége aus Fondskonzeptionsgeschéft 8 8
KVG - Vergitungen + Verwaltungsgebiihren fiir Sondervermogen 5 4
Im Posten Provisionsaufwendungen sind enthalten: 8 7
Aufwendungen aus Fondskonzeptionsgeschéft 6 5
Andere Aufwendungen 2 2
Sonstige betriebliche Ertrage €101.398,65
(€379.258,44)

Die sonstigen betrieblichen Ertrége stammen insbesondere aus Ertrégen aus der Aufldsung von Rickstellungen in Hohe von T€ 46 (Vorjahr T€ 298) und der Kfz-Gestellung an Personal in Hohe von T€ 55 (Vorjahr T€ 81).
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen €8.426.797,36
(€8.688.138,24)

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen betreffen im Wesentlichen die Personalkosten in Hohe von € 5,1 Mio. (Vorjahr € 4,9 Mio.), Kosten der Geschéftsbesorgung in Hohe von € 2,5 Mio. (Vorjahr € 2,5 Mio.), Rechts- und Beratungsgebiihren in Héhe von € 0,2
Mio. (Vorjahr €0,2 Mio.) sowie Kfz-Kosten in Héhe von € 0,1 Mio. (Vorjahr € 0,1 Mio.).

Sonstige betriebliche Aufwendungen €128.907,73
(€2.919,54)

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen Wahrungsumrechnungen.
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft €0,00
(€91.907,19)
Ertrége aus Verlustibernahme €3.632.682,22
(€3.265.951,07)

Die Ertrége betreffen die Verlustibernahme aufgrund des Ergebnisabf iihrungsvertrages durch die Muttergesellschaft HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG .
Haftungsver haltnisse und sonstige finanzielle Ver pflichtungen
Hinsichtlich der technischen Ausstattung der Gesellschaft bestehen L easingverpflichtungen mit insgesamt T€ 48 (Vorjahr T€ 103), die 2021 in Hohe von T€ 34 und 2022 in Hohe von T€ 11 féllig sind.

Weitere, nicht in der Bilanz ausgewiesene Verpflichtungen oder Geschéfte, die fur die Beurteilung der finanziellen Lage von Bedeutung sind, bestehen nicht. Unwiderrufliche Kreditzusagen sind unterhalb der Bilanz vermerkt.
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Sonstige Angaben

Geschéfte mit nahestehenden Unternehmen und Per sonen

Geschéfte mit nahestehenden Unternehmen und Personen zu nicht markttblichen Bedingungen wurden nicht abgeschl ossen.
Gesamthonorar des Abschlusspriifers

Das Gesamthonorar des Abschlussprifers setzt sich wie folgt zusammen:

T€

Abschlusspriifungsl eistungen 85,1

Andere Bestétigungsleistungen 0,0

Steuerberatungsleistungen 23,0

Sonstige Leistungen 0,0
Gesellschafterin

Alleingesellschafterin ist die HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG, Pullach. Sie hélt Geschéftsanteile in Hohe von € 5,0 Mio. Die Einlage ist in voller Hohe erbracht.
Organe
Organe der HL Investment sind die Geschéftsfiihrung, die Gesellschafterversammlung und der Aufsichtsrat.
Im Geschéftsjahr 2020 erfolgte die Geschéftsfiihrung der Gesellschaft durch die Herren
*Marcus Menne, Geschéftsfiihrer der HANNOVER LEASING Verwaltungsgesellschaft mbH und HANNOVER LEASING Investment GmbH jeweils fir die Marktfolge, Dachau
*Sebastian Hartrott, Geschaftsfuhrer der HANNOVER LEASING Verwaltungsgesellschaft mbH und HANNOVER LEASING Investment GmbH jeweils fir den Marktbereich, Miinchen
*Michael Taufiqui-von Ahlefeldt-Dehn, Geschéftsfiihrer HANNOVER LEASING Investment GmbH, Rédermark (bis zum 31.12.2020)
*Bernd Schlapka, Geschéftsfuhrer HANNOVER LEASING Investment GmbH fur die Marktfolge, Miinchen (seit 01.01.2020)
Die an die Geschéftsfiihrer der Gesellschaft gezahlten Gesamtbeziige beliefen sich in 2020 auf insgesamt T€ 526.
Mitglieder des Aufsichtsrateswaren im Jahr 2020
*Dr. Axel Wieandt (Vorsitzender), Unternehmensberater, Konigsteini. Ts.
*Barbara Busch, Rechtsanwal tin/Steuerberaterin/Wirtschaftspriiferin, Frankfurt am Main (bis zum 31.12.2020)
eLars Schnidrig, CEO Corestate Capital Holding. S.A., Frankfurt am Main (bis zum 31.12.2020)
Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats beliefen sich im Geschéftsjahr 2020 auf T€ 40 (Vorjahr T€ 40).

Mitarbeiter

Im Geschéftgahr waren bei der Gesellschaft durchschnittlich 42 (Vorjahr 42) Mitarbeiter beschéftigt. Zum 31. Dezember 2020 waren es 42 (Vorjahr 42) Mitarbeiter, davon 37 (Vorjahr 37) in Vollzeit und 5 (Vorjahr 5) in Teilzeit. Die Vollzeitmitarbeiter beinhalten zum
Bilanzstichtag 6 Leiter (Vorjahr 8 Leiter) und 4 Geschéftsfuhrer (Vorjahr 3).

K onzernabschluss
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Die Muttergesellschaft der HL Investment, die HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG, wird in den nach den International Financial Report Standards (IFRS) aufgestellten Konzernabschluss der borsennotierten CORESTATE Capital Holding S.A., Luxemburg,
einbezogen, die gleichzeitig den grofiten und den kleinsten Kreis der Unternehmen bildet, dem die Gesellschaft als Tochtergesellschaft angehdrt. Der Sitz dieser Gesellschaft ist in 2180 Luxemburg, 4, Rue Jean Monnet, gelegen und der Konzernabschluss wird entsprechend
Artikel 9 des Gesetzes vom 10. August 1915 Uber die Handel sgeselIschaften in Luxemburg verdffentlicht.

Anteile an I nvestmentsonder ver moégen gem. KAGB von mehr als 10 %

Das Investmentsondervermdgen an der HL Deutschland Regionen Fonds mit einem Anteilswert von je € 100,00 fir 50 Anteile, somit insgesamt € 5.000,00 wird zum 31. Mérz 2021 aufgel 6st.

Ergebnisverwendung

Geméf3 Ergebnisabfiihrungsvertrag vom 12. Mai 2014 wird der im Berichtsjahr aufgelaufene Jahresfehlbetrag in Hohe von € 3.632.682,22 (Vorjahr € 3.265.951,07) vollsténdig von der HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG tbernommen.
Sonstiges

Es besteht sowohl eine korperschaftsteuerrechtliche al's auch eine umsatzsteuerrechtliche Organschaft mit der HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG.

Ereignisse nach dem Stichtag

Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschéftsjahres eingetreten sind und weder in der Gewinn- und Verlustrechnung noch in der Bilanz beriicksichtigt sind, sind nicht gegeben.

Pullach, den 12.04.2021
HANNOVER LEASING Investment GmbH
Sebastian Hartrott
Marcus Menne

Bernd Schlapka

Anlagenspiegel fur das Geschaftgahr 2020

Anschaffungskosten
01.01.2020 Zugange Abgange Umbuchungen 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR EUR
Beteiligungen
Soqsti ge nicht festverzinsliche Wert- 5.500,00 0,00 0,00 0,00 5.500,00
papiere
Anteile an verbundenen Unternehmen 272.000,00 160.000,00 22.000,00 0,00 410.000,00
Summe 277.500,00 160.000,00 22.000,00 0,00 415.500,00
Kumulierte Abschreibungen
01.01.2020 Zugange Abgange Zuschreibungen Umbuchungen 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Beteiligungen
Sonstige nicht festverzinsliche 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wertpapiere
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Anteile an verbundenen Unter-
nehmen

Summe

Beteiligungen
Sonstige nicht festverzinsliche Wertpapiere
Anteile an verbundenen Unternehmen

Summe

Nameder Gesellschaft

(sortiert nach Zugang)

BADILE Verwaltungsgesellschaft mbH
BASILEA Verwaltungsgesellschaft mbH
BEATUS Verwaltungsgesell schaft mbH
BERY THOS V erwaltungsgeselIschaft mbH
DIRAN Verwaltungsgesell schaft mbH
LIBANUS Verwaltungsgesellschaft mbH
LIVIA Verwaltungsgesel Ischaft mbH
YASMINA Verwaltungsgesellschaft mbH
NAVALIS Verwaltungsgesel I schaft mbH
NIGELLA Verwaltungsgesel |schaft mbH
EDITIO VerwaltungsgeselIschaft mbH
EBENUS Verwaltungsgesellschaft mbH
DUCATO Verwa tungsgesel Ischaft mbH
EMERALD Verwaltungsgesellschaft mbH
ABUNDIO Verwatungsgesellschaft mbH
MITHRAS Verwaltungsgesell schaft mbH

01.01.2020
EUR
0,00

0,00

ANTEILSBESITZLISTE der HANNOVER LEASING Investment GmbH zum 31.12.2020

Sitz der Gesellschaft

Pullach
Pullach
Pullach
Pullach
Pullach
Pullach
Pullach
Pullach
Pullach
Pullach
Pullach
Pullach
Pullach
Pullach
Pullach
Pullach

Kumulierte Abschreibungen

Zugange Abgénge Zuschreibungen
EUR EUR EUR
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
Buchwerte

31.12.2020

EUR

5.500,00

410.000,00

415.500,00

Umbuchungen
EUR
0,00

0,00

Kapitalanteil in % gem. § 16 Abs. 4 AktG

gesamt
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

31.12.2020
EUR
0,00

0,00

31.12.2019
EUR

5.500,00
272.000,00
277.500,00

davon unmittelbar
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
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Name der Gesellschaft Sitz der Gesellschaft

(sortiert nach Zugang)

NIGELLA Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Vermie-  Pullach
tungs KG

Nameder Gesellschaft
(sortiert nach Zugang)
BADILE Verwaltungsgesell schaft mbH

BASILEA Verwaltungsgesellschaft mbH
BEATUS Verwaltungsgesellschaft mbH
BERY THOS V erwaltungsgesel | schaft mbH
DIRAN Verwaltungsgesell schaft mbH
LIBANUS Verwaltungsgesellschaft mbH
LIVIA Verwaltungsgesel |schaft mbH
YASMINA Verwaltungsgesellschaft mbH
NAVALIS Verwaltungsgesellschaft mbH
NIGELLA Verwaltungsgesel | schaft mbH
EDITIO Verwaltungsgesellschaft mbH
EBENUS Verwaltungsgesell schaft mbH
DUCATO Verwa tungsgesel Ischaft mbH
EMERALD Verwaltungsgesellschaft mbH
ABUNDIO Verwatungsgesellschaft mbH
MITHRAS Verwaltungsgeselschaft mbH

NIGELLA Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Vermie-
tungs KG

Y Angaben aus dem Abschluss zum 31.12.2020
2 Angaben aus dem Abschluss zum 31.12.2019
9 Neugriindung 2020 - keine Abschliisse vorliegend

Kapitalanteil in % gem. § 16 Abs. 4 AktG

gesamt

100

Ergebnis Eigenkapital
inTE inTE
1 26
1 26
0 25
9 34
3 22
6 29
9 -62
1 18
-1 23
0 24
-1 23
0 24
-1 23
-1 23
R 25
-1 18
-1 9

(negative Werte = Verluste)

LAGEBERICHT fur das Geschaftgahr 2020

davon unmittelbar
100

2
2
2
2

2

2
2
2
2

3
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der HANNOVER LEASING Investment GmbH

Pullach

GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Tétigkeit der HANNOVER LEASING Investment GmbH (,HL Investment*), Pullach, umfasst die Konzeption, den Vertrieb und die Verwaltung von Alternativen Investmentfonds (AlF), die nach Inkrafttreten des K apital anlagegesetzbuches (, KAGB*) am 22. Juli
2013 aufgelegt werden.

Die Gesellschaft hat mit Datum 14. Mé&rz 2014 die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb als externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) erhalten. Mit Datum vom 27. September 2019 wurde die bestehende
BaFin-Erlaubnis erweitert und umfasst seitdem die Verwaltung folgender AlF:

*Geschlossene inlandische Publikums-AlF gemal 88 261 bis 272. KAGB
*Geschlossene inlandische Spezial-AlF gemal? 88 273 ff., 285 ff. KAGB
*Offene inlandische Spezial-AlF gemal? § 284 KAGB
*Offene inlandische Spezial-AlF gemal? § 282 KAGB unter Ausschluss von Hedgefonds gemaR § 283 KAGB
Immobilien-Sondervermdgen geméal 88 230 ff. KAGB
*EU-AIF, deren Anlagepolitik jeweils vergleichbar den vorgenannten AlF-Arten ist
*Auslandische AIF, deren Anlagepolitik jeweils vergleichbar den vorgenannten AlF-Arten ist
«Zusétzlich darf die Gesellschaft im Rahmen der kollektiven Vermdgensverwaltung Gelddarlehen gewahren
Die Hannover Leasing-Gruppe fokussiert sich weiterhin auf die Asset-Klasse Immobilien. Die Asset Klasse Alternative Investments, insbesondere Flugzeuge und erneuerbaren Energien, werden beobachtet.

Mit der Muttergesellschaft, HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG, Pullach (,Hannover Leasing KG*), wurde ein Ergebnisabfihrungsvertrag geschlossen, der am 17. Mai 2014 ins Handelsregister eingetragen wurde. Im Zusammenhang mit der aufsichtsrechtlich
erforderlichen Verlagerung von Geschéftstétigkeiten sind in den vergangenen Jahren verschiedene Mitarbeiter von der Hannover Leasing KG in die HL Investment gewechselt. Soweit notwendig wurden zwischen den zwei Gesellschaften Auslagerungsvereinbarungen
geschlossen.

Die kollektive Vermdgensverwaltung der HL Investment ist nach § 17 i.V.m. § 22 KAGB erlaubnispflichtig. Daher unterliegt die HL Investment auf Grund ihrer Geschéftstétigkeit dem KAGB und der Aufsicht durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.
STEUERUNGSINSTRUMENTE UND NICHT FINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

Die HL Investment ist in die Hannover Leasing Gruppe eingebunden und verfiigt tiber ein detailliertes Reporting-System, einschliefdlich des weiter unten aufgefiihrten Risikomanagementsystems als wesentlichem Steuerungsinstrument. Dabei werden das EK-Platzierungs-
volumen und die damit mittelbar und unmittelbar einhergehenden Ertrage aus Konzeption, Platzierung und laufenden Geschéftsbesorgungsgebiihren als wesentliche finanzielle L eistungsindikatoren angesehen. Das Reporting steht in verschiedenen Detaillierungsgraden
unterjéhrig regelmaiig sowohl der Geschéftsleitung als auch den Kostenstellenverantwortlichen zur Verfiigung. Wesentliche Entscheidungsgrundlage ist in vielen Féallen eine mehrstufige Deckungsbeitragsrechnung. In der Systematik der Deckungsbeitragsrechnung
erfolgen ebenfalls die jéhrliche Planung und die darauf basierenden Ergebnishochrechnungen und Abweichungsanalysen.

Fur ein Dienstleistungsunternehmen sind motivierte und qualifizierte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der wesentliche nicht finanzielle Leistungsindikator. Die wesentlichen zu Grunde liegenden Leistungsindikatoren sind Betriebszugehdrigkeit und Fluktuation.
GESAMTWIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN UND BRANCHENSITUATION

Das Jahr 2020 war geprégt durch die Corona-Pandemie, die die Méarkte weltweit im Griff hatte. Sie kann as die grofite Krise seit dem zweiten Weltkrieg angesehen werden und hat tiefe Einschnitte hinterlassen. Die Lockdown-Restriktionen haben die Wirtschaft hart
getroffen und die tatsichlichen realwirtschaftlichen Auswirkungen werden voraussichtlich erst nach Ende der Pandemie vollstandig sichtbar werden. Die Hoffnungen bei Ausbruch der Pandemie auf eine baldige Normalisierung haben sich leider nicht erfillt. *Einzig das
Thema Digitalisierung hat einen unerwartet deutlichen Schub erhalten - alerdings hat die Krise auch hier Versdumnisse der VVergangenheit, wie im Bildungswesen, sehr deutlich zu erkennen offenbart.

All dies hat dazu beigetragen, dass der Konjunktureinbruch nach den ersten Zahlen des Statistischen Bundesamtes mit einem Riickgang des Bruttoinlandsprodukts um funf Prozent im Jahr 2020 geringer ausgefallen ist als befirchtet. Mit der Jahresprojektion, die mit dem
Jahreswirtschaftsbericht 2021 vorgelegt wird, geht die Bundesregierung davon aus, dass fiir das Jahr 2021 wieder ein Wachstum von 3,0 Prozent erreicht werden kann .
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Hinter diesem alles beherrschenden Thema sind die Wahlen in den USA und die unverandert auf nationaler und européischer Ebene herrschenden fortgefiihrten Nullzinspolitik der Européischen Zentralbank teilweise in den Hintergrund getreten. Allerdings hat die
unverandert hohe verfiigbare Liquiditét zu weiteren Hochstpreisen bel Immobilien gefiihrt. Dies gilt sowohl bei institutionellen Erwerbern als auch bei privaten Immobilieninvestoren.

Verschiedenste breit diskutierte Themen, beginnend mit Umweltschutz als Auswirkung der Klimaverénderungen, haben dazu gefiihrt, dass die Einhaltung der ESG-Kriterien fir Unternehmen deutlich zugenommen hat und im Bereich der Immobilieninvestments zu einem
entscheidenden Investitionskriterium wird.

! https://www.bmwi.de/Redakti on/DE/Pressemi tteil ungen/2020/20200402-al tmai er-muessen-mit-ti efen-einschnitten-bei m-wirtschaftswachstum-in-diesem-jahr-rechnen.html
2 https://www.bmwi.de/Redakti on/DE/Publikati onen/Wirtschaft/j ahreswirtschaftsberi cht-2021. pdf

Die Sparquote in Deutschland lag 2020 mit 16,2 % deutlich tber dem Vorjahresniveau (10,9 %). Da viele Ausgaben nicht getétigt werden konnten, war eine Steigerung zu erwarten. Im gleichen Zeitraum ist das verfiigbare Einkommen der privaten Haushalte um 0,7
% gestiegen, bei moderater Inflation von 0,5% gegeniiber 2019 “. Trotz des weiterhin historisch niedrigen Zinsniveaus sind die beliebtesten Anlageformen der Deutschen weiterhin wie in den Vorjahren Sparbuch bzw. laufendes Konto vor Renten- und K apitallebensver-
sicherungen und Immobilien. ®

Auswirkungen auf die HL Investment
Ruckblick

Das dargestellte verdnderte Anlegerverhalten hat sich 2020 auch in den Emissionsaktivitdten der Geschlossenen Publikums-AlF gezeigt, die in der HL Investment abgebildet werden. Die Darstellung von Scope Analysis GmbH vom 04. Februar 2021 zeigt, dass 2020
insgesamt 32 geschlossene Publikums-AlF zum Vertrieb von der BaFin zugelassen wurden, nach 24 im Jahr 2019. Wahrend die Publikums-AlF in den Jahren 2017 bis 2019 einen deutlichen Volumensanstieg aufwiesen und das prospektierte Eigenkapitalvolumen in
den 2018 und 2019 jeweils die Eine-Milliarde-Euro-Schwelle Giberschritt, wurde dieser Aufwartstrend in 2020 gestoppt. Ein Grund fur das Unterschreiten der Schwelle ist die Corona-Pandemie. Geplante bzw. strukturierte AIF wurden nicht in den Genehmigungsprozess
gegeben und bei Produkten mit erteilter Vertriebszulassung erfolgte teilweise kein Vertriebsstart. Ein weiterer Grund fur das Unterschreiten der Schwelle ist das weitgehende Fehlen grol3volumiger Fonds. Bei den neu aufgelegten Fonds dominieren die Immobilien Fonds

mit 22 der 32 neuen Fonds. Dahinter folgen Private-Equity und Erneuerbare Energien Fonds. Hervorzuheben ist noch, dass deutlich mehr Angebote tiber Service-KVGen erfolgen. ©
Entsprechend den riickl &ufigen Emissionsaktivitéten bei geschlossenen Publikums-AlF ist auch das Angebotsvolumen der Vermagensanlagen weiter riickl&ufig. Obwohl die Anzahl gestiegen igt, ist das Volumen um 35% zuriickgegangen.

Die HL Investment hat 2020 in inlandischen Publikums- und Spezial-AlF Immobilien platziert. Insgesamt wurden € 29,5 Mio. Eigenkapital (nach € 61,8 Mio. im Vorjahr) platziert. Das Neugeschéftsvolumen lag bel € 185 Mio. (Vj.: € 78 Mio.). Damit wurde das
Vorjahresvolumen deutlich tberschritten. Insgesamt werden bei der HL Investment € 1,1 Mrd. Assets under Management (, AuM*“) und zusétzlich € 563 Mio. Assets under Administration (, AUA“) betreut. Gegentiber dem Vorjahr bedeutet dies eine Erhthung bei den
AuM um € 0,2 Mrd. und bei den AuA um € 0,2 Mrd.

Die zunehmende Bedeutung der ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance) spiegelt sich auch in der Strategie der HL Investment wider:

*Wir leisten mit energieeffizienten und umweltzertifizierten Gebéuden einen Beitrag gegen den Klimawandel und achten sorgféltig auf die sozialen Auswirkungen unserer Geschéftstétigkeit.

*Alsvon der BaFin beaufsichtigtes Unternehmen verfiigt die HL Investment Uber eine angemessene Governance-Struktur mit entsprechenden Risikomanagementsystemen und strengen Anforderungen an die Compliance.
Diese Komponenten sind in der Strategie verankert und finden im Tagesgeschéft ihre Anwendung.

3 lwww.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/V ol kswirtschaftli che-Gesamtrechnungen-I nlandsprodukt/Publikati onern/ Downl oads- I nl andsprodukt/konsumausgaben-pdf-5811109. pdf
* Inflationsrate 2020: +0,5 % gegeniiber dem Vorjahr - Statistisches Bundesamt (destatis.de)

® https.//de.stati sta.com/statisti k/daten/studi /13314/umfrage/aktuel | -genutzte-gel danl agen-der-deutschen/

® Scope Analysis GmbH ,, Emissionsaktivitéten 2020 - Geschlossene Publikums-AlF und Vermdgensanl agen®

" Scope Analysis GmbH ,, Emissionsaktivitéten 2020 - Geschlossene Publikums-AlF und Vermdgensanl agen®

Ausblick

Das weiterhin niedrige Zinsniveau kommt den Sachwertanlagen zugute, weil sich mit ihnen die Mglichkeit bietet, zum einen stabile Cashflows mit einer attraktiven Rendite zu erzielen und zum anderen kann ein ggf. notwendiger Fremdkapitalanteil zu einem giinstigen
Zinssatz refinanziert werden.

Wir planen im Jahr 2021 im Vergleich zum Geschéftsiahr 2020 einen Anstieg des Neugeschaftsvolumens - unter Beriicksichtigung potentieller Auswirkungen der Corona-Krise. Zu den Details wird auf die Ausfiihrungen unter dem Abschnitt , Chancen und Risiken*
der zukinftigen Entwicklung verwiesen.

Die HL Investment ist als Teil der Hannover Leasing-Gruppe in die CORESTATE Capital Group, einen der fihrenden européischen Anbieter fir integrierte Real Estate Investment-L 8sungen Uiber die gesamte Wertschdpfungskette, voll integriert. Innerhalb des Konzerns
werden verschiedene Dienstleistungsaktivitéten von Konzerngesellschaften fir Konzerngesell schaften erbracht.
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GESCHAFTSVERLAUF

Vor dem dargestellten Hintergrund der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung konnte die HL Investment 2020 Eigenkapital in Hohe von € 29,5 Mio. platzieren und hat damit den Vorjahreswert um ca. € 32,4 Mio. verfehlt. Das Ziel von ca. € 200 Mio. im Bereich Publikums-
und Spezial-AlF wurde nicht erreicht.

Beim Erwerb von Immobilien, einer der Kernkompetenzen der Hannover Leasing, machte sich der verschérfte Wettbewerb insbesondere durch abermals deutlich gestiegene Kaufpreise und ein nochmals gestiegene Investorennachfrage bemerkbar. Zum Jahresende war
zudem eine Zurtickhaltung bei den VeréulBerern bemerkbar.

Der Qualitatsanspruch der Hannover Leasing, auch getrieben durch das ausgepragte Sicherheitsdenken der Investoren, bestimmte den Einkauf.

Insgesamt verlief das Geschéftgahr 2020, insbesondere mit Blick auf das Platzierungsvolumen, nicht zufriedenstellend. Die fir das Geschéftsjahr 2020 gesteckten Ziele und Prognosen wurden nicht umgesetzt. In der Folge konnte das angestrebte positive operative
Ergebnis fur 2020 nicht erreicht werden.

ERTRAGSLAGE

Das Provisionsergebnisist gegentiber dem Vorjahr mit € 4,8 Mio. um € 0,3 Mio. geringer ausgefallen. Diesist Ausdruck des niedrigeren Platzierungsvolumens teilweise kompensiert durch das héhere Volumen bei den AuM und den AuA. Dabei sind die Provisionsertrége
von € 12,6 Mio. auf € 12,7 Mio. angestiegen und die Provisionsaufwendungen von € 7,5 Mio. auf € 7,9 Mio. getrieben durch hthere Aufwendungen im Ankaufsprozess.

Die sonstigen betrieblichen Ertrége sind gegentiber dem Vorjahr um T€ 278 auf T€ 101 zuriickgegangen. Der Rickgang resultiert im Wesentlichen aus geringerer Auflésung von Ruickstellungen.

Der Verwaltungsaufwand ist mit insgesamt € 8,4 Mio. gegentiber dem Vorjahr um € 0,3 Mio. gesenkt worden. Dabei sind die Personal aufwendungen um 5,7 % gestiegen und die anderen V erwaltungsaufwendungen um 14,1 % riickl&ufig. Urséchlich fur die Reduzierung
der anderen Verwaltungskosten sind insbesondere die stérkere Einbindung in den Konzern bei K ostenoptimierungen.

Die Entwicklung der US-Wéhrung hat zu deutlichen hoheren Wahrungsverlusten in Hohe von T€ 129 (Vj.: T€ 3) gefuhrt.

Nach Beriicksichtigung aller Kosten ergibt sich ein negatives Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit von € 3,6 Mio. nach € 3,3 Mio. im Vorjahr, welches auf Grund des bestehenden Ergebni sabfuhrungsvertrags vom Gesellschafter vollsténdig ausgeglichen wird. Damit
ergibt sich wieim Vorjahr ein ausgeglichenes Jahresergebnis.

VERMOGENS- UND FINANZLAGE

Unter den Forderungen an Kreditinstituten werden - wieim Vorjahr - ausschliefflich USD-Fremdwahrungsguthaben ausgewiesen. Die Forderungen an Kunden haben sich zum Ende des Geschéftsjahres 2020 um € 2,4 Mio. auf € 13,4 Mio. erhdht. Der Anteil der Forderungen
an Kunden an der Bilanzsumme hat sich von ca. 93 % auf ca. 85 % vermindert. Die Forderungen an Kunden betreffen im Wesentlichen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen € 0,8 Mio. (Vorjahr € 6,4 Mio.) und Forderungen gegenuber verbundenen Unternehmen in
Hohe von € 127 Mio. (Vorjahr € 4,6 Mio.), davon € 3,6 Mio. (Vorjahr € 3,3 Mio.) gegenuber der Gesellschafterin aus der Verlustiibernahme und Verrechnungen und € 5,6 Mio. (Vorjahr € 0,3 Mio.) aus dem bestehenden Cash-Pooling mit dem Gesellschafter. Die restlichen
Forderungen bestehen gegentiber in Platzierung befindlichen bzw. zur Platzierung anstehenden AlIF's, bestehenden Fonds aus der Geschéftsbesorgung und weitere Unternehmen des Konzerns. Unter den Anteilen an verbundenen Unternehmen werden 17 Gesellschaften
ausgewiesen, die im Zusammenhang mit den initiierten AlF-Konstrukten gegriindet wurden.

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten sowie Kunden betragen zusammen € 9,3 Mio. nach € 5,6 Mio. im Jahr 2019. Die wesentliche Position betrifft in Hohe von € 9,1 Mio. (Vorjahr € 5,4 Mio.) Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen. Diese
betreffen in 2020 insbesondere aus L eistungsverrechnungen im Rahmen der Service KV G Tétigkeit mit € 5,4 Mio., aus der Kostenumlage in Hohe von € 2,5 Mio. (Vorjahr € 2,5 Mio.) und Umsatzsteuerverbindlichkeiten aus dem Organschaftsverhdltnis in Hohe von €
0,7 Mio. (Vorjahr € 0,4 Mio.). Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen wie im Vorjahr im Wesentlichen noch abzufiihrende Abgaben an das Finanzamt. Die Riickstellungen betragen € 1,5 Mio. (Vorjahr € 1,2 Mio.). Die wesentlichen Posten sind Rickstellungen fur
die Restrukturierung (€ 0,1 Mio.), firr den Personalbereich (€ 0,6 Mio.), fur ausstehende Rechnungen (€ 0,5 Mio.) und fir Jahresabschlusskosten (€ 0,1 Mio.). Das Stammkapital der GmbH betragt unverandert € 5,0 Mio. Die Einlagen auf die Geschéftsanteile sind in bar
und in voller Hohe erbracht. Der Anteil des Eigenkapitals an der Bilanzsumme hat sich auf 31,6 % (Vorjahr 42,2 %) vermindert.

Die Finanzlage der HL Investment ist durch den Fortbestand des Ergebnisabfihrungsvertrages und die Refinanzierungsmadglichkeiten beim wesentlichen Gesellschafter der CORESTATE Capital Holding S.A. (mittelbarer Gesellschafter) sowie verschiedenen Banken und
Sparkassen bestimmt. Die Risiken fiir den Fortbestand der Gesellschaft sind auf Basis der Liquiditétsplanung fir die néchsten zwei Jahre aus heutiger Sicht abgedeckt.

Im Geschéftsjahr 2020 standen der HL Investment stets ausreichend finanzielle Mittel zur Verfugung. Die Zahlungsfahigkeit war jederzeit gegeben.
PROGNOSE-, CHANCEN- und RISIKOBERICHT

Die Geschéftsleitung trégt die Verantwortung firr alle Risiken der HL Investment und ist im Rahmen der Geschaftspolitik fiir die Festlegung der Risikostrategie zusténdig. Die Risikostrategie legt in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen, satzungsmaRigen und aufsichts-
rechtlich zu beachtenden Anforderungen den grundsétzlichen Umgang mit Risiken in der HL Investment fest.

Die grundsétzliche geschéftspolitische Risikostrategie beinhaltet dabei ein konservativ risikobewusstes und dennoch ertragsorientiertes Eingehen von Risiken. Dabei ist der in der Risikostrategie gesteckte Rahmen in jedem Fall zu beachten.

Soweit die Mindestanforderungen an das Risikomanagement fiir Kapitalanlagegesellschaften (, KAMaRisk") Finanzdienstleistungsinstitute Uberarbeitet wurden bzw. erganzende Regelungen in Kraft traten und anzuwenden waren, wurde das bestehende Risikomanage-
mentsystem angepasst.
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BezugsgroRe ist jewells das Risikodeckungspotenzia (bestehend aus dem Substanzwert vor Steuern und dem Eigenkapital zum Quartalsstichtag). Im Risikoreporting wird das Risikodeckungspotenzial dem Risikopotenzial zum Ende des Quartals gegenubergestellt. Die
identifizierten Risiken aller Risikoarten werden anhand ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit und dessen moglicher Auswirkung bzw. Schadenshohe bewertet. Die Ermittlung des Substanzwertes erfol gt in Anlehnung an das vom Bundesverband Deutscher L easingunternehmen e,
V., Berlin (BDL), entwickelte Schema zur Berechnung des Substanzwertes und ist an die Besonderheiten der Gesell schaft und des von ihr betriebenen Geschéfts angepasst. Die Berechnung wird auf Basis der Nettomethode des Barwertes der zukinftigen Ertragsiiberschiisse
als Nachsteuerwert ermittelt.

Risikoarten
Die operative Geschéftstétigkeit der HL Investment bedingt die folgenden wesentlichen Risikoarten auf Grund der Relevanz fur die permanente Steuerung der Gesellschaft (nachstehende Ausfiihrungen beziehen sich auf den 31.12.2020).

Die Risikobeurteilung ist die wesentliche Informationsgrofe fir das Gesamtrisikoprofil. Mittels verschiedener Bewertungsmethoden, welche den jeweiligen Risiken angemessen sind, erfolgt die Risikomessung bzw. die Risikobewertung. Die Quantifizierung der Risiken
erfolgt anhand der geschétzten Auswirkung bzw. Schadenshthe sowie der erwarteten Eintrittswahrscheinlichkeit. Soweit moglich werden hierfir Vergangenheitswerte oder Plangrof3en herangezogen. In Fallen ohne entsprechende Datengrundlage wird auf Expertenschét-
zungen zurtickgegriffen.

Adressenausfallrisiko:
Das Adressenausfallrisiko ist das Beteiligungs- sowie das Forderungsausfallrisiko und das Kontrahentenrisiko, das in der Gefahr des teilweisen oder vollsténdigen Ausfalls vertraglich vereinbarter Zahlungen besteht.

Sofern Ausfélle bei den bestehenden Aktiva erkennbar sind, werden auf Basis der erwarteten RickflUisse Einzel wertberichtigungen oder Riickstellungen gebildet. Fir die Beteiligungen und verbundenen Unternehmen erfol gt die Bewertung anhand der erwarteten Cashflows
sowie deren risikoadjustierten Diskontierung.

Das Adressenausfallrisiko fur die HL Investment betragt zum Jahresultimo ca. 3,0 % (Vorjahr ca. 0,9 %) bezogen auf das Risikodeckungspotenzial.

Marktpreisrisiko:

Das Marktpreisrisiko besteht in der Mdglichkeit der negativen Wertverdnderung auf Grund von unerwarteten Veranderungen der zu Grunde liegenden Marktparameter.
Die Marktpreisrisiken der HL Investment bestehen im Wesentlichen in Wéhrungsrisiken und Zinsanderungsrisiken, neben Risiken ausgel 6st durch wirtschaftliche Krisen.
Das Marktpreisrisiko fir die HL Investment betrégt zum Jahresultimo 0,7 % (Vorjahr ca. 0,05 %) bezogen auf das Risikodeckungspotenzial.

Liquiditatsrisiko:

Das Liquiditétsrisiko driickt die Gefahr aus, dass gegenwartigen oder kinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollsténdig oder zeitgerecht nachgekommen werden kann.

Die Refinanzierung der aufgelegten Produkte (AIF's) erfolgt weitgehend tber Kreditinstitute, alerdings haben die Finanzierungen durch die mittelbaren Gesellschafter an Bedeutung zugenommen. Die Betriebsmittel werden seit dem Berichtsjahr fur die HL Investment
ausschliefllich durch den mittelbaren Hauptgesellschafter zur Verfiigung gestellt. Zum 31. Dezember 2020 standen ausreichend freie Kreditlinien und Guthaben zur Verfligung.

Das Liquiditétsrisiko betragt wie im Vorjahr zum Jahresultimo 0 %.
Operationelles Risiko:

Das operationelle Risiko definiert sich als die Gefahr von Verlusten die durch die Unangemessenheit oder das Versagen in den Bereichen Technologie und Infrastruktur, Mitarbeiter, interne Verfahren oder externe Einfliisse verursacht werden. Die Definition schlief3t
rechtliche Risiken ein.

Zur Begrenzung der operationellen Risiken verfugt die Gesellschaft Uber Prozessdokumentationen, Arbeitsanweisungen und ein Internes Kontrollsystem.

Das operationelle Risiko fiir die HL Investment betrégt zum Jahresultimo ca. 6,4 % (Vorjahr ca. 5,6 %) bezogen auf das Risikodeckungspotenzial.

Geschéaftstypisches Risiko:

Das geschéftstypische Risiko besteht aus Platzierungsrisiken, Vertriebsrisiken neben den Objekt- und Servicerisiken sowie Reputationsrisiken und strategischen Risiken.

Die Uberwachung und Steuerung des geschiftstypischen Risikos erfolgt insbesondere tiber regelméRige Berichterstattung und Diskussionen mit der Geschiftsl eitung neben dem Risikoausschuss.
Das geschéftstypische Risiko fur die HL Investment betrégt zum Jahresultimo ca. 0,4 % (Vorjahr ca. 0,3 %) bezogen auf das Risikodeckungspotenzial .

Risikomanagement Prozess
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Der Risikomanagement Prozess der HL Investment, welcher durch die Abteilung Risikomanagement gesteuert wird, umfasst die folgenden Elemente, die al's aufeinander folgende Phasen zu sehen sind und insgesamt einen Kreislauf bilden.

Die Risikoidentifikation erfolgt laufend wahrend der taglichen Geschaftstétigkeit. Insbesondere bei der Einfiihrung von neuen Produkten und komplexen Geschéften sind eine umfassende | dentifikation der Risiken sowie die Einbindung in die bestehenden Systeme und
Prozesse vorzunehmen.

Das Risiko-Reporting erfolgt monatlich im Rahmen eines unabhéngigen Risikocontrollings an die Geschéftsleitung. Hierbei findet ein Reporting hinsichtlich der bestehenden Risiken an die jeweils zustandigen Kompetenztréger sowie im Risikoausschuss statt.
Die Risikosteuerung wird auf Basis der erhaltenen Informationen durch die einzelnen (dezentralen) Bereiche durchgefiihrt. Sie umfasst die Gesamtheit der Mal3nahmen zur Risikovermeidung, -verringerung, -begrenzung und -tberwal zung.
Die Risikoliberwachung und -kontrolle erfolgt sowohl tber die Vorgabe fester Limite und der laufenden Messung von Erfolgsfaktoren als auch durch die Messung anderer Faktoren auf deren Basis einzelfallbezogene Entscheidungen getroffen werden.

Auf Grund der Corona-Krise wurden verschiedene ergénzende Mal3nahmen zur Risikoabschétzung getroffen. So wurde einerseits das fiir solche Félle vorgesehene Pandemie-Team aktiviert - welches zeitweise téglich tagte und Mal3nahmen um den Geschéftsbetrieb herum
koordiniert und das Vorgehen an die Mitarbeiter kommuniziert, so dass der Geschéftsbetrieb weitgehend ohne qualitative Einschrankungen im Mobile Working weiter erfolgen kann. Daneben wurden mindestens monatlich, teilweise auch wochentlich, auRRerordentliche
Risikoausschusssitzungen durchgefiihrt, um die Risiken fur die HL Investment und auch die verwalteten Investmentvermégen zu beurteilen und kurzfristig reagieren zu kénnen. Fir diese auf3erordentlichen Risikoausschusssitzungen wurde der Kreis der Teilnehmer um
hierfir notwendige Mitarbeiter wie z.B. aus Finanzierung, Portfoliomanagement und Vertrieb der Hannover Leasing erweitert. In diesem Kreis wurden die Fonds/ Adressen einzeln diskutiert, um mdgliche Mal3nahmen pro Fonds/ Adresse ggf. ableiten zu kénnen sowie
die Auswirkungen auf die Hannover Leasing zu analysieren. Eine der getroffenen Maf3nahmen war zunéchst die weitgehende Zuriickhaltung von Ausschittungen, um die Liquiditét in den Fonds zu halten, sollte die Krise [énger andauern. Fur die HL Investment aber auch
fur die Hannover Leasing wurde im Rahmen des Monitorings zum gegenwartigen Zeitpunkt keine drohende entwicklungsgefahrdende Beeintréchtigung durch den Ausfall von Péachtern bzw. Mietern identifiziert.

Risikotragféahigkeit

Auf der Grundlage des Gesamtrisikoprofils und tber die Verfahren zur Messung und Steuerung der Risiken stellt die HL Investment sicher, dass die wesentlichen Risiken jederzeit durch das Risikodeckungspotenzial abgedeckt sind und damit die Risikotragféhigkeit
gegeben ist.

In die quartal sweise Risikotragfahigkeitsrechnung flief}en die Erwartungswerte der identifizierten Risiken der verschiedenen Risikoarten ein und werden dem Risikodeckungspotenzial gegentibergestellt. Das Risikodeckungspotenzial setzt sich aus dem Substanzwert vor
Steuern und dem Eigenkapital nach Verlustilbernahme zusammen und betrug im Geschéftsjahr 2020 zwischen € 18,3 Mio. und € 19,2 Mio. (Vorjahr € 18,7 Mio. und € 14,0 Mio.).

Im Jahresverlauf hat der Anteil der Risikohohe bezogen auf das Risikodeckungspotenzial Schwankungen unterlegen. Dabei lag die regelmaflige (nicht stresstestbezogene) Auslastung des Risikodeckungspotenzials in einer Bandbreite zwischen 6,4 % und 18,3 % jewells
inkl. Liquiditétsrisiken. Zum Jahresende lag ein Anteil der Risiken am Risikodeckungspotenzial von ca. 11,1% inkl. Liquiditétsrisiken von 0,0 % vor.

Risikomanagementstruktur

Die Geschéftsfulhrung tragt die Verantwortung fur die Steuerung aller Risiken der Gesellschaft und ist fir die Umsetzung der Risikostrategie zusténdig. Durch organisatorische Anweisungen stellt sie sicher, dass sowohl der Prozess des Risikomanagements al's auch
seine Uberwachung gewéhrleistet werden. Aufbauorganisatorisch ist das Risikomanagement dadurch geprégt, dass neben der Stabsstelle Risikomanagement als zentral e risikoverantwortliche Stelle, Risk Owner und dezentrale Risikoverantwortliche aus den verschiedenen
Abteilungen und Bereichen benannt sind.

Stresstests

Die Analyse von Auswirkungen auBergewohnlicher Marktsituationen erfolgt auf der Basis von Stresstests. Die Stresstest finden einmal jahrlichin einer ,, Stresstestsitzung” und zweimal im Jahr zum Quartalsende in der zweiten Jahreshélfte im Rahmen der Risikoausschuss-
sitzung fur die wesentlichen Risiken statt. Ferner kénnen Stresstests auch anlassbezogen fur die wesentlichen Risiken durchgefuhrt werden. Im Zuge dieser Stresstests wird gepriift, ob die zu Grunde liegenden Annahmen noch zutreffend sind. Dariiber hinaus wird ein
inverser Stresstest durchgefuhrt. Das Risikodeckungspotenzial der HL Investment wurde im Stressfall in 2020 nicht Uberschritten.

Geldwasche, Datenschutz und Betrugspravention

Die HL Investment hat die unabhangigen Funktionen des Datenschutzbeauftragten und der zentralen Stelle (Geldwasche- und Betrugsbeauftragte) eingerichtet. Die zentrale Stelle ergreift, entsprechend den gesetzlichen Vorgaben mit Hilfe aktueller kombinierter Risiko-
analysen, angemessene Mal3nahmen zur Einhaltung der Gel dwéschegesetze sowie Malinahmen zum Schutz gegen die Schédigung des Unternehmens gemél3 den Anforderungen aus § 25h KWG zu sonstigen strafbaren Handlungen. Die Tétigkeiten zum Datenschutz werden
im Rahmen einer Auslagerungsvereinbarung von einem externen Datenschutzbeauftragten ibernommen. Der Datenschutzbeauftragte Uberwacht die Einhaltung und Umsetzung der Datenschutzgesetze.

Compliance

Die HL Investment hat die unabhangige Funktion des Compliance-Beauftragten eingerichtet. Die Compliance-Beauftragte Uberwacht durch angemessene Mal3nahmen die Einhaltung aller wesentlichen internen und externen Regelungen und Vorgaben, dazu gehdren
insbesondere Interessenkonflikte und personliche Geschéfte.

Interne Revision

Die Interne Revision ist an die Hannover Leasing ausgelagert. Sie priift sowie beurteilt die Aktivitéten der HL Investment. Priifungsplanung und Priifungsdurchfiihrung erfolgen risikoorientiert. Die Prifungstétigkeit der Internen Revision erstreckt sich grundsétzlich auf
alle Betriebs- und Geschéftsablaufe, wobei Umfang und Risikogehalt der jeweiligen Betriebs- und Geschéftstétigkeit beriicksichtigt werden.
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Die Ergebnisse der Tétigkeit werden der Geschéftsleitung und den betroffenen Bereichen schriftlich in aussagekréftigen Berichten tbermittelt.
Zusammenfassung

Fur dieHL Investment ist das kontrollierte Eingehen von Risiken integraler Bestandteil der Unternehmenssteuerung. Grundlage hierfir ist ein umfassendes System, bestehend aus einer Risikostrategie verbunden mit einem entsprechenden Risikobewusstsein sowie Verfahren
zur Risikoidentifikation, -beurteilung, -kommunikation, -steuerung und -Uberwachung. Das Kontrollsystem wird im Zusammenhang mit den gesetzlichen und regulatorischen Anforderungen kontinuierlich angepasst und weiter verbessert.

Die organisatorischen Rahmenbedingungen sind so ausgestaltet, dass die Umsetzung der festgel egten Risikostrategie gewahrleistet war und kiinftig sein wird.
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung

Die Attraktivitét von sicheren Sachanlageinvestitionen ist vor dem Hintergrund des anhaltend niedrigen Zinsniveaus unverandert hoch. Die Einschétzung der Geschéftseitung ist, dass sich das hohe Transaktionsaktionsvolumen trotz der Corona-Krise fortsetzt und die
HL Investment daran partizipieren kann.

Dieim folgenden dargestellte Geschéftsplanung erfolgte unter Beriicksichtigung moglicher Auswirkungen der ,, Corona'-Krise. Esist das Ziel der HL Investment das dargestellte Neugeschaftsvolumen zu erreichen oder zu Ubertreffen. In Abhéngigkeit von der unbekannten
Dauer der Krise wird sich der gesamtwirtschaftliche Schaden unweigerlich vergrofiern, wovon auch der Investmentmarkt zunehmend beeintréchtigt wird. Derzeit ist noch nicht absehbar, ob und in welchem Mal3e der Transaktionsmarkt kurz- bis mittelfristig unter der
Krise leiden wird und welche Auswirkungen sich nach Abschluss der Krise noch zeigen werden.

Im Bestandsgeschéft der HL Investment sind bislang keine krisenbedingten Auswirkungen erkennbar, wobei marktbedingte finanzielle Schieflagen von einzelnen betreuten Fonds nicht ausgeschlossen werden kénnen. Dies hat im Einzelfall zur Stundung von Geschéfts-
besorgungsgebiihren gefiihrt. Hinsichtlich der wirtschaftlichen Auswirkungen wird die Entwicklung der verschiedenen Branchen mit denen die HL Investment als Asset Manager Kontakt hat weiterhin eng gemonitort und mogliche Auswirkungen auf Ertrag und Liquiditét
fortlaufend analysiert. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Lageberichts hat die fortlaufende Analyse keine drohende entwicklungsgefahrdende Beeintréchtigung durch Mieterausfélle auf Ebene der Fonds oder Ausfélle von Geschéftsbesorgungsgebiihren auf Ebene der
HLI identifiziert.

Fir 2021 plant die HL Investment Assetsin einem VVolumen von ca. € 300 Mio. zu erwerben. Diesem V olumen liegen EK-Platzierungen von durchschnittlich 50 % zugrunde, wobei im institutionellen Geschaft der Investor letztlich die Fremdkapital- bzw. Eigenkapital quote
festlegt. Das geplante Fondsvolumen soll insbesondere in der Asset-Klasse ,,Immobilien” erzielt werden.

Die HL Investment kann im Rahmen ihrer Erlaubnis (semi-)institutionellen Investoren mal3geschneiderte Ldsungen in Form von offenen und geschlossenen inlandischen Spezial-AlF anbieten.

Zur Umsetzung der Ziele werden verstérkt die Kompetenzen auf Gesellschafterebene genutzt. Neben dem Vertrieb wird die groRRe Herausforderung fur 2021 erneut in der Beschaffung und Fertigstellung weiterer Objekte bzw. Produkte liegen. Dabei wird der Schwerpunkt
wiein der Vergangenheit auf CORE-Immobilien bzw. Multitenant-lmmobilien in guten und sehr guten Lagen sein. Ausgehend von den aktuellen Erkenntnissen aus der Corona-Krise wird dem Branchenmix eine noch hdhere und ggf. anders gewichtete Aufmerksamkeit
gewidmet werden. Zur Erreichung der Zieleist es auch denkbar, dass zusétzliche Branchen wie z.B. Logistik oder HealthCare mehr in den Vordergrund rticken und dafur bisherige Investitionsbereiche (z.B. Hotels) bis auf Weiteres aus dem Fokus herausfallen. Allerdings
wird der Anlagedruck fur institutionelle Investoren unverandert hoch sein, so dass mit den vorhandenen Strukturierungsmaglichkeiten und einem angepassten |mmobilienangebot die Erreichung der Ziele mdglich ist. HL Investment geht von einer vollen Unterstiitzung
ihrer Gesellschafter aus. Dies betrifft insbesondere den mittelbaren Mehrheitsgesellschafter, die CORESTATE Capital Holding S. A., Luxemburg. Die CORESTATE Capital Group hat sich Uber die vergangenen Jahre hinweg und auch fir das Jahr 2020 als nachhaltig
wachsender Immobilien-Asset Manager mit beachtlichen Transaktionsvolumina am deutschen Markt etabliert. Wir gehen davon aus, dass in den Synergien beider Unternehmen weiterhin grof3es Potential steckt und sich dies in der Hannover Leasing Gruppe, durch die
Schaffung effizienterer Strukturen sowie einer Verbreiterung im Produkt- und Kundenzugang positiv niederschlagen wird.

Diefir das Jahr 2021 anzukaufenden Objekte tragen den Anforderungen fir institutionelle Investoren Rechnung. Neben der Qualitét der identifizierten oder gesicherten Produkte wird die Kenntnis der jeweiligen Méarkte und die Fahigkeit, auch langfristig ein qualifiziertes
Asset-Management zu gewahrleisten, aus Sicht der Gesellschaft der entscheidende Wettbewerbsfaktor sein. Dabei werden ESG-Aspekte kiinftig ein noch wesentlicherer Entscheidungsfaktor sein. Schon bel der Auswahl neuer Produkte heute werden ESG-Aspekte
berticksichtigt. Wahrend der anschlief3enden Haltephase werden die Objekte regelméliig nach ESG-Kriterien bewertet. Dabel werden die verschiedenen Perspektiven aller beteiligten Anspruchsgruppen wie Investoren, Mieter und Dienstleister berticksichtigt.

Neben dem Investmentmanagement fur Dritte wurden im Jahr 2020 auch weitere Immobilien-Fonds der CORESTATE-Gruppe durch die HL Investment als Service-KVG tbernommen. Ferner konnten die Investment-Volumina der Bestandsfonds in diesem Bereich
deutlich ausgebaut werden. Fiir das Jahr 2021 wird auf Grund der vorliegenden Planung von der Ubernahme weiterer Mandate und einem deutlichen Ausbau der bestehenden Mandate ausgegangen.

Insgesamt erwarten wir auf Grund der getroffenen Mal3nahmen und der Einschétzung der Marktentwicklung und vor allem der unveréndert motivierten und qualifizierten Mitarbeiter im kommenden Jahr als HL Investment ein positives operatives Ergebnisim niedrigen
einstelligen Millionenbereich und um das geplante Neugeschéftsvolumen wachsende Assets under Management.

SONSTIGES
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Niederlassungen bestanden im Geschéftsjahr 2020 nicht.

Pullach, den 12. April 2021
HANNOVER LEASING Investment GmbH
Sebastian Hartrott
Marcus Menne
Bernd Schlapka
Feststellung des Jahr esabschlusses
Der Jahresabschluss zum 31.12.2020 wurde mit Gesellschafterbeschluss vom 10.05.2021 festgestelIt.
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