Performancebericht

2014

Hanseatische
Kapitalverwaltung AG

v : - Ay
e R s e - F & - = T LEWN, e ¥ iy
el hhf-b . h“:”._ B0 i -3 BT e o
Eye L& o aah e vy =
2 Tt
i a® - e
& e
TRUM hprss. e,
L '\?1!_5.7.-. S T
o i i, 1
b -‘,"{-—.-...
T k= T

HKA Hanseatische Kapitalverwaltung AG

Partner von

m DEUTSCHE FONDSVERMOGEN

... fiir starke Partnerschaften AKTIENGESELLSCHAFT



MILESTONES DER UNTERNEHMENSGRUPPE

Milestones der Unternehmensgruppe

1997

 Grlindung der IMMAC
Verwaltungsgesellschaft fur
Immobilienfonds mbH

1998

« Erster geschlossener
Fonds im Segment
Sozialimmobilien wird
platziert

* Niederlassung wird in
Hamburg eréffnet

2000
* IMMAC Gesellschaften

werden unter dem Dach
der Konzernholding
IMMAC Holding AG
zusammengefasst

2010

* IMMAC Sozialbau GmbH stellt
erstes Neubauprojekt fertig und
Ubergibt es fristgerecht an eine
Fondsgesellschaft

1998

« Erster Fonds investiert in eine
Reha-Klinik

» Scope hebt die Ratingnote des
Scope Management Ratings bei
IMMAC von ,AA* auf AA+“ an

o

2011

* Platzierung des 50. Immobilien-

fonds

* IMMAC erarbeitet mit Insolvenzver-
walter der Betreibergruppe Hansa
eine L6sung um die Mehrzahl der
Pflegeeinrichtungen und Arbeits-
platze zu erhalten und erwirbt neun
Immobilien fur drei Fondsgesell-
schaften

2005

* Profunda Vermdgen GmbH
wird durch Veranderungen
im Aktionérskreis Mehr-
heitsgesellschafter

2005 2006 @

2012

+ Die Unternehmensgruppe hat 100
Sozialimmobilien in der Verwaltung

* IMMAC Leistungsbilanz des Jahres
2010 wird vom DFI erstmals mit
der Note ,ausgezeichnet” bewertet

» DFV Fondsvermogen AG bietet
den ersten Hotelfonds an



2008 2010

2006

» Treuh&nderin Fidus Treuhand
GmbH wird gesellschaftsrechtlich
von der IMMAC Gruppe getrennt
und ist ab diesem Zeitpunkt
vollstandig unabhangig

* IMMAC erhélt Scope Investment
Award als bestes Emissionshaus
im Bereich ,geschlossene Immo-
bilienfonds Deutschland*

MILESTONES DER UNTERNEHMENSGRUPPE

2007

» Mit der IMMAC Sozialbau
GmbH entsteht eine Gesell-
schaft mit professionellen
Strukturen, um Neubau-, Um-
bau- und Sanierungskonzepte
im Segment der Sozialimmo-
bilien umzusetzen

2013

« Das Investitionsvolumen erreicht eine
Milliarde Euro

» HKA Hanseatische Kapitalverwaltung
AG (die Hanseatische) wird als
Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG)
der Unternehmensgruppe gegrindet
und erhélt als erste KVG in Deutsch-
land die vollwertige und uneinge-
schrankte Erlaubnis zur kollektiven
Vermdgensverwaltung

* IMMAC wird mit dem PLATOW
Immobilien Award im Segment
~Spezialimmobilien” ausgezeichnet

2008

* IMMAC legt den ersten Fonds
mit einer Sozialimmobilie in
Osterreich auf.

* IMMAC erhélt erneut Scope
Investment Award als bestes
Emissionshaus im Bereich
»geschlossene Immobilienfonds
Deutschland*

2014

+ Die Hanseatische erhalt beim
Scope Assetmanagement Rating
die zweithdchste Bewertung ,AA+*
und bestatigt die sehr hohe
Qualitat ihrer Arbeit

* Die Hanseatische bietet den ersten
Spezial-AlF, den ersten Publikums-
Portfolio AIF und den ersten
Ein-Objekt-Publikums AIF an und
platziert diese erfolgreich Uber die
IMMAC Immobilienfonds GmbH

« Fir den ,IMMAC Sozialimmobilien
71. Renditefonds” erhalt IMMAC in
der Kategorie , TOP anlegerorien-
tiertes Investmentvermdgen” den
deutschen Beteiligungspreis 2014

O

O ‘

2015

+ Die Hanseatische bestétigt hohe
Ratingnote von ,AA+“ beim Scope
Assetmanagement Rating

+ Die Hanseatische und IMMAC
gewinnen Scope Award 2015 im
Segment ,Closed End Funds —
Real Estate — Spezialimmobilien“

« Beteiligungsangebot ,IMMAC
Austria Sozialimmobilie XIV
Renditefonds” mit dem Cash.
Financial Advisors Award in der
Kategorie ,Sachwertanlagen
Immobilien” ausgezeichnet

* IMMAC und DFV schlieBen letzte
organisatorische und gesellschafts-
rechtliche Anpassungsschritte ab,
und stellen sich abschlieBend als
Auslagerungskonzerne auf






Sehr geehrte Damen und Herren,
sehr geehrte Anlegerinnen und Anleger,

mehr als zwei Jahre sind seit dem Beginn der Regulierung vergangen und haben den
gesamten Markt geschlossener Investmentfonds gehdrig verandert. Einige Wettbewer-
ber sind nicht mehr am Markt tatig oder haben sich darauf verlegt, ihre Produkte in
einem fur Privatkunden nicht zuganglichen Kapitalmarktsegment ausschlieBlich profes-
sionellen Kunden anzubieten.

Die Hanseatische hat einen anderen, arbeitsintensiveren Weg eingeschlagen. Wir wer-
den Privatkunden auch in Zukunft, insbesondere mit Unterstitzung unserer exklusiven
Partner IMMAC und DFV, wie gewohnt als Anbieterin von Alternativen Investmentfonds
(kurz: AIF) mit dem Investitionsschwerpunkt Sozialimmobilien attraktive regulierte Pro-
dukte zur Verfiigung stellen.

Die Arbeit der letzten zwei Jahre beim Aufbau der Hanseatischen als Kapitalverwal-
tungsgesellschaft neuen Typs und die Weiterentwicklung der Investitionsmoglichkeiten
waren intensiv, interessant und spannend. In erster Linie hat uns die hohe Akzeptanz
von lhnen, unseren Kunden, bei der Platzierung der neuen AlF-Produkte erfreut. Eben-
so bescherte uns die sehr positive Resonanz unabhéngiger externer Ratingagenturen,
welche die Hanseatische laufend prifend begleiten, viele positive Momente. Dazu spa-
ter mehr in diesem Performancebericht, der lhnen bei IMMAC sicher noch unter dem
Namen ,Leistungsbilanz® bekannt ist.

Sowohl im Jahr der offiziellen Geschéaftsaufnahme 2014 als auch in diesem kurz vor
dem Ende stehenden Geschaftsjahr 2015 haben wir alle internen und externen Heraus-
forderungen des sich verandernden regulierten Marktes erfolgreich gemeistert. Zudem
haben wir mit dem AIF ,Austria XIV — Rehaklinik in MUnster” den Fonds mit dem bis
heute gréBten Volumen einer Einzelimmobilie innerhalb der Unternehmensgruppe struk-
turiert und zur Marktreife gebracht. Zugleich ist es uns dieser Tage gelungen parallel zum
vorgenannten Produkt auch den zweiten Portfolio-AlF flr Privatkunden mit dem Namen
JMMAC 77. Renditefonds” abschlieBend zu konzipieren und anzubieten.

Unser besonderer Dank gilt unseren treuen langjahrigen Anlegern, allen neu hinzuge-
kommenen Kunden, die uns in den ersten Jahren der regulierten Fonds ihr Vertrauen
geschenkt haben, allen Geschéftspartnern fUr die stets vertrauensvolle Zusammenarbeit
in einer abwechslungsreichen Zeit sowie unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, die
sich wieder einmal mit hohem Einsatz, Expertise und Erfahrung taglich fir den Erfolg
lhrer Investments eingesetzt und die Unternehmensgruppe, gerade in diesen Jahren
des Aufbruchs, weiterentwickelt haben.

Hamburg, im Dezember 2015

Qan

Frank Iggesen Tim Ruttmann
Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands
der HKA Hanseatische Kapitalverwaltung AG der HKA Hanseatische Kapitalverwaltung AG

—
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Wesentliche Hinweise

Die in diesem Performancebericht aufgezeigten Ergebnisse einzelner Investments und friihe-
ren Wertentwicklungen der Alternativen Investmentfonds der HKA Hanseatische Kapitalver-
waltung AG, der IMMAC Health property Fonds und des DFV Fonds sind, wie auch die Aus-
blicke oder sonstigen Prognosen, kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung
der hier dargestellten oder zuklnftig angebotenen Kapitalanlagen der HKA Hanseatische
Kapitalverwaltung AG.

Die steuerlichen Auswirkungen von Beteiligungen sind von den personlichen Verhaltnissen
eines jeden Anlegers abhéngig. Darliber hinaus kénnen diese jederzeit Anderungen unter-
worfen sein.

Es handelt sich hierbei um unternehmerische Beteiligungen (geschlossene Fonds bzw. Alter-
native Investmentfonds), die weder eine feste Verzinsung noch eine feste Ruckzahlung der
Einlage bieten. Es besteht vielmehr das Risiko, dass ein Anleger bei einer unginstigen Ent-
wicklung der Kapitalanlage nur geringe oder keine Auszahlungen erhalt und im unguinstigsten
Fall mit einem mdglichen Totalverlust der Einlage einschlieBlich Agio einhergehen kdnnte.

Dieser Performancebericht stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Beteiligung an
einer Kapitalanlage der HKA Hanseatische Kapitalverwaltung AG dar.
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DIE KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft

Hanseatische
Kapitalverwaltung AG

Vereinfachte Darstellung der
Mehrheitsgesellschafterin

Mit Einfihrung des Kapitalan-
lagegesetzbuchs (KAGB) zum
22. Juli 2013 begann eine neue Ara. Die
geschlossenen Fonds wurden zu regu-
lierten Anlageprodukten, sogenannten
Alternativen Investmentfonds (AIF). Die
IMMAC Gruppe hat die gesetzlichen
Anforderungen dadurch erfillt, dass un-
ter dem Dach des Mutterkonzerns von
IMMAC, der Profunda Vermdgen GmbH,
als Kapitalverwaltungsgesellschaft  die
HKA Hanseatische Kapitalverwaltung AG
(die Hanseatische) neu gegriindet wurde.

Die Hanseatische ist fur IMMAC und die
DFV seither als regulierte Kapitalverwal-
tungsgesellschaft Anbieterin der neuen
AlF. Das gesamte Portfoliomanagement,
d. h., die Strukturierung und Konzeption
der AIF, die Anlegerverwaltung, das Asset-
management sowie das Objektmanage-
ment werden durch die Hanseatische in
den regulierten Strukturen durchgefUhrt.
Die ,Altfonds” werden von der Hansea-
tischen bereits seit dem 01.07.2013 ver-
waltet. Zum gleichen Zeitpunkt sind alle
Mitarbeiter des Konzeptionsbereiches
sowie des Fonds-, Asset- und Objekt-
managements von IMMAC in die Hanse-

Profunda Vermégen GmbH
GF: Marcus H. Schiermann

© 90,9%

IMMAC Holding AG

Vorstand:

Dr. Jorgen H. Feldmann
Thomas F. Roth

Frank Iggesen
Tim Ruttmann

atische gewechselt und das Team wurde
durch neue Mitarbeiter verstarkt.

Nach dem Abschluss von personellen und
gesellschaftsrechtlichen Umstrukturierun-
gen sowie der Umsetzung entsprechen-
der aufbau- und ablauforganisatorischer
Strukturen ist die Gesamtkonzernmutter
Profunda Vermdégen GmbH heute Mehr-
heitsgesellschafterin von zwei auf Dienst-
leistungen und Immobilientransaktionen
spezialisierten Institutionen, der IMMAC
Holding AG und der DFV Deutsche
Fondsvermdgen AG (DFV), sowie einer
Kapitalverwaltungsgesellschaft, der HKA
Hanseatische Kaptalverwaltung AG. Die
Hanseatische ist somit fur IMMAC als
auch die DFV als regulierte Kapitalver-
waltungsgesellschaft fur die Strukturie-
rung, Genehmigung und Emission der
AlF-Produkte ebenso verantwortlich wie
flr die laufende Verwaltung der Investiti-
onsobjekte tatig. Insoweit wurden die Re-
gulierungsanforderungen fur beide ehe-
maligen Emissionshéuser, die im Rahmen
von Auslagerungsvertragen eng mit der
Hanseatischen verbunden sein werden,
umgesetzt.

£100,0% © 60,0%

HKA DFV
Hanseatische
Kapitalverwaltung AG

Deutsche
Fondsvermoégen AG

Vorstand: Vorstand:

Florian M. Bormann



DIE KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Vorstand

Einzelprokura

Griindung
Handelsregister
Grundkapital
Eigenkapital

Gesellschaftszweck

Erlaubnis gem. den §§20, 22 des
Kapitalanlagegesetzbuches
(KAGB)

Aufsichtsrat

Investitionsausschuss

Mitarbeiter

HKA Hanseatische Kapitalverwaltung AG

Frank Iggesen (Portfoliomanagement)
Tim Ruttmann (Risikomanagement)

Kathrein Bothe
Lutz Kohl

14.06.2013

Amtsgericht Hamburg unter HR B 128172
€ 300.000

€ 500.000

Gegenstand des Unternehmens ist die Verwaltung geschlossener
Immobilienfonds und geschlossener inlandischer, EU- und auslandischer
Investmentvermdgen, welche nicht in Finanzinstrumente im Sinne

des Kreditwesengesetzes investieren, insbesondere durch Ubernahme der
Konzeption, des Risikomanagements und administrativer Tatigkeiten fur ein
oder mehrere Investmentvermégen sowie des Vertriebs von Anteilen an
geschlossenen Investmentvermogen.

Die Erlaubnis fur die Tatigkeit als AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft vom
21.10.2013 erfolgte fur die Verwaltung der folgenden Arten von
inlandischen Investmentvermogen:

« Geschlossene inlandische Publikums-AlF gemal
§261 ff. KAGB

« EU-Spezial-AlF sowie geschlossene inlandische
Spezial-AlF gemaB §285 ff. KAGB

Marcus H. Schiermann (Vorsitzender)
Karin Klein (stellv. Vorsitzende)

Oliver Warneboldt

Marko Richling

Klaus Dirksen

Marcus H. Schiermann (Vorsitzender)
Karin Klein (stellv. Vorsitzende)

Oliver Warneboldt

Marko Richling

23



DIE KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Geschaftsleitung der
HKA Hanseatische Kapitalverwaltung AG

Frank Iggesen

Tim Ruttmann

Frank Iggesen

ist Anfang 2013 in die Unternehmens-
gruppe eingetreten und hat die Vorbe-
reitung auf die Regulierung verantwortet.
Seit der Grindung ist er Mitglied des Vor-
stands der HKA Hanseatische Kapitalver-
waltung AG. Er verantwortet dabei den
Geschéftsbereich  Portfoliomanagement,
insbesondere die Fondskonzeption, das
Asset- und Objektmanagement sowie das
institutionelle Geschaft. Herr Iggesen ver-
fugt nach Bankausbildung und betriebs-
wirtschaftlichem Studium Uber langjéhrige
Berufserfahrung im realkreditorientierten
Bankwesen sowie Uber personalzer-
tifizierte Kenntnisse im immobilienwirt-
schaftlichen Gutachterwesen. Er war rund
20 Jahre in FUhrungspositionen bei deut-
schen und internationalen Banken tatig.

Tim Ruttmann

ist seit der Grindung Mitglied des Vor-
stands der HKA Hanseatische Kapital-
verwaltung AG und verantwortlich fir den
Geschaftsbereich  Risikomanagement,
bestehend insbesondere aus Compli-
ance, Risikocontrolling, Meldewesen und
Revision.

Zuvor war er drei Jahre als Jurist bei
IMMAC in der Fondskonzeption flr aus-
landische Immobilienfonds tatig. Ferner
kennt er den Markt der geschlossenen
Fonds durch seine langjahrige Tétigkeit
in der Rechtsabteilung einer deutschen
Spezialbank. Tim Ruttmann ist gelernter
Bankkaufmann und Volljurist.



DIE KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Performancekennzahlen (31.12.2014)
Angaben auf KVG Ebene

GENERELLE KENNZAHLEN

Anzahl aufgelegter Investmentvermdgen (AIF und Altfonds)* 80
Anzahl der Beteiligungen zum Stichtag 12.511
Summe des insgesamt aufgelegten Investmentvermdgens in EUR 1.239.602.116
Summe des insgesamt platzierten Eigenkapitals in EUR 517.338.910
Anzahl der Jahre seit Erstemission 18

Durchschnittliche Gesamtkostenquote p.a.”

*Hierbei sind die IMMAC Altfonds ,Pflegezentrum Uelzen“ sowie ,Pflegezentrum Dreieich“ mitgezahlt fur die weder Vertriebs- noch laufende Verwaltungstatigkeiten ausgefiihrt wurden bzw. werden

AKTIVES INVESTMENTVERMOGEN

Anzahl des verwalteten Investmentvermdgens (AIF und Altfonds) 74
Anzahl der Beteiligungen zum Stichtag 12.505
Durchschnittliches Alter der verwalteten Investmentvermdgen seit Auflage 6,2 Jahre
Summe der verwalteten Investmentvermdégen in EUR 1.193.106.622
Summe des verwalteten Eigenkapitals in EUR 500.861.034
Auszahlungen fur das Berichtsjahr in EUR 28.880.319
Auszahlungen fir die gesamte Laufzeit in EUR 158.468.426
Durchschnittliche Auszahlung fir das Berichtsjahr bezogen auf das Eigenkapital in % 6,21
Durchschnittliche Auszahlungen fiir die gesamte Laufzeit bezogen auf das Eigenkapital in % 34,06

AUFGELOSTES INVESTMENTVERMOGEN

Anzahl aufgeldster Investmentvermdgen 4
Durchschnittliche Laufzeit der aufgeldsten Investmentvermogen 9,0 Jahre
Summe der aufgeldsten Investmentvermdgen in EUR 27.340.494
Summe des urspriinglichen Eigenkapitals in EUR 9.007.876

Summe Gesamtrickflisse inkl. Schlusszahlung vor Steuer auf Investorenebene 2 -

Durchschnittliche Rendite p.a. 2




DIE KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Performancekennzahlen (31.12.2014)

Angaben je Assetklasse — Immobilien Inland

Anzahl in dieser Assetklasse aufgelegten Investmentvermdégen (AIF und Altfonds) 67
Anzahl der Beteiligungen zum Stichtag 9.379
Summe des in dieser Assetklasse insgesamt aufgelegten Investmentvermégens in EUR 983.762.924
Summe des in dieser Assetklasse insgesamt eingesammelten Eigenkapitals in EUR 414.418.910
Anzahl der Jahre seit Erstemission 6,8 Jahre

Durchschnittliche Gesamtkostenquote p.a. @ -

Anzahl des verwalteten Investmentvermégens (AIF und Altfonds) 61
Anzahl der Beteiligungen zum Stichtag 9.373
Durchschnittliches Alter der verwalteten Investmentvermdgen seit Auflage 6,6 Jahre
Summe der verwalteten Investmentvermogen in dieser Assetklasse in EUR 937.267.430
Summe des verwalteten Eigenkapitals in EUR 397.941.034
SUMME TILGUNG/LIQUIDITAT 2013 Veranderung 2014
Summe der Tilgungsleistung im Vergleich zum Vorjahr in EUR 9.824.940 1.604.997 11.429.937
Summe der Liquiditat im Vergleich zum Vorjahr in EUR 16.215.975 -870.004 15.345.971
SUMME AUSZAHLUNGEN 2013 Veranderung 2014
Auszahlungen fur das Berichtsjahr in EUR 21.5627.422 1.125.121 22.652.544
Auszahlungen fur gesamte Laufzeit in EUR 108.222.970 22.652.544 130.875.513
Durchschnittliche Auszahlungen fiir das Berichtsjahr bezogen auf das Eigenkapital in % 6,14

Durchschnittliche Auszahlungen fiir die gesamte Laufzeit bezogen auf das Eigenkapital in % 35,45



DIE KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

NETTOINVENTARWERTE 2013 Veranderung 2014

Veranderung der kumulierten Nettoinventarwerte im Vergleich zum Vorjahr in % 9 - - -

Veranderung der kumulierten Nettoinventarwerte im Vergleich zum Vorjahr in EUR - - 57.000.000

AUFGELOSTES INVESTMENTVERMOGEN

Anzahl aufgeldster Investmentvermégen 4
Durchschnittliche Laufzeit der aufgeldsten Investmentvermdgen 9,0 Jahre
Summe der aufgeldsten Investmentvermdgen in EUR 27.340.494
Summe des urspriinglichen Eigenkapitals in EUR 9.007.876

Summe Gesamtriickflisse inkl. Schlusszahlung vor Steuer auf Investorenebene 2

Durchschnittliche Rendite p.a. ?

SPEZIFISCHE ANGABEN FUR DIE ASSETKLASSE IMMOBILIEN INLAND ZUM 31. DEZEMBER 2014

Vermietete Flache der verwalteten Immobilien in % (Vermietungsquote) 100
Durchschnittliche Anzahl der Mieter pro Objekt und Nutzungsart Sozialimmobilie 1
Durchschnittliche Restlaufzeit aller Pacht-/Mietvertrage 18,37

(ohne Optionszeitraume auf Pachter-/Mieterseite)

Durchschnittliche Restlaufzeit der Zinsbindung des Fremdkapitals 5,37

Durchschnittliche Restlaufzeit der Darlehnensvertrage 11,93




DIE KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Performancekennzahlen (31.12.2014)

Angaben je Assetklasse — Immobilien Ausland

Anzahl in dieser Assetklasse aufgelegten Investmentvermdégen (AIF und Altfonds) 13
Anzahl der Beteiligungen zum Stichtag 3.132
Summe des in dieser Assetklasse insgesamt aufgelegten Investmentvermégens in EUR 255.839.192
Summe des in dieser Assetklasse insgesamt eingesammelten Eigenkapitals in EUR 102.920.000
Anzahl der Jahre seit Erstemission 4,5 Jahre

Durchschnittliche Gesamtkostenquote p.a. © -

Anzahl des verwalteten Investmentvermégens (AIF und Altfonds) 13
Anzahl der Beteiligungen zum Stichtag 3.132
Durchschnittliches Alter der verwalteten Investmentvermdgen seit Auflage 4,5 Jahre
Summe der derzeit verwalteten Investmentvermdgen in dieser Assetklasse in EUR 255.839.192
Summe des derzeit verwalteten Eigenkapitals in EUR 102.920.000

SUMME TILGUNG/LIQUIDITAT 2013 Veranderung

Summe der Tilgungsleistung im Vergleich zum Vorjahr in EUR 2.566.969 33.826 2.600.795
Summe der Liquiditat im Vergleich zum Vorjahr in EUR 2.826.068 496.740 3.322.808
SUMME AUSZAHLUNGEN 2013 Veranderung 2014
Auszahlungen fur das Berichtsjahr in EUR 6.187.725 40.050 6.227.775
Auszahlungen fur gesamte Laufzeit in EUR 21.365.138 6.227.775 27.592.913
Durchschnittliche Auszahlungen fiir das Berichtsjahr bezogen auf das Eigenkapital in % 6,48
Durchschnittliche Auszahlungen fiir die gesamte Laufzeit bezogen auf das Eigenkapital in % 28,71
NETTOINVENTARWERTE 2013 Veranderung 2014

Veranderung der kumulierten Nettoinventarwerte im Vergleich zum Vorjahr in % 7 - - -

Veranderung der kumulierten Nettoinventarwerte im Vergleich zum Vorjahr in EUR ? - - 9.930.000
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AUFGELOSTES INVESTMENTVERMOGEN

Anzahl aufgeldster Investmentvermégen 0

Vermietete Flache der verwalteten Immobilien in % (Vermietungsquote) 100
Durchschnittliche Anzahl der Mieter pro Objekt und Nutzungsart Sozialimmobilie 1
Durchschnittliche Anzahl der Mieter pro Objekt und Nutzungsart Hotel 1
Durchschnittliche Restlaufzeit aller Pacht-/Mietvertrage 20,71
(ohne Optionszeitraume auf Pachter-/Mieterseite)

Durchschnittliche Restlaufzeit der Zinsbindung des Fremdkapitals 5,05
Durchschnittliche Restlaufzeit der Darlehensvertrage ® 11,75

" Die Fonds IMMAC Pflegezentrum Oettingen bis IMMAC Pflegezentrum Albersdorf (dargestellt auf den Seiten 42 bis 147) sowie IMMAC Pflegezentren Austria |
bis IMMAC Pflegezentren Austria Xl (dargestellt auf den Seiten 154 bis 177), die alle vor dem 21.07.2013 angeboten wurden, stellen ,Altfonds“ im Sinne des
bsi-Standards dar, fiir die eine Gesamtkostenquote nicht auszufihren ist. Die abgebildete Gesamtkostenquote gilt fir alle nachfolgenden Angebote. Die Angabe
zur Gesamtkostenquote p.a. ergibt nur dann einen aussagekréftigen Wert, wenn die Betriebsphase wahrend des gesamten Berichtsjahres andauerte. Dies trifft fiir
die im Jahr 2014 angebotenen AIF nicht zu, so dass erstmals flr das Jahr 2015 ein Wert ausgewiesen werden kann.

2 Keine Angaben, da die aufgelosten Investmentvermégen ausschlieBlich Private Placements bzw. institutionelle Fonds betreffen.

3 Die Fonds IMMAC Pflegezentrum Oettingen bis IMMAC Pflegezentrum Albersdorf (dargestellt auf den Seiten 42 bis 147), die alle vor dem 21.07.2013 angeboten
wurden, stellen ,Altfonds® im Sinne des bsi-Standards dar, fir die eine Gesamtkostenquote nicht auszufiihren ist. Die abgebildete Gesamtkostenquote gilt fir alle
nachfolgenden Angebote in der Assetklasse Immobilien Inland. Die Angabe zur Gesamtkostenquote p.a. ergibt nur dann einen aussagekraftigen Wert, wenn die
Betriebsphase wéhrend des gesamten Berichtsjahres andauerte. Dies trifft fiir die im Jahr 2014 angebotenen AIF nicht zu, so dass erstmals fur das Jahr 2015 ein
Wert ausgewiesen werden kann.

4 Fur die Objekte der im Jahr 2014 angebotenen AIF wurden erstmals zum 31.12.2014 ein Nettoinventarwert festgestellt. Angaben in EUR und in % zum
31.12.2013 sowie zur Veranderung enfallen fur dieses Investmentvermdgen.

9 Sofern keine Laufzeit bei den Darlehensvertragen vereinbart ist, endet der Vertrag mit vollstandiger Ruickfiihrung des Fremdkapitals. In diesen Féllen wurde die
Laufzeit der Darlehen auf das Ende der Laufzeit der Prognoserechnung der Fonds/AlF als Zeitwert abgestellt.

9 Die Fonds IMMAC Pflegezentren Austria | bis IMMAC Pflegezentren Austria Xl sowie der DFV Fonds Seehotel am Kaiserstrand, die alle vor dem 21.07.2013
angeboten wurden, stellen , Altfonds” im Sinne des bsi-Standards dar, fur die eine Gesamtkostenquote nicht auszufiihren ist. Die abgebildete Gesamtkosten-
quote gilt fur alle nachfolgenden Angebote in der Assetklasse Immobilien Ausland. Die Angabe zur Gesamtkostenquote p.a. ergibt nur dann einen aussage-
kraftigen Wert, wenn die Betriebsphase wéhrend des gesamten Berichtsjahres andauerte. Dies trifft fiir die im Jahr 2014 angebotenen AIF nicht zu, so dass
erstmals flir das Jahr 2015 ein Wert ausgewiesen werden kann.

7 Fur das Objekt im ,IMMAC Austria Sozialimmobilie XII Renditefonds“ wurde erstmals zum 31.12.2014 ein Nettoinventarwert festgestellt. Angaben in EUR und
in % zum 31.12.2013 sowie zur Verdnderung sind daher nicht méglich.



Das Know-how

FRAM System

FRAM, verstanden als ,Financial Risk
Analysis Management®, ist ein eigens von
IMMAC fUr den Markt von Sozialimmobi-
lien entwickeltes Analysesystem, das von
der Hanseatischen flr Sozialimmobilien
Ubernommen wurde und zusammen mit
IMMAC laufend qualitativ weiterentwickelt
wird. Ein interdisziplindres Team aus Kauf-
leuten, Technikern und Pflegefachleuten
analysiert alle relevanten, marktspezifi-
schen Parameter von der Beurteilung von
Investitionen bis hin zur kontinuierlichen
Verlaufskontrolle der Sozialimmobilie. IM-
MAC verfugt sowohl Uber fundierte Kennt-
nisse im Immobilienmarkt als auch um-
fangreiche Erfahrungen und erstklassige
Verbindungen in Bezug auf Planung, Bau
und Betrieb von Sozialeinrichtungen.

Durch den Wechsel der Mitarbeiter zum
1. Juli 2013 von IMMAC zur Hanseatischen
trifft dies somit auch auf die Hanseatische
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zu. FRAM prift alle Marktparameter und
wertet diese aus, sowohl bei der Inves-
tittonsentscheidung  (Objektanalyse und
-prifung, Marktanalyse) als auch wahrend
der gesamten Vermietungsphase. Im Detail
beinhaltet die Analyse:

e Daten zur wirtschaftlichen, technischen-
und qualitédtsbezogenen Beurteilung der
Investition in eine Sozialimmobilie

e Daten zur Beurteilung des laufenden
Betriebes sowie des Betreibers in der
Vermietungsphase

e Daten zum Objektmanagement wah-
rend der Vermietungsphase

Somit dient FRAM nach einer durchgefuhr-
ten Investition zuséatzlich als Frihwarn- und
Steuerungssystem, um Risiken rechtzeitig
erkennen und eine nachhaltige Steuerung
gewahrleisten zu konnen. Die Hanseati-
sche stellt das Assetmanagement auf die
Besonderheiten der Sozialwirtschaft ab.

Die konsequente Anwendung des FRAM
Systems erzeugt eine sehr hohe Transpa-
renz hinsichtlich des Marktes, der Bonitat
der Trager, des regionalen Wettbewerbs
sowie der Refinanzierung fUr die Trager. Zu
jeder Einrichtung erhalt die Hanseatische
mindestens quartalsweise Informationen,
beispielsweise Uber die Belegung der Ein-
richtung sowie die Qualitat des Tragers.
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Verwaltetes Investmentvermogen in Zahlen (31.12.2014)

In den nachfolgenden Ubersichten sind vorab kurz die Emissionshistorie sowie das Figenkapital- und Gesamtinvestitionsvolumen
der Publikumsfonds (IMMAC und DFV) seit dem Bestehen der Unternehmensgruppe abgebildet.

Investmentvermégen Objekte Investitionsvolumen Eigenkapital (exkl. Agio) Tendenz "
in € in €

Wagenfeld 1 3.455.648 1.029.780 J
Oettingen 1 7.698.522 2.585.603 |
Sipplingen 1 8.297.537 3.593.652 |
Mittenwald 1 6.916.666 2.666.666 |
Berlin 3 18.437.292 7.240.000 N
Lichtenau 1 10.809.524 3.809.524 >
Dormagen 1 18.557.000 6.657.000 >
Schleswig-Holstein 3 12.609.523 4.809.523 >
Bad Bevensen 1 9.038.095 3.238.095 -
Ansbach 1 15.089.000 5.815.000 -
Rheine 1 13.896.238 5.075.238 >
Neu Wulmstorf 1 12.769.048 4.819.048 >
Schleswig-Holstein Il 2 12.840.000 5.200.000 2>
Troisdorf 1 16.541.905 7.361.905 >
Rheinland-Pfalz 2 14.350.000 5.000.000 >
Oettingen Tranche Il (Anbau) 1.625.000 525.000 S
Berlin 11 2 13.000.000 4.500.000 b
Schleswig-Holstein IlI 2 7.780.000 2.430.000 -
Worth 1 12.020.000 4.120.000 2>
Hessen 2 24.825.000 9.960.000 |
Nordrhein-Westfalen 2 14.480.000 5.520.000 >
Niedersachsen/Bayern 2 20.370.000 7.670.000 >
Seniorenzentren 27. 2 18.700.000 7.000.000 >
Pflegezentren Portfolio Deutschland 1 2 15.875.183 5.500.000 o
Pflegezentren Portfolio Deutschland 3 3 18.571.249 6.500.000 o
am Rhein 2 18.580.000 9.080.000 >
Niedersachsen 2 22.150.000 10.050.000 >
Austria | 1 18.040.000 7.040.000 >
Baden-Wirttemberg 2 12.420.000 5.920.000 >
Gromitz 1 19.360.000 8.560.000 >
Austria Il 3 36.976.192 13.840.000 >
K&S 3 32.060.000 14.060.000 -
Austria IV 1 25.880.000 9.880.000 >
Braunschweig 1 11.800.000 5.500.000 2>
Bad Rodach 1 13.200.000 6.200.000 2>
Austria V 1 10.480.000 4.480.000 -2

Zwischensumme (36 Investmentvermogen) 57 549.498.622 217.236.034
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Investmentvermégen Objekte Investitionsvolumen Eigenkapital (exkl. Agio) Tendenz"
Zwischensumme 57 549.498.622 217.236.034

in € in € >
Baden-Wirttemberg Il 2 23.200.000 9.700.000 -
Austria VII 2 26.600.000 10.300.000 >
Ostseeklinik Schénberg 1 21.700.000 9.700.000 -
Austria VIII 4 30.860.000 11.860.000 >
Rinteln 1 8.600.000 3.600.000 >
Homberg (Ohm) 1 12.800.000 5.800.000 >
45. Renditefonds 2 22.360.000 11.360.000 ->
Austria VI 2 11.200.000 4.200.000 ->
Austria Il 3 28.790.000 11.140.000 ->
Hamburg 1 17.400.000 7.100.000 ->
49. Renditefonds 3 15.720.000 7.220.000 >
Austria IX 1 5.700.000 2.200.000 >
51. Renditefonds 3 19.000.000 9.000.000 >
Bramsche 1 12.600.000 5.600.000 >
Norderstedt 1 12.500.000 5.000.000 -
Soltau 1 10.560.000 4.560.000 ->
Eisenberg 1 10.520.000 4.920.000 ->
52. Renditefonds 3 37.260.000 18.460.000 ->
54. Renditefonds 4 36.600.000 16.100.000 ->
Kornwestheim 1 12.800.000 5.300.000 >
53. Renditefonds 2 14.640.000 6.640.000 -
Vellmar 1 14.760.000 6.260.000 >
Austria X 2 5.833.000 2.000.000 ->
Seehotel am Kaiserstrand 1 25.700.000 11.900.000 >
60. Renditefonds 2 11.200.000 4.400.000 >
Hannover 1 10.090.000 3.840.000 >
Fachklinik Hilchenbach 1 26.000.000 11.000.000 >
Velbert 1 14.450.000 7.200.000 >
Austria X 1 17.280.000 7.280.000 >
64. Renditefonds 2 12.380.000 5.480.000 >
Ludwigsfelde 1 13.400.000 5.900.000 >
Albersdorf 1 5.950.000 2.300.000 >
Brinkum 1 11.425.000 4.425.000 .
IMMAC Sozialimmobilien 71. Renditefonds 3 34.140.000 17.340.000 o
IMMAC Sozialimmobilie 72. Renditefonds 1 15.870.000 7.420.000 .
IMMAC Sozialimmobilie 73. Renditefonds 1 12.350.000 6.450.000 .
IMMAC Sozialimmobilie 74. Renditefonds 1 8.870.000 3.870.000 o
IMMAC Sozialimmobilie Austria XIl Renditefonds 1 12.500.000 6.800.000 o
Summe (74 Investmentvermoégen) 119 1.193.106.622 500.861.034
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Im Geschaftsjahr 2015 in die Verwaltung aufgenommene Investmentvermégen (nachrichtlicher Stand: 30.11.2015)

Investmentvermégen Objekte Investitionsvolumen Eigenkapital (exkl. Agio)

in € in €
IMMAC Sozialimmobilien 80. Renditefonds 2 14.900.000 8.000.000
IMMAC Austria Sozialimmobilie XIV Renditefonds 1 49.500.000 26.300.000
IMMAC Sozialimmobilien 77. Renditefonds 3 22.130.000 11.980.000
IMMAC Austria Sozialimmobilie XlII Renditefonds 1 5.650.000 2.320.000
IMMAC Sozialimmobilien 78. Renditefonds 1 5.060.000 2.060.000
Summe (5 Investmentvermdgen) 8 97.240.000 50.660.000

" Die Tendenzpfeile zeigen die Gesamtentwicklung der jeweils verwalteten Investmentvermdgen (ohne sonstige Investmentvermdgen und institutionelle Fonds) an, die bis
zum 31.12.2013 emittiert und platziert wurden. AuBerdem wird auf die Einzelauswertungen der jeweiligen Investmentvermdgen verwiesen, die ab Seite 37 dargestellt sind.

Der Fonds verlauft bisher im Wesentlichen prognosegemal bzw. weist eine prognosegemaBe Tendenz fur die Zukunft auf.
Der Fonds verlduft bisher in einem oder mehreren Parametern um 5 bis 10 Prozent Uber Plan bzw. weist fur die Zukunft eine entsprechende Tendenz auf.
Der Fonds verlauft bisher in einem oder mehreren Parametern um 5 bis 10 Prozent unter Plan bzw. weist flr die Zukunft eine entsprechende Tendenz auf.

Der Fonds verlauft bisher in einem oder mehreren Parametern um mehr als 10 Prozent Uber Plan bzw. weist fir die Zukunft eine entsprechende Tendenz auf.

<« > v NV

Der Fonds verlduft bisher in einem oder mehreren Parametern um mehr als 10 Prozent unter Plan bzw. weist fir die Zukunft eine entsprechende Tendenz auf.

e Zum Fonds werden keine Verlaufstendenzen abgegeben, da entweder die Emissionshistorie hierflr zu kurz ist oder es sich um ein sonstiges Investmentvermdgen,
einen institutionellen Fonds bzw. Spezial-AlF handelt.
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Externe Ratings und Analysen

Management-Rating ,,AA+“
fur die HKA Hanseatische
Kapitalverwaltung AG

Bis zur Einflhrung des KAGB wurde die
IMMAC Immobilienfonds GmbH von Scope
allighrlich einem Management-Rating un-
terzogen. Zuletzt fand die Uberpriifung
des Ratings im Juli 2012 statt, wobei die
Bewertung ,AA+“ bestatigt wurde und sich
gegenuber dem Vorjahr in Nuancen noch
verbessert hat. Aufgrund der gesetzlichen
Anderungen und der damit verbunde-
nen Einflhrung des Kapitalanlagegesetz-
buches (KAGB) erfolgten beim Emissions-
haus IMMAC Umstrukturierungen.

Die HKA Hanseatische Kapitalverwaltung
AG (die Hanseatische) wurde im Jahr
2013 als Emissionshaus fur offene und
geschlossene inlandische  Publikums-
und Spezial-AlF geman KAGB gegrindet.
Unter ihrem Dach werden die langjéahrig
erfolgreiche Produktlinie der Sozialimmo-
bilien unter dem Label IMMAC sowie die
jiingere Produktlinie der Hotel- und Wohn-
immobilienfonds unter dem Label DFV
Deutsche Fondsvermdgen vereinigt. Die
Hanseatische ist die erste Kapitalverwal-
tungsgesellschaft am deutschen Markt,
der im Herbst 2013 die Erlaubnis zur Auf-
lage geschlossener Publikums- und Spe-
zial-AlF von der BaFin erteilt wurde.

Folgerichtig hat Scope das Assetma-
nagement-Rating ab diesem Zeitpunkt
fir die Hanseatische erstellt, die nach
der Grlndung einen Teil der IMMAC-
Mitarbeiter und damit auch vorhandenes
Know-how Ubernommen hat. Im Mai
2014 verdffentlichte Scope fur die Han-
seatische den ersten Ratingreport. Die
Bewertung lautet ,AA+"“ (AMR) und damit
z&hlt jetzt auch die Hanseatische zu einem
kleinen Kreis von Anbietern geschlosse-
ner Immobilienfonds in Deutschland, de-
nen vom Berliner Analysehaus Scope eine
sehr hohe Qualitat bescheinigt wird.

Aktuell erfolgte im Herbst 2015 die Uber-
prifung des Assetmanagement-Ratings
(AMR). Weiterhin steht die Hanseatische
als Anbieterin von AIF-Angeboten mit
deutschen Immobilien als bankenunab-
hangiges Emissionshaus auf einer Stufe
mit fhrenden Hausern, die mehrheitlich
Tochtergesellschaften deutscher GroB-
banken sind. Dieses Rating ist in funf Be-
reiche (Panels) aufgeteilt: Unternehmen,
Performance und Track Record, Client
Services, Investment Management und
Operations & Risk Management. Die Er-
gebnisse der Hanseatischen in den ein-
zelnen Teilbereichen sind auf der Rating-
skala ausschlieBlich in den Bewertungen
Lhoch®, ,sehr hoch“ und ,hervorragend”
angesiedelt, sodass das Gesamtrating fur
den Bereich Spezialimmobilien, das sich
aus den einzelnen Teilergebnissen zusam-
mensetzt, mit ,AA+" (AMR) geman Vorjahr
bestatigt wird.

Die Ratingbegriindung (Rating Rationale)
lautet wie folgt:

~Die HKA Hanseatische Kapitalverwaltung
AG (Hanseatische) ist die erste KVG am
deutschen Markt, der im Herbst 2013
von der BaFin die Erlaubnis zur Auflage
geschlossener Publikums- und Spezial-
AlF erteilt wurde. Unter dem etablierten
Markennamen IMMAC fihrt sie weiterhin
als MarktfUhrerin die erfolgreiche Emissi-
on von Beteiligungsangeboten im Spezi-
alsegment Sozialimmobilien fur private,
semiprofessionelle und professionelle An-
leger fort.

In dieser Nutzungsart verfugt die Unter-
nehmensgruppe Uber eine sehr hohe
Assetmanagement-Kompetenz und st
in der Lage, das operative Geschaft voll-

standig innerhalb der Gruppe abzubilden.
Hervorzuheben sind sowohl eine eigene
Betreiberholdinggesellschaft als auch ein
Projektentwicklungs- und Bautrdgerun-
ternehmen im Rahmen der eigentimer-
gefuhrten Gruppe.

Die Hanseatische weist eine hohe Stabi-
litdt durch eine diversifizierte Einnahme-
basis sowie eine hohe und nachhaltige
Platzierungsstérke auf. Mit rund 1,2 Mrd.
EUR Assets under Management gehort
die Hanseatische zu den kleineren Im-
mobilien-Asset Managern. Im Segment
Sozialimmobilien hat sie in Deutschland
hingegen die MarktfUhrerschaft inne. Die
Beteiligungsangebote erflllen weit mehr-
heitlich die prospektierten Performance-
kennziffern, die Ausschuttungsrenditen
der Fonds stellen sich als marktuber-
durchschnittlich dar. Besonders positiv
bewertet Scope den klar strukturierten
Investitionsprozess, wobei ein mehrheit-
lich unabhéngig besetzter Investitions-
ausschuss die Grundlage bildet, um das
Risiko von Interessenkonflikten zu mi-
nimieren. Herausforderungen bestehen
hinsichtlich der Intensivierung des Ge-
schafts fUr semiprofessionelle und pro-
fessionelle Anleger. HierfUr zeigt sich die
Hanseatische durch bestehende Kontak-
te, einen erweiterten Vertrieb sowie zwei
in 2014 nach KAGB erfolgreich platzierte
geschlossene Spezial-AlF als gut aufge-
stellt. Aus Sicht von Scope ist es erfor-
derlich, dass die Hanseatische ihre sehr
hohe Produkt- und Performancequalitat
aufrechterhalt und auch im Rahmen wei-
terer Investitionssegmente und Lander
die angestrebte Strategie weiter verfolgt
und erfolgreich umsetzt.”

DFI-Analyse der Leistungsbilanzen

Seit vielen Jahren werden immer noch die
Leistungsbilanzen des Emissionshauses
IMMAC Immobilienfonds GmbH, nach-
dem die Inhalte vom Wirtschaftsprifer auf



Richtigkeit geprtft und mit den Ergebnis-
sen der einzelnen Fondsgesellschaften
abgeglichen wurden, vom DFI Deutsches
Finanzdienstleistungs-Informationszen-
trum GmbH analysiert. Seit Inkrafttreten
des KAGB wurden in diesem Bereich die
Anforderungen und auch das Wording
als Empfehlung des Vorstandes geén-
dert. Die Leistungsbilanz heif3t demnach
ab sofort ,Performancebericht”. Die Min-
destanforderungen decken sich jedoch
nach Ansicht der Hanseatischen nicht
mit denen unserer Unternehmensgrup-
pe. Daher wird auch dieser flr das Jahr
2014 erstellte Performancebericht der
Hanseatischen umfangreich sein und die
verbandsseitigen Mindestanforderungen
weit Uberschreiten.

Die Performance-Analyse des DFl be-
trachtet alle Phasen eines Fonds/AlF und
zusétzlich die transparente und vollstan-
dige Darstellung des Anbieters (IMMAC,
DFV und seit 22.07.2013 die Hanseati-
sche). Bei klassischen Core-Investments
beginnt nach Abschluss der Investitions-
phase, die in der Regel — unter Anwen-
dung kaufmannischer Vorsicht — ohne
wesentliche  Abweichungen von den
Planungen eingehalten werden sollte,
die langste Zeitspanne flr einen Fonds/
AlIF, die Betriebsphase. In diesem Zeit-
raum kristallisiert sich heraus, wie gut das
Fondsmanagement ist und wie solide so-
wie realistisch der Anbieter die Prognosen
kalkuliert hat. Die geprufte Leistungsbilanz
(Performancebericht), die einen Soll-Ist-
Vergleich aller emittierten Fonds/AlF vor-
nimmt, spiegelt somit die Performance
des Anbieters wider. Das Ergebnis die-
ser Vergleiche wird gleichfalls von den
Analysehausern kritisch geprift. Das DFI
Deutsches Finanzdienstleistungs-Institut
testiert IMMAC seit der ersten Prifung flr
das Geschaftsjahr 2006 im Gesamtergeb-
nis immer mindestens eine ,gute“ Leis-
tungsbilanz. Die gepriften IMMAC Leis-
tungsbilanzen der Geschéftsjahre 2008
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und 2009 erreichten im Gesamtergebnis
sogar die Bewertung ,sehr gut”. Fur das
Geschéftsjahr 2010 lautete das Ergebnis
der Analyse zur Leistungsbilanz erstmals
»ausgezeichnet®. Dieses herausragende
Ergebnis konnte bei der Bewertung der
Leistungsbilanz 2011, 2012 und auch
2018 durch das DFI erneut erzielt werden.
Das Urteil setzt sich dabei aus den Analy-
sen der Teilbereiche Emissionserfahrung,
Vollstéandigkeit, Investition und Exits sowie
Zielerreichung zusammen.

Das Fazit des DFI lautet wie folgt:

,Die IMMAC-Gruppe verfigt seit 1997
Uber eine kontinuierliche Emissionshistorie
und hat inklusive institutioneller Angebote
und Privatplatzierungen Immobilienfonds
mit einem Gesamtinvestitionsvolumen
von fast 1,2 Milliarden Euro vollstandig
platziert. Die Fonds finanzieren fast aus-
schlieBlich Sozialimmobilien in Deutsch-
land und Osterreich. IMMAC gilt in diesem
Segment als Marktfihrer und mittlerwei-
le groBter Bestandshalter in Deutsch-
land. Die Investitionsphasen verliefen bis
auf marginale Abweichungen durchweg
plangemaB, die prospektierten Platzie-
rungs- und Investitionsvolumina wurden
bei allen Fonds nahezu exakt eingehalten.
Die Performance der Fonds liegt mit Aus-
schittungen von durchschnittlich 6,56
Prozent p.a. rund 1,7 Prozentpunkte Uber
dem Durchschnitt der Vergleichsgruppe
aus 476 Immobilienfonds von 18 anderen
Anbietern. Alle Objekte der IMMAC sind
langfristig verpachtet, die Pachteinnah-
men erfolgen kumuliert zu nahezu 100
Prozent wie vorgesehen. Auch die Aus-
zahlungen und die Tilgungen/Tilgungser-
satzleistungen entsprechen in der Summe
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Uber alle Fonds fast vollstandig den
Planwerten, wobei drei Fonds durch die
ungunstige Kursentwicklung des Schwei-
zer Franken beeintrachtigt werden. Die
Leistungsbilanz 2013 der IMMAC enthalt
alle wesentlichen Angaben zu den Fonds
sowie zu den Unternehmen der Gruppe.
Die Fonds erzielen in der Summe ausge-
zeichnete Ergebnisse, die Leistungsbilanz
ist insgesamt ebenfalls als ausgezeichnet
zu bewerten.”

Externe Ratings und Analysen der
Investmentvermogen

Die geschlossenen Fonds/AlIF werden
seit Jahren regelmaBig von Analysegesell-
schaften bewertet. Die Anbieter kdnnen
die Analysten bei der Fertigstellung der
Bewertungen unterstitzen, indem offene
Fragen zu den angebotenen Fonds/AlF
beantwortet werden. IMMAC, DFV und
nun auch die Hanseatische stellen sich
den Fragen von Analysehdusern seit Jah-
ren. Die kritische Wurdigung zeigt, wie gut
die Fondskonzeption und die Prospektie-
rung auch im Vergleich zu anderen Fonds-
anbietern bewertet werden. Grundséatzlich
haben IMMAC, DFV und die Hanseatische
ausschlieBlich gute bis sehr gute Bewer-
tungen von den Analysehdusern TKL
Gesellschaft fur Fondsconception und
-Analyse mbH, Scope Group und G.U.B.
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Gesellschaft fir Unternehmensanalyse
und Beteiligungsmanagement mbH erhal-
ten. Alle haben bis heute regelmaBig Ana-
lysen zu den angebotenen Fonds/AlF er-
stellt. Das Ziel der Unternehmensgruppe
ist es, bei den Fondsangeboten wie auch
der Fondskonzeption zu den Besten zu
gehoren. Dies wird IMMAC, DFV und der
Hanseatischen durch die Ergebnisse der
Analysehduser bestatigt. Seit Inkrafttreten
des KAGB werden die AlF ausschlieBlich
von der Hanseatischen, der lizenzierten
Kapitalverwaltungsgesellschaft der Unter-
nehmensgruppe, angeboten.

TKL.Fonds

Bei allen bisher von der TKL.Fonds
Gesellschaft fir Fondsconception und
-Analyse mbH analysierten deutschen Im-
mobilienfonds belegen die IMMAC Fonds
vorderste Platze. TKL analysiert seit 2004
geschlossene Fonds, die in einzelne Seg-
mente unterteilt werden. IMMAC stellt sich
seitdem dieser unabhéngigen Fondspru-
fung. Die IMMAC Health property Fonds
mit deutschen Objektstandorten fallen
unter das Segment ,Immobilienfonds
Deutschland®, die Fonds mit 6sterreichi-
schen Immobilien werden im Segment
»européische Immobilienfonds* gelistet.

Die Analyseurteile fir die IMMAC Fonds
mit deutschen Immobilien sind von Be-
ginn an ausschlieBlich im oberen Bereich
angesiedelt. Eine solide Fondskonzep-
tion bildet die Grundlage fUr eine positi-
ve Fondsbewertung. Die IMMAC Fonds,
die bis zum 21.07.2013 aufgelegt wur-
den, erzielten in diesem Segment bes-
te Ratingergebnisse auf gleichbleibend
hohem Niveau. Ab diesem Zeitpunkt
werden die AlF-Beteiligungsangebote
von der Hanseatischen aufgelegt. Sechs
Angebote, davon zwei mit Immobilien
in Osterreich, wurden seitdem von TKL
analysiert. Bei jedem der Angebote wur-
den fUnf Sterne vergeben, erneut nur
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Bestnoten. Das unterstreicht die kon-
sequente FortfGhrung der soliden Kon-
zeptionsarbeit auch unter der Regie der
Hanseatischen.

FONDS

ElRENLREHART Pl FREBECEECIP TGN UND ARLITHE MEE

Scope

Seit 2007 werden IMMAC Fonds verstarkt
von Scope einem Ratingverfahren unter-
zogen. Auch dieses Analysehaus vergibt
fUr alle analysierten Fondsangebote mit
deutschen und Osterreichischen Pflege-
immobilien gute bis sehr gute Bewertun-
gen. Alljghrlich nimmt Scope Anderungen
bzw. Anpassungen bei der Methodik und
den Benchmarks vor, sodass die Analyse-
ergebnisse eines Jahres nicht unmittelbar
mit den Analysen der vorangegangenen
Jahre vergleichbar sind. Eine historische
Betrachtung aller von Scope analysierten
Fondsangebote hatte vor diesem Hinter-
grund eine nur sehr begrenzte Aussage-
kraft im Hinblick auf die Vergleichbarkeit
von Fondsangeboten. Im Ergebnis zeigt
sie dennoch grundsatzlich die Kontinuitat
der Fondsanbieter bei der Objektauswahl
und Fondskonzeption auf. Die von Scope
beurteilten IMMAC Fonds zeigen in der
Analyse viele Gemeinsamkeiten. Das hat
sich auch mit der Ubernahme dieser Ta-
tigkeiten durch die Hanseatische veran-
dert. Bei den Stérken werden von Scope
bei den Beteiligungsangeboten regelma-
Big folgende Punkte herausgestellt:

¢ Platzierungsgarantie

e FErfahrenes und auf das Immobilien-
segment spezialisiertes Initiatorunter-
nehmen

e FErwerb von Bestandsimmobilien bzw.
fertig gestellten Neubauten (kein Projekt-
oder Fertigstellungsrisiko fur Anleger)

e | angfristige Pacht-/Mietvertrage

e EUR-Finanzierung ohne Wahrungs-
risiken
e Zinsfestschreibung fur zehn Jahre

d i

Geschlossene AlF

G.U.B.

Die G.U.B. Gesellschaft for Unterneh-
mensanalyse und Beteiligungsmanage-
ment mbH, Hamburg, ist die &lteste Ra-
tingagentur flr geschlossene Fonds in
Deutschland. Auch sie hat die IMMAC
Fonds (Altfonds) bis zum 21.07.2013
gepruft und bewertet. Die analysierten
IMMAC Fonds erhielten mindestens gute
und in den letzten Jahren ausnahms-
los sehr gute (,+++“) Bewertungen. Die
G.U.B. hat ihr Ratingsystem ebenfalls
Uberarbeitet und auch die Ratingska-
la geéndert. Zuletzt wurde der IMMAC
Austria Sozialimmobilie XIV Renditefonds
GmbH & Co. KG geschlossene Invest-
mentgesellschaft analysiert und mit sehr
gut (,A+") bewertet. Nach Beurteilung der
Ratingagentur zeigt das Fondsangebot
keine Schwéchen, da in funf von sechs
Teilbereichen ausschlielich sehr gute
bzw. ausgezeichnete Noten und in ei-
nem Teilbereich eine gute Note vergeben
wurden. Im Fazit hebt die G.U.B. die sehr
ausgepragten Erfahrungen der Hanseati-
schen und der IMMAC Gruppe im Bereich
der Sozialimmobilien und den langfristig
abgeschlossenen Pachtvertrag mit der
damit einhergehenden entsprechenden
Kalkulationssicherheit hervor.

SEHR GUT




Auszeichnungen der
Unternehmensgruppe

Bis zum 21.07.2013 war IMMAC als
Emissionshaus vielfach bei den Fachjuro-
ren in den vergangenen Jahren nominiert,
zuletzt im Jahr 2013 fir den PLATOW
Immobilien Award. Bereits 2006 und
2008 wurde IMMAC vom Analysehaus
Scope der Investment Award als bestes
Emissionshaus im Bereich ,Geschlossene
Immobilienfonds Deutschland” verliehen.

2009 war IMMAC sowohl fir den In-
vestment Award als auch den Financial
Advisors Award, der von der Cash.-
Redaktion flr die besten Kapitalanlagen
aus sechs verschiedenen Kategorien
vergeben wird, nominiert. Aus einer Viel-
zahl geschlossener Fonds, Investment-
fonds und Versicherungen wurden jeweils
finf Produkte je Kategorie nominiert. Die
Nominierungen und die Auszeichnun-
gen der vergangenen Jahre zeigen, dass
IMMAC zu den flhrenden Emissionshau-
sern in Deutschland z&hlt.

Die Zeitschrift €uro hat im Jahr 2010 bei
einer Auswertung durch die Informations-
plattform Procompare (www.leistungs-
bilanzvergleich.de) 1.200 Deutschland-
und Auslandsimmobilienfonds im Hinblick
auf steuerliche Aspekte, Ausschittungen,
Soll-Ist-Vergleiche fur Fondskredite und
Liquiditatsreserven Uberprifen lassen. Dar-
aus leiteten die Experten auf der Grundlage
der Leistungsbilanzen der Emissionshau-
ser eine positive, neutrale oder negative
Einstufung relativ zum Anlegerkapital ab.

Die bewerteten vier Kategorien sind lau-
fende sowie aufgeldste Deutschland- bzw.
Auslands-Fonds. Von 37 in der Kategorie
slaufende Deutschland-Fonds® gepruften
Emissionshdusern belegt IMMAC den
ersten Platz. Diese Auszeichnung ist fur
IMMAC die Bestatigung daflr, dass die
solide konzipierten Fondsangebote in der
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Betriebsphase sorgfaltig und erfolgreich
betreut werden.

Das Magazin procontra hat in einer
deutschlandweiten Analyse 2013 in
Verbindung mit ProCompare die Top-
20-Emissionshéuser analysiert. Gewichtet
nach Eigenkapital im Plan oder besser
kommt IMMAC mit 98,80 Prozent dabei
auf den zweiten Platz. Im Ergebnis wird
vom Magazin festgestellt, dass IMMAC
damit als Initiator im Bereich der Pflege-
immobilien beweist, wie prognosesicher
diese Fonds berechnet worden sind.

Anlasslich des 20-jahrigen Jubildums von
PLATOW Immobilien, eines wodchentli-
chen Spezialdienstes (,Der Platow Brief),
wurde 2013 erstmals der PLATOW Immo-
bilien Award verliechen. Die Auswahl traf
eine unabhangige Jury aus Marktexperten
und Wissenschaftlern. Auszeichnungen
wurden in vier Kategorien vergeben. Die
von PLATOW ausgewiesenen Kategorien
sind Wohnen, Gewerbe, Einzelhandel und
Spezialimmobilien. IMMAC als MarktfUh-
rer im Segment Sozialimmobilien gewann
den PLATOW Immobilien Award in der
Kategorie Spezialimmobilien. Die Jury aus
renommierten Vertretern der Immobilien-
branche honorierte insbesondere die gute
Leistungsbilanz des Unternehmens mit
Uber 100 ohne Ausfall gemanagten Sozi-
alimmobilien.

Im September 2015 wurde das Beteili-
gungsangebot IMMAC Austria Sozialim-
mobilie XIV Renditefonds GmbH & Co.
KG geschlossene Investmentkomman-
ditgesellschaft vom Finanzmagazin Cash.
mit dem Financial Advisors Award in der
Kategorie ,Sachwertanlagen Immobilien”
ausgezeichnet.

Im November 2015 wurden die Hanseati-
sche und IMMAC gemeinsam von Scope
nominiert und in der Kategorie ,Closed
End Funds® wurde Ihnen der Award im

Segment ,Real Estate Spezialimmobilien®
verliehen. Die Begriindung der Jury bei
der Verleihung lautete wie folgt:

,Das Unternehmen ist die erste von der
BaFin zugelassene KVG und Marktflihrer
in seinem Spezialsegment. Mit einer kon-
servativen Investmentstrategie konnte die
Gesellschaft seit 1997 Uber 70 Fonds-
vehikel bei privaten und institutionellen
Investoren platzieren. Neben einer hohen
Strukturierungskompetenz und Qualitat
im Fondsmanagement ist insbesondere
die Uberzeugende Performance der Pro-
dukte ausschlaggebend fur die Vergabe
des Awards in der Kategorie Closed End
Funds — Real Estate — Spezialimmobilien.*

I
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Die Standorte der Immobilien in Deutschland
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Standorte der verwalteten Investmentvermogen in Deutschland

Nr. Ort Name der Einrichtung Pflegeplatze = Wohnungen Betreiber

1 Oettingen Seniorenwohnanlage Oettingen 100 20  Korian Unternehmensgruppe

2 Sipplingen Haus Silberdistel 87 Korian Unternehmensgruppe

3 Mittenwald Haus Karwendel 61 Korian Unternehmensgruppe

4 Berlin Psychiatrische Pflegeeinrichtung am Wannsee 85 Korian Unternehmensgruppe

5 Berlin Alten- und Pflegeheim BoothstraBe 78 Korian Unternehmensgruppe

6 Berlin Alten- und Pflegeheim Jungfernstieg 48 Korian Unternehmensgruppe

7 Uelzen Seniorenpflegezentrum St. Viti 132 Korian Unternehmensgruppe

8 Lichtenau Haus Roggenberg 140 Korian Unternehmensgruppe

9 Dormagen Seniorenzentrum Dormagen im Kreis Neuss 172 44 Alloheim Unternehmensgruppe
10 Pl6n Senioren Centrum Am Parnal3turm 100 Vitanas Unternehmensgruppe
11 Wankendorf Senioren Centrum Am Marktplatz 80 Vitanas Unternehmensgruppe
12  Litjenburg Senioren Centrum Am Nil 81 Vitanas Unternehmensgruppe
13 Bad Bevensen Seniorenpflegeheim Am Haberkamp 96 Korian Unternehmensgruppe *)
14  Ansbach Seniorenpflegeheim An der Ludwigshohe 151 Korian Unternehmensgruppe *)
15 Rheine Seniorenzentren Coldinne Stift Rheine 149 Meritus Unternehmensgruppe
16  Neu Wulmstorf Seniorenpflegeheim An den Moorlanden 124 Korian Unternehmensgruppe *)
17  Danisch-Nienhof Seniorenzentren Danisch-Nienhof 84 Meritus Unternehmensgruppe
18  Altenholz Seniorenzentren Haus Altenholz 64 Meritus Unternehmensgruppe
19  Troisdorf Alten- und Pflegeheim Sieglar 168 Korian Unternehmensgruppe
20 Dierdorf Seniorenzentrum Uhrturm 83 29  Procuritas Unternehmensgruppe
21 Oberwinter Seniorenheim Haus Franziskus 76 Procuritas Unternehmensgruppe
22 Berlin Seniorenwohneinrichtung Haus Wiesengrund 59 Pflegewerk Unternehmensgruppe
23 Berlin Seniorenzentrum Curamus 60 Pflegewerk Unternehmensgruppe
24  Schwedeneck Seniorenzentren Haus Krusendorf 25 Meritus Unternehmensgruppe
25  Osterronfeld Seniorenzentren Osterronfeld 91 Meritus Unternehmensgruppe
26 Worth Senioren-Residenz Wérth 151 AWO Unterfranken
27  Haiger Alten- und Pflegeheim Stréhmann 142 Alten- und Pflegeheim Stréhmann GmbH
28  Schliichtern Altenhilfezentrum Schilichtern 119 2 Gama Unternehmensgruppe
29 Duisburg Seniorenzentrum Haus Marxloh 81 Procuritas Unternehmensgruppe
30 Duisburg Seniorenzentrum Haus am See 70 Procuritas Unternehmensgruppe
31  Gieboldehausen Seniorenzentrum Residenz Eschenhof 69 Procuritas Unternehmensgruppe
32 Marktredwitz Seniorenpark Siebenstern 151 Seniorenpark-Siebenstern GmbH
33 Hildesheim Senioren Centrum Am Lénsbruch 124 20  Vitanas Unternehmensgruppe
34  Fritzlar élﬁgwgzﬁﬁnﬂggfg{gzlar Reinhold-Koch-Haus 106 20  Gama Unternehmensgruppe
35 Kehl Seniorenresidenz Kinzigallee 54 51 Avendi Senioren Service GmbH
36  Rheinbrohl Wohn- und Pflegeheim Arienheller 110 Alloheim Unternehmensgruppe
37 Wagenfeld Seniorenzentren Haus Wagenfeld 54 Meritus Unternehmensgruppe
38 Peine Wohnpark Fuhseblick 150 26  Artemed Unternehmensgruppe
39 Peine Seniorenzentrum Rosenblick 50 Artemed Unternehmensgruppe
40 Sinsheim Haus Burgblick 64 Avendi Senioren Service GmbH
41 Bad Uberkingen Pflegeheim Am Muhlbach 93 Avendi Senioren Service GmbH
42  Gromitz Seniorenresidenz Gromitzer Hohe 112 61 Alloheim Unternehmensgruppe
43 Dresden Seniorenresidenz Dresden 141 K&S Dr. Krantz Unternehmensgruppe
44  Wilsdruff Seniorenresidenz Wilsdruff 97 K&S Dr. Krantz Unternehmensgruppe
45  Zirndorf Seniorenresidenz Zirndorf 145 K&S Dr. Krantz Unternehmensgruppe
46  Brinkum Hansa Pflegezentrum Brinkum 117 Hansa Pflege & Residenzen Unternehmensgruppe
47  Ascheberg Seniorenzentrum Marienhof 110 Nova Viva GmbH
48 Flensburg Seniorenzentrum Fordeblick 79 Meritus Unternehmensgruppe
49 Berlin Seniorenheim HuttenstraBe 80 Seniorenheim Huttenstrae GmbH
50 Brakel Seniorenzentrum Brakel 81 Meritus Unternehmensgruppe
51  Wiefelstede Seniorenzentrum Wiefelstede 85 Meritus Unternehmensgruppe
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Nr. Ort Name der Einrichtung Pflegeplatze = Wohnungen Betreiber

52  Arnsberg Senioren Wohnpark Arnsberg 77 Marseille Kliniken AG

53 Giitersloh Altenpflegeeinrichtung Am alten Domhof 103 27 Korian Unternehmensgruppe

54  Biiren Senioren Wohnpark Buren 131 16 Marseille Kliniken AG

55  Kreuztal Senioren Wohnpark Kreuztal-Krombach 62 Marseille Kliniken AG

56 Braunschweig Pflegeeinrichtung Am Stéckheimer Markt 116 Korian Unternehmensgruppe

57 Bad Rodach Seniorenzentrum Léwenquell 150 Alloheim Unternehmensgruppe

58 Singen Servicehaus Sonnenhalde Singen 130 10  Sol Senioris Servicehaus Sonnenhalde

59  Westerheim Servicehaus Sonnenhalde Westerheim 74 Sol Senioris Servicehaus Sonnenhalde

60 Rinteln Alten- und Pflegeeinrichtung Am Seetor 81 g ;ige%ﬁtcrﬁﬁigees%!ﬁﬁgﬂﬁg% 0. KG

61  Homberg (Ohm) Seniorenzentrum Goldborn 146 Alloheim Unternehmensgruppe

62 Gotha Seniorenzentrum Turmhotel 144 5  Alloheim Unternehmensgruppe

63 WeiBenfels Wohnpark Am Tépferdamm 71 78  Avendi Senioren Service GmbH

64 Hamburg Pro Vita Seniorenzentrum Emilienhof 175 Korian Unternehmensgruppe *)

65 Dernbach Seniorenzentrum Haus Straaten 48 Procuritas Unternehmensgruppe

66 Puderbach Seniorenzentrum MUhlenau 69 Procuritas Unternehmensgruppe

67 Roetgen Eifelresidenz Roetgen 62 Itertal Seniorenzentren Unternehmensgruppe

68 Belgern Altenpflegeeinrichtung Haus Rolandstadt 76 K&S Dr. Krantz Unternehmensgruppe

69 Blankenburg Pflegezentrum Blankenburg Haus Abendruh 73 Azurit Unternehmensgruppe

70 Kyritz Seniorenzentrum Kyritz 108 Azurit Unternehmensgruppe

7 Bramsche Seniorenzentrum Bramsche 130 Alloheim Unternehmensgruppe

72  Norderstedt Seniorenpflegeheim Steertpogghof 124 Korian Unternehmensgruppe *)

73 Soltau Seniorenzentrum Haus im Park 108 Meritus Unternehmensgruppe

74 Eisenberg Seniorenzentrum Zehnthof 114 Azurit Unternehmensgruppe

75 Bremen Forum Ellener Hof 137 Hansa Pflege & Residenzen Unternehmensgruppe
76  Papenburg Seniorenwohnstift Papenburg 72 88  Hansa Pflege & Residenzen Unternehmensgruppe
77 Oldenburg Seniorenwohnstift Ofenerdiek 105 60 Hansa Pflege & Residenzen Unternehmensgruppe

Pflegezentrum und Seniorenheim 194 3

78 Bremerhaven Am Blrgerpark

Hansa Pflege & Residenzen Unternehmensgruppe

79 Bremerhaven Marie-von-Seggern-Heim 89 Hansa Pflege & Residenzen Unternehmensgruppe
80 Bremerhaven Betreute Wohnanlage Abbestral3e 42  Hansa Pflege & Residenzen Unternehmensgruppe
81 Oldenburg Seniorenwohnstift Kreyenbriick 95 73  Hansa Pflege & Residenzen Unternehmensgruppe
82 Kornwestheim Pflegezentrum Leonardis 117 Alloheim Unternehmensgruppe
83 Dorsten Seniorenzentrum St. Elisabeth 80 Hansa Pflege & Residenzen Unternehmensgruppe
84 Menden Seniorenwohnpark Menden 60 79  Hansa Pflege & Residenzen Unternehmensgruppe
85 Vellmar Seniorenpflegeheim Muhlenhof 146 Korian Unternehmensgruppe *)
86 Wegscheid AZURIT Seniorenzentrum Wegscheid 45 Azurit Unternehmensgruppe
87  Augustfehn AZURIT Pflegezentrum Augustfehn 72 16 Azurit Unternehmensgruppe
88 Hannover Alten- und Pflegeeinrichtung RotermundstraBe 100 Alloheim Unternehmensgruppe
89 Velbert Seniorenresidenz Haus Bergisch Land 144 8  Alloheim Unternehmensgruppe
90 Ludwigsfelde Seniorenpflegeheim Fontanehof 147 Korian Unternehmensgruppe *)
91  Albersdorf agﬂig r’a%il (leJrn'Iqi gsﬂstz%ezentrum 72 Pflegewerk Unternehmensgruppe
92 Roédermark Pflegestift An der Rodau 108 Artemed Unternehmensgruppe
93  Augsburg Seniorenresidenz Am Muhlbach 119 31 Korian Unternehmensgruppe
94 Remscheid Pflege-Residenz Am Klinikum 90 Alloheim Unternehmensgruppe
gesamt 9.398 809
Nr. Ort Name der Einrichtung Appartement-Zimmer  Betreiber
1 Schénberg Ostseekinik Schanberg-Holm og7  Jstseskinik Holm Reinhold Gottsch
Hilchenbach Celenus Kiinik fir Neurologie Hilchenbach 210  Celenus Fachklinik Hilchenbach GmbH
Simbach Ameos Klinikum Inntal 159  AMEOS Unternehmensgruppe
gesamt 606

*) Die CASA REHA Unternehmensgruppe wurde im November 2015 von der Korian Unternehmensgruppe tibernommen. Die Ubernahme steht noch unter dem Vorbehalt
der Zustimmung durch die Kartellbehdrde.

(Stand der verwalteten Investmentvermdgen: 31.12.2014)
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Standorte der verwalteten Investmentvermaogen in

Osterreich
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Nr. Ort Name der Einrichtung Pflegeplitze = Wohnungen Betreiber
1 Graz Stadtresidenz Graz 165 - adcura
2 Sochau Seniorenhaus Kamille 86 - Kréuter-Garten-Pflegezentren (Amicalis)
3  Trofaiach Seniorenhaus Verbena 115 - Krauter-Garten-Pflegezentren (Amicalis)
4  Knittelfeld Seniorenhaus Wegwarte 120 - Krauter-Garten-Pflegezentren (Amicalis)
5  Purkersdorf Seniorenpflegeresidenz Hoffmann-Park 178 - Rosmarin Seniorenbetreuungs GmbH
6  Unterpremstitten Landhaus Unterpremstétten 90 - Senecura
7 Feldbach Seniorenhaus Melisse 93 - Krauter-Garten-Pflegezentren (Amicalis)
8  Unterpremstitten Seorenenpark T en und 162 5 [
9  Pischeldorf Pflegezentrum Antonia 85 - AHA-Gruppe
10 Velden Pflegezentrum Monika 36 - AHA-Gruppe
11 Feistritz im Rosental Pflegezentrum Valentina 60 - AHA-Gruppe
12  Villach Pflegezentrum Untere Fellach 105 - AHA-Gruppe
13  St. Lorenzen im Miirztal Seniorenkompetenzzentrum Tannenhof 50 - ASB Graz
14  Ratten Seniorenkompetenzzentrum Larchenhof 50 - ASB Graz
15 Judendorf-StraBengel Humanitas Judendorf-StraBengel 82 - adcura
16  Pertistein Pflegeheim Pertlstein 80 22  adcura
17 Kammern Seniorenhaus Viola 50 - Krauter-Garten-Pflegezentren (Amicalis)
18 Leibnitz Seniorenwohnheim Leibnitz B85) - compass Seniorenwohnheime GmbH
19 Heiligenkreuz am Waasen Seniorenwohnheim Heiligenkreuz/Waasen 36 - compass Seniorenwohnheime GmbH
20 Oberaich Seniorenzentrum Oberaich 135 48  Seniorenzentrum Oberaich GmbH (Amicalis)
21  Gossendorf Seniorenpflegeheim Gossendorf 120 - adcura
gesamt 1.985 122
Nr. Ort Name der Einrichtung Hotelzimmer Betreiber
1 Lochau Seehotel Am Kaiserstrand 102 m%gégﬁgnnﬁtfﬁgl&ﬂgiEﬁgogmb'_'
gesamt 102

(Stand der verwalteten Investmentvermégen: 31.12.2014)
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Musterdepot der Investmentvermdgen zum 31.12.2014 in €7

Investmentvermégen Emissions- gebundenes Einzahlung Kapitalriickfluss per 31.12.2014
jahr Kapital inkl. Agio? ohne Steuereffekte ¥
Plan Ist Plan Ist Abw.

Oettingen 1998 -12.533 -105.000 -105.000 168.350 132.980 -35.370
Sipplingen 2001 -47.444 -105.000 -105.000 96.750 71.580 -25.170
Mittenwald 2002 -45.503 -105.000 -105.000 89.417 74.917 -14.500
Berlin 2003 -54.799 -105.000 -105.000 102.375 71.545 -30.830
Lichtenau 2004 -44.522 -105.000 -105.000 76.417 76.417 0
Dormagen 2004 -45.168 -105.000 -105.000 72.917 72.917 0
Schleswig-Holstein 2004 -45.209 -105.000 -105.000 72.750 71.750 -1.000
Bad Bevensen 2004 -44.033 -105.000 -105.000 71.167 71.167 0
Ansbach 2005 -39.561 -105.000 -105.000 68.833 68.833 0
Rheine 2005 -49.848 -105.000 -105.000 68.250 68.250 0
Neu Wulmstorf 2005 -48.171 -105.000 -105.000 65.917 65.917 0
Schleswig-Holstein Il 2005 -51.967 -105.000 -105.000 63.583 63.583 0
Troisdorf 2006 -57.812 -105.000 -105.000 63.667 63.667 0
Rheinland-Pfalz 2006 -57.947 -105.000 -105.000 56.775 56.775 0
Oettingen Il (Anbau)” 2003 -39.072 -105.000 -105.000 64.000 54.500 -9.500
Berlin Il 2006 -64.656 -105.000 -105.000 55.658 49.538 -6.120
Schleswig-Holstein Il 2006 -60.654 -105.000 -105.000 56.658 55.658 -1.000
Worth 2006 -62.371 -105.000 -105.000 54.500 53.600 -900
Hessen 2007 -56.129 -105.000 -105.000 54.750 54.250 -500
Nordrhein-Westfalen 2007 -58.376 -105.000 -105.000 53.000 52.500 -500
Niedersachsen/Bayern 2007 -64.202 -105.000 -105.000 49.125 47.125 -2.000
27. Seniorenzentren 2007 -57.270 -105.000 -105.000 48.042 46.042 -2.000
Am Rhein 2008 -67.784 -105.000 -105.000 45.375 44775 -600
Niedersachsen 2008 -70.050 -105.000 -105.000 40.500 39.000 -1.500
Austria | 2008 -73.040 -105.000 -105.000 40.563 39.563 -1.000
Baden-Wiirttemberg 2008 -70.646 -105.000 -105.000 39.400 38.400 -1.000
Gromitz 2009 -72.031 -105.000 -105.000 40.688 40.688 0
Austria lll 2009 -75.017 -105.000 -105.000 39.000 38.250 -750
K&S 2009 -74.564 -105.000 -105.000 36.750 36.750 0
Austria IV 2009 -77.316 -105.000 -105.000 34.667 34.667 0
Braunschweig 2009 -74.869 -105.000 -105.000 35.125 35.125 0
Bad Rodach 2009 -73.858 -105.000 -105.000 33.583 33.583 0
Austria V 2009 -78.605 -105.000 -105.000 33.042 33.042 0
Baden-Wiirttemberg Il 2009 -75.899 -105.000 -105.000 33.000 32.500 -500
Austria VII 2009 -81.096 -105.000 -105.000 32.500 32.500 0
Ostseeklinik Schénberg 2010 -78.556 -105.000 -105.000 32.313 32.063 -250
Austria VIII 2010 -81.304 -105.000 -105.000 30.938 30.938 0
Rinteln 2010 -77.300 -105.000 -105.000 29.792 29.792 0
Homberg (Ohm) 2010 -76.933 -105.000 -105.000 29.750 29.250 -500

45. Renditefonds 2010 -80.706 -105.000 -105.000 28.167 28.167 0



DAS MUSTERDEPOT

kumuliertes steuerliches Ergebnis kumulierte Tilgungsleistungen Anteil an der Gesamt-
per 31.12.201434 bezogen auf Musterbeteiligungen® Liquiditatsreserve abweichung?®
Plan Ist Abw. Plan Ist Abw. Plan Ist Abw.

58.706 40.513 18.194 65.984 55.950 -10.034 0 7.074 7.074 -20.137
20.223 14.024 6.199 26.015 46.304 20.289 5.796 1.717 -4.079 -2.761
21.801 15.420 6.381 30.480 44.126 13.646 8.828 2.898 -5.930 -404
29.382 21.344 8.038 29.199 40.148 10.949 4.664 8.954 4.290 -7.553
15.597 15.938 -341 30.319 31.773 1.454 4.810 6.707 1.896 3.009
11.459 13.085 -1.626 26.278 29.586 3.308 12.658 14.067 1.410 3.092
15.362 11.959 3.403 23.462 25.245 1.783 9.926 2.718 -7.207 -3.021
10.843 10.200 642 25.912 27.483 1.571 9.077 5.422 -3.655 -1.442
2.725 3.394 -669 22.141 23.891 1.750 7.001 5.953 -1.048 33
13.337 13.098 239 27.345 28.590 1.245 10.190 9.995 -195 1.289
9.442 9.088 354 23.096 25.650 2.554 11.130 7.668 -3.462 -553
10.617 10.550 66 21.353 21.570 217 7.911 7.761 -150 134
17.383 16.479 904 16.210 16.366 156 4.290 2.592 -1.698 -638
10.143 9.722 421 23.141 23.142 1 5.181 4.843 -337 84
9.363 -11.428 20.790 27.490 28.785 1.295 8.056 3.111 -4.945 7.641
17.786 9.194 8.592 21.596 21.597 1 5.987 -2.815 -8.802 -6.330
12.043 11.312 731 26.695 26.697 2 5.346 5.722 376 109
11.636 10.971 665 21.699 21.700 1 3.702 3.814 112 -123
8.286 5.379 2.907 16.193 16.194 0 5.517 1.685 -3.832 -1.425
6.713 5.876 837 17.045 17.045 0 5.521 5.071 -450 -113
7.838 6.327 1.511 17.000 17.000 0 3.384 3.312 -72 -561
-696 -1.688 993 16.575 16.575 0 2.915 3.017 102 -906
7.905 7.559 346 9.888 9.888 0 1.564 1.669 104 -150
4.737 4.050 687 10.956 10.956 0 939 1.368 429 -384
7.661 7.603 58 13.673 14.037 365 2.035 2.900 865 288
4.387 4.046 341 18.297 18.297 0 1.436 1.528 93 -566
7.861 7.719 142 16.542 16.571 30 2.351 2.543 192 363
9.935 8.267 1.668 19.013 19.013 0 2.350 3.892 1.542 2.460
7.023 6.314 709 13.946 13.938 -8 1.151 1.349 198 899
8.242 6.982 1.259 12.281 12.470 189 4.475 4.699 225 1.673
4.821 4.994 -173 12.513 12.513 0 1.153 1.5585 402 229
2.344 2.441 -97 11.032 11.032 0 1.669 2.086 417 319
6.873 6.647 226 9.688 9.844 156 2.725 5.086 2.361 2.743
2.849 3.399 -549 15.109 15.154 45 1.909 -425 -2.334 -3.338
8.234 8.596 -361 15.035 15.036 0 2.543 2.485 -57 -418
6.128 5.619 510 12.766 12.978 212 2.088 2.515 428 899
7.669 7.242 427 13.845 13.863 17 2.590 2.696 106 550
2.676 2.091 585 13.783 13.785 2 2.437 3.890 1.454 2.040
1.436 1.183 253 11.384 11.384 0 2.451 2.650 199 -49

4.316 3.873 443 10.012 10.012 0 2.506 2.003 -503 -60
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Investmentvermégen Emissions- gebundenes Einzahlung Kapitalriickfluss per 31.12.2014
jahr Kapital inkl. Agio? ohne Steuereffekte ¥
Plan Ist Plan Ist Abw.

Austria VI 2010 -80.921 -105.000 -105.000 27.083 27.083 0
Austria ll 2010 -84.912 -105.000 -105.000 26.542 26.542 0
Hamburg 2010 -87.943 -105.000 -105.000 24.000 24.000 0
49. Renditefonds 2011 -81.666 -105.000 -105.000 24.916 24.916 0
Austria IX 2011 -86.680 -105.000 -105.000 23.438 23.438 0
51. Renditefonds 2011 -80.167 -105.000 -105.000 22.750 22.750 0
Bramsche 2011 -77.383 -105.000 -105.000 21.666 21.666 0
Norderstedt® 2011 -79.284 -105.000 -105.000 21.666 21.666 0
Soltau 2011 -84.337 -105.000 -105.000 20.375 20.375 0
Eisenberg 2011 -81.882 -105.000 -105.000 20.583 20.583 0
52. Renditefonds® 2011 -84.701 -105.000 -105.000 20.583 20.583 0
54. Renditefonds® 2011 -77.921 -105.000 -105.000 20.583 20.583 0
Kornwestheim 2012 -83.271 -105.000 -105.000 19.500 19.500 0
53. Renditefonds® 2012 -85.895 -105.000 -105.000 18.958 18.958 0
Vellmar 2012 -85.862 -105.000 -105.000 17.875 17.875 0
DFV 2012 -92.731 -105.000 -105.000 14.375 14.375 0
Austria X 2012 -92.681 -105.000 -105.000 16.250 16.250 0
60. Renditefonds® 2012 -94.043 -105.000 -105.000 15.167 15.167 0
Hannover 2012 -90.230 -105.000 -105.000 14.083 14.083 0
Fachklinik Hilchenbach 2012 -95.022 -105.000 -105.000 15.167 15.167 0
Velbert® 2013 -94.490 -105.000 -105.000 13.000 13.000 0
Austria XI 2013 -94.095 -105.000 -105.000 13.000 13.000 0
64. Renditefonds® 2013 -92.288 -105.000 -105.000 13000 13000 0
Ludwigsfelde 2013 -96.824 -105.000 -105.000 10.290 10.290 0
Albersdorf 2013 -95.698 -105.000 -105.000 9.750 9.750 0
71. Renditefonds® 2014 -101.309 -105.000 -105.000 3.208 3.208 0
73. Renditefonds 2014 -103.518 -105.000 -105.000 1.500 1.500 0

7 Alle Werte beziehen sich auf eine Zeichnungssumme von € 100.000 zuztglich Agio. Die Berechnungen des Musterdepots beruhen auf kumulierten Werten.
Private Placements, institutionelle Fonds und der nicht von IMMAC betreute Fonds K&P Pflegezentrum Uelzen IMMAC Renditefonds GmbH & Co. KG werden in
dem Musterdepot nicht berlicksichtigt.

Die Ergebnisse sind gerundet dargestellt.

2 Das gebundene Kapital inkl. Agio errechnet sich aus dem Saldo der im Musterdepot dargesteliten Zeichnungssumme von € 100.000 nebst Agio, zuztglich des
kumulierten steuerlichen Ergebnisses (Ist) sowie abzlglich des Kapitalriickflusses ohne Steuereffekte (Ist).

9 Auf Basis des jeweiligen Veranlagungsstandes gemaB Jahresabschluss, Steuererklarung oder auf vorlaufiger Veranlagung auf Nominalbeteiligung.

4 Liquiditatsauswirkung der steuerlichen Ergebnisse auf die personliche Steuerlast aus der Beteiligung:
a Pramissen fir Fonds mit Sozialimmobilien in Deutschland: personlicher Steuersatz 42,00 Prozent, 5,50 Prozent Solidaritatszuschlag, ohne Kirchensteuer.
® Pramissen fir Fonds mit Sozialimmobilien in Osterreich: persénlicher Grenzsteuersatz von 36,50 Prozent fiir beschrankt Steuerpflichtige in Osterreich.

9 Bei den Kapitalrlickfliissen wurde aufgrund der monatlichen Auszahlungen unterstellt, dass ein Investor unmittelbar nach Verdffentlichung des Verkaufsprospektes
beigetreten ist und die Kapitaleinlage geleistet hat. Damit ist der Investor gemaB Gesellschaftsvertrag ab dem Folgemonat der Einzahlung der Kapitaleinlage
ausschuttungsberechtigt.
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kumuliertes steuerliches Ergebnis kumulierte Tilgungsleistungen Anteil an der Gesamt-
per 31.12.201434 bezogen auf Musterbeteiligungen® Liquiditatsreserve abweichung?®
Plan Ist Abw. Plan Ist Abw. Plan Ist Abw.
2.770 3.004 -234 11.785 11.786 0 5.841 6.966 1.125 891
7.238 6.453 785 12.080 12.179 99 3.837 3.066 -772 112
7.098 6.943 155 18.531 18.553 22 1.283 1.512 229 406
1.901 1.582 319 10.139 10.139 0 2.576 3.330 753 1.072
5.314 5117 197 11.193 11.193 -1 3.032 5.726 2.694 2.890
-2.091 -2.083 -9 8.019 8.019 0 1.127 1.288 161 152
-6.195 -5.951 -244 8.567 8.567 0 2.077 3.753 1.677 1.433
-4.054 -4.050 -4 8.958 8.958 0 4.083 3.574 -508 -13
474 -288 762 4.083 3.574 -508 840 1.825 985 1.239
-2.402 -2.535 133 7.114 7.114 0 2.508 2.759 252 384
-536 284 -820 8.360 8.360 0 2.078 5.339 3.261 -105
-1.582 -6.496 4.914 10.487 10.487 0 2.139 4.770 2.631 6.178
-1.905 -2.229 323 9.916 9.937 22 3.735 4.374 639 984
-886 -146 -740 7.771 7.771 0 1.986 6.484 4.498 746
-372 -1.263 891 9.650 9.665 15 2.156 2.362 206 1.111
2.289 2.106 183 5.960 5.960 0 1.806 1.895 89 271
5.041 3.931 1.110 8.772 8.772 0 4.362 2.796 -1.566 -457
4.856 4.209 647 9.150 9.150 0 3.797 6.993 3.196 1.854
-257 -687 430 8.201 8.201 0 3.647 3.952 305 735
5.415 5.189 226 9.050 9.050 0 2.336 2414 78 304
2.021 2.490 -470 5.389 5.389 0 6.305 8.453 2.147 636
2172 2.095 77 5.193 5.193 0 1.792 1.896 104 181
146 288 -142 5.940 5.936 -4 1.330 3.297 1.967 -4
2.504 2114 390 5.490 5.523 33 1.232 1.551 319 743
642 448 195 5.167 4.547 -620 1.957 3.213 1.257 832
40 -483 523 1.201 1.139 -62 1.764 5.857 4.093 1.093
-656 18 -674 458 458 0 1.249 1.619 370 -303
Gesamtabweichung 292

9 Kumulierte Tilgungszahlungen und Tilgungsersatzleistungen werden bezogen auf die Musterbeteiligung im prozentualen Verhaltnis zum eingeworbenen Fondskapital
angegeben.

7 Ein sinnvoller Soll-Ist-Vergleich ist insofern nur dann moglich, wenn unterstellt wird, dass die im Fondsprospekt fir Oettingen Tranche Il abgebildete Prognoserechnung
anstelle von November 2004 im November 2006 begonnen hat (vgl. Erlduterungen Seite 70).

8 Kumulierte Soll-Ist-Abweichung aus Kapitalriickfluss, erfolgten Fremdkapitaltiigungen und gezahiten Tilgungsersatzleistungen, anteiliger Liquiditatsreserve sowie
Liguiditdtsauswirkung der steuerlichen Ergebnisse.

9 Bei den Ist-Liquiditaten wurden die Betrége hinzu- bzw. herausgerechnet, die entweder der Fondsgesellschaft oder fremden Dritten (durch Sicherungseinbehalte oder
fir BaumaBnahmen) bzw. den Grindungsgesellschaftern zuzuordnen sind. Ohne Berlicksichtigung dieser Betrdge ware die Abweichung zu gering bzw. zu hoch und
hatte den Soll-Istwert im Musterdepot negativ bzw. positiv verandert. Fir weitere Informationen wird auf die Erlauterung bei den entsprechenden Einzelbetrachtungen
der Fonds verwiesen.
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Musterdepot

Das Musterdepot gibt einen Uberblick iber die Entwicklung der
neuen AlF, der IMMAC Health property Fonds und des DFV Fonds
von der Emission bis zum 31. Dezember 2014. In der Auflistung
werden die Ergebnisse dieser Fonds/AlF zusammengefasst, um
festzustellen, ob die Planwerte fUr einen Anleger eingetreten sind.
Fur die Darstellung wird unterstellt, dass sich ein Anleger an je-
dem Fonds mit dem gleichen Anlagebetrag beteiligt hat.

Die Musterdepots lehnen sich im Grundsatz an die Kapitalrlick-
flussrechnung an. Ein wesentlicher Unterschied ist, dass sich die
Soll-Ist-Vergleiche bei jedem Fonds auf den Zeitraum von der
Emission bis zum Stichtag der Erstellung des Performancebe-
richtes zum 31.12.2014 beziehen. Diese kumulative Darstellung
wurde gewahlt, da die Ergebnisse fur das Berichtsjahr 2014 in
den Einzelauswertungen flr jeden Fonds ab Seite 37 abgebildet
sind. Das gebundene Kapital inkl. Agio wird in der Kapitalrick-
flussrechnung jedes Jahr fortgeschrieben, sodass sich dieser
Wert auch im Musterdepot wiederfindet.

Fazit

Bei der Berlcksichtigung der erfolgten Ausschuttungen,
der anteiligen Liquiditdt, der anteiligen Einzahlungen der
Tilgungsleistungen sowie der Differenz aus Mehr- oder Min-
derbelastungen aus den steuerlichen Ergebnissen zeigt
sich, dass die Gesamtabweichung Uber alle Fonds so-
wohl bei den Beteiligungen mit Investitionen in deutsche
Immobilien wie auch mit Investitionen in &sterreichische
Immobilien im Zeitraum bis zum 31.12.2014 grundsétz-
lich positiv ist. Somit liegt auch das Gesamtergebnis in der
Summe aller Fonds im Bereich der prognostizierten Werte.
Dies spricht fur eine realistische bis konservative Kalkula-
tion der Investmentvermdgen — seit nunmehr 15 Jahren.
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EINZELAUSWERTUNG

Erlauterungen zu den Einzelauswertungen

Vorab erfolgen einige grundsétzliche Er-
lauterungen, um die Zahlen der tabel-
larischen Darstellung in den Einzelaus-
wertungen der neuen AIF, der IMMAC
Health property Fonds sowie des Fonds
der DFV Deutsche Fondsvermégen AG
verstandlich zu machen. In dem Per-
formancebericht werden alle von der
HKA  Hansetische Kapitalverwaltung
AG, der IMMAC Immobilienfonds GmbH
sowie der DFV Deutsche Fondsver-
mogen AG emittierten und bis zum
31. Dezember 2014 platzierten Fonds/AlF
in der Einzelauswertung genannt. Bis zum
Zeitpunkt der Aufstellung des Performan-
ceberichtes wurde kein Fondsangebot
rickabgewickelt. Der im Performancebe-
richt zum Geschéaftsjahr 2005 abgebilde-
te und fur das Jahr 2006 geplante Fonds
IMMAC Pflegezentrum Krusendorf (Private
Placement) wurde in den Publikumsfonds
IMMAC Pflegezentren Schleswig-Holstein
Il eingebracht. Daten Uber die institutio-
nellen Fonds, die Private Placements und
die Spezial-AlF werden in diesem Perfor-
mancebericht nicht abgebildet.

Bei den Fondsgesellschaften wurde zu-
sétzlich ein Agio in Hohe von 5 Prozent
erhoben. In den Einzelauswertungen wird
das Investitionsvolumen  grundsétzlich
ohne Agio dargestellt. Das Investitionsvo-
lumen setzt sich somit aus dem gezeich-
neten Kommanditkapital der Anleger und
dem langfristig aufgenommenen Fremd-
kapital zusammen. Generell wird fur die
Einzelbetrachtungen festgelegt, dass die
Abweichungen in Prozent aus der Be-
trachtungsweise der Anleger dargestellt
werden. Somit gilt, dass die prozentualen
Abweichungen bei den Einzelauswertun-
gen der Fonds/AIF grundsétzlich dann
als positiv bewertet werden, wenn sie flr
den Fonds/AlF bzw. Anleger auch positive
Auswirkungen haben. Dies trifft zu, wenn
héhere Werbungskosten in der Investi-
tionsphase, ein geringeres steuerliches
Ergebnis in der Betriebsphase, hohere

Ausschittungen, hdhere Tilgungsbetrage
bzw. Tilgungsersatzleistungen, ein ge-
ringerer Fremdkapitalstand, hdhere Ein-
nahmen, hdhere Einnahmetlberschisse,
hoéhere Liquiditatsreserve oder geringere
Ausgaben gegenlber den prospektierten
Werten in der Prognoserechnung eintre-
ten. Anderenfalls werden die prozentualen
Abweichungen mit umgekehrten Vorzei-
chen gekennzeichnet.

Die Soll-Ist-Vergleiche werden im Perfor-
mancebericht zum 31. Dezember 2014
ab Prognosebeginn abgebildet. Grund-
satzlich kann zur Platzierungsphase fest-
gestellt werden, dass bei jeder Fonds-
gesellschaft im Zeitraum zwischen dem
jeweils prospektierten Pachtbeginn und
dem Zeitpunkt der FondsschlieBung die
Pachtzahlungen, wie in den Emissions-
prospekten angegeben, von den Pachtern
in der vereinbarten Hohe gezahlt worden
sind. Einzige Ausnahme stellt der Fonds
IMMAC Pflegezentrum Dormagen Rendi-
tefonds GmbH & Co. KG dar. Der Pacht-
beginn ist durch eine Verzégerung des Ei-
gentumsUberganges zwei Monate spéter
erfolgt. Die Tilgungsersatzleistungen, ver-
gleichbar mit Tilgungszahlungen fur aufge-
nommenes Fremdkapital, werden in Hohe
der insgesamt geleisteten Einzahlungen
dargestellt. Der Zeitpunkt des Beginns
der Einzahlungen entspricht regelmaBig
der Auszahlung des Fremdkapitals, das
ab diesem Zeitpunkt mit Zins und Tilgung
bedient wird. Beim Vergleich der Soll- und
Ist-Zahlen im Rahmen der steuerlichen
Ergebnisse wird ein geringeres positives
steuerliches Ist-Ergebnis als vorteilhaft ge-
wertet, da sich die persdnliche Steuerlast
des Anlegers gegenlUber dem Prospekt-
wert prozentual reduziert. Bei einem nega-
tiven steuerlichen Soll-Ergebnis ist folglich
ein hoherer negativer Istwert als vorteilhaft
Zu bewerten.

Basis fUr die Darstellung der Ist-Zahlen-
werte bilden bei den einzelnen Fonds-

gesellschaften/AlF die von einer Steuer-
beratungs- und Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft erstellten JahresabschlUsse.
Zahlungen, die bis zum 15. Januar des
Folgejahres auf Ebene einer Fondsgesell-
schaft/AIF eingegangen bzw. abgeflos-
sen sind, werden dem entsprechenden
Geschaftsjahr zugerechnet. So werden
beispielsweise Tilgungszahlungen flr den
Dezember 2014, die erst zu Beginn des
Januars 2015 abgebucht wurden, dem
Jahr 2014 als Ist-Zahlung zugeordnet.
Des Weiteren sind die Wertpapiere in der
Liquiditatsreserve mit inren Anschaffungs-
kosten oder den verminderten Kurswerten
enthalten.

Eine Angabe zur Abweichung entfallt,
wenn Veranderungen gegentber der Ur-
sprungskalkulation, die sich in der Progno-
serechnung wiederfindet, eingetreten sind,
die bei der Darstellung der Abweichung zu
einer Fehlinterpretation fUhren wuUrden.
Zum Beispiel ist der Aufbau einer Liquidi-
tatsreserve, die in der Prognoserechnung
nicht kalkuliert, allerdings wahrend der
Fondslaufzeit von den Gesellschaftern be-
schlossen wurde, nicht zu bewerten. Denn
der Aufbau einer Liquiditatsreserve fuhrt in
diesem Fall immer zu einer positiven Ab-
weichung und wulrde dementsprechend
eine positive Entwicklung darstellen, was
zu einer Fehlinterpretation flhren kdnnte.
Aufgrund der Ausschuttungspolitik bei
den neuen AIF, den IMMAC Health pro-
perty Fonds sowie des Fonds der DFV
Deutsche Fondsvermdgen AG erhalten
die Anleger ab dem Folgemonat der Ein-
zahlung der Zeichnungssumme monatli-
che Auszahlungen. FlUr das Investitions-
jahr wird die Ausschuttung zeitanteilig in
Prozent abgebildet. Diese wurde je nach
Beitritt anteilig fur das Investitionsjahr (pro
rata temporis) an die Anleger ausgezahlt.

Die tabellarische Darstellung der Entwick-
lung innerhalb des Soll-Ist-Vergleiches
bietet eine schnelle Ubersicht dariiber, wie



sich der Fonds/AlF bis zum Zeitpunkt der
Erstellung des Performanceberichtes ent-
wickelt hat. Zuséatzlich wird eine Einschét-
zung zur Entwicklung des Folgejahres
abgegeben. Hierbei handelt es sich um
Erwartungen, deren Eintreten nicht vorher-
sehbar ist und fUr die daher keine Haftung
Ubernommen werden kann. Nachfolgend
wird die grundsétzliche Berechnung der
Zahlenwerte zu den einzelnen Positionen
der tabellarischen Einzelauswertung erlau-
tert.

Agio

Das Agio ist der Anteil, den die beitreten-
den Gesellschafter zusatzlich zum ge-
zeichneten Eigenkapital bezahlen.

Ausgaben gesamt 2014

Die Gesamtausgaben beinhalten alle vom
Fonds zu zahlenden betrieblichen Aus-
gaben. Hierzu zahlen beispielsweise die
Fremdkapitalzinsen, die Tilgungsersatz-
leistungen bzw. Tilgungszahlungen, die
gemaB Prospekt geschlossenen Vertrage
zur Verwaltung des Fonds/AlF, Objekt-
management und Steuerberatung sowie
Instandhaltungsaufwendungen, die von
der Gesellschaft zu tragen sind.

Ausschiittungen 2014/
Ausschiittungen kumuliert

Die Ausschuttungen 2014 wurden als mo-
natliche Auszahlungen an die Gesellschaf-
ter geleistet. Die Darstellung erfolgt in Pro-
zent, bezogen auf das Eigenkapital. Die
angegebenen Werte der Ausschittungen
in Prozent fur Fondsemissionen des Jah-
res 2014 kennzeichnen die im Investitions-
jahr zeitanteilig angefallene Ausschittung
in Bezug auf das Eigenkapital. Der kumu-
lierte Wert weist die Ausschuttungen seit
Beginn der Prognoserechnung einschlieB3-
lich der im Investitionsjahr zeitanteilig an-
gefallenen Ausschuttung aus. Das Institut

fr Wirtschaftsprifer (IDW) sieht fUr diese
Position vor, dass ein wertmaBiger Betrag
anzugeben ist. Da die Gesellschafter der
Fonds/AIF  monatliche Ausschiittungen
erhalten, die im auf den Beitritt und die
Einzahlung folgenden Monat beginnen,
fuhrt ein wertmaBiger Betrag im Investiti-
onsjahr zu Irritationen. Der ausgewiesene
Prozentwert, auch wenn dieser im Investi-
tionsjahr zeitanteilig anfallt, fihrt nach An-
sicht der Hanseatischen zu einer klareren
Darstellung.

BaFin

Abkurzung fir Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht. Die BaFin ist eine
selbststéndige Anstalt des 6ffentlichen
Rechts und unterliegt der Rechts- und
Fachaufsicht des Bundesministeriums der
Finanzen. Sie pruft seit dem 1. Juli 2005
die Verkaufsprospekte flur geschlossene
Fonds nach formellen Anforderungen. Seit
dem 22. Juli 2013 sind die Verkaufspros-
pekte entsprechend den Vorschriften des
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) zu er-
stellen und unterliegen vor der Veroffent-
lichung der Prifung durch die BaFin. Die
Kapitalverwaltungsgesellschaft kann erst
nach Erteilung der Vertriebsfreigabe durch
die BaFin mit der Emission von alternati-
ven Investmentvermdgen, d.h. der Ein-
werbung von Kommanditkapital mit dem
Verkaufsprospekt beginnen.

Emissionskapital

Das Emissionskapital ist der Teil des Inves-
titionsvolumens, der von den Gesellschaf-
tern der Fonds/AlF gezeichnet wurde. Die
Kapitalanteile der Griindungsgesellschaf-
ter (Eigenkapital vor Emission) sind zum
Zeitpunkt der Fondsemission grundsatz-
lich nicht eingezahlt, weshalb im Perfor-
mancebericht keine separate Darstellung
vorgenommen wird.

EINZELAUSWERTUNG

Einnahmen gesamt 2014

Als Gesamteinnahmen 2014 werden alle
dem Fonds/AlF in dem Jahr zugeflosse-
nen Betrage aufgefihrt. Im Wesentlichen
sind dies Pacht- und Zinseinnahmen.
VerduBerungserldse, die in der Prognose-
rechnung nicht geplant sind, erhéhen die
Gesamteinnahmen und in der Folge die
Liquiditatsreserve. Werthaltige Forderun-
gen aus Pachtriickstanden sind ebenfalls
in den Einnahmen berUcksichtigt. Sollten
allerdings die Forderungen uneinbring-
lich werden, wirden sich die kumulierten
Einnahmen sowie die Liquiditatsreser-
ven um den jeweiligen Forderungsbetrag
vermindern.

Einnahmeiiberschuss 2014

Der Einnahmelberschuss 2014 ist der
Saldo aus den Gesamteinnahmen und
-ausgaben des Jahres 2014. Ausgaben,
die in der Betriebsphase angefallen, je-
doch der Investitionsphase zuzuordnen
sind, reduzieren den Einnahmetiberschuss
nicht. Das gilt allerdings nur dann, wenn
die Ausgabenposition im Investitions-
plan berlcksichtigt wurde. Zum Beispiel
mindern ModernisierungsmaBnahmen, die
im Investitionsplan aufgefthrt sind, jedoch
erst im auf das Investitionsjahr folgenden
Kalenderjahr zur Auszahlung kommen,
die Einnahmeuberschisse nicht.

Fremdkapital

Das Fremdkapital ist der Teil des Investi-
tionsvolumens, das von der Fondsgesell-
schaft Uber eine Bank langfristig finanziert
wurde. In der Verpachtungsphase wird
in der Regel die H6he des noch beste-
henden langfristigen Fremdkapitals zum
31. Dezember 2014 unter ,Stand des
Fremdkapitals® ausgewiesen. Abweichend
hiervon wird bei den Fonds auf den Seiten
44 bis 49 der Stand des Fremdkapitals
mit den Zusatzen ,(Einstandswert)” bzw.



EINZELAUSWERTUNG

+(Kurswert)“ abgebildet. Bei diesen Fonds
wurde das auf Fremdwahrung lautende
Fremdkapital in Euro umgerechnet. Der
Einstandswert gibt den Umtauschkurs-
wert des Fremdkapitals bei Valutierung
in Schweizer Franken an. Der Kurswert
gibt den Stand des Fremdkapitals an,
den die Fondsgesellschaft am Stichtag
(31. Dezember 2014) auf Basis des De-
visen-Kassamittelkurses (1,2025 CHF/€)
hatte zahlen mussen, wenn sie das Dar-
lehen zu diesem Zeitpunkt an die Bank
zurlickgefuhrt hatte.

Investitionsvolumen

Das Investitionsvolumen enthélt die ge-
maB Prospekt dargestellte Summe aus
Eigen- und Fremdkapital. Das Agio, das
nicht als platziertes Fondsvolumen zu
z&hlen ist, wird nicht ausgewiesen.

Liquiditatsreserve

Die Liquiditatsreserve bertcksichtigt neben
dem frei verflgbaren Guthaben der Fonds
die Finanzanlagen sowie die Forderungen
und Verbindlichkeiten des allgemeinen Ge-
schéftsverkehres. Werthaltige Forderun-
gen aus Pachtriickstanden sind ebenfalls
in der Liquiditatsreserve berlcksichtigt.

Pachteinnahmen 2014/
Pachteinnahmen kumuliert

Die Einnahmen der Fonds, die auf Basis
der langfristig mit den Betreibern abge-
schlossenen Pachtvertrage im betrachte-
ten Zeitraum des Performanceberichtes
erzielt werden. Der kumulierte Wert weist
die Pachteinnahmen seit Beginn der
Prognoserechnung aus.

Rundungsdifferenzen

EDV-bedingte Rundungsdifferenzen sind
moglich.

Stand Fremdkapital
Die H6he des Fremdkapitals zum Stichtag

der Erstellung des Performanceberichtes
am 31.12.2014.

Steuerliches Ergebnis 2014/
Steuerliches Ergebnis kumuliert

Das steuerliche Ergebnis 2014 gibt den
auf die Kapitalanleger entfallenden Betrag
des Jahres (steuerlicher Uberschuss bzw.
Fehlbetrag) an. Dieser wird in Prozent des
eingeworbenen Kommanditkapitals aus-
gewiesen. Der kumulierte Wert ist die
Summe der steuerlichen Ergebnisse seit
Beginn der Prognoserechnung einschliel3-
lich der Werbungskosten. Die ertragsmé-
Bigen Ergebnisse werden im Performan-
cebericht somit nicht als absoluter Wert,
sondern als Prozentangabe abgebildet.
Dies erhoht nach Einschatzung der Han-
seatischen die Transparenz der Angaben,
da flr einen Anleger der auf seinen Betei-
ligungsbetrag entfallende Ergebnisanteil
durch Multiplikation mit dem relativen Wert
ersichtlich ist. Ebenso kann das in der
Summe erwirtschaftete steuerliche Ergeb-
nis betragsmaBig durch Multiplikation der
Prozentangabe mit dem eingeworbenen
Emissionskapital errechnet werden.

Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014

Als Tilgung werden die zur Ruckfuhrung
des langfristigen Fremdkapitals geleiste-
ten Betrdge ausgewiesen. Hierzu z&hlen
einerseits die Tilgungsleistungen zur regel-
maBigen Rickflhrung des Fremdkapitals,
die als Annuitdtendarlehen abgeschlossen
worden sind. Andererseits werden die als
Tilgungsersatzleistung erfolgten regelma-
Bigen Beitragszahlungen in Rentenversi-
cherungen dargestellt. Die Rentenversi-
cherungen mit Kapitalwahlrecht am Ende
der Laufzeit dienen als Tilgungssurrogat
bei den betreffenden Fonds. Der kumu-
lierte Wert gibt jeweils die seit Vertragsab-
schluss tatséachlich geleisteten Tilgungs-
leistungen bzw. Beitragszahlungen an.

Symbole

Bei der in den Einzelauswertungen dar-
gestellten Tendenz des Folgejahres, des
betrachteten Geschéftsjahres 2014 sowie
der bisherigen Entwicklung der Fonds/
AIF werden die Einzelparameter zusam-
menfassend betrachtet. Die tats&chlichen

Ergebnisse hangen von einer Vielzahl von
Parametern ab. Dies sind die rechtliche,
steuerliche und wirtschaftliche Situation
aller am Betrieb der Sozialimmobilien bzw.
des Hotels Beteiligten, die Entwicklung
des Pflegemarktes sowie die Entwicklung
der Fondsimmobilie. Nachfolgend wird die
Bedeutung der Tendenzpfeile erlautert:

9 Der Fonds/AlF verlauft bisher im
Wesentlichen  prognosegeméaB
bzw. weist eine prognosegemaike
Tendenz fUr die Zukunft auf.

Der Fonds/AlIF verlauft bisher in
einem oder mehreren Parametern
um 5 bis 10 Prozent Uber Plan
bzw. weist fUr die Zukunft eine
entsprechende Tendenz auf.

Der Fonds/AlF verlauft bisher in
einem oder mehreren Parametern
um 5 bis 10 Prozent unter Plan
bzw. weist fUr die Zukunft eine
entsprechende Tendenz auf.

Der Fonds/AlF verlauft bisher in
einem oder mehreren Parametern
um mehr als 10 Prozent Uber Plan
bzw. weist fUr die Zukunft eine
entsprechende Tendenz auf.

Der Fonds/AlF verlauft bisher in
einem oder mehreren Parametern
um mehr als 10 Prozent unter
Plan bzw. weist fir die Zukunft
eine entsprechende Tendenz auf.

Nach Auffassung des IDW ist fur bestimm-
te Parameter der Leistungsnachweise zur
Veranschaulichung der Wertentwicklung
in beide Richtungen die Angabe einer
Toleranzschwelle vorgesehen. Hierdurch
soll verdeutlicht werden, wie viele der
Kapitalanlagen sich bezlglich der aufge-
fOhrten Angaben innerhalb bzw. besser
oder schlechter als die Sollwerte ent-
wickelt haben. Diese Vorgabe wird im
Performancebericht wie folgt umgesetzt:
Bei der Einzelauswertung werden zu allen
Werten, bei denen ein Soll-Ist-Vergleich
erfolgt, gleichfalls Soll-Ist-Abweichungen
sowohl wertméBig als auch prozentual



angegeben. Die BezugsgroBe ist dabei
jeweils der Sollwert. Entsprechend den
Abweichungen, die von der Hanseati-
schen nach eigener Wirdigung gewich-
tet werden, erfolgt anhand von Tendenz-
pfeilen jeweils eine Einschatzung der
Entwicklung im dargestellten Berichtsjahr
2014, der Entwicklung seit Prognose-
beginn sowie eine Tendenz fur das auf
das Berichtsjahr folgende Geschéftsjahr
2015. Die Hanseatische ordnet diese
Darstellung als detaillierter und Uber die
Vorgaben des IDW hinausgehend ein.

Werbungskosten

Die Werbungskosten stellen den Anteil der
sofort aufwandswirksamen Positionen im
Investitionsjahr dar. Diese werden prozen-
tual bezogen auf das Eigenkapital ange-
geben.

EINZELAUSWERTUNG




IMMAC Pflegezentrum Oettingen

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014
Entwicklung insgesamt

Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschuttungen des Fonds wurden ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pflege-
einrichtung geleistet. Die Pachteinnahmen im Berichtsjahr sowie die kumulierten Pachteinnahmen
liegen unterhalb der Prognosewerte. Dies ist wie in den vorangegangenen Jahren ausschlielich mit
der Entwicklung der Preissteigerungsrate zu begriinden, die vertraglicher Indikator flr Pachtzinser-
hoéhungen ist. GemaB der Prognoserechnung aus dem Jahr 1998 wurde eine zum damaligen Zeit-
punkt realistische durchschnittliche Inflationsrate von 2,5 Prozent p.a. unterstellt. Aufgrund geringerer
Preissteigerungsraten konnten durch die zeitlichen Verzdgerungen anstelle
der prognostizierten vier Anpassungen bislang nur zwei Pachtzinserho-
hungen durchgeflhrt werden. Die reduzierten Ausschittungen gehen auf
einen Beschluss der Gesellschafter zurtick, die im Rahmen der notwen-
digen Anschlussfinanzierung bei einer anderen Bank einer Reduzierung
der Ausschuttung auf 7,00 Prozent p.a. zugestimmt haben. Die Tilgungs-
leistungen fur die Fremdfinanzierung wurden wahrend des gesamten Be-
richtsjahres vertragsgeman auf das Fremdkapital erbracht. Die Soll- und
Istwerte sind abgebildet und die Abweichungen (absolut und prozentual)
wurden berechnet. Allerdings gibt die Darstellung von Abweichungen in
absoluter und prozentualer Hohe kein folgerichtiges und aussagekraftiges
Ergebnis wieder, da die Tilgungsform wahrend der Betriebsphase gegen-
Uber der Prognoserechnung bereits zweimal verdndert wurde.

Die laufenden Verwaltungskosten der Gesellschaft wurden in vertraglicher Hohe geleistet. Bei der
Hohe der Gesamtausgaben ist keine nennenswerte Differenz aufgetreten. Der Einnahmeuber-
schuss als Saldo aus Einnahmen und Ausgaben liegt deutlich unter dem Prognosewert, da die
Hbhe der Pachteinnahmen durch ausgebliebene prognostizierte Pachterhdhungen hinter dem Soll-
wert zurlickliegt. In der Prognoserechnung des Emissionsprospektes wurde keine Liquiditatsreser-
ve bericksichtigt, sodass auch hier eine Berechnung von absoluter oder prozentualer Abweichung
kein sinnvolles Ergebnis liefert.

Aufgrund der verzdgerten Pachtanpassungszeitpunkte, die zu Mindereinnahmen flhren und sich
dementsprechend auf die Hohe der Ausschittungen auswirken, wird eine unterplanmaBige Ent-
wicklung festgestellt.

Die Betriebsprufungen wurden fur die Jahre bis einschlieBlich 2003 durchgefiihrt.

Geschéftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversicherung)
in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Priifung ist sehr gut (1,2).

Die ursprunglich finanzierende Bank konnte eine Anschlussfinanzierung nicht darstellen, sodass die
Fondsgesellschaft das Kreditengagement auf andere deutsche Banken Ubertragen musste. Hierbei
haben sich wesentliche Anderungen ergeben, die entsprechenden Einfluss auf die Ist-Zahlen und
damit auf die Soll-Ist-Vergleichsdarstellungen haben werden. Die Einzahlung in das Tilgungssur-
rogat wurde ausgesetzt und in diesem Zusammenhang die Tilgungsleistung erhéht, was sich seit
2013 auf die Ergebnisse auswirkt. Die bereits eingezahlten Beitrdge in die Rentenversicherung
bleiben bestehen.

Im Geschaéftsjahr 2015 wurde eine Erhdhung der Ausschittungsbetrdge von 7,00% p.a. auf
8,50% p.a. in der Gesellschafterversammlung zur Abstimmung gestellt. Diese wurde beschlossen,
so- dass im laufenden Jahr 2015 die Ausschittungen angehoben wurden.

Darliber hinaus sind keine weiteren wesentlichen negativen Umsténde zu dem Objekt und den
beteiligten Partnern bekannt. Auch wenn am Objekt keine auBerplanmaBigen Reparaturen durch-
gefiihrt werden missen, ist aus den zuvor genannten Griinden weiterhin von einer nicht prognose-
gemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.
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IMMAC Pflegezentrum Oettingen Renditefonds GbR - Tranche |

Emission Dezember 1998 FondsschlieBung Oktober 1999 Prognoselaufzeit 25 Jahre Gesellschafter 29 Prospektdatum 16.11.1998

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 7.699.319 € 7.698.522 € -798 € 0,01%
Eigenkapital 2.5685.431 € 2.585.603 € 172 € -0,01%
Fremdkapital 5.113.888 € 5112919 € -969 € 0,02%
Erwerbskosten 6.780.312 € 6.786.952 € 6.640 € -0,10%
Fondsabhangige Kosten 529.975 € 529.975 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 378.807 € 377.845 € -962 € 0,25%
Werbungskosten in % -15,34% -16,48% -1,14% 7,43%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 741.456 € 612.898 € -128.558 € -17,34%
Pachteinnahmen kumuliert inkl. 2014 9.227.276 € 8.393.576 € -833.700 € -9,04%
Ausschittungen 2014 13,32% 7,00% -6,32% -47,45%
Ausschittungen kumuliert inkl. 2014 168,35% 132,95% -35,40% -21,03%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 154.185 € 150.687 € -3.498 € -2,27%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 1.705.972 € 1.446.636 € -259.336 € -15,20%
inkl. 2014

Liquiditatsreserve am 31.12.2014 0€ 182.901 € *) ")
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 4.946.077 € 4.5654.239 € -391.838 € 7,92%
Einnahmen gesamt 2014 741.456 € 613.027 € -128.429 € -17,32%
Ausgaben gesamt 2014 397.709 € 393.785 € -3.924 € 0,99%
(inkl. Instandhaltung)

Einnahmelberschuss 2014 343.747 € 219.242 € -124.505 € -36,22%
Steuerliches Ergebnis 2014 14,50% 9,92% -4,58% 31,59%
Steuerliches Ergebnis kumuliert inkl. 2014 132,49% 91,43% -41,06% 30,99%

*) Eine Darstellung der Abweichungen in absoluter und prozentualer H6he entfallt. In der Prognoserechnung wurde eine Ausschiittung der vorhandenen Liquiditat vorgesehen. Der Aufbau einer Liquidi-
tatsreserve, die in der Prognoserechnung nicht kalkuliert, allerdings wahrend der Fondslaufzeit von den Gesellschaftern beschlossen wurde, fihrt in diesem Fall immer zu einer positiven Abweichung und

wirde dementsprechend eine positive Entwicklung darstellen, was zu einer Fehlinterpretation fuhren kénnte.

Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:
Stationare Pflegeeinrichtungen Seniorenwohnanlage Oettingen GmbH 100,0%

Standort/Kapazitit: Betreibergruppe: Durchschnittliche

Seniorenwohnanlage Oettingen Korian Unternehmensgruppe Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
Lange-Mauer-StraBe 4 83,6 % (Pflege)

86732 Oettingen Informationen zum Betreiber: 61,2% (betreutes Wohnen)

www.phoenix.nu
120 Pflegeplatze sowie
20 Appartements des betreuten Wohnens
(inkl. Oettingen Renditefonds GbR — Tranche )

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentrum Sipplingen

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Die vereinbarten Pachtzahlungen wurden vertragsgemaf von der Pachterin gezahlt. Zum Zeitpunkt
der Prospekterstellung wurde eine zu der Zeit realistische durchschnittliche Steigerung der Preis-
steigerungsrate von 2,5 Prozent unterstellt. Diese wird seit Jahren nicht mehr erreicht und dies
fUhrt dazu, dass sich die Pachtanpassungen zeitlich in die Zukunft verschieben. Dadurch erklart
sich die Planabweichung bei den Pachteinnahmen im Berichtsjahr und kumuliert. Aufgrund des
weiterhin sehr niedrigen Zinsniveaus fur kurzfristige mindelsichere Festgeldanlagen sind geringe-
re Zinseinnahmen erzielt worden als prognostiziert. Die Ausschittungen
wurden im Februar des Berichtsjahres in Hohe von 3,00 Prozent p.a.
wieder aufgenommen und monatlich an die Gesellschafter ausgezahit.
Der Kapitaldienst (Zinsen und Tilgung) fUr die Langfristfinanzierung liegt
deutlich Uber dem Niveau der Prospektkalkulation. Der Grund hierfur ist
die vereinbarte Anschlussfinanzierung seit August 2011. Nach erneutem
Auslaufen der Darlehensprolongation Ende 2013 wurde mit der finanzie-
renden Bank eine Prolongation fUr weitere drei Jahre vereinbart, jedoch
unter der Voraussetzung, dass eine finfprozentige Tilgung wéhrend des
Prolongationszeitraums geleistet wird, die in Euro gesichert ist. Zudem
wurden weitere Darlehensbedingungen verlangt, sodass beispielsweise
der Tausch des Fremdkapitals in Euro bei Unterschreitung eines Wech-
selkurses von CHF 1,19 pro Euro erfolgt. Neben dem Einstandswert des
Fremdkapitals ist der Kurswert des Darlehens zum 31. Dezember 2014 dargestellt.

Die vorlibergehende Aussetzung der monatlichen Verwaltungsgebuhren blieb auch im Berichts-
zeitraum bestehen. Aufgrund der hohen Tilgungsbetrage liegt die Liquiditatsreserve unter dem
Planwert. Fir den Fonds wird infolge des zuvor Genannten insgesamt eine unterplanmagige Ent-
wicklung festgestellt.

Die Betriebsprufungen wurden fur die Jahre bis einschlieBlich 2003 durchgefuhrt.

Geschéftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversicherung)
in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist sehr gut (1,1).

Die Schweizer Nationalbank hat die Interventionsgrenze am 15.01.2015 aufgegeben. Dadurch ge-
riet der Wechselkurs stark unter Druck. Mit Unterschreiten des Wechselkurses von 1,19 CHF/EUR
wurde das CHF-Darlehen nach festgelegten Vertragsinhalten von der finanzierenden Bank zum
Wechselkurs von 1,0128 CHF/EUR (EZB-Referenzkurs vom 16.01.2015) in ein EUR-Darlehen ge-
tauscht. Nunmehr bestehen kein CHF-Darlehen und keine damit verbundenen Wechselkursrisiken
mehr, jedoch sind die Wahrungsverluste endgliltig realisiert worden. Vor diesem Hintergrund wur-
den die Ausschittungen mit Wirkung ab dem 15.01.2015 vorerst eingestellt. Die finanzierende
Bank hat bekraftigt, dass die Vertragsbedingungen ihrerseits erfullt werden, eine Prolongation des
Darlehens Uber das Jahr 2016 hinaus jedoch nicht erfolgen wird. Die Gesellschafter haben auf
einer Gesellschafterversammlung im Geschéftsjahr 2015 den Beschluss zum Verkauf des Objektes
gefasst, dass die Verwertung des Objektes bis Ende 2016 erfolgen soll.



IMMAC Pflegezentrum Sipplingen Renditefonds GmbH & Co. KG

EINZELAUSWERTUNG

Emission November 2001 FondsschlieBung September 2003 Prognoselaufzeit 25 Jahre Gesellschafter 122 Prospektdatum 15.09.2001

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 8.297.537 € 8.297.537 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 3.593.652 € 3.593.652 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 4.703.885 € 4.703.885 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 6.726.556 € 6.764.367 € 37.811 € -0,56%
Fondsabhangige Kosten 998.297 € 998.400 € 103 € -0,01%
Finanzierungskosten 470.389 € 375.641 € -94.748 € 20,14%
Werbungskosten in % -33,96% -33,88% -0,08% -0,24%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 601.142 € 560.014 € -41.128 € -6,84%
Pachteinnahmen kumuliert 7.251.015 € 7.003.623 € -247.392 € -3,41%
Ausschittungen 2014 8,00% 2,75% -5,25% -65,63%
Ausschittungen kumuliert 102,00% 76,83% -2517% -24,68%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 70.558 € 370.137 € 299.579 € 424,58%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 934.896 € 1.664.008 € 729.112 € 77,99%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 208.286 € 61.701 € -146.585 € -70,38%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 4.703.885 € 4.703.885 €

(Einstandswert)

Stand Fremdkapital am 31.12.2014 4.837.320 € 133.435 € -2,84%
(Kurswert)

Einnahmen gesamt 2014 608.673 € 561.693 € -46.980 € -7,72%
Ausgaben gesamt 2014 313.723 € 604.486 € 290.763 € -92,68%
EinnahmeUberschuss 2014 294.950 € -42.793 € -337.743 € -114,51%
Steuerliches Ergebnis 2014 6,69% 6,54% -0,15% 2,24%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 45,64% 31,65% -13,99% 30,65%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:
Phonix Haus Silberdistel
Laupenweg 8

78354 Sipplingen

87 Pflegeplatze

Alten- und Pflegeheim GmbH

Betreibergruppe:
Korian Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:
www.phoenix.nu

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
(Gesamtobjekt)

91,7%

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentrum Mittenwald

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014
Entwicklung insgesamt

Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Die vereinbarten Pachtzahlungen wurden vertragsgemaR von der Pachterin gezahlt. Zum Zeit-
punkt der Prospekterstellung wurde eine zu der Zeit realistische durchschnittliche Steigerung der
Preissteigerungsrate von 2,5 Prozent unterstellt. Diese wird seit Jahren nicht mehr erreicht und
dies flhrt dazu, dass sich die Pachtanpassungen zeitlich in die Zukunft verschieben. Dadurch
erklart sich die Planabweichung bei den Pachteinnahmen im Berichtsjahr und kumuliert. Aufgrund
des weiterhin sehr niedrigen Zinsniveaus fUr kurzfristige mindelsichere Festgeldanlagen sind ge-
ringere Zinseinnahmen erzielt worden als prognostiziert. Die Ausschut-
tungen an die Anleger wurden aufgrund der im Jahr 2013 anstehenden
Anschlussfinanzierung des auf Schweizer Franken lautenden Darlehens
aus Vorsichtsgrinden ab Mai 2012 auf 4,00 Prozent p.a. per Gesell-
schafterbeschluss reduziert. Der Kapitaldienst (Zinsen und Tilgung) fur
die Langfristfinanzierung liegt deutlich Uber dem Niveau der Prospekt-
kalkulation. Der Grund hierflr ist die vereinbarte Anschlussfinanzierung
seit Januar 2013. Nach erneutem Auslaufen der Darlehensprolongation
Ende 2013 wurde mit der finanzierenden Bank eine Prolongation bis April
2018 vereinbart, jedoch unter der Voraussetzung, dass eine finfprozen-
tige Tilgung wahrend des Prolongationszeitraums geleistet wird, die in
Euro gesichert ist. Zudem wurden weitere Darlehensbedingungen ver-
langt, sodass beispielsweise der Tausch des Fremdkapitals in Euro bei
Unterschreitung eines Wechselkurses von CHF 1,19 pro Euro erfolgt. Neben dem Einstandswert
des Fremdkapitals ist der Kurswert des Darlehens zum 31. Dezember 2014 dargestellt.

Die laufenden Verwaltungskosten sind vertragsgemaB angefallen. Dennoch liegen die Gesamt-
ausgaben der Fondsgesellschaft aufgrund des hohen Kapitaldienstes deutlich Uber dem Progno-
sewert. Insgesamt errechnet sich ein deutlich geringerer EinnahmeUberschuss, der sich auf die
Liquiditatsreserve auswirkt. Die Liquiditatsreserve liegt unter dem in der Prognoserechnung kalku-
lierten Wert. Fur den Fonds wird aufgrund des zuvor Genannten insgesamt eine unterplanmaBige
Entwicklung festgestellt.

Die Betriebsprufungen wurden fur die Jahre bis einschlieBlich 2003 durchgefiihrt.

Geschaftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversicherung)
in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Priifung ist sehr gut (1,2).

Die Schweizer Nationalbank hat die Interventionsgrenze am 15.01.2015 aufgegeben. Dadurch ge-
riet der Wechselkurs stark unter Druck. Mit Unterschreiten des Wechselkurses von 1,19 CHF/EUR
wurde das CHF-Darlehen nach festgelegten Vertragsinhalten von der finanzierenden Bank zum
Wechselkurs von 1,0128 CHF/EUR (EZB-Referenzkurs vom 16.01.2015) in ein EUR-Darlehen ge-
tauscht. Nunmehr bestehen kein CHF-Darlehen und keine damit verbundenen Wechselkursrisiken
mehr, jedoch sind die Wéahrungsverluste endgultig realisiert worden. Vor diesem Hintergrund wur-
den die Ausschuttungen mit Wirkung ab dem 15.01.2015 vorerst eingestellt. Die finanzierende
Bank hat bekréftigt, dass die Vertragsbedingungen ihrerseits erfullt werden, eine Prolongation des
Darlehens Uber das Jahr 2018 hinaus jedoch nicht erfolgen wird. Die Gesellschafter haben auf
einer Gesellschafterversammlung im Geschéftsjahr 2015 den Beschluss zum Verkauf des Objektes
gefasst, dass die Verwertung des Objektes bis 2018 erfolgen soll.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentrum Mittenwald Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission August 2002 FondsschlieBung Oktober 2003 Prognoselaufzeit 25 Jahre Gesellschafter 71 Prospektdatum 01.07.2002

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %

Investitionsphase

Investitionsvolumen 6.916.666 € 6.916.666 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 2.666.666 € 2.666.666 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 4.250.000 € 4.250.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 5.5646.842 € 5.567.776 € 20.934 € -0,38%
Fondsabhangige Kosten 800.000 € 800.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 499.000 € 510.712 € 11.712 € -2,35%
Werbungskosten in % -34,95% -40,62% 5,67% 16,22%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 494.988 € 459.001 € -35.987 € -71,27%
Pachteinnahmen kumuliert 5.687.774 € 5.5640.603 € -147.171 € -2,59%
Ausschittungen 2014 7,50% 4,00% -3,50% -46,67%
Ausschittungen kumuliert 93,50% 83,00% -10,50% -11,23%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 63.750 € 210.615 € 146.865 € 230,38%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 812.813 € 1.176,701 € 363.888 € 44,77%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 235.422 € 77.281 € -168.141 € -67,17%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 4.250.000 € 4.250.000 €

(Einstandswert)

Stand Fremdkapital am 31.12.2014 4.580.310 € 330.310 € -7,77%
(Kurswert)

Einnahmen gesamt 2014 504.389 € 461.405 € -42.984 € -8,52%
Ausgaben gesamt 2014 319.662 € 431.536 € 111.874 € -35,00%
EinnahmeUberschuss 2014 184.727 € 29.869 € -154.858 € -83,83%
Steuerliches Ergebnis 2014 5,85% 8,71% 2,86% -48,89%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 49,20% 34,80% -14,40% 29,27%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung Phonix-Seniorenzentren 100,0%

Beteiligungsgesellschaft mbH

Standort/Kapazitat: Durchschnittliche

Phonix Haus Karwendel Betreibergruppe: Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
Albert-Schott-StraBe 7 Korian Unternehmensgruppe 97.5%

82481 Mittenwald
Informationen zum Betreiber:

. Refinanzierungsbedingungen
61 Pflegeplatze www.phoenix.nu

des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentren Berlin

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Der Pachter Curanum hatte, wie bereits in den Vorjahren dargestellt, dem Fonds gegenilber den
Pachtvertrag fur die BoothstraBe zum November 2011 gekindigt und eine entsprechende Klage
eingereicht. Dieser ungerechtfertigten Kiindigung wurde sofort widersprochen und der Fall einer An-
waltskanzlei Ubergeben. Zum Ende des Berichtsjahres konnte eine Losung herbeigeflhrt werden
(siehe Geschéaftsverlauf und Ausblick). Bis zu diesem Zeitpunkt wurden Ausschittungszahlungen aus
liquiditatstechnischen Griinden gestoppt. Die Ausschittungen im Berichtsjahr und die kumulierten
Ausschuttungen liegen deshalb unter dem prognostizierten Wert. Die Pachteinnahmen sind vertrags-
gemal (mit Ausnahme des Betrages der Indexanpassung fiir das Objekt
BoothstraBe) von der Péchterin gezahlt worden. Die Abweichung von rund
5 Prozent gegenliber dem Planwert errechnet sich aus der Summe der
jahrlich unter dem kalkulierten Wert erfolgten Pachtanpassungen. In der
Prognose wurde dauerhaft eine jahrliche Veranderung des Wertes fur den
Verbraucherpreisindex von 2,5 Prozent unterstellt, die nicht zu verzeich-
nen war. Der Kapitaldienst (Zinsen und Tilgung) fUr die Langfristfinanzie-
rung liegt deutlich Gber dem Niveau der Prospektkalkulation. Der Grund
hierflr ist die vereinbarte Anschlussfinanzierung seit Januar 2013. Nach
erneutem Auslaufen der Darlehensprolongation Ende 2013 wurde mit der
finanzierenden Bank eine Prolongation bis April 2017 vereinbart, jedoch un-
ter der Voraussetzung, dass eine flinfprozentige Tilgung wéhrend des Pro-
longationszeitraums geleistet wird, die in Euro gesichert ist. Zudem wurden
weitere Darlehensbedingungen verlangt, sodass beispielsweise der Tausch
des Fremdkapitals in Euro bei Unterschreitung eines Wechselkurses von
CHF 1,19 pro Euro erfolgt. Neben dem Einstandswert des Fremdkapitals
ist der Kurswert des Darlehens zum 31. Dezember 2014 dargestellt.

Die vorlUbergehende Aussetzung der monatlichen VerwaltungsgebUhren
blieb auch im Berichtszeitraum bestehen. Die Gesamtausgaben der Ge-
sellschaft liegen aufgrund des hohen Kapitaldienstes deutlich oberhalb der
Annahmen in der Prognoserechnung. Insgesamt errechnet sich ein deut-
lich geringerer Einnahmeuberschuss, der sich auf die Liquiditatsreserve
auswirkt. Dennoch ist der Stand der Liquiditatsreserve aufgrund der ausge-
setzten Ausschittungszahlungen Uber dem Niveau des in der Prognose-
rechnung ausgewiesenen Wertes. FUr den Fonds wird aufgrund des zuvor
Genannten insgesamt eine unterplanmaBige Entwicklung festgestellt.

Die Betriebspriifungen wurden fUr die Jahre bis einschlielich 2003 durch-
gefuhrt.

Geschaftsverlauf und Ausblick

Die Qualitat der Pflegeeinrichtungen wurde vom MDK (Medizinischer
Dienst der Krankenversicherung) in einem Transparenzbericht festgehalten.
Als Gesamtergebnis der MDK-Priifung sind jeweils sehr gute Noten verteilt
worden. Fur die Pflegeeinrichtungen im Jungfernstieg und in der Booth-
straBe wurde jeweils die Note 1,0 und fur die Einrichtung am Wannsee die
Note 1,1 vergeben. 2013 wurden die Gesprache mit dem Betreiber Cu-
ranum wieder aufgenommenen, der im Jahr 2013 von der franz&sischen
Betreibergruppe Korian Gbernommen wurde. Diese haben schlief3lich eine
positive Wendung genommen. Im Laufe des Jahres Berichtsjahres wur-
den Modelle ausgearbeitet, die einerseits sicherstellen, dass die rechtli-
chen Anspriche nicht geféhrdet werden, andererseits Losungen ermdglichen. In dem zum Ende des
Berichtsjahres Ubermittelten Schreiben durch die den Betreiber vertretende Anwaltskanzlei wurde
erklart, die Pachtzahlungen fiir die BoothstraBe bis zur Ubernahme durch einen neuen Betreiber zu
leisten. Des Weiteren wird eine Abfindung geleistet, als Vorauszahlung fUr eine geringere Pacht eines
zukUnftigen Betreibers sowie fur BaumaBnahmen und die Erstattung von Kosten, die der Fonds oder
die IMMAC Gruppe fUr den Fonds verauslagt haben. Darlber hinaus wird Curanum alle baulichen
MaBnahmen der inneren und auBeren Instandhaltung an den Objekten Wannsee und Jungfernstieg
Ubernehmen und Uber einen Zeitraum von maximal funf Jahren durchfUhren. Mit Unterzeichnung ent-
sprechender Nachtrége sollte ab 2015 eine Ausschittung an die Anleger in Héhe von 3,00 Prozent
p.a. wieder aufgenommen werden.

Die Schweizer Nationalbank hat die Interventionsgrenze am 15.01.2015 aufgegeben. Dadurch geriet
der Wechselkurs stark unter Druck. Mit Unterschreiten des Wechselkurses von 1,19 CHF/EUR wurde
das CHF-Darlehen nach festgelegten Vertragsinhalten von der finanzierenden Bank zum Wechselkurs
von 1,0128 CHF/EUR (EZB-Referenzkurs vom 16.01.2015) in ein EUR-Darlehen getauscht. Nunmehr
bestehen kein CHF-Darlehen und keine damit verbundenen Wechselkursrisiken mehr, jedoch sind die
Wahrungsverluste endguiltig realisiert worden. Vor diesem Hintergrund musste die avisierte Aufnahme

der Ausschiittungen vorerst wieder eingestellt werden. Die finanzierende Bank hat bekréftigt, dass die

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014

Entwicklung insgesamt ) . ) . - . .
Vertragsbedingungen ihrerseits erflllt werden, eine Prolongation des Darlehens Uber das Jahr 2017

hinaus jedoch nicht erfolgen wird. Die Gesellschafter haben auf einer Gesellschafterversammlung

\l/ i(r)nbjgstsecgiﬁzsgh; 22(1) IZ ec:]erswolﬁeschluss zum Verkauf der Objekte gefasst, dass die Verwertung der



IMMAC Pflegezentren Berlin Renditefonds GmbH & Co. KG

EINZELAUSWERTUNG

Emission November 2002 FondsschlieBung Februar 2004 Prognoselaufzeit 25 Jahre Gesellschafter 148 Prospektdatum 01.09.2002

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 18.440.000 € 18.437.292 € -2.708 € 0,01%
Eigenkapital 7.240.000 € 7.240.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 11.200.000 € 11.197.292 € -2.708 € 0,02%
Erwerbskosten 14.633.839 € 14.701.800 € 67.961 € -0,46%
Fondsabhangige Kosten 2.256.000 € 2.249.627 € -6.373 € 0,28%
Finanzierungskosten 1.315.000 € 1.313.704 € -1.296 € 0,10%
Werbungskosten in % -30,00% -30,07% 0,07% 0,23%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 1.392.582 € 1.283.265 € -109.317 € -7,85%
Pachteinnahmen kumuliert 15.674.928 € 156.169.641 € -505.287 € -3,22%
Ausschittungen 2014 9,00% 0,00% -9,00% -100,00%
Ausschittungen kumuliert 108,00% 7717% -30,83% -28,55%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 168.000 € 482.461 € 314.461 € 187,18%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 2.114.000 € 2.906.706 € 792.706 € 37,50%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 337.653 € 648.239 € 310.586 € 91,98%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 11.197.292 € 11.197.292 €

(Einstandswert)

Stand Fremdkapital am 31.12.2014 12.186.797 € 989.505 € -7,89%
(Kurswert)

Einnahmen gesamt 2014 1.408.274 € 1.287.358 € -120.916 € -8,59%
Ausgaben gesamt 2014 837.465 € 1.046.334 € 208.869 € -24,94%
Einnahmetliberschuss 2014 570.809 € 241.024 € -329.785 € -57,78%
Steuerliches Ergebnis 2014 7,09% 9,65% 2,56% -36,11%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 66,31% 48,17% -18,14% 27,36%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand der Objekte:

Stationare Pflegeeinrichtungen

Standorte/Kapazitat:

Alten- und Pflegeheim Jungfernstieg (1)
Jungfernstieg 18, 12207 Berlin,

48 Pflegeplatze

Psychiatrische Pflegeeinrichtung

Am Wannsee (Il), Am Sandwerder 43
14109 Berlin,

85 Pflegeplatze

Alten- und Pflegeheim BoothstraBe (Ill)
BoothstraBe 17, 12207 Berlin,
78 Pflegeplatze

Krankenhaus Ruhesitz am Wannsee

Seniorenheimstatt GmbH

Betreibergruppe:

Korian Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:

www.curanum.de

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung der Objekte im Berichtsjahr:

Der Pachter hat seit Beginn der gerichtlichen
Auseinandersetzung keine Belegungsdaten
geliefert, somit auch nicht im Berichtsjahr.

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentrum Lichtenau

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschuttungen des Fonds wurden ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der
Pflegeeinrichtung geleistet, die vertragsgemal von der P&achterin geleistet worden sind. Die
Pachteinnahmen liegen, aufgrund leicht hdherer Pachtanpassungen als prognostiziert, leicht Uber
Plan. Die Ausschittungen an die Anleger liegen im Berichtsjahr und kumuliert vollstandig im Plan.
Aufgrund des sehr niedrigen Zinsniveaus fUr kurzfristige mundelsichere Festgeldanlagen sind
keine neuen Anlagen abgeschlossen worden, sodass die Zinsertrdge im Berichtsjahr unter dem
Prospektwert lagen. Die hdheren Pachteinnahmen konnten die ausge-
bliebenen Zinsertrage vollstandig kompensieren und flhrten zu Gber Plan
liegenden Gesamteinnahmen.

Die Fremdfinanzierung wurde zu Beginn des Jahres 2013 auf annuité-
tische Tilgung umgestellt. Gleichzeitig wurden die Einzahlungen in das
Tilgungssurrogat auf ein MindestmaR reduziert. Der Gesamtbetrag aus
Tilgung und Einzahlungen in die Rentenversicherung liegt seitdem Uber
dem Prospektwert. Durch die Umstellung der Tilgungsform sind die be-
rechneten Abweichungen (absolut und prozentual) nur noch begrenzt
aussagefahig.

Die laufenden Ausgaben der Gesellschaft erfolgten im vertraglichen
Umfang. Die Gesamtausgaben liegen trotz hoherer Tilgungsbetrage aufgrund geringerer Darle-
henszinsen als Folge der Umstellung auf annuitatische Tilgung und des nicht verwendeten In-
standhaltungsbudgets (€ 35.000) unter dem prospektierten Planwert. Der Saldo aus Einnahmen
und Ausgaben ergibt einen um rund € 25.000 héheren Einnahmetiberschuss. Dadurch konnte die
Liquiditatsreserve, die bereits im Vorjahr Uber Plan lag, durch den héheren Einnahmelberschuss
erneut verbessert werden.

Insgesamt wird eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebspriifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschaftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversicherung)
in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Priifung ist gut (1,9).

Im Geschéftsjahr 2015 wurde ein Beschluss Uber die Annahme eines bestehenden Kaufangebo-
tes, das im Jahr 2016 ausgeubt wird, herbeigeflihrt. Die Gesellschafter haben sich fir die Annah-
me des Kaufangebotes ausgesprochen. Des Weiteren stehen InstandhaltungsmaBnahmen wie ein
Fassadenanstrich der Immobilie im Geschéftsjahr 2015 an.

Darliber hinaus sind keine wesentlichen negativen Umstande zum Objekt und den beteiligten
Partnern bekannt. Sofern am Objekt keine auBerplanméaBigen Reparaturen durchgefiihrt werden
mussen, ist weiterhin von einer prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -
Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentrum Lichtenau Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Februar 2004 FondsschlieBung April 2004 Prognoselaufzeit 12 Jahre Gesellschafter 94 Prospektdatum 01.01.2004

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 10.809.524 € 10.809.524 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 3.809.524 € 3.809.524 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 7.000.000 € 7.000.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 9.251.000 € 9.250.257 € -743 € 0,01%
Fondsabhangige Kosten 691.000 € 691.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 840.000 € 840.000 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -24,57% -23,01% -1,56% -6,35%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 789.473 € 803.953 € 14.480 € 1,83%
Pachteinnahmen kumuliert 8.122.273 € 8.199.908 € 77.635 € 0,96%
Ausschittungen 2014 7,00% 7,00% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 77,00% 77,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 105.000 € 130.480 € 25.480 € 24,27%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 1.155.000 € 1.210.391 € 55.391 € 4,80%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 183.246 € 255.488 € 72242 € 39,42%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 7.000.000 € 6.744.559 € -255.441 € 3,65%
Einnahmen gesamt 2014 793.693 € 804.900 € 11.207 € 1,41%
Ausgaben gesamt 2014 484.443 € 470.853 € -13.590 € 2,81%
Einnahmetliberschuss 2014 309.250 € 334.047 € 24,797 € 8,02%
Steuerliches Ergebnis 2014 6,18% 7,53% 1,35% -21,84%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 35,20% 35,97% 0,77% -2,19%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:
Phonix Haus Roggenberg
Veit-StoB-Weg 15

91586 Lichtenau

140 Pflegeplatze

Phonix — Haus Roggenberg Pflegeheim GmbH

Betreibergruppe:

Korian Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:

www.phoenix.nu

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:

77,6%

Refinanzierungsbedingungen

des Pachters:
erflillt



IMMAC Pflegezentrum Dormagen

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds wurden ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pflege-
einrichtung geleistet. Die Ausschuttungen an die Anleger liegen im Berichtsjahr und kumuliert voll-
standig im Plan. Die Pachteinnahmen sind vertragsgeman von der Pachterin gezahlt worden und
liegen im Berichtsjahr Uber der Prospektkalkulation. Die kumulierten Pachteinnahmen liegen weiter-
hin unter dem Prognosesollwert, da der Ubergang von Nutzen und Lasten fiir das Objekt im Jahr
2004 entgegen der Prospektkalkulation rund zwei Monate spéter stattgefunden hatte. Die zeitliche
Verschiebung hatte keine negativen Auswirkungen auf den Fonds. Auf-
grund des sehr niedrigen Zinsniveaus fur kurzfristige mundelsichere Fest-
geldanlagen sind keine neuen Anlagen abgeschlossen worden, sodass
die Zinsertrage im Berichtsjahr unter dem Prospektwert lagen. Die héhe-
ren Pachteinnahmen konnten die ausgebliebenen Zinsertrage vollstandig
kompensieren, sodass die Gesamteinnahmen im Plan liegen.

Die Fremdfinanzierung wurde zu Beginn des Jahres 2013 auf annuitétische
Tilgung umgestellt. Gleichzeitig wurden die Einzahlungen in das Tilgungs-
surrogat auf ein Mindestmal reduziert. Der Gesamtbetrag aus Tilgung
und Einzahlungen in die Rentenversicherung liegt seitdem Gber dem Pro-
spektwert. Durch die Umstellung der Tilgungsform sind die berechneten
Abweichungen (absolut und prozentual) nur noch begrenzt aussagefahig.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft entsprechen den vertraglichen Grund-
lagen. Bei den Ausgaben sind Abweichungen beim Kapitaldienst zu verzeichnen. Trotz erhdhter
Tilgungsbetragen flhren deutlich geringere Zinskosten zu geringeren Gesamtausgaben. Der Ein-
nahmeUberschuss liegt aufgrund des verédnderten Kapitaldienstes um ca. € 18.000 unter dem
Planwert, was sich entsprechend auf den Stand der Liquiditatsreserve auswirkt. Die Liquiditatsre-
serve liegt dementsprechend Uber dem in der Prognoserechnung kalkulierten Wert.

Insgesamt wird eine planmé&Bige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschaftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversicherung)
in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Priifung ist sehr gut (1,1).

Im Geschéaftsjahr 2015 wurde ein Beschluss Uber die Annahme eines bestehenden Kaufangebo-
tes, das im Jahr 2016 ausgeUbt wird, herbeigeflhrt. Die Gesellschafter haben sich flr die Annahme
des Kaufangebotes ausgesprochen. Die Zinsbindung bei der langfristig finanzierenden Bank ist im
Berichtsjahr ausgelaufen. Aufgrund des zuvor genannten Gesellschafterbeschlusses wurde eine
kurzfristige Zinsvereinbarung vereinbart. Des Weiteren stehen InstandhaltungsmaBnahmen wie
der Fassadenanstrich der Immobilie im Geschéftsjahr 2015 an. Darlber hinaus sind noch gréBere
InstandhaltungsmaBnahmen an den Flachdachern durchzufihren, welche die Verwendung beste-
hender Ricklagen nach sich ziehen werden.

Dartiber hinaus sind keine wesentlichen negativen Umsténde zu dem Objekt und den beteiligten
Partnern bekannt, sodass grundséatzlich von einer weitgehend prognosegemaien Entwicklung der
Fondsgesellschaft auszugehen ist.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentrum Dormagen Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Juli 2004 FondsschlieBung November 2004 Prognoselaufzeit 12 Jahre Gesellschafter 133 Prospektdatum 15.07.2004

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 18.557.000 € 18.557.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 6.657.000 € 6.657.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 11.900.000 € 11.900.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 15.492.000 € 15.442.137 € -49.863 € 0,32%
Fondsabhangige Kosten 1.471.500 € 1.471.500 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 1.368.500 € 1.368.500 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -28,32% -27,91% -0,41% -1,45%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 1.323.647 € 1.343.946 € 20.299 € 1,63%
Pachteinnahmen kumuliert 13.089.389 € 12.950.676 € -138.712 € -1,06%
Ausschittungen 2014 7,00% 7,00% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 77,00% 77,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 166.600 € 327.836 € 161.236 € 96,78%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 1.749.300 € 1.969.522 € 220.222€ 12,59%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 842.619 € 936.471 € 93.852 € 11,14%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 11.900.000 € 11.348.978 € -551.022 € 4,63%
Einnahmen gesamt 2014 1.347.626 € 1.347.518 € -108 € -0,01%
Ausgaben gesamt 2014 838.316 € 8565.743 € 17.427 € -2,08%
Einnahmetliberschuss 2014 509.310 € 491.775 € -17.535 € -3,44%
Steuerliches Ergebnis 2014 5,78% 9,66% 3,88% -67,13%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 25,86% 29,53% 3,67% -14,19%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:
Seniorenresidenz Dormagen
VirchowstraBBe 2

41539 Dormagen

172 Pflegeplatze und
44 Wohnungen fur betreutes Wohnen

Alloheim Senioren-Residenzen GmbH

Betreibergruppe:
Alloheim Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:
www.alloheim.de

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
95,5% (Pflege)

97,9% (betreutes Wohnen)

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentren Schleswig-Holstein

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014
Entwicklung insgesamt

Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Seit dem Ausfall (Insolvenz) des DRK als Pachter der drei Pflegeeinrichtungen Mitte des Jahres
2006 haben sich wesentliche Rahmenparameter mit dem Neuabschluss der Mietvertrage mit der
Berliner Vitanas-Gruppe geéndert, sodass der Soll-Ist-Vergleich mit der Prognoserechnung der
Fondsgesellschaft seit 2007 nur sehr begrenzte Aussagekraft besitzt. Auswirkungen ergeben sich
bei den Jahresmieteinnahmen und den kumulierten Betragen, da aufgrund der vertraglichen Neu-
regelungen die Mieten entgegen der urspringlichen Prospektkalkulation grundsatzlich zu spéteren
Zeitpunkten angepasst werden und sich die Einnahmestrdme somit auf
spatere Jahre verschieben. Diese Abweichung hat folglich Auswirkungen
auf andere Positionen des Soll-Ist-Vergleiches, in erster Linie auf den Ein-
nahmeUberschuss und damit auch auf die Héhe der Liquiditatsreserve
und die Zinseinnahmen. Zudem hatten die Gesellschafter per Beschluss
Vitanas auf Antrag eine vorUbergehende Aussetzung der vertraglichen
Mietanpassung fur insgesamt 24 Monate gewdahrt, da die negativen
Nachwirkungen des alten Betreibers DRK langer andauerten, als von al-
len Seiten erwartet. Der Zeitraum lief im Jahr 2011 aus und die Pachter-
héhung wurde auf Basis der Indexwerte fir das Jahr 2009 vorgenommen
und von Vitanas gezahlt.

Alle Ausschittungen werden ausschlieBlich aus den realisierten Pachtein-
nahmen geleistet. Die Ausschittungen liegen im Berichtsjahr und kumu-
liert geringflgig unter dem Planwert, da keine Ausschittungserhdhung
durchgefuhrt wurde. Der Grund hierflr war im Wesentlichen die Hohe der
liquiden Mittel der Gesellschaft. Aufgrund des sehr niedrigen Zinsniveaus
fur kurzfristige mUndelsichere Festgeldanlagen sind keine neuen Anla-
gen abgeschlossen worden, sodass die Zinsertrage im Berichtsjahr unter
dem Prospektwert lagen. Die Tilgungsersatzleistungen fir die Fremdfi-
nanzierung wurden bis Ende 2012 planmaBig monatlich in einen Renten-
versicherungsvertrag eingezahlt. Seit Beginn des Jahres 2013 wurde die
Darlehenstilgung auf annuitétische Tilgung umgestellt. Durch die damit
verbundene Erhdhung des Tilgungssatzes ergibt sich im Vergleich zu den
Prognosewerten durch reduzierte Zinsaufwendungen im Rahmen kurz-
fristiger Zinsprolongation ein um rund € 50.000 geringerer Kapitaldienst.
Die laufenden Verwaltungsaufwendungen erfolgten in vertraglicher Hohe.
Daneben wurde das im Berichtsjahr kalkulierte Instandhaltungsbudget
von € 20.000 zur Halfte verwendet, sodass die Gesamtausgaben ca. 12
Prozent unter dem Prognosewert liegen und die geringeren Pachtein-
nahmen nahezu kompensiert wurden. Die deutliche Abweichung bei der
Liquiditatsreserve resultiert dabei mehrheitlich aus der Differenz bei den
Pacht- und Zinseinnahmen. Obwohl der Soll-Ist-Vergleich nur begrenzt
aussagefahig ist, wird fur den Fonds insgesamt noch eine stabile Ent-
wicklung festgestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschaftsverlauf und Ausblick

Die Qualitat der Pflegeeinrichtungen wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversiche-
rung) in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist jeweils
sehr gut bzw. gut. Flr die Pflegeeinrichtungen in Plén und Litjenburg wurde jeweils die Note 1,4,
fUr die Einrichtung in Wankendorf die Note 1,8 vergeben. Zusétzlich hat die Pléner Einrichtung fur
die Wachkoma-Station (Phase F) gleichfalls ein sehr gutes Prifungsergebnis (1,0) erhalten.

Der P&chter Vitanas hatte 2012 den vertraglichen Mietanpassungen aufgrund bestehender Mangel
an den Objekten widersprochen. Bislang konnte noch keine abschlieBende Lésung erzielt wer-
den, allerdings bestehen Szenarien, die von beiden Seiten intensiv besprochen werden. Die im
Geschaftsjahr 2015 anstehende Pachtanpassung wurde mitgeteilt und die noch nicht gezahlten
Betrage werden in die Forderungen eingestellt. Unter Berlcksichtigung der Anmerkungen zu Be-
ginn des Erlauterungsteils und der Erwartung einer flr beide Vertragsseiten zufriedenstellenden
Lésung wird zunéachst noch von dem Plan entsprechenden Entwicklung der Fondsgesellschaft
ausgegangen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentren Schleswig-Holstein Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Oktober 2004 FondsschlieBung Dezember 2004 Prognoselaufzeit 25 Jahre Gesellschafter 110 Prospektdatum 20.09.2004

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 12.609.523 € 12.609.523 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 4.809.523 € 4.809.523 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 7.800.000 € 7.800.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 10.202.400 € 10.196.215 € -6.185 € 0,06%
Fondsabhangige Kosten 1.403.000 € 1.403.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 936.000 € 936.000 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -26,01% -26,20% 0,19% 0,73%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 867.309 € 8156.338 € -51.971 € -5,99%
Pachteinnahmen kumuliert 8.490.371 € 8.201.378 € -288.993 € -3,40%
Ausschittungen 2014 7,25% 7,00% -0,25% -3,45%
Ausschittungen kumuliert 78,00% 77,00% -1,00% -1,28%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 109.200 € 135.389 € 26.189 € 23,98%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 1.128.400 € 1.214.163 € 85.763 € 7,60%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 477.370 € 130.729 € -346.641 € -72,61%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 7.800.000 € 7.533.537 € -266.463 € 3,42%
Einnahmen gesamt 2014 881.863 € 816.027 € -65.836 € -7,47%
Ausgaben gesamt 2014 508.623 € 441.849 € -61.774 € 12,27%
Einnahmetliberschuss 2014 378.240 € 374178 € -4.062 € -1,07%
Steuerliches Ergebnis 2014 5,87% 6,29% 0,42% -7,16%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 34,67% 26,99% -7,68% 22,15%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter und Betreiber: Verpachtungsstand der Objekte:

Stationare Pflegeeinrichtungen

Standorte/Kapazitat:

Senioren Centrum Am Nil (I)
Gieschenhagen 2, 24321 Lutjenburg,
81 Pflegeplatze

Senioren Centrum ParnaBturm (Il)
RodomstorstraBe 103, 24306 Plon,
84 Pflegeplatze sowie

16 Wachkomaplatze der Phase F

Senioren Centrum Am Marktplatz (lIl)
Theodor-Storm-StraBe 4, 24601 Wankendorf,
80 Pflegeplatze

Vitanas GmbH & Co. KGaA

Informationen zum Betreiber:
www.vitanas.de

100,0 %

Durchschnittliche

Auslastung der Objekte im Berichtsjahr:
89,4% (I) (Pflege)

88,0% (Il) (Pflege)

94,8% (Il) (Wachkoma Phase F)

95,6% (Ill) (Pflege)

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentrum Bad Bevensen

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschuttungen des Fonds wurden ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der
Pflegeeinrichtung geleistet, die vertragsgeman von der Pachterin geleistet worden sind. Die Pacht-
einnahmen liegen, aufgrund geringfligig hdherer Pachtanpassungen als prognostiziert, marginal
Uber Plan. Da die Pachtanpassung durch die gegentber der Prognoserechnung abweichende
Entwicklung des Verbraucherindex spéter durchgeflhrt werden konnte, ergeben sich bei den
kumulierten Pachteinnahmen leichte Abweichungen vom Sollwert. Die Ausschittungen an die An-
leger liegen im Berichtsjahr und kumuliert vollstédndig im Plan. Aufgrund
des sehr niedrigen Zinsniveaus flir kurzfristige mundelsichere Festgeld-
anlagen sind keine neuen Anlagen abgeschlossen worden, sodass die
Zinsertrdge im Berichtsjahr unter dem Prospektwert lagen. Dies fuhrt
dementsprechend zu geringeren Gesamteinnahmen im Berichtsjahr.

Die Fremdfinanzierung wurde zu Beginn des Jahres 2013 auf annuité-
tische Tilgung umgestellt. Gleichzeitig wurden die Einzahlungen in das
Tilgungssurrogat auf ein MindestmaR reduziert. Der Gesamtbetrag aus
Tilgung und Einzahlungen in die Rentenversicherung liegt seitdem Uber
dem Prospektwert. Durch die Umstellung der Tilgungsform sind die be-
rechneten Abweichungen (absolut und prozentual) nur noch begrenzt
aussagefahig.

Die laufenden Ausgaben der Gesellschaft erfolgten im vertraglichen Umfang. Die Gesamtausgaben
liegen im Wesentlichen aufgrund kalkulierter, jedoch nicht verwendeter Instandhaltungsmittel un-
ter dem prospektierten Planwert. Der Saldo aus Einnahmen und Ausgaben ergibt einen um rund
€ 5.000 hdéheren Einnahmelberschuss. Die Liquiditatsreserve verbleibt, wie in den Vorjahren,
unter dem prognostizierten Wert. Die Differenz ergibt sich weiterhin im Wesentlichen aus héheren
Erwerbskosten in der Investitionsphase, geringeren Pachteinnahmen durch die spatere Pachtan-
passung, geringeren Zinseinnahmen sowie einer héheren Tilgungsleistung als prognostiziert.

Fur den Fonds wird mit Ausnahme der Liquiditatsreserve insgesamt eine planmaBige Entwicklung
festgestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschéftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversicherung)
in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Priifung ist sehr gut (1,0).

Im Geschéaftsjahr 2015 wurde ein Beschluss tber die Annahme eines bestehenden Kaufangebo-
tes, das im Jahr 2016 ausgelbt wird, herbeigeflhrt. Die Gesellschafter haben sich fur die Annahme
des Kaufangebotes ausgesprochen. Die Zinsbindung bei der langfristig finanzierende Bank ist im
Berichtsjahr ausgelaufen. Aufgrund des zuvor genannten Gesellschafterbeschlusses wurde eine
kurzfristige Zinsvereinbarung vereinbart.

Insgesamt sind keine wesentlichen negativen Umsténde zum Objekt und den beteiligten Partnern
bekannt. Sofern am Objekt keine auBerplanmaBigen Reparaturen durchgeflhrt werden miissen, ist
weiterhin von einer prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentrum Bad Bevensen Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Oktober 2004 FondsschlieBung Dezember 2004 Prognoselaufzeit 12 Jahre Gesellschafter 106 Prospektdatum 01.10.2004

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 9.038.095 € 9.038.095 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 3.238.095 € 3.238.095 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 5.800.000 € 5.800.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 7.569.093 € 7.596.599 € 27.506 € -0,36%
Fondsabhangige Kosten 753.000 € 753.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 667.000 € 667.000 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -24,00% -23,15% -0,85% -3,54%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 617.760 € 618.218 € 458 € 0,07%
Pachteinnahmen kumuliert 6.105.147 € 6.076.281 € -28.866 € -0,47%
Ausschittungen 2014 7,00% 7,00% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 77,00% 77,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 81.200 € 108.654 € 27.454 € 33,81%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 839.066 € 889.925 € 50.859 € 6,06%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 293.935 € 175.572 € -118.363 € -40,27%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 5.800.000 € 5.689.141 € -210.859 € 3,64%
Einnahmen gesamt 2014 626.505 € 618.663 € -7.842 € -1,25%
Ausgaben gesamt 2014 374.965 € 362.362 € -12.603 € 3,36%
Einnahmetliberschuss 2014 251.540 € 256.301 € 4.761 € 1,89%
Steuerliches Ergebnis 2014 5,06% 6,31% 1,25% -24,70%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 24,47% 23,02% -1,45% 5,93%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:
Seniorenpflegeheim Am Haberkamp
Haberkamp 11-13

29549 Bad Bevensen

96 Pflegeplatze

CASA REHA Seniorenpflegeheim GmbH

Betreibergruppe:

Korian Unternehmensgruppe

(Die Ubernahme durch die Korian Unternehmens-
gruppe steht unter dem Vorbehalt der Zustimmung

durch die Kartellbehérde.)

Informationen zum Betreiber:

www.casa-reha.de

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:

89,0%

Refinanzierungsbedingungen

des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentrum Ansbach

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschuttungen des Fonds wurden ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pfle-
geeinrichtung geleistet. Die Ausschiuttungen an die Anleger liegen im Berichtsjahr und kumuliert
vollstdndig im Plan. Die Pachteinnahmen sind im Berichtsjahr vertragsgemaB von der Pachterin
gezahlt worden und bewegen sich auf dem Niveau der Prognosekalkulation, kumuliert etwas Uber
dem Prospektwert. Der Grund hierfUr ist die vorzeitige Pachterhdhung zum Ende des Jahres 2011
(November). Aufgrund des sehr niedrigen Zinsniveaus fUr kurzfristige mindelsichere Festgeldanla-
gen sind keine neuen Anlagen abgeschlossen worden, sodass die Zinser-
trage im Berichtsjahr unter dem Prospektwert lagen. Dies fuhrt in gleichem
Umfang zu geringeren Gesamteinnahmen im Berichtsjahr.

Die Fremdfinanzierung wurde zu Beginn des Jahres 2013 auf annuitétische
Tilgung umgestellt. Gleichzeitig wurden die Einzahlungen in das Tilgungs-
surrogat auf ein MindestmaB reduziert. Der Gesamtbetrag aus Tilgung
und Einzahlungen in die Rentenversicherung liegt seitdem Uber dem Pro-
spektwert. Durch die Umstellung der Tilgungsform sind die berechneten
Abweichungen (absolut und prozentual) nur noch begrenzt aussagefahig.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Fondsgesellschaft erfolgten
im vertraglichen Umfang. Bei den Ausgaben sind Abweichungen beim Ka-
pitaldienst zu verzeichnen. Trotz geringerer Zinsaufwendungen als kalkuliert fUhrten die erhdhten
Tilgungsbetrage zu hdheren Gesamtausgaben. Der EinnahmeUberschuss liegt aufgrund der gerin-
geren Zinseinnahmen und der hdheren Tilgungsleistung um ca. € 42.000 unter dem Planwert, was
sich entsprechend auf den Stand der Liquiditétsreserve auswirkt. Diese liegt aufgrund des hoheren
Kapitaldienstes seit Umstellung der Tilgungsform unter dem prognostizierten Wert. Die Differenz
zwischen Soll- und Istwert der Liquiditatsreserve ist vollstandig fur die Darlehensriickzahlung ver-
wendet worden.

FUr den Fonds wird insgesamt eine planméBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprufung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversicherung)
in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Priifung ist sehr gut (1,1).

Die langfristig finanzierende Bank hat nach Auslaufen der Zinsbindung zu Beginn des Geschafts-
jahres 2015 signalisiert, dass eine Fortflihrung der Finanzierung nicht gewollt wird. Es wurde eine
kurzfristige Zinsvereinbarung vereinbart. Die Hanseatische hat im Laufe des Jahres eine Anschluss-
finanzierung bei anderen Banken angefragt und wird das Darlehen bei der derzeit finanzierenden
Bank noch 2015 abldsen.

Insgesamt sind keine wesentlichen negativen Umsténde zu dem Objekt und den beteiligten Partnern
bekannt. Sofern am Objekt keine auBerplanmaBigen Reparaturen durchgefihrt werden missen, ist
weiterhin von einer prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentrum Ansbach Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Februar 2005 FondsschlieBung Mai 2005 Prognoselaufzeit 25 Jahre Gesellschafter 128 Prospektdatum 01.02.2005

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 15.089.239 € 15.089.000 € 239 € 0,00%
Eigenkapital 5.815.239 € 5.815.000 € -239 € 0,00%
Fremdkapital 9.274.000 € 9.274.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 12.192.275 € 12.106.329 € -85.946 € 0,70%
Fondsabhangige Kosten 1.5673.880 € 1.5673.880 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 1.227.910 € 1.066.510 € -161.400 € 13,14%
Werbungskosten in % -34,72% -33,44% -1,28% -3,69%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 1.006.554 € 1.006.554 € 0€ 0,00%
Pachteinnahmen kumuliert 9.465.960 € 9.478.385 € 12,425 € 0,13%
Ausschittungen 2014 7,00% 7,00% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 70,00% 70,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 129.836 € 173.213 € 43.377 € 33,41%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 1.287.540 € 1.389.249 € 101.709 € 7,90%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 407141 € 346.173 € -60.968 € -14,97%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 9.274.000 € 8.936.691 € -337.309 € 3,64%
Einnahmen gesamt 2014 1.016.140 € 1.007.721 € -8.419 € -0,83%
Ausgaben gesamt 2014 521.469 € 5565.488 € 34.019 € -6,52%
Einnahmetliberschuss 2014 494.671 € 452.233 € -42.438 € -8,58%
Steuerliches Ergebnis 2014 5,00% 5,32% 0,32% -6,40%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 6,15% 7,66% 1,51% -24,55%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:
Seniorenpflegeheim An der Ludwigshohe
Louis-Schmetzer-StraBe 19

915622 Ansbach

151 Pflegeplatze

CASA REHA Seniorenpflegeheim GmbH

Betreibergruppe:
Korian Unternehmensgruppe
(Die Ubernahme durch die Korian Unternehmens-

gruppe steht unter dem Vorbehalt der Zustimmung
durch die Kartellbehérde.)

Informationen zum Betreiber:
www.casa-reha.de

100,0%

Durchschnittliche
Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
92,1%

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



] MMAC Pflegezentrum Rheine

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschuttungen des Fonds wurden ausschlielich aus realisierten Pachteinnahmen der Pfle-
geeinrichtung geleistet. Die Ausschuttungen an die Anleger liegen im Berichtsjahr und kumuliert
vollstdndig im Plan. Die Pachteinnahmen sind vertragsgeméB von der Pachterin gezahlt worden.
Seit der ersten Pachtanpassung (2009) liegen die Pachteinnahmen geringflgig oberhalb der Werte
der Prognoserechnung. Somit liegen die Pachteinnahmen im Berichtsjahr und damit auch kumuliert
leicht Uber dem in der Prognoserechnung kalkulierten Wert. Aufgrund des sehr niedrigen Zinsniveaus
fUr kurzfristige mindelsichere Festgeldanlagen sind keine neuen Anlagen
abgeschlossen worden, sodass die Zinsertrage im Berichtsjahr unter dem
Prospektwert lagen.

Die Fremdfinanzierung wurde zu Beginn des Jahres 2013 auf annuitétische
Tilgung umgestellt. Gleichzeitig wurden die Einzahlungen in das Tilgungs-
surrogat auf ein MindestmaB reduziert. Der Gesamtbetrag aus Tilgung
und Einzahlungen in die Rentenversicherung liegt seitdem Uber dem Pro-
spektwert. Durch die Umstellung der Tilgungsform sind die berechneten
Abweichungen (absolut und prozentual) nur noch begrenzt aussagefahig.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind in vertrag-
lich vereinbarter Hohe abgeflossen. Bei den Ausgaben sind Abweichun-
gen beim Kapitaldienst zu verzeichnen. Trotz geringerer Zinsaufwendungen als kalkuliert fUhrten
die zusatzlichen Tilgungsbetrage zu héheren Gesamtausgaben. Der Einnahmelberschuss liegt
aufgrund der geringeren Zinseinnahmen und der héheren Tilgungsleistung um ca. € 20.000 unter
dem Planwert, was sich entsprechend auf den Stand der Liquiditatsreserve auswirkt. Diese sinkt im
Berichtsjahr unter den in der Prognoserechnung kalkulierten Wert.

Fr den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversicherung)
in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Priifung ist sehr gut (1,3).

Im Geschéaftsjahr 2015 wurde ein Beschluss Uber die Annahme eines bestehenden Kaufangebotes,
das im Jahr 2017 ausgeUbt wird, herbeigeflhrt. Die Gesellschafter haben sich fir die Annahme
des Kaufangebotes ausgesprochen. Die Zinsbindung bei der langfristig finanzierenden Bank ist zu
Beginn des Geschéftsjahres 2015 ausgelaufen. Aufgrund des zuvor genannten Gesellschafterbe-
schlusses wurde eine kurzfristige Zinsvereinbarung vereinbart.

Insgesamt sind keine wesentlichen negativen Umstande zu dem Objekt und den beteiligten Partnern
bekannt. Sofern am Objekt keine auBerplanmaBigen Reparaturen durchgefihrt werden missen, ist
weiterhin von einer prognosegemafen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentrum Rheine Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Marz 2005 FondsschlieBung Juni 2005 Prognoselaufzeit 12 Jahre Gesellschafter 118 Prospektdatum 01.03.2005

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 13.896.238 € 13.896.238 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 5.075.238 € 5.075.238 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 8.821.000 € 8.821.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 11.855.760 € 11.830.933 € -24.827 € 0,21%
Fondsabhangige Kosten 955.687 € 955.687 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 1.014.415 € 1.014.415 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -28,62% -27,78% -0,84% -2,94%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 955.526 € 959.839 € 4313 € 0,45%
Pachteinnahmen kumuliert 9.002.092 € 9.022.046 € 19.954 € 0,22%
Ausschittungen 2014 7,00% 7,00% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 70,00% 70,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 141.136 € 163.766 € 22.630 € 16,03%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 1.387.837 € 1.451.001 € 63.164 € 4,55%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 517.169 € 507.269 € -9.900 € -1,91%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 8.821.000 € 8.501.530 € -319.470 € 3,62%
Einnahmen gesamt 2014 967.201 € 961.392 € -5.809 € -0,60%
Ausgaben gesamt 2014 519.322 € 533.920 € 14.598 € -2,81%
Einnahmetliberschuss 2014 447.879 € 427.472 € -20.407 € -4,56%
Steuerliches Ergebnis 2014 6,90% 6,88% -0,02% 0,29%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 30,10% 29,56% -0,54% 1,79%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:
Seniorenzentrum Coldinne Stift
Horstkamp 34

48431 Rheine

149 Pflegeplatze

Coldinne Stift Gesellschaft fur Pflegedienste

und Betreuung mbH

Betreibergruppe:

Meritus Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:

www.meritus.biz

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:

79,4%

Refinanzierungsbedingungen

des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentrum Neu Wulmstorf

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pfle-
geeinrichtung. Die Ausschittungen an die Anleger liegen vollstandig im Plan. Die Pachteinnahmen,
die seit der vertraglichen Pachtanpassung marginal Gber dem prognostizierten Wert liegen, sind
vertragsgemal von der Pachterin gezahlt worden. Aufgrund des sehr niedrigen Zinsniveaus fur kurz-
fristige mindelsichere Festgeldanlagen sind keine neuen Anlagen abgeschlossen worden, sodass
die Zinsertrége im Berichtsjahr unter dem Prospektwert lagen.

Die Tilgungsersatzleistungen fur die Fremdfinanzierung wurden seit Ab-
schluss des Rentenversicherungsvertrages bis Ende 2012 monatlich
planm&Big eingezahlt. Seit Beginn 2013 wurde die Darlehenstilgung auf
an-nuitatische Tilgung umgestellt. Durch die damit verbundene Erhéhung
des Tilgungssatzes ergibt sich im Vergleich zu den Prognosewerten trotz
reduzierter Zinsaufwendungen ein um rund € 23.000 hoherer Kapital-
dienst.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Fondsgesellschaft erfolgten
im vertraglichen Umfang. Die Gesamtausgaben entsprechen auBer beim
zuvor beschriebenen Kapitaldienst sowie bei den Instandhaltungsaufwen-
dungen den kalkulierten Werten der Prognoserechnung. Insgesamt ergibt
sich in Verbindung mit den niedrigeren Gesamteinnahmen und der héheren Tilgungsleistung ein um
rund € 41.000 geringerer Einnahmetiberschuss. Die Liquiditatsreserve verbleibt, wie auch in den
Vorjahren, unter dem prognostizierten Wert. Die Abweichung resultiert maBgeblich aus Mehrzahlun-
gen in die Tilgungs-/Tilgungsersatzleistung. Dartiber hinaus flhrten geringere Zinseinnahmen und
unplanméBige Instandhaltungsaufwendungen zu der Differenz.

Fur den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebspriifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversicherung)
in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist sehr gut (1,1).

In der Mitte des Geschéftsjahres 2015 ist die Zinsbindung bei der finanzierenden Bank ausgelaufen.
Grundsétzlich ist die Bank nicht bereit, das Engagement fortzufiihren. Die kurzfristig angebotenen
Darlehenskonditionen bestatigen dies, sodass die Hanseatische das Engagement zunachst mit kur-
zer Zinsbindung verlangern wird und eine neue Finanzierung bei anderen Banken angefragt hat.

Insgesamt sind keine wesentlichen negativen Umsténde zu dem Objekt und den beteiligten Partnern
bekannt. Sofern am Objekt keine auBerplanmaBigen Reparaturen durchgefiihrt werden missen, ist
weiterhin von einer prognosegemafen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentrum Neu Wulmstorf Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission August 2005 FondsschlieBung Oktober 2005 Prognoselaufzeit 25 Jahre Gesellschafter 115 Prospektdatum 08.07.2005

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 12.769.048 € 12.769.048 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 4.819.048 € 4.819.048 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 7.950.000 € 7.950.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 10.337.938 € 10.342.420 € 4.482 € -0,04%
Fondsabhangige Kosten 1.437.000 € 1.437.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 914.250 € 914.250 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -29,40% -28,86% -0,54% -1,84%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 840.461 € 843.428 € 2.967 € 0,35%
Pachteinnahmen kumuliert 7.495.902 € 7.495.837 € -65 € 0,00%
Ausschittungen 2014 7,00% 7,00% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 70,00% 70,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 119.250 € 149.986 € 30.736 € 25,77%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 1.113.000 € 1.236.102 € 123.102 € 11,06%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 536.362 € 369.533 € -166.829 € -31,10%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 7.950.000 € 7.662.242 € -287.758 € 3,62%
Einnahmen gesamt 2014 852.703 € 844.323 € -8.380 € -0,98%
Ausgaben gesamt 2014 424156 € 456.588 € 32.432 € -7,65%
Einnahmetliberschuss 2014 428.547 € 387.735 € -40.812 € -9,52%
Steuerliches Ergebnis 2014 6,34% 6,14% -0,20% 3,15%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 21,31% 20,51% -0,80% 3,75%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:
Seniorenpflegeheim An den Moorlanden
Marktplatz 24

21629 Neu Wulmstorf

124 Pflegeplatze

CASA REHA Betriebs- und
Beteiligungsgesellschaft mbH

Betreibergruppe:
Korian Unternehmensgruppe

(Die Ubernahme durch die Korian Unternehmens-
gruppe steht unter dem Vorbehalt der Zustimmung

durch die Kartellbehérde.)

Informationen zum Betreiber:

www.casa-reha.de

100,0%

Durchschnittliche
Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
96,7%

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentren Schleswig-Holstein Il

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlduterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der
Pflegeeinrichtungen. Die Ausschittungen an die Anleger liegen vollstandig im Plan. Die Pacht-
zahlungen sind vertragsgemaf von der Pachterin geleistet worden. Die monatliche Pacht lag seit
der vertraglichen Pachterhdhung im Dezember 2011 leicht Gber dem kalkulierten Ansatz. Aufgrund
des sehr niedrigen Zinsniveaus fUr kurzfristige muindelsichere Festgeldanlagen sind keine neuen
Anlagen abgeschlossen worden, sodass die Zinsertrage im Berichtsjahr unter dem Prospektwert
lagen. Die Gesamteinnahmen sind in der Summe niedriger kalkuliert.

Die Tilgungsersatzleistungen fur die Fremdfinanzierung wurden bis Ende
2012 wie geplant monatlich in einen Rentenversicherungsvertrag einge-
zahlt. Seit Beginn des Jahres 2013 wurde die Darlehenstilgung auf an-
nuitatische Tilgung umgestellt. Da neben der annuitatischen Tilgung das
Tilgungssurrogat mit einem Mindestbeitrag zum Erhalt des Schlussbonus
bedient wird, ergibt sich ein geringfligig hdherer Kapitaldienst.

Die laufenden Verwaltungsausgaben der Fondsgesellschaft erfolgten im
vertraglichen Umfang. Die Gesamtausgaben fuhrten auBer beim zuvor be-
schriebenen Kapitaldienst zu keinen nennenswerten Abweichungen ge-
genuber der Prognoserechnung. Insgesamt errechnet sich in Verbindung
mit den niedrigeren Gesamteinnahmen und dem leicht héheren Kapital-
dienst ein etwas unter Plan liegender Einnahmeuberschuss.

Die Liquiditatsreserve entspricht nahezu dem in der Prognoserechnung
ausgewiesenen Wert, die Abweichung resultiert aus dem geringeren Ein-
nahmeuberschuss des Berichtsjahres.

Fur den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebspriifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschaftsverlauf und Ausblick

Die Qualitat der Pflegeeinrichtungen wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversiche-
rung) in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist jeweils
sehr gut bzw. gut. FUr die Einrichtung in Altenholz wurde die sehr gute Note 1,4 und fir die Pflege-
einrichtung in Danisch-Nienhof die Note 1,8 vergeben.

Im Dezember des Berichtsjahres erfolgte erneut eine vertragliche Pachtanpassung. Die Basis fUr
die Pachtanpassung ist die Entwicklung des Verbraucherpreisindex. Dieser hat sich im Betrach-
tungszeitraum geringer entwickelt, als in der Prognosekalkulation angenommen, sodass sich die
Pachtzahlungen fir beide Objekte seit Dezember 2014 insgesamt rund € 8.000 p.a. unter dem
Planansatz bewegen.

Im vierten Quartal des Geschéftsjahres 2015 lauft die Zinsbindung bei der finanzierenden Bank aus.
Gesprache mit der Bank wurden aufgenommen, die eine Fortfihrung der Fremdfinanzierung unter-
stltzt.

Darliber hinaus sind keine wesentlichen negativen Umstande zu den Objekten und den beteiligten
Partnern bekannt. Sofern an den Objekten keine auBerplanméaBigen Reparaturen durchgefihrt wer-
den mussen, ist weiterhin von einer prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszu-
gehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentren Schleswig-Holstein Il Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Dezember 2005 FondsschlieBung Februar 2006 Prognoselaufzeit 25 Jahre Gesellschafter 126 Prospektdatum 21.11.2005

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 12.840.000 € 12.840.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 5.200.000 € 5.200.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 7.640.000 € 7.640.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 10.641.904 € 10.616.765 € -25.139 € 0,24%
Fondsabhangige Kosten 1.245.800 € 1.245.800 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 878.600 € 878.600 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -24,90% -23,86% -1,04% -4,18%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 860.102 € 861.440 € 1.338 € 0,16%
Pachteinnahmen kumuliert 7.490.564 € 7.503.009 € 12.445 € 0,17%
Ausschittungen 2014 7,00% 7,00% 0,00% 0,00%
Ausschuttungen kumuliert 70,00% 70,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 122.240 € 130.214 € 7.974 € 6,52%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 1.110.347 € 1.121.643 € 11.296 € 1,02%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 411.358 € 403.570 € -7.788 € -1,89%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 7.640.000 € 7.386.652 € -253.348 € 3,32%
Einnahmen gesamt 2014 869.311 € 862.365 € -6.946 € -0,80%
Ausgaben gesamt 2014 428.833 € 430.294 € 1.461 € -0,34%
Einnahmelberschuss 2014 440.478 € 432.071 € -8.407 € -1,91%
Steuerliches Ergebnis 2014 6,13% 6,02% -0,11% 1,79%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 23,96% 23,81% -0,15% 0,84%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand der Objekte:

Stationare Pflegeeinrichtungen

Standorte/Kapazitat:
Seniorenzentren Altenholz (I)
OstpreuBenplatz 33

24161 Altenholz,

64 Pflegeplatze

Seniorenzentren Danisch-Nienhof (Il)
StrandstraBe 1

24229 Dénisch-Nienhof,

84 Pflegeplatze

Meritus Seniorenzentren Schleswig-Holstein
Betriebsgesellschaft mbH

Betreibergruppe:

Meritus Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:
www.meritus.biz

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung der Objekte im Berichtsjahr:
98,8% (1)

80,3% (II)

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



B 'MMAC Pflegezentrum Troisdorf

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds wurden ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pfle-
geeinrichtung geleistet. Die kumulierten Ausschittungen an die Anleger liegen vollstéandig im Plan.
Die Pachteinnahmen wurden vertragsgemaB von der Pachterin gezahlt. Sie liegen auch nach
der zweiten vertraglichen Pachtanpassung 2012 geringfligig Uber dem in der Prognoserechnung
kalkulierten Wert, sodass weiterhin marginal héhere Pachten vereinnahmt werden kénnen. Auf-
grund des sehr niedrigen Zinsniveaus fur kurzfristige mindelsichere Festgeldanlagen sind keine
neuen Anlagen abgeschlossen worden, sodass die Zinsertrage im Be-
richtsjahr unter dem Prospektwert lagen. Die Gesamteinnahmen liegen
trotz der leicht hdheren Pachteinnahmen unter dem in der Prognose-
rechnung angenommenen Wert. Im Berichtsjahr wurden die Tilgungser-
satzleistungen fur die Fremdfinanzierung wie geplant monatlich in einen
Rentenversicherungsvertrag eingezahlt. Durch Mehrleistungen aus den
Vorjahren liegen die Gesamteinzahlungen weiterhin etwas oberhalb der
Prospektangaben. Die Fondsgesellschaft hatte einen weiteren Rentenver-
sicherungsvertrag im Jahr 2006 abgeschlossen, in den ein Einmalbetrag
in Hohe von € 80.000 eingezahlt wurde. Diese Zahlung ist Bestandteil des
Investitions- und Finanzierungsplanes und wird wéhrend der Betriebs-
phase des Fonds im Performancebericht nicht gesondert abgebildet.

Die laufenden Verwaltungsausgaben der Fondsgesellschaft sind in vertraglicher Hohe geleistet
worden. Bei den Ausgaben ergeben sich mit Ausnahme der Instandhaltungsaufwendungen und
der sonstigen Ausgaben keine nennenswerten Abweichungen. An der WDVS-Fassade (Fassa-
de mit Warmedammverbundsystem) mussten Schaden beseitigt werden, die zuvor durch einen
Gutachter aufgenommen und bewertet wurden. Die Instandsetzung wurde im letzten Quartal des
Berichtsjahres abgeschlossen und abgerechnet. Fur diese Instandhaltungsaufwendungen wurden
im Berichtsjahr rund € 69.000 aufgewendet. Daneben sind administrative Kosten sowie Bankge-
bihren in Hhe von rund € 2.400 entstanden.

Im Ergebnis errechnet sich somit ein dementsprechend unter Plan liegender Einnahmetberschuss.

Die Liquiditatsreserve liegt zum Stichtag deutlich unter dem Prognosewert. Die ungeplanten
Instandhaltungsaufwendungen haben sich maBgeblich auf die bereits im Vorjahr unter dem Plan-

wert liegende Liquiditatsreserve ausgewirkt.

Insgesamt wird fUr den Fonds trotz der unplanméaBigen Kosten im Berichtsjahr eine planméBige
Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschaftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversicherung)
in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist sehr gut (1,2).

Es sind keine wesentlichen negativen Umstande zum Objekt und den beteiligten Partnern bekannt.
Sofern am Objekt keine weiteren auBerplanmaBigen Reparaturen durchgeflhrt werden mussen, ist
weiterhin von einer prognosegeméaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentrum Troisdorf Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Mai 2006 FondsschlieBung Juli 2006 Prognoselaufzeit 25 Jahre Gesellschafter 218 Prospektdatum 11.04.2006

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 16.541.905 € 16.541.905 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 7.361.905 € 7.361.905 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 9.180.000 € 9.180.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 14.138.500 € 14.072.776 € -65.724 € 0,46%
Fondsabhangige Kosten 2.078.933 € 2.078.933 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 183.600 € 183.600 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -9,63% -9,34% -0,29% -3,00%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 1.183.129 € 1.187.004 € 3.875 € 0,33%
Pachteinnahmen kumuliert 9.866.317 € 9.877.142 € 10.825 € 0,11%
Ausschuttungen 2014 8,00% 8,00% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 66,00% 66,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 137.700 € 137.700 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 1.193.400 € 1.204.875 € 11.475 € 0,96%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 315.815 € 190.799 € -125.016 € -39,59%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 9.180.000 € 9.180.000 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 1.191.301 € 1.187.024 € -4.272 € -0,36%
Ausgaben gesamt 2014 583.695 € 654.899 € 71.204 € -12,20%
Einnahmetliberschuss 2014 607.606 € 532.125 € -75.481 € -12,42%
Steuerliches Ergebnis 2014 6,27% 5,24% -1,03% 16,43%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 39,23% 37,19% -2,04% 5,20%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:

Alten- und Pflegeheim Sieglar
RathausstraBe 1

53844 Troisdorf

168 Pflegeplatze

Curanum GmbH
(Unterverpachtung an Sieglar GmbH)

Betreibergruppe:
Korian Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:
www.curanum.de

100,0%

Durchschnittliche
Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
95,6%

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



] MMAC Pflegezentren Rheinland-Pfalz

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds wurden ausschlieBlich aus den realisierten Pachteinnahmen der
beiden Pflegeeinrichtungen geleistet. Die kumulierten Ausschittungen entsprechen dem Planwert.
Die Pachtzahlungen von den Pachterinnen erfolgten in vertraglicher Hohe. die auch nach der zweiten
vertraglichen Pachtanpassung im Jahr 2012 leicht Gber dem in der Prognoserechnung kalkulierten
Wert erfolgen, sodass weiterhin geringfligig hohere Pachten vereinnahmt werden kénnen. Aufgrund
des sehr niedrigen Zinsniveaus fur kurzfristige mindelsichere Festgeldanlagen sind keine Anlagen
abgeschlossen worden, sodass die Zinseinnahmen unter dem Prognose-
wert liegen. Die Gesamteinnahmen liegen aufgrund der hdheren Pacht-
einnahmen geringflgig oberhalb des geplanten Wertes. Die monatlichen
Tilgungsersatzleistungen fur die Fremdfinanzierung wurden im Berichts-
jahr und auch wahrend der gesamten bisherigen Betriebsphase des
Fonds planm&Big in einen Rentenversicherungsvertrag eingezahilt.

Die laufenden Verwaltungsausgaben der Fondsgesellschaft sind in ver-
traglicher Hohe geleistet worden. Die Gesamtausgaben entsprachen
nahezu dem prognostizierten Wert. Im Ergebnis errechnet sich ein im Plan
liegender EinnahmeuUberschuss. Die Liquiditatsreserve liegt etwas unter
dem Planwert und resultiert aus geringeren Einnahmenuberschissen der
\orjahre.

Insgesamt wird flr den Fonds eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiéftsverlauf und Ausblick

Die Qualitdt der Pflegeeinrichtungen wurde vom MDK (Medizinischer
Dienst der Krankenversicherung) in einem Transparenzbericht festgehal-
ten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist jeweils gut. Fir das Ob-
jekt in Dierdorf wurde die Note 1,9 und fir die Einrichtung in Oberwinter
die Note 2,1 vergeben.

Beim Objekt in Oberwinter sind zum Ende des Berichtsjahres im Rahmen einer behdrdlichen Brand-
schutzbesichtigung Méngel festgestellt worden. Diese wurden in Abstimmung mit dem Betreiber
im Geschéaftsjahr 2015 abgestellt und flihren zu ungeplanten Instandhaltungsaufwendungen fir die
Fondsgesellschaft in Héhe von rund € 40.000.

DarUber hinaus sind keine wesentlichen negativen Umstande zu den Objekten und den beteiligten
Partnern bekannt. Sofern an den Objekten keine auBerplanmaBigen Reparaturen durchgefihrt wer-
den mussen, ist weiterhin von einer prognosegemaien Entwicklung der Fondsgesellschaft auszu-
gehen.



EINZELAUSWERTUNG m

IMMAC Pflegezentren Rheinland-Pfalz Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission September 2006 FondsschlieBung November 2006 Prognoselaufzeit 25 Jahre Gesellschafter 123 Prospektdatum 20.09.2006

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 14.350.000 € 14.350.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 5.000.000 € 5.000.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 9.350.000 € 9.350.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 12.657.324 € 12.650.988 € -6.336 € 0,05%
Fondsabhangige Kosten 1.462.000 € 1.462.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 140.250 € 140.250 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -6,81% -6,44% -0,37% -5,46%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 1.037.813 € 1.044.130 € 6.317 € 0,61%
Pachteinnahmen kumuliert 8.243.698 € 8.260.234 € 16.536 € 0,20%
Ausschittungen 2014 7,00% 7,00% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 61,80% 61,80% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 140.250 € 140.256 € 6 € 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 1.157.063 € 1167112 € 49 € 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 259.037 € 242164 € -16.873 € -6,51%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 9.350.000 € 9.350.000 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 1.043.604 € 1.044.130 € 526 € 0,05%
Ausgaben gesamt 2014 645.180 € 645.795 € 615 € -0,10%
Einnahmetliberschuss 2014 398.424 € 398.335 € -89 € -0,02%
Steuerliches Ergebnis 2014 4,28% 4,20% -0,08% 1,87%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 22,89% 21,94% -0,95% 4,15%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand der Objekte:

Stationare Pflegeeinrichtungen

Standorte/Kapazitat:
Seniorenzentrum ,Uhrturm*® (I)
Hachenburger StraBe 18

56269 Dierdorf,

83 Pflegeplatze und

29 Wohnungen fUr betreutes Wohnen

Seniorenheim Haus Franziskus (Il)
HauptstraBe 58

53424 Remagen-Oberwinter,

76 Pflegeplatze

Seniorenzentrum ,Uhrturm® GmbH

Vita Vitalis Soziale Dienstleistungen GmbH

Betreibergruppe:
Procuritas Unternehmensgruppe (1) + (1)

Informationen zum Betreiber:
Www.procuritas.de

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung der Objekte im Berichtsjahr:
98,7% (I) (Pflege)

97,7% (I) (betreutes Wohnen)

87,5% (Il) (Pflege)

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentrum Oettingen — Tranche Il

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014
Entwicklung insgesamt

Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Der Prospekt von Dezember 2003 unterstellte eine Fertigstellung und Ubernahme zum Ende 2004.
Aus verschiedenen Griinden, Uber die die Gesellschafter unterrichtet waren, erfolgte die Fertigstel-
lung im Herbst 2006. Ein sinnvoller Soll-Ist-Vergleich ist insofern nur dann moglich, wenn dauerhaft
unterstellt wird, dass das erste volle Betriebsjahr fir die im Prospekt abgebildete Prognoserech-
nung anstelle von 2005 das Jahr 2007 war. Diese Annahme ist folgerichtig, da der Fondsgesell-
schaft Einnahmen entsprechend spater zugeflossen sind und die Gesellschafter analog eine spéte-
re Einzahlung des Gesellschaftskapitals geleistet haben. Somit wird eine
Gesamtdarstellung der Fondsentwicklung ab 2007 vorgenommen. Die
folgenden Ausflhrungen beruhen auf diesen Annahmen, die bereits seit
der Leistungsbilanz fir das Geschaftsjahr 2007 unterstellt werden.

Alle Ausschuttungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten
Pachteinnahmen der Pflegeeinrichtung. Die Pachtzahlungen sind ver-
tragsgeman von der Pachterin geleistet worden. Die in der Prognose-
rechnung flr das Jahr 2012 kalkulierte Pachterhéhung konnte erst zeit-
verzogert umgesetzt werden. Die Pachtnachzahlung fur den anteiligen
Zeitraum des Jahres 2013 erfolgte im Jahr 2014, sodass die Pachtzah-
lungen im Berichtsjahr héher ausfielen. Die Pachtzahlungen entsprechen
seit der Pachtanpassung dem in der Prognoserechnung kalkulierten
Wert. Als Folge der Umfinanzierung des Fremdkapitals mit Umstellung auf annuitatische Tilgung
haben sich Anderungen ergeben, die seitdem Einfluss auf die Prognoserechnung und damit auf die
Soll-Ist-Vergleichsdarstellungen haben. Die bereits in die Rentenversicherung eingezahlten Beitré-
ge bleiben bestehen und es werden monatliche Mindestbeitrége geleistet. Eine weitere Folge der
Umfinanzierung war, dass die Gesellschafter eine Herabsetzung der Ausschittung seit November
2011 von 8,0 Prozent p.a. auf 5,0 Prozent p.a. beschlossen hatten, sodass sich bei den Ausschit-
tungen eine Abweichung zeigt.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen sind in vertraglicher Héhe angefallen. Aufgrund eines
leicht Uber Plan liegenden EinnahmeUlberschusses konnte die Liquiditatsreserve gegentber dem
Vorjahr etwas gestarkt werden. Dennoch liegt sie noch unterhalb des in Prognoserechnung ange-
nommenen Wertes.

Aufgrund von héheren Kosten durch die Umfinanzierung, einer vertraglich spater durchgeftihrten
Pachtanpassung sowie der daraus resultierenden geringeren Ausschittung wird fir die Gesell-
schaft eine leicht unterplanmasBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschaftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversicherung)
in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist sehr gut (1,2).

Da neben der dargestellten Umfinanzierung mit der daraus resultierenden Ausschittungsreduzie-
rung keine wesentlichen negativen Umstande zum Objekt und den beteiligten Partnern bekannt
sind, kann zukunftig von einer der Prognose nahen Entwicklung der Fondsgesellschaft ausgegan-
gen werden. Dabei wird unterstellt, dass am Objekt keine auBerplanmaBigen Reparaturen durch-
gefuhrt werden mussen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentrum Oettingen Renditefonds GbR - Tranche Il

Emission Januar 2004 FondsschlieBung Dezember 2006 Prognoselaufzeit 20 Jahre Gesellschafter 14 Prospektdatum 01.12.2003

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 1.625.000 € 1.625.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 525.000 € 525.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 1.100.000 € 1.100.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 1.380.500 € 1.372.425 € -8.075 € 0,58%
Fondsabhangige Kosten 122.000 € 122.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 1156.500 € 110.000 € -5.500 € 4,76%
Werbungskosten in % -35,33% -33,43% 1,90% -5,38%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 120.010 € 130.102 € 10.092 € 8,41%
Pachteinnahmen kumuliert inkl. 2014 905.530 € 884.711 € -20.819 € -2,30%
Ausschittungen 2014 8,00% 5,00% -3,00% -37,50%
Ausschittungen kumuliert inkl. 2014 64,00% 54,50% -9,50% -14,84%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 18.040 € 19.506 € 1.466 € 8,13%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 144.320 € 151.121 € 6.801 € 4,71%
inkl. 2014

Liquiditatsreserve am 31.12.2014 42.293 € 16.333 € -25.960 € -61,38%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 1.100.000 € 1.040.271 € -569.729 € 5,43%
Einnahmen gesamt 2014 121.167 € 130.102 € 8.935 € 7,37%
Ausgaben gesamt 2014 67.716 € 71.969 € 4253 € -6,28%
(inkl. Instandhaltung)

Einnahmedberschuss 2014 53.451 € 58.133 € 4.682 € 8,76%
Steuerliches Ergebnis 2014 8,17% 6,40% -1,77% 21,66%
Steuerliches Ergebnis kumuliert inkl. 2014 21,13% -25,79% -46,92% 222,05%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:
Seniorenwohnanlage Oettingen
Lange-Mauer-StraBe 4

86732 Oettingen

120 Pflegeplatze sowie
20 Appartements des betreuten Wohnens

(inkl. Oettingen Renditefonds GbR — Tranche )

Seniorenwohnanlage Oettingen GmbH

Betreibergruppe:

Korian Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:

www.phoenix.nu

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
83,6% (Pflege)

61,2% (betreutes Wohnen)

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentren Berlin Il
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Entwicklung des Geschéftsjahres 2014
Entwicklung insgesamt

Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Wie bereits in den Vorjahren berichtet, wurden aufgrund zweier Eigentimerwechsel bei den P&ch-
tergesellschaften Pachtnachtrage geschlossen, sodass die neue unklindbare Grundpachtzeit mit
neuer Pachtanpassung mit Wirkung ab dem 01.06.2010 wieder 25 Jahre betragt. Per Juli 2013
wurde mit dem neuen Gesellschafter Pflegewerk Managementgesellschaft mbH mit Sitz in Berlin
eine Pachtreduzierung fur das Objekt Pinnauweg umgesetzt, die entsprechend von den Gesell-
schaftern legitimiert wurde. Die Pacht fur den Pinnauweg wurde aufgrund geringerer Pflegeplatz-
kapazitaten auf € 30.000 monatlich reduziert. Dies bedeutet monatliche
Mindereinnahmen von € 12.000 fir das Objekt. Unter Berlcksichtigung
des zuvor Genannten lagen die Pachteinnahmen, die im Berichtsjahr ver-
tragsmaBig geleistet wurden, um rund 21 Prozent unter dem in der Pro-
gnose kalkulierten Wert. Die offenen Pachtzahlungen der vorangegange-
nen Pachterin der Objekte wurden im Berichtsjahr und 2014 vollstandig
zurtckgefuhrt, sodass per Ende 2014 keine vertraglichen Pachtforderun-
gen mehr bestehen.

Die Zinseinnahmen waren gleichfalls unterplanméBig, da aufgrund des
sehr niedrigen Zinsniveaus flUr kurzfristige mundelsichere Festgeldan-
lagen keine Anlagen abgeschlossen worden sind. Die monatlichen Til-
gungsersatzleistungen flr die Fremdfinanzierung wurden im Berichtsjahr
wie geplant in einen Rentenversicherungsvertrag eingezahlt. Da die Zah-
lungen im bisherigen Verlauf der Betriebsphase des Fonds entsprechend
den Planungen in einen Rentenversicherungsvertrag eingezahlt wurden,
liegt auch der kumulierte Betrag somit vollstandig im Plan.

Anstelle der geplanten Ausschtttungserhéhung von 7,00 Prozent wur-
den die Ausschittungen mit dem Umsetzen der Pachtreduzierung per
Gesellschafterbeschluss auf 3,00 Prozent reduziert. Somit erfolgen alle
Ausschittungen des Fonds ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnah-
men der Pflegeeinrichtungen und die Kapitaldienstfahigkeit ist sicherge-
stellt. Die kumulierten Ausschtttungen liegen im Wesentlichen durch die
Ausschuttungsreduzierung unterhalb des Planwertes.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft liegen um rund ein Drittel (ca. € 10.000)
unter den kalkulierten Betragen, da die vertragliche GebUhrenerhéhung der laufenden Verwaltungs-
gebUhren der Fondsgesellschaft ab 2011 seitens der Fondsverwaltung weiterhin ausgesetzt wur-
de. Abweichungen bei den Ausgabenpositionen ergaben sich dartber hinaus bei den Instandhal-
tungsmaBnahmen, die im Objekt LadenbergstraBe zu Kosten von rund € 32.000 flhrten, sodass
die Gesamtkosten um rund € 22.000 Uber dem Planwert lagen. Insgesamt errechnet sich gegen-
Uber der Prognoserechnung ein deutlich geringerer Einnahmetberschuss.

Die Abweichung bei der Liquiditatsreserve ergibt sich im Wesentlichen aus den im Zuge der Ge-
sellschafterwechsel vereinbarten Instandhaltungs- und InvestitionsmaBnahmen sowie Betriebskos-
tenzuschuissen. Des Weiteren haben sich auch die nicht durchgefiihrte Pachtanpassung sowie
die Pachtreduzierung mindernd auf die Liquiditatsreserve ausgewirkt. Der daraus entstandene
Liquiditatsbedarf wurde seitens von IMMAC vorUbergehend der Fondsgesellschaft zur Verfigung
gestellt. Aufgrund der zuvor genannten Sachverhalte wird flir das Berichtsjahr sowie die gesamte
Entwicklung eine unterplanméBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprufung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschéftsverlauf und Ausblick

Die Qualitat der Pflegeeinrichtungen wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversiche-
rung) in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist jeweils
sehr gut. FUr die Einrichtung im Pinnauweg wurde die Note 1,1 und fur das Objekt in der Ladenberg-
straB3e die Note 1,3 vergeben.

Im Geschéftsjahr 2015 sind weitere Instandhaltungsaufwendungen im Objekt in der Ladenbergstra-
Be entstanden, da schlechte Ausflihrungen bei der Instandsetzung bei Leistungen der vorherigen
Pé&chterin festgestellt wurden. DarUber hinaus sind keine wesentlichen negativen Umsténde zu den
Objekten und den beteiligten Partnern bekannt. Aus den zuvor genannten Umstanden ist zunachst
von einer nicht prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentren Berlin Il Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission November 2006 FondsschlieBung Dezember 2006 Prognoselaufzeit 25 Jahre Gesellschafter 110 Prospektdatum 30.10.2006

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 13.000.000 € 13.000.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 4.500.000 € 4.500.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 8.500.000 € 8.500.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 11.239.500 € 11.130.473 € -109.027 € 0,97%
Fondsabhangige Kosten 1.5635.000 € 1.5635.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 127.500 € 127.500 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -5,39% -4,94% 0,45% -8,35%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 937.828 € 741.665 € -196.163 € -20,92%
Pachteinnahmen kumuliert 7.351.794 € 6.881.589 € -470.205 € -6,40%
Ausschittungen 2014 7,00% 3,00% -4,00% -57,14%
Ausschittungen kumuliert 61,80% 55,68% -6,12% -9,90%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 119.000 € 119.004 € 4€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 971.833 € 971.866 € 33 € 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 269.431 € -126.657 € -396.088 € -147,01%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 8.500.000 € 8.500.000 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 943.867 € 741.702 € -202.165 € -21,42%
Ausgaben gesamt 2014 579.057 € 601.639 € 22.582 € -3,90%
EinnahmeUberschuss 2014 364.810 € 140.063 € -224.747 € -61,61%
Steuerliches Ergebnis 2014 6,33% 3,54% -2,79% 44,08%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 40,14% 20,75% -19,39% 48,31%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pichter: Verpachtungsstand der Objekte:

Stationare Pflegeeinrichtungen

Standorte/Kapazitat:
Seniorenzentrum Curamus (1)
LadenbergstraBe 6-8

14195 Berlin,

60 Pflegeplatze

Haus Wiesengrund (Pinnauweg) (Il)
Pinnauweg 15-17

14167 Berlin,

59 Pflegeplatze

Pflegewerk Haus Curamus gGmbH (1)

Haus Wiesengrund gGmbH (1)

Betreibergruppe:

Pflegewerk Unternehmensgruppe (1) + (1)

Informationen zum Betreiber:

www.pflegewerk.com

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung der Objekte im Berichtsjahr:
74,4% (I)

65,8% (Il)

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentren Schleswig-Holstein Il

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschuttungen des Fonds wurden ausschlieBBlich aus den realisierten Pachteinnahmen der
beiden Pflegeeinrichtungen geleistet. Im Jahr 2013 war geman Prognoserechnung die zweite Aus-
schittungserhéhung geplant. Aufgrund einer flr zwei Immobilien vergleichsweise geringen Liquidi-
tatsreserve erfolgte aus kaufméannischer Vorsicht hierfir keine Beschlussfassung. Die kumulierten
Ausschuttungen liegen somit geringfligig unter dem Planwert. Die Pachtzahlungen erfolgten in
vertraglicher Héhe, die auch nach der zweiten vertraglichen Pachtanpassung im Jahr 2012 leicht
Uber dem in der Prognoserechnung kalkulierten Wert erfolgen, sodass
weiterhin geringfligig hohere Pachten vereinnahmt werden kénnen. Die
Zinseinnahmen liegen unterhalb des Prognoseansatzes. Aufgrund des
sehr niedrigen Zinsniveaus flUr kurzfristige mundelsichere Festgeldan-
lagen sind keine Anlagen abgeschlossen worden. Die Tilgungsersatz-
leistungen fUr die Fremdfinanzierung wurden im Berichtsjahr und auch
wahrend der gesamten bisherigen Betriebsphase des Fonds planmaBig
in einen Rentenversicherungsvertrag eingezahlt, sodass Soll- und Istwert
Ubereinstimmen.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft wurden ver-
tragsgemaRl geleistet. Bei den Ausgabepositionen haben sich bis auf
Instandhaltungsaufwendungen in Hohe von rund € 3.000 keine gréBeren
Abweichungen ergeben. Der Saldo aus Einnahmen und Ausgaben ergibt
einen etwas geringeren Einnahmeuberschuss als geplant.

Die Liguiditatsreserve liegt etwas Uber dem Prognosewert und resultiert
aus den durch die geringere Ausschuttungserhdhung einbehaltenen
liquiden Mittel, die in die Liquiditatsreserve eingestellt werden.

FUr den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschéftsverlauf und Ausblick

Die Qualitat der Pflegeeinrichtungen wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversiche-
rung) in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist jeweils
gut. Fur die Einrichtung in Krusendorf wurde die Note 1,8 und fir das Objekt in Osterronfeld die
Note 1,7 vergeben.

Insgesamt sind keine wesentlichen negativen Umsténde zu den Objekten und den beteiligten Part-
nern bekannt. Sofern an den Objekten keine auBerplanmaBigen Reparaturen durchgeflhrt werden
mussen, ist weiterhin von einer weitgehend prognosegeméaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft
auszugehen.



IMMAC Pflegezentren Schleswig-Holstein Ill Renditefonds GmbH & Co. KG

EINZELAUSWERTUNG

Emission November 2006 FondsschlieBung Marz 2007 Prognoselaufzeit 25 Jahre Gesellschafter 72 Prospektdatum 13.11.2006

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 7.780.000 € 7.780.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 2.430.000 € 2.430.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 5.350.000 € 5.350.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 6.825.176 € 6.814.252 € -10.924 € 0,16%
Fondsabhangige Kosten 822.100 € 822.100 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 80.250 € 80.250 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -5,36% -5,22% 0,14% -2,61%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 562.832 € 566.702 € 3.870 € 0,69%
Pachteinnahmen kumuliert 4.376.963 € 4.386.965 € 10.002 € 0,23%
Ausschittungen 2014 7,50% 7,00% -0,50% -6,67%
Ausschittungen kumuliert 62,80% 61,80% -1,00% -1,59%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 80.250 € 80.256 € 6 € 0,01%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 648.688 € 648.736 € 48 € 0,01%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 129.911 € 139.046 € 9.135 € 7,08%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 5.350.000 € 5.350.000 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 565.916 € 566.702 € 786 € 0,14%
Ausgaben gesamt 2014 365.884 € 368.989 € 3.105 € -0,85%
Einnahmetliberschuss 2014 200.032 € 197.713 € -2.319 € -1,16%
Steuerliches Ergebnis 2014 4,86% 4,70% -0,16% 3,29%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 27,18% 25,53% -1,65% 6,07%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand der Objekte:

Stationare Pflegeeinrichtungen

Standorte/Kapazitat:
Seniorenzentren Osterrénfeld (1)
Aukamp 36

24783 Osterronfeld,

91 Pflegeplatze

Seniorenzentren Krusendorf (1)
Ahrenhorster Weg 30

24229 Schwedeneck,

25 Pflegeplatze

Meritus Seniorenzentrum Osterrdnfeld

Betriebsgesellschaft mbH

Meritus Seniorenzentrum Schleswig-Holstein

Betriebsgesellschaft mbH

Betreibergruppe:

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung der Objekte im Berichtsjahr:

73,1% ()
87,0% (Il

Meritus Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:
www.meritus.biz

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentrum Worth

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlielich aus realisierten Pachteinnahmen der Pfle-
geeinrichtung. Die ausgewiesenen Ausschittungen an die Anleger liegen im Berichtsjahr 0,30 Pro-
zentpunkte unter Plan. Der Grund fur die nicht erfolgte Ausschuttungserhdhung sind weiterhin
die noch offene Instandhaltungsproblematik sowie die geringere vertragliche Pachtanpassung als
kalkuliert. Insofern liegen auch die kumulierten Ausschittungsbetrage geringflgig unter dem Prog-
nosewert. Die Pachtzahlungen sind vollstandig von der Pachterin geleistet worden. Die Zinseinnah-
men lagen ebenfalls unterhalb des Prognoseansatzes. Aufgrund des sehr
niedrigen Zinsniveaus flUr kurzfristige mindelsichere Festgeldanlagen sind
keine Anlagen abgeschlossen worden. Die Tilgungsersatzleistungen flr
die Fremdfinanzierung wurden im Berichtsjahr wie auch in den Vorjahren
plangemaB monatlich in einen Rentenversicherungsvertrag eingezahlt.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind in ver-
traglicher Hohe angefallen. Die Gesamtausgaben lagen geringflgig unter
dem Planansatz, da die im Berichtsjahr anstehende Erhéhung der Ver-
waltungsgebthren (Objektmanagement und laufende Verwaltung) noch
nicht durchgefuhrt und auch nicht in die Verbindlichkeiten eingestellt wur-
de. Somit kompensieren die etwas geringeren Gesamtausgaben einen
Teil der niedrigeren Gesamteinnahmen. Die Liquiditatsreserve lag zum
Stichtag der Erstellung des Performanceberichtes infolge der geringeren Ausschittungsbetrage
geringflgig tber dem Wert in der Prognoserechnung.

FUr den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschaftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversicherung)
in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist sehr gut (1,3).
Der Pachter hat die Bettenkapazitat zugunsten einer gréBeren Zahl von Einzelzimmern auf 151
Pflegeplatze reduziert.

Bezlglich aufgetretener Brandschutzthemen sowie der Badersituation in der Pflegeeinrichtung gab
es noch keine abschlieBende Klarung und Entscheidung. Die fir Dezember 2014 vorgesehene
Pachtanpassung wurde noch nicht umgesetzt, da die Gesprache mit dem Péachter derzeit noch
andauern. Darlber hinaus sind keine wesentlichen negativen Umstande zum Objekt und den betei-
ligten Partnern bekannt. Sofern an dem Objekt keine auBerplanmaBigen Reparaturen durchgefihrt
werden mussen, ist derzeit weiterhin von einer Uberwiegend prognosegemaBen Entwicklung der
Fondsgesellschaft auszugehen.



IMMAC Pflegezentrum Wérth Renditefonds GmbH & Co. KG

EINZELAUSWERTUNG

Emission Dezember 2006 FondsschlieBung Dezember 2006 Prognoselaufzeit 25 Jahre Gesellschafter 93 Prospektdatum 27.11.2006

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 12.020.000 € 12.020.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 4.120.000 € 4.120.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 7.900.000 € 7.900.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 10.409.350 € 10.396.037 € -13.313 € 0,13%
Fondsabhangige Kosten 1.419.400 € 1.419.400 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 118.500 € 118.500 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -4,70% -4,70% 0,00% 0,00%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 829.467 € 822.615 € -6.852 € -0,83%
Pachteinnahmen kumuliert 6.544.898 € 6.528.926 € -16.972 € -0,24%
Ausschuttungen 2014 7,00% 6,70% -0,30% -4,29%
Ausschittungen kumuliert 61,20% 60,30% -0,90% -1,47%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 110.600 € 110.604 € 4€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 894.017 € 894.049 € 32 € 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 152.519 € 1567.120 € 4.601 € 3,02%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 7.900.000 € 7.900.000 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 833.189 € 822.738 € -10.451 € -1,25%
Ausgaben gesamt 2014 527.631 € 523.114 € -4.517 € 0,86%
Einnahmetliberschuss 2014 305.558 € 299.624 € -5.934 € -1,94%
Steuerliches Ergebnis 2014 4,20% 4,05% -0,15% 3,57%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 26,26% 24,76% -1,50% 5,71%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter und Betreiber: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:
Seniorenresidenz Woérth
MUnchner StraBe 4
63939 Worth am Main

151 Pflegeplatze

AWO Bezirksverband Unterfranken e. V.

Informationen zum Betreiber:
www.awo-unterfranken.de

100,0%

Durchschnittliche
Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
94,7%

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentren Hessen

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieSlich aus realisierten Pachteinnahmen der
Pflegeeinrichtungen. Nachdem dem Betreiber des Objektes Haiger aufgrund der wirtschaftlichen
Belastungen durch die deutlich langer andauernden UmbaumaBnahmen zuné&chst fir drei Jahre
die Aussetzung der Pachtanpassung durch Gesellschafterbeschluss zugestanden wurde, wurde
die folgende Pachtanpassung im April 2013 dem P&chter mitgeteilt. Einem abermaligen Gesuch
nach Aussetzung wurde seitens der Fondsverwaltung widersprochen. Der Betreiber leistete im
Berichtsjahr dennoch nur die urspringlichen Pachtzahlungen ohne den
Erhéhungsbetrag. Aufgrund der Aussetzung der Pachtanpassung, der
Nichtzahlung der vereinbarten Pachterhdhung sowie der geringeren
Anpassungen beim Objekt in Schilichtern bei den Pachterhdhungen
2010 und 2013 liegen die Pachtzahlungen unterhalb des Planwertes. Im
Berichtsjahr war eine Erhéhung der Ausschuttung von 0,5 Prozentpunk-
ten in der Prognoserechnung vorgesehen. Diese konnte aufgrund des zu-
vor Genannten nicht durchgeflhrt werden, sodass die Ausschittung im
Berichtsjahr leicht unter dem Planwert lag. Diese Abweichung zeigt sich
in derselben Hohe bei den kumulierten Ausschittungen. AuBerdem wur-
den infolge des sehr niedrigen Zinsniveaus fUr kurzfristige mindelsichere
Festgeldanlagen keine Anlagen abgeschlossen, sodass die Zinseinnah-
men ebenfalls unter Plan lagen. Die Gesamteinnahmen lagen demnach
um knapp fUnf Prozent unter dem Planwert. Die Tilgungsersatzleistungen
fUr die Fremdfinanzierung wurden im Berichtsjahr und auch wahrend der
gesamten bisherigen Betriebsphase des Fonds wie geplant monatlich in
einen Rentenversicherungsvertrag eingezahlt.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind vertrags-
gemaB angefallen. Die Gesamtausgaben sind im Wesentlichen durch
zusatzliche Aufwendungen flr InstandhaltungsmaBnahmen am Objekt in
Haiger (rund € 35.600) héher ausgefallen. In der Summe errechnet sich
somit ein deutlich vom Plan abweichender, geringerer Einnahmetber-
schuss. Durch die Mehraufwendungen und geringeren Einnahmen weicht
die Ist-Liquiditat erheblich vom Sollwert ab.

Vor dem Hintergrund, dass der Betreiber in Haiger wirtschaftlich ange-
schlagen ist und seinen Verpflichtungen bisher weder im Sinne der Pachtzahlungen noch der In-
standhaltungsverpflichtungen nachkommt, muss fir den Fonds derzeit eine etwas unterplanmaBige
Entwicklung festgestellt werden.

Eine Betriebspriifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtungen wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversiche-
rung) in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist jeweils
sehr gut. Fur die Einrichtung in Schitichtern wurde die Note 1,3 und fur das Objekt in Haiger die
Note 1,0 vergeben.

In den laufenden Gesprachen mit der Pachterin Alten- und Pflegeheim Stréhmann GmbH des Ob-
jektes in Haiger wurden die pachterseitigen Verpflichtungen hinsichtlich der Zahlung der mitgeteil-
ten Pachterhéhung sowie die Umsetzung umfangreicher technischer MaBnahmen (zum Teil auch
als behordliche Auflagen) von der Hanseatischen nochmals klargestellt. Im Ergebnis sieht sich die
Pachterin derzeit finanziell nicht in der Lage, diese zu erflillen. Die Pachterin wurde aufgefordert,
einen Lésungsvorschlag zur Finanzierung gegentiber der Fondsgesellschaft zu erarbeiten. Aufgrund
einer abzusehenden zeitlichen Befristung zur Umsetzung von behérdlichen Auflagen wurde im Ge-
schéftsjahr 2015 im Rahmen eines Gesellschafterbeschlusses eine Ausschuttungsreduzierung auf
4,0 Prozent fUr einen Zeitraum von zwei Jahren verabschiedet. Die nicht ausgeschitteten Betrage
sollen fur den Fall zur Verfigung stehen, dass die Pachterin des Objektes in Haiger bis zur notwen-
digen Umsetzung der zuvor benannten MaBnahmen noch kein Finanzierungskonzept vorgelegt hat
und die Fondsgesellschaft ErsatzmaBnahmen vornehmen muss.

Darliber hinaus sind keine weiteren wesentlichen negativen Umstande zu den Objekten und den
beteiligten Partnern bekannt. Sofern an den Objekten keine auBerplanmaBigen Reparaturen durch-
gefuhrt werden mUssen, jedoch unter der Berlcksichtigung der Ausschittungsreduzierung, kann
bis zum Eintreten einer flr den Fonds zufriedenstellenden Lésung momentan von einer etwas
unterplanméBigen Entwicklung der Fondsgesellschaft ausgegangen werden.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentren Hessen Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission April 2007 FondsschlieBung Juli 2007 Prognoselaufzeit 25 Jahre Gesellschafter 270 Prospektdatum 30.03.2007

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %

Investitionsphase

Investitionsvolumen 24.825.000 € 24.825.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 9.960.000 € 9.960.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 14.865.000 € 14.865.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 20.175.402 € 20.165.444 € -90.958 € 0,05%
Fondsabhangige Kosten 2.794.500 € 2.794.500 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 1.731.773 € 1.731.773 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -23,11% -25,23% -2,12% 9,18%
Verpachtungsphase
Pachteinnahmen 2014 1.650.361 € 1.584.367 € -65.994 € -4,00%
Pachteinnahmen kumuliert 12.249.815 € 12.029.178 € -220.637 € -1,80%
Ausschittungen 2014 7,50% 7,00% -0,50% -6,67%
Ausschittungen kumuliert 56,50% 56,00% -0,50% -0,88%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 208.110 € 208.116 € 6 € 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 1.612.853 € 1.612.899 € 46 € 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 549.541 € 167.835 € -381.706 € -69,46%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 14.865.000 € 14.865.000 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 1.663.088 € 1.584.397 € -78.691 € -4,73%
Ausgaben gesamt 2014 829.334 € 865.692 € 36.358 € -4,38%
Einnahmetliberschuss 2014 833.754 € 718.705 € -115.049 € -13,80%
Steuerliches Ergebnis 2014 6,15% 5,13% -1,02% 16,59%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 18,70% 12,14% -6,56% 35,08%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM
Objektart: Péchter: Verpachtungsstand der Objekte:
Stationére Pflegeeinrichtungen GAMA Altenhilfezentren GmbH (1), 100,0%
Alten- und Pflegeheim Stréhmann (1)
Standorte/Kapazitat: Durchschnittliche
GAMA Altenhilfezentrum Schitichtern (1) Betreibergruppe: Auslastung der Objekte im Berichtsjahr:
An den Lindengérten 7, 36381 Schiichtern,  GAMA Unternehmensgruppe (1) 92,6% () (Pflege)
110 Pflegeplétze und 100,0% (1) (betreutes Wohnen)
2 Wohnungen fiir betreutes \WWohnen Informationen zum Betreiber: 80,7% (Il) (Pflege)
www.gama-altenhilfe.de
Alten- und Pflegeheim Stréhmann (1l) www.altenheim-stroshmann.de

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt

Donsbacher StraBe 10-18, 35708 Haiger,
142 Pflegeplatze



] 'MMAC Pflegezentren Nordrhein-Westfalen

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlielich aus realisierten Pachteinnahmen der Pfle-
geeinrichtungen. Im Berichtsjahr war eine Erhéhung der Ausschittung um 0,5 Prozentpunkte ge-
maB Prognoserechnung vorgesehen. Ein Beschluss Uber eine Erhdhung der Ausschittungen auf
das prospektierte Niveau ist ausgeblieben, da die Auswirkungen der veranderten rechtlichen Rah-
menbedingungen [Gesetz zur Entwicklung und Stéarkung einer demografiefesten, teilhabeorien-
tierten Infrastruktur und zur Weiterentwicklung und Sicherung der Qualitat von Wohn- und Betreu-
ungsangeboten fur &ltere Menschen, Menschen mit Behinderungen und
ihre Angehérigen (GEPA NRW)] noch nicht abschlieBend geklart sind.
Die Pachtzahlungen, die seit der zweiten vertraglichen Pachtanpassung
im Jahr 2013 noch rund € 1.200 p.a. unter der Prognose liegen, sind
vertragsgemaB von der Pachterin gezahlt worden. Aufgrund des sehr
niedrigen Zinsniveaus fUr kurzfristige mundelsichere Festgeldanlagen
sind keine Anlagen abgeschlossen worden, sodass die Zinseinnahmen
weiterhin unter dem Prognosewert lagen. Die Tilgungsersatzleistungen
fUr die Fremdfinanzierung wurden im Berichtsjahr sowie wahrend der ge-
samten bisherigen Betriebsphase des Fonds planméaBig in einen Renten-
versicherungsvertrag eingezahlt.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind vertrags-
gemal angefallen. Bei den Ausgabepositionen haben sich keine groBeren
Abweichungen ergeben, sodass der Einnahmetberschuss maBgeblich in
Hohe der verminderten Pacht- und Zinseinnahmen geringer ausgefallen
ist. Die Liquiditatsreserve liegt unter dem Planwert und resultiert im We-
sentlichen aus der Differenz zwischen Soll und Ist der Pacht- sowie Zins-
einnahmen der bisherigen Geschéftsjahre.

Fur den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschaftsverlauf und Ausblick

Die Qualitat der Pflegeeinrichtungen wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversiche-
rung) in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Priifung ist jeweils
sehr gut. Das Haus in Wedau erhielt die Gesamtnote 1,0, die Einrichtung in Marxloh die Note 1,1.

Insgesamt sind keine wesentlichen negativen Umsténde zu den Objekten und den beteiligten Part-
nern bekannt. Sofern an den Objekten keine auBerplanméaBigen Reparaturen durchgeflhrt werden
mUssen, ist weiterhin von einer prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentren Nordrhein-Westfalen Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Juni 2007 FondsschlieBung September 2007 Prognoselaufzeit 25 Jahre Gesellschafter 135 Prospektdatum 01.06.2007

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 14.480.000 € 14.480.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 5.520.000 € 5.520.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 8.960.000 € 8.960.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 11.706.850 € 11.710.057 € 3.207 € -0,03%
Fondsabhangige Kosten 1.625.600 € 1.625.600 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 1.043.840 € 1.043.840 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -27,61% -26,06% 1,55% -5,61%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 986.861 € 985.674 € -1.187 € -0,12%
Pachteinnahmen kumuliert 7.098.823 € 7.076.343 € -22.480 € -0,32%
Ausschittungen 2014 7,50% 7,00% -0,50% -6,67%
Ausschittungen kumuliert 56,50% 56,00% -0,50% -0,88%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 125.448 € 125.448 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 940.860 € 940.860 € 0€ 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 304.774 € 279.922 € -24.852 € -8,15%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 8.960.000 € 8.960.000 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 993.996 € 985.810 € -8.186 € -0,82%
Ausgaben gesamt 2014 534.682 € 535.498 € 816 € -0,15%
Einnahmetliberschuss 2014 459.314 € 450.312 € -9.002 € -1,96%
Steuerliches Ergebnis 2014 6,47% 6,16% -0,31% 4,79%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 15,15% 13,26% -1,89% 12,48%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand der Objekte:

Stationare Pflegeeinrichtungen

Standorte/Kapazitat:

Haus am See (I)

Masurenallee 255, 47279 Duisburg,
70 Pflegeplatze

Haus Marxloh (1)

Kaiser-Wilhelm-StraBe 233, 47169 Duisburg,

81 Pflegeplatze

Seniorenpflege-Haus Marxloh GmbH (1) + (Il)

Betreibergruppe:

Procuritas Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:

Www.procuritas.de

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung der Objekte im Berichtsjahr:
99,5% (1)

97,6% (Il)

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflillt



IMMAC Pflegezentren Niedersachsen/Bayern

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pflege-
einrichtungen. Die Ausschittungen an die Anleger liegen mit einer Abweichung von 0,5 Prozentpunk-
ten im Berichtsjahr bzw. kumuliert von zwei Prozentpunkten leicht unter Plan. Die Pachteinnahmen
sind im Berichtsjahr in vertraglicher Hhe von den P&chtern an die Fondsgesellschaft geleistet wor-
den. Die vertraglichen Pachtanpassungen in den Jahren 2010/2011 und 2013/2014 flhrten, infolge
der niedrigeren Steigerungssatze der Lebenshaltungskosten als kalkuliert, gegentber der Progno-
serechnung zu jeweils geringeren Pachteinnahmen. Im Berichtsjahr lagen
die gesamten Pachteinnahmen mit rund € 6.000 geringflgig unterhalb der
Prognose. Die Differenz bei den kumulierten Pachteinnahmen ergibt sich
aus dem zuvor genannten Grund. Die Zinseinnahmen waren gleichfalls
unterplanm&Big, da aufgrund des sehr niedrigen Zinsniveaus flr kurzfristi-
ge mundelsichere Festgeldanlagen keine Anlagen abgeschlossen worden
sind. Die monatlichen Tilgungsersatzleistungen fur die Fremdfinanzierung
wurden im Berichtsjahr wie geplant in einen Rentenversicherungsvertrag
eingezahlt. Da die Zahlungen im bisherigen Verlauf der Betriebsphase des
Fonds entsprechend den Planungen in einen Rentenversicherungsvertrag
eingezahlt wurden, liegt auch der kumulierte Betrag somit vollstandig im
Plan.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind in vertrag-
licher Hohe geleistet worden. Abweichungen bei den Ausgabenpositionen
ergaben sich fast ausschlieBlich bei den Instandhaltungsaufwendungen,
die im Objekt Gieboldehausen angefallen sind. Insgesamt errechnet sich
aufgrund der geringeren Gesamteinnahmen und zuséatzlichen Kosten ein
niedriger Einnahmeuberschuss. Die Differenz beim Einnahmetberschuss
wurde vollstédndig durch die nicht ausgeschitteten Betrage (0,5 Prozent-
punkte) kompensiert, ein Teil konnte noch der Liquiditatsreserve zugefihrt
werden, sodass der Stand der Liquiditatsreserve gegentber dem Vorjahr
leicht verbessert werden konnte. Insgesamt erreicht die Liquiditatsreserve
fast den Planwert der Prognoserechnung.

FUr den Fonds wird grundsétzlich eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebspriifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtungen wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversiche-
rung) in jeweils einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist in
den Einrichtungen sehr gut bzw. gut. Das Haus in Marktredwitz erhielt eine Gesamtnote von 2,2 und
die Einrichtung in Gieboldehausen eine Gesamtnote von 1,0.

Im Geschaftsjahr 2015 sind Instandhaltungsaufwendungen im Objekt in Marktredwitz entstanden,
da die Dachterrassen infolge von Durchfeuchtungen saniert werden mussten. Zudem mussten in
dem Objekt die funf Mehrbettzimmer zugunsten von finf Doppelzimmern aufgeldst werden, sodass
die Bettenkapazitéat derzeit 151 Pléatze betrégt.

Daneben lauft im Geschéftsjahr 2015 die langfristige Finanzierung aus. Aus dem Grund sind Ban-
ken fUr Anschlussfinanzierungen zu suchen und anzusprechen, da die derzeit finanzierende Bank
eine langfristige Fortflhrung des Kreditengagements grundsétzlich ablehnt. Aufgrund der hohen
Fremdfinanzierungsquote zum Zeitpunkt der Erstfinanzierung mussen auch alternative Refinanzie-
rungsmaoglichkeiten gepruft werden. Darliber hinaus sind keine wesentlichen negativen Umstande
zu den Objekten und den beteiligten Partnern bekannt. Sofern an den Objekten keine zuséatzli-
chen auBerplanm&Bigen Reparaturen durchgeflihrt werden missen, ist von einer weitgehend pro-
gnosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen, sofern eine geeignete Re- bzw.
Anschlussfinanzierung abgeschlossen werden kann.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentren Niedersachsen/Bayern Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission September 2007 FondsschlieBung Dezember 2007 Prognoselaufzeit 25 Jahre Gesellschafter 193 Prospektdatum 17.09.2007

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 20.370.000 € 20.370.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 7.670.000 € 7.670.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 12.700.000 € 12.700.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 16.815.450 € 16.809.711 € -5.739 € 0,03%
Fondsabhangige Kosten 2.229.300 € 2.229.300 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 1.219.200 € 1.219.200 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -17,07% -17,06% 0,01% -0,06%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 1.362.130 € 1.356.196 € -5.934 € -0,44%
Pachteinnahmen kumuliert 9.5642.065 € 9.500.970 € -41.095 € -0,43%
Ausschuttungen 2014 7,00% 6,50% -0,50% -7,14%
Ausschittungen kumuliert 54,00% 52,00% -2,00% -3,70%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 177.804 € 177.804 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 1.303.896 € 1.303.896 € 0€ 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 259.575 € 254.034 € -5.541 € -2,13%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 12.700.000 € 12.700.000 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 1.367.479 € 1.356.256 € -11.228 € -0,82%
Ausgaben gesamt 2014 765.514 € 778.261 € 12.747 € -1,67%
Einnahmetliberschuss 2014 601.965 € 577.995 € -23.970 € -3,98%
Steuerliches Ergebnis 2014 5,54% 5,13% -0,41% 7,40%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 17,69% 14,28% -3,41% 19,28%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand der Objekte:

Stationare Pflegeeinrichtungen

Standorte/Kapazitat:

Residenz Eschenhof (1)

Knickgasse 31, 37434 Gieboldehausen,
69 Pflegeplatze

Seniorenpark Siebenstern (1)
WegenerstraBe 16, 95615 Marktredwitz,
151 Pflegeplatze

Residenz Eschenhof GmbH ()),
Seniorenpark Siebenstern GmbH (1)

Betreibergruppe:
Procuritas Unternehmensgruppe (1)

Informationen zum Betreiber:
www.procuritas.de
www.seniorenpark-siebenstern.de

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung der Objekte im Berichtsjahr:
85,5% (1)

95,8% (II)

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Seniorenzentren 27. Renditefonds

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pfle-
geeinrichtungen. Die Ausschuttungen an die Anleger liegen mit einer Abweichung von 0,5 Prozent-
punkten im Berichtsjahr bzw. kumuliert von zwei Prozentpunkten leicht unter Plan. Die Pachteinnah-
men sind im Berichtsjahr in vertraglicher Hohe von den Pachtern an die Fondsgesellschaft geleistet
worden. Die vertraglichen Pachtanpassungen in den Jahren 2010 und 2013 fuhrten, infolge der
niedrigeren Steigerungssétze der Lebenshaltungskosten als kalkuliert, gegenlber der Prognose-
rechnung zu jeweils geringeren Pachteinnahmen. Im Berichtsjahr lagen
die gesamten Pachteinnahmen mit rund € 4.500 nur noch geringfligig
unterhalb der Prognose. Die Differenz bei den kumulierten Pachteinnah-
men ergibt sich aus dem zuvor genannten Grund sowie einer Ausset-
zung der Pachterhdhung fir einen Zeitraum von zwdlf Monaten flr das
Objekt in Hildesheim gemaB einem Gesellschafterbeschluss. Die Zins-
einnahmen liegen unterhalb des Prognoseansatzes. Aufgrund des sehr
niedrigen Zinsniveaus flr kurzfristige mindelsichere Festgeldanlagen sind
keine Anlagen abgeschlossen worden. Die Tilgungsersatzleistungen fur
die Fremdfinanzierung wurden im Berichtsjahr, wie im bisherigen Verlauf
der Betriebsphase des Fonds, entsprechend den Planungen monatlich in
einen Rentenversicherungsvertrag eingezahlt und liegen somit vollstandig
im Plan.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind in vertrag-
licher Hohe geleistet worden. Abweichungen bei den Ausgabenpositionen
ergaben sich ausschlieBlich bei den Instandhaltungsaufwendungen, die im
Objekt Hildesheim im Wesentlichen flr Fenstererneuerungen angefallen
sind. Insgesamt errechnet sich aufgrund der geringeren Gesamteinnah-
men und zusatzlichen Instandhaltungskosten ein niedriger Einnahmetber-
schuss. Die Differenz beim EinnahmeUberschuss wurde vollstédndig durch
die nicht ausgeschutteten Betrage (0,5 Prozentpunkte) kompensiert, ein
Teil konnte noch der Liquiditatsreserve zugefihrt werden, sodass die Li-
quiditatsreserve geringfligig Uber dem Planwert der Prognoserechnung
liegt.

Fur den Fonds wird insgesamt noch eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebspriifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschaéftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtungen wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversiche-
rung) in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Priifung ist jeweils
sehr gut. FUr die Einrichtung in Hildesheim wurde die Note 1,3 und fur die Einrichtung in Fritzlar die
Note 1,2 vergeben.

Im Objekt in Hildesheim sind im Geschaftsjahr 2015 Instandhaltungsmangel (insbesondere an den
Fenstern und den Balkonen) festgestellt wurden, die kurz- bis mittelfristig zu zusétzlichen Instand-
setzungs- und InstandhaltungsmaBnahmen flhren werden. Darliber hinaus sind keine wesentlichen
negativen Umsténde zu den Objekten und den beteiligten Partnern bekannt. Sofern an den Objekten
keine zusétzlichen auBerplanmaBigen Reparaturen durchgefihrt werden missen, ist von einer weit-
gehend prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



IMMAC Seniorenzentren 27. Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission November 2007 FondsschlieBung Dezember 2007 Prognoselaufzeit 25 Jahre Gesellschafter 144 Prospektdatum 16.11.2007

EINZELAUSWERTUNG

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 18.700.000 € 18.700.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 7.000.000 € 7.000.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 11.700.000 € 11.700.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 15.132.850 € 15.124.021 € -8.829 € 0,06%
Fondsabhangige Kosten 2.118.667 € 2.118.667 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 1.345.500 € 1.345.500 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -20,39% -20,40% -0,01% 0,05%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 1.249.720 € 1.245.294 € -4.426 € -0,35%
Pachteinnahmen kumuliert 8.469.496 € 8.425.442 € -44.054 € -0,52%
Ausschuttungen 2014 7,00% 6,50% -0,50% -7,14%
Ausschittungen kumuliert 54,00% 52,00% -2,00% -3,70%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 163.800 € 163.800 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 1.160.250 € 1.160.250 € 0€ 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 204.069 € 211.204 € 7135 € 3,50%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 11.700.000 € 11.700.000 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 1.253.468 € 1.245.447 € -8.021 € -0,64%
Ausgaben gesamt 2014 709.304 € 728.212 € 18.908 € -2,67%
Einnahmetliberschuss 2014 544,164 € 517.235 € -26.929 € -4,95%
Steuerliches Ergebnis 2014 6,05% 5,47% -0,58% 9,59%
Steuerliches Ergebnis kumuliert -1,57% -3,81% -2,29% 142,68%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand der Objekte:

Stationare Pflegeeinrichtungen

Standorte/Kapazitat:

Senioren Centrum ,Am Lénsbruch” (I)
HarlessemstraBe 2, 31134 Hildesheim,
124 Pflegeplatze sowie

20 Appartements fur betreutes Wohnen

»Reinhold-Koch-Haus* (1)

MariannenstraBe 6/Gudenberger Pfad 14 a
34560 Fritzlar,

106 Pflegeplatze sowie

20 Wohnungen fUr betreutes Wohnen

Vitanas GmbH & Co. KGaA (l),
Rothweg Altenheim GmbH (1)

Betreibergruppe:
Vitanas Unternehmensgruppe ()),
GAMA Unternehmensgruppe (Il)

Informationen zum Betreiber:
www.vitanas.de
www.gama-altenhilfe.de

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung der Objekte im Berichtsjahr:
95,4% (I) (Pflege)

90,0% (I) (betreutes Wohnen)

79,3% (Il) (Pflege)

82,1% (Il) (betreutes Wohnen)

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



] IMMAC Pflegezentren am Rhein

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der beiden
Einrichtungen. Die Ausschiittungen an die Anleger liegen im Berichtsjahr 0,20 Prozentpunkte unter
Plan, da die Ausschuttung durch Beschluss auf 6,80 Prozent p.a. statt auf wie geplant 7,00 Prozent
p.a. angehoben wurde. Hintergrund war eine geringere vertragliche Pachtanpassung als kalkuliert,
sodass eine Ausschittung in prognostizierter Hohe dazu geflihrt hatte, dass die Ausschittungszah-
lungen nicht mehr vollstandig durch Pachteinnahmen gedeckt gewesen waren. Die Pachtzahlungen
sind vertragsgeman von den P&chterinnen gezahlt worden. Die zu Beginn
des Berichtsjahres durchgeflhrten zweiten vertraglichen Pachtanpas-
sungen sind ebenfalls geringer ausgefallen als in der Prognoserechnung
kalkuliert, da sich der Verbraucherpreisindex nicht wie angenommen ent-
wickelt hatte. Dies flihrt dementsprechend weiterhin zu etwas geringeren
Pachteinnahmen in Hohe von jahrlich rund € 16.000. Aufgrund des sehr
niedrigen Zinsniveaus flr kurzfristige mundelsichere Festgeldanlagen sind
keine neuen Anlagen abgeschlossen worden, sodass die Zinsertrage im
Berichtsjahr unter dem Prospektwert lagen. Die Tilgungsersatzleistungen
fUr die Fremdfinanzierung wurden im Berichtsjahr planméaBig in einen Ren-
tenversicherungsvertrag eingezahlt, sodass kumulierter Ist- und Planwert
Ubereinstimmen.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind in ver-
traglicher Hohe angefallen. Bei den Einnahmen und Ausgabepositionen
haben sich mit Ausnahme von Instandhaltungsaufwendungen keine gro-
Beren Abweichungen ergeben. Die Gesamtausgaben liegen etwas Uber
dem Prognosewert, da nicht kalkulierte Instandhaltungsaufwendungen fur
Reparaturleistungen beim Objekt in Kehl von mehr als € 3.000 angefal-
len sind. In der Summe aus Einnahmen und Ausgaben errechnet sich ein
unter dem Prognosewert liegender Einnahmetiberschuss.

Die Liquiditatsreserve liegt etwas Uber dem Prognosewert und resultiert
aus den durch die geringere Ausschuttungserhdhung einbehaltenen liqui-
den Mitteln, die in die Liquiditatsreserve eingestellt werden.

Fur den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebspriifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschaéftsverlauf und Ausblick

Die Qualitat der Pflegeeinrichtung in Kehl wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversi-
cherung) in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist sehr
gut (1,0). Das Wohn- und Pflegeheim ,Arienheller” ist keine stationare Pflegeeinrichtung nach SGB
Xl, sondern eine Einrichtung fir Menschen, die aus der stationdren Psychiatrie entlassen wurden,
jedoch aufgrund ihrer Erkrankungen weiterhin stationar betreut werden mussen.

Derzeit sind keine wesentlichen negativen Umstande zu den Objekten und den beteiligten Partnern
bekannt. Sofern an den Objekten keine auBerplanméBigen Reparaturen durchgefiihrt werden miis-
sen, ist von einer prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentren am Rhein Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission April 2008 FondsschlieBung Juni 2008 Prognoselaufzeit 25 Jahre Gesellschafter 209

Prospektdatum 22.04.2008

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 18.580.000 € 18.580.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 9.080.000 € 9.080.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 9.500.000 € 9.500.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 15.324.990 € 15.328.136 € 3.146 € -0,02%
Fondsabhangige Kosten 2.072.200 € 2.072.200 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 1.126.500 € 1.126.500 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -13,51% -13,35% 0,16% -1,18%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 1.256.295 € 1.241.812 € -14.483 € -1,15%
Pachteinnahmen kumuliert 8.096.909 € 8.051.413 € -45.496 € -0,56%
Ausschuttungen 2014 7,00% 6,80% -0,20% -2,86%
Ausschittungen kumuliert 47,00% 46,40% -0,60% -1,28%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 133.008 € 133.008 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 897.804 € 897.804 € 0€ 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 142.026 € 151.506 € 9.480 € 6,67%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 9.500.000 € 9.500.000 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 1.258.714 € 1.242.357 € -16.357 € -1,30%
Ausgaben gesamt 2014 577.839 € 580.810 € 2971 € -0,51%
Einnahmetliberschuss 2014 680.875 € 661.547 € -19.328 € -2,84%
Steuerliches Ergebnis 2014 5,27% 5,04% -0,23% 4,36%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 17,84% 17,06% -0,78% 4,37%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand der Objekte:

Stationare Pflegeeinrichtungen

Standorte/Kapazitat:

Wohn- und Pflegeheim Arienheller (1)
Arienheller 2, 56598 Rheinbrohl,
110 Pflegeplatze

Seniorenresidenz Kinzigallee (Il)

OberlanderstraBe 13-25 und Kinzigallee 2—-6

77694 Kehl,
54 Pflegeplatze sowie
51 Wohnungen fUr betreutes Wohnen

Alloheim Senioren-Residenzen GmbH (1),
Avendi Senioren Service GmbH (1)

Betreibergruppe:
Alloheim Unternehmensgruppe (),
Avendi Unternehmensgruppe (Il)

Informationen zum Betreiber:
www.alloheim.de
www.avendi-senioren.de

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung der Objekte im Berichtsjahr:
99,0% (I) (Pflege)

91,2% (Il) (Pflege)

97,1% (Il) (betreutes Wohnen)

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erfllt



IMMAC Pflegezentren Niedersachsen

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pflege-
einrichtungen ,Rosenblick” und ,Wohnpark Fuhseblick” in Peine. Die Ausschittungen an die Anleger
liegen um 0,75 Prozentpunkte unter Plan, da die 2013 vorgesehene Ausschuttungserhdhung nicht
zur Abstimmung gestellt wurde. Somit liegen die Ausschittungen im Berichtsjahr und kumuliert
etwas unter der Annahme in der Prognoserechnung. Die Pachtzahlungen (einschlieBlich der vertrag-
lichen Pachtanpassungen), die als Folge der Finanzkrise geringer ausgefallen sind, wurden von der
P&chterin gezahlt. Aufgrund des sehr niedrigen Zinsniveaus fUr kurzfristige
mindelsichere Festgeldanlagen sind keine neuen Anlagen abgeschlossen
worden, sodass die Zinsertrage im Berichtsjahr unter dem Prospektwert
lagen. Die Tilgungsersatzleistungen flr die Fremdfinanzierung wurden im
Berichtsjahr planmé&Big in einen Rentenversicherungsvertrag eingezahit.
Somit entsprechen die kumulierten Einzahlungen in die Versicherung dem
Planwert der Prognoserechnung.

Die laufenden Ausgaben der Gesellschaft erfolgten im vertraglichen Um-
fang. Die geringfligig hdheren Gesamtausgaben ergeben sich ausschlie3-
lich durch Instandhaltungsaufwendungen. Insgesamt errechnet sich
aufgrund der geringeren Pacht- und Zinseinnahmen im Berichtsjahr ein
niedriger Einnahmetiberschuss. Die nicht ausgeschutteten Betrage wur-
den der Liquiditatsreserve zugeflihrt, sodass die Liquiditatsreserve erst-
mals Uber dem Planwert der Prognoserechnung liegt. Fir den Fonds wird
insgesamt noch eine planméaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprufung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtungen wurde vom MDK (Medizinischer
Dienst der Krankenversicherung) in einem Transparenzbericht festgehal-
ten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist jeweils sehr gut. Flr die
Einrichtung ,Rosenblick” wurde die Note 1,1 vergeben. Der ,Wohnpark Fuhseblick erhielt fur die
stationare Pflege die Note 1,3, fiir die Kurzzeit- und Ubergangspflege die Note 1,0 und die Fachab-
teilung Gerontopsychiatrie erhielt die Note 1,4. Ein Hauptkrankheitsbild der Gerontopsychiatrie ist
die Demenz.

In der Pflegeeinrichtung ,Fuhseblick® ist eine Brandmeldeanlage auf Kosten der P&chterin zu instal-
lieren. Weitere BrandschutzmaBnahmen mit einem Volumen von Gber € 600.000 seitens der Pach-
terin sind fUr die Jahre ab 2015 in Vorbereitung. Auf Seiten des Fonds stehen Investitions- und In-
standhaltungsmaBnahmen, die aufgrund der geringen Liquiditatsreserve nur mit einer auf 18 Monate
befristeten Ausschuttungsreduzierung um 2,0 Prozent auf 4,0 Prozent finanziert werden kdnnen.
Hierlber wird ein Gesellschaftsbeschluss herbeigefiihrt. Die bei einem positiven Gesellschafterbe-
schluss eingesparten Betrédge wirden zu einem Teil dem P&chter fur den baulichen Brandschutz zur
Verflgung gestellt werden.

Darliber hinaus sind keine wesentlichen negativen Umstande und zusétzlichen auBerplanméaBigen
Reparaturen zu den Objekten und den beteiligten Partnern bekannt. Sofern die Gesellschafter eine
vorlbergehende Ausschtittungsreduzierung beschlieBen, ist fir diesen Zeitraum von einer etwas
unterplanmaBigen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG m

IMMAC Pflegezentren Niedersachsen Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Juli 2008 FondsschlieBung Dezember 2008 Prognoselaufzeit 25 Jahre Gesellschafter 209 Prospektdatum 04.07.2008

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 22.150.000 € 22.150.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 10.050.000 € 10.050.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 12.100.000 € 12.100.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 18.293.175 € 18.291.107 € -2.068 € 0,01%
Fondsabhangige Kosten 2.371.500 € 2.371.500 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 1.431.500 € 1.431.471 € 29 € 0,00%
Werbungskosten in % -15,56% -14,99% 0,57% -3,66%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 1.453.478 € 1.430.630 € -22.848 € -1,57%
Pachteinnahmen kumuliert 9.139.295 € 9.082.175 € -57.120 € -0,62%
Ausschittungen 2014 6,75% 6,00% -0,75% -11,11%
Ausschittungen kumuliert 43,50% 42,00% -1,50% -3,45%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 169.404 € 169.404 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 1.101.126 € 1.101.126 € 0€ 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 94.390 € 137.480 € 43.090 € 45,65%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 12.100.000 € 12.100.000 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 1.455.761 € 1.430.752 € -25.009 € -1,72%
Ausgaben gesamt 2014 774.324 € 776.458 € 2134 € -0,28%
Einnahmetliberschuss 2014 681.437 € 654.294 € -27.143 € -3,98%
Steuerliches Ergebnis 2014 4,52% 4,21% -0,31% 6,86%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 10,69% 9,14% -1,55% 14,50%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand der Objekte:

Stationare Pflegeeinrichtungen

Standorte/Kapazitat:

»Wohnpark Fuhseblick* (I)

Fuhsering 1-5, Neustadtmihlendamm
31226 Peine,

150 Pflegeplatze sowie

22 Appartements fur betreutes Wohnen

Seniorenzentrum ,Rosenblick” (Il)
Falkenberger StraBe 31 c-d
31228 Peine,

50 Pflegeplatze

Wohnpark Fuhseblick GmbH (1),
Rosenblick Peine GmbH (1)

Betreibergruppe:
Artemed Unternehmensgruppe (1) + (1)

Informationen zum Betreiber:
www.artemed.de

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung der Objekte im Berichtsjahr:

89,4% (I) (Pflege)

95,1% (I) (betreutes Wohnen)

85,7% () (Pflege)

Refinanzierungsbedingungen

des Pachters:
erflllt



] IMMAC Pflegezentren Baden-Wiirttemberg

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlduterungen

Alle Ausschiittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der bei-
den Einrichtungen. Die ausgewiesenen Ausschittungen an die Anleger liegen nach Umsetzung der
beschlossenen Ausschuttungserhdhung um 0,2 Prozentpunkte mit einer Hohe von 6,5 Prozent p.a.
um 0,50 Prozentpunkte p.a. unter Plan. Die kumulierten Gesamtausschuttungen liegen dementspre-
chend um 1 Prozentpunkt unter dem Prognosewert.

Seit der ersten vertraglichen Pachtanpassung liegen die Pachteinnah-
men, bedingt durch die von der Finanzkrise beeinflusste Entwicklung des
Verbraucherpreisindex, leicht unter dem in der Prognoserechnung ange-
nommenen Wert. Dementsprechend liegen auch die kumulierten Pacht-
einnahmen unter dem Planwert. Aufgrund des sehr niedrigen Zinsniveaus
fur kurzfristige mundelsichere Festgeldanlagen sind keine Anlagen abge-
schlossen worden, sodass keine Zinsertrdge im Berichtsjahr erzielt wur-
den. Die Gesamteinnahmen liegen aus diesen Griinden etwas unterhalb
des geplanten Wertes. Die Fremdkapitaltigung wurde im Berichtsjahr wie
prospektiert geleistet, sodass die Ruckfihrung des Fremdkapitals voll-
standig im Plan liegt.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind vertrags-
gemaB angefallen. Bei den Gesamtausgaben haben sich keine nennens-
werten Abweichungen ergeben, die im Berichtjahr geringfligig unter dem
Planwert liegen. In der Summe ergab sich aufgrund der geringeren Ge-
samteinnahmen ein um rund € 18.000 niedrigeren EinnahmeUberschuss.
Die Liquiditatsreserve hat sich gegentber dem Vorjahr leicht verbessert
und liegt etwas Uber dem Prognosewert. Der Grund hierflr ist, dass die
nicht ausgeschutteten Betrdge von 0,50 Prozentpunkten die Differenz
beim Einnahmetberschuss mehr als kompensiert haben.

FUr den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprufung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiéftsverlauf und Ausblick

Im Haus Burgblick in Sinsheim sind Wasserschaden in Bewohnerzimmern aufgetreten, die auf
Leitungsbriche zurtickgefuhrt werden konnten. Der Betreiber hat die Reparaturen ausfihren las-
sen und die Mangel beseitigt. Die Kostenverantwortung liegt bei Pachter und Verpachter, sodass
eine Kostenverteilung erfolgt ist. Dies flihrte zu ungeplanten Instandhaltungsaufwendungen im Ge-
schéftsjahr 2015. In intensiven Gespréachen mit dem Betreiber wurden weitere aus Sicht des Be-
treibers anstehende InstandhaltungsmaBnahmen an den Standorten besprochen, die sowohl den
Betreiber wie auch die Fondsgesellschaft finanziell belasten. Auf Seiten des Betreibers werden hierzu
Lésungsoptionen gepruft. Die fur Ende 2014 vertraglich vorgesehene Pachtanpassung wurde dem
Betreiber von der Hanseatischen zunéchst gestundet. Dem Betreiber wurde dieses Vorgehen mit-
geteilt und das bedeutet fur die Fondsgesellschaft keinen Verzicht auf die gestundeten Betrége.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentren Baden-Wiirttemberg Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Dezember 2008 FondsschlieBung Januar 2009 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 152 Prospektdatum 12.12.2008

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 12.420.000 € 12.420.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 5.920.000 € 5.920.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 6.500.000 € 6.500.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 10.268.830 € 10.271.894 € 3.064 € -0,03%
Fondsabhangige Kosten 1.332.800 € 1.332.400 € -400 € 0,03%
Finanzierungskosten 747.500 € 747.500 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -27,74% -27,07% 0,67% -2,42%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 826.559 € 809.021 € -17.538 € -2,12%
Pachteinnahmen kumuliert 4.869.353 € 4.831.679 € -37.674 € -0,77%
Ausschuttungen 2014 7,00% 6,50% -0,50% -7,14%
Ausschittungen kumuliert 39,40% 38,40% -1,00% -2,54%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 196.663 € 196.663 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 1.083.184 € 1.083.184 € 0€ 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 84.982 € 90.470 € 5.488 € 6,46%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 5.416.817 € 5.416.817 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 828.644 € 809.021 € -19.623 € -2,37%
Ausgaben gesamt 2014 421.953 € 420.103 € -1.850 € 0,44%
Einnahmetliberschuss 2014 406.691 € 388.918 € -17.773 € -4,37%
Steuerliches Ergebnis 2014 6,80% 6,17% -0,63% 9,26%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 9,90% 9,13% -0,77% 7,78%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand der Objekte:

Stationare Pflegeeinrichtungen

Standorte/Kapazitat:
Pflegeheim ,,Am MUhlbach” (I)
Hausener StraBe 11/2

73337 Bad Uberkingen,

93 Pflegeplatze und

6 Kurzzeitpflegeplatze

Pflegeheim ,Haus Burgblick” ()
WeinbergstraBe 17 a und 18
74889 Sinsheim-Weiler,

59 Pflegeplatze

Avendi Senioren Service GmbH (I) + (1)

Betreibergruppe:
Avendi Unternehmensgruppe (I) + (I1)

Informationen zum Betreiber:
www.avendi-senioren.de

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung der Objekte im Berichtsjahr:
93,8% (1)

79,7% (Il)

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentrum Gromitz

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Ein-
richtung. Die ausgewiesenen Ausschittungen wurden prognosegemal an die Anleger ausgezahlt.
Die kumulierten Gesamtausschittungen liegen ebenfalls im Plan. Die Pachtzahlungen, die seit der
ersten Pachtanpassung nahezu dem in der Prognoserechnung kalkulierten Wert entsprechen, sind
vertragsgeman von der P&chterin geleistet worden. Aufgrund des sehr niedrigen Zinsniveaus fUr
kurzfristige mundelsichere Festgeldanlagen sind keine Anlagen abgeschlossen worden, sodass im
Berichtsjahr keine Zinsertréage erzielt wurden. Der Kapitaldienst, beste-
hend aus Zinsen und Tilgung, wurde im Berichtsjahr entsprechend den
Darlehensvereinbarungen geleistet und es besteht weiterhin ein margina-
ler Tilgungsvorsprung.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind vertrags-
gemaB angefallen. Bei den Einnahmen und Ausgabepositionen haben
sich mit Ausnahme von Instandhaltungsaufwendungen keine gréBeren
Abweichungen ergeben. Im Berichtsjahr sind InstandhaltungsmaBnah-
men an der Fassade des Objektes in Hohe von Uber € 21.000 durch-
geflihrt worden, sodass die Gesamtausgaben in dieser GréBenordnung
Uber Plan lagen. In der Summe ergab sich dementsprechend ein nied-
rigerer EinnahmeUberschuss. Die Liquiditatsreserve liegt Uber dem Pro-
gnosewert, weil ein im Investitionsplan kalkulierter Teiloetrag flir ModernisierungsmaBnahmen in
Hohe von € 50.000 noch nicht verwendet worden ist. Sofern dieser kalkulierte Betrag noch ben6-
tigt wird, errechnet sich eine niedrigere Liquiditatsreserve als prospektiert.

FUr den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversicherung)
in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist gut (1,9).

Auch im Geschéftsjahr 2015 missen InstandhaltungsmaBnahmen an der Fassade des Objektes
erfolgen, sodass Instandhaltungsaufwendungen anfallen werden.

Darliber hinaus sind keine wesentlichen negativen Umstande zum Objekt und den beteiligten Part-
nern bekannt. Sofern am Objekt keine auBerplanmaBigen Reparaturen durchgeflhrt werden mus-
sen, ist weiterhin von einer prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentrum Gromitz Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Januar 2009 FondsschlieBung April 2009 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 227 Prospektdatum 16.01.2009

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 19.360.000 € 19.360.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 8.560.000 € 8.560.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 10.800.000 € 10.800.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 15.805.500 € 15.747.185 € -568.315 € 0,37%
Fondsabhangige Kosten 2.306.400 € 2.306.400 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 1.134.000 € 1.134.000 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -15,26% -14,66% 0,60% -3,93%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 1.247.250 € 1.245.480 € -1.770 € -0,14%
Pachteinnahmen kumuliert 7.237.813 € 7.232.650 € -5.163 € -0,07%
Ausschittungen 2014 7,00% 7,00% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 41,25% 41,25% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 260.092 € 260.178 € 86 € 0,03%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 1.415.959 € 1.418.499 € 2.540€ 0,18%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 201.285 € 217719 € 16.434 € 8,16%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 9.384.040 € 9.381.500 € -2.540 € 0,03%
Einnahmen gesamt 2014 1.251.056 € 1.245.480 € -5.576 € -0,45%
Ausgaben gesamt 2014 619.704 € 640.989 € 21.285 € -3,43%
EinnahmeUberschuss 2014 631.352 € 604.491 € -26.861 € -4,25%
Steuerliches Ergebnis 2014 6,13% 5,84% -0,29% 4,73%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 17,74% 17,42% -0,32% 1,80%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:
Seniorenresidenz Gromitzer Hohe
Gromitzer Hohe 1

23743 Gromitz

112 Pflegeplatze sowie
61 Appartements fur betreutes Wohnen

Alloheim Senioren-Residenzen Zweite GmbH

Betreibergruppe:
Alloheim Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:
www.alloheim.de

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
83,5% (Pflege)

88,7% (betreutes Wohnen)

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentren K&S

Erlauterungen

... fiir starke Partnerschaften

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pfle-
geeinrichtungen. Die Ausschittungen an die Anleger liegen im Berichtsjahr 0,5 Prozentpunkte Gber
Plan. Unter Berlicksichtigung der beschlossenen Ausschittungserhéhung, welche im Geschéftsjahr
2014 fUr den Zeitraum ab 1. Januar 2013 (Berechnungsbeginn) nachgezahlt wurde, ergibt sich
wieder eine Ubereinstimmung bei den kumulierten Ausschiittungen gegeniber der Prognose-
rechnung. Die Ausschittungen an die Anleger liegen somit im Plan. Die Pachtzahlungen, die seit

anine

i fnenl
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Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

Entwicklung insgesamt

der ersten Pachtanpassung nahezu dem in der Prognoserechnung kal-
kulierten Wert entsprechen, sind vertragsgemal von der Pachterin ge-
leistet worden. Aufgrund des sehr niedrigen Zinsniveaus fUr kurzfristige
mundelsichere Festgeldanlagen sind keine neuen Anlagen abgeschlossen
worden, sodass die Zinsertrage im Berichtsjahr unter dem Prospektwert
lagen. Die Fremdkapitaltigung wurde im Berichtsjahr vertragsgeméaB ge-
leistet, sodass die kumulierte RuckfUhrung des Fremdkapitals mit einer
marginalen Abweichung im Plan liegt.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind vertrags-
geman angefallen. Die Gesamtausgaben lagen geringfligig unter Plan, da
die Kostenposition der sonstigen Ausgaben nicht bendtigt wurde. In der
Summe errechnet sich ein etwas unter dem prognostizierten Wert liegen-
der Einnahmetiberschuss. Die Liquiditatsreserve liegt im Berichtsjahr Gber
dem Planwert, was mit der Nichtverwendung von kalkulierten Instandhal-
tungsbudgets erklart wird.

Fur den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiéftsverlauf und Ausblick

Die Qualitdt der Pflegeeinrichtungen wurde vom MDK (Medizinischer
Dienst der Krankenversicherung) in einem Transparenzbericht festgehal-
ten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist bei den Einrichtungen in
Zirndorf und in Wilsdruff mit der Gesamtnote 1,3 bzw. 1.1 jeweils sehr gut.
Die Einrichtung in Dresden erreichte mit der Gesamtnote 1,5 ein gutes
Ergebnis.

Insgesamt sind keine wesentlichen negativen Umstande zu den Objekten
und den beteiligten Partnern bekannt, sodass weiterhin von einer prognose-
gemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen ist.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentren K&S Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Juni 2009 FondsschlieBung September 2009 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 341 Prospektdatum 01.06.2009

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %

Investitionsphase

Investitionsvolumen 32.060.000 € 32.060.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 14.060.000 € 14.060.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 18.000.000 € 18.000.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 26.393.750 € 26.401.202 € 7.452 € -0,03%
Fondsabhangige Kosten 3.545.400 € 3.545.400 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 2.060.000 € 2.060.000 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -14,54% -14,49% 0,05% -0,34%
Verpachtungsphase
Pachteinnahmen 2014 2.054.844 € 2.051.731 € -3.113 € -0,15%
Pachteinnahmen kumuliert 11.239.347 € 11.231.305 € -8.042 € -0,07%
Ausschuttungen 2014 7,00% 7,50% 0,50% 7,14%
Ausschittungen kumuliert 40,00% 40,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 383.155 € 383.114 € -41 € -0,01%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 1.960.821 € 1.959.739 € -1.082 € -0,06%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 161.865 € 189.662 € 27.797 € 1717%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 16.039.179 € 16.040.262 € 1.083 € -0,01%
Einnahmen gesamt 2014 2.057.949 € 2.052.019 € -5.930 € -0,29%
Ausgaben gesamt 2014 1.049.881 € 1.048.879 € -1.002 € 0,10%
EinnahmeUberschuss 2014 1.008.068 € 1.003.140 € -4.928 € -0,49%
Steuerliches Ergebnis 2014 6,03% 5,96% -0,07% 1,16%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 15,85% 14,25% -1,60% 10,09%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM
Objektart: Pachter: Verpachtungsstand der Objekte:
Stationére Pflegeeinrichtungen K&S Dr. Krantz Sozialbau und Betreuung 100,0%
Standorte/Kapazitat: GmbH & Co. KG () + (1) + ()
,Seniorenresidenz Dresden® () Durchschnittliche
Kénigsbriicker StraBe 86 Betreibergruppe: Auslastung der Objekte im Berichtsjahr:
01099 Dresden, K&S Unternehmensgruppe 97,9% (1)
141 Pflegeplatze 98,5% (II)

Informationen zum Betreiber: 98,1% (lll)
»Seniorenresidenz Wilsdruff” (1l) www.ks-unternehmensgruppe.de

An der Schule 4
01723 Wilsdruff,
97 Pflegeplatze

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:

erflllt

»Seniorenresidenz Zirndorf* (Ill)

Thomas-Mann-StraBe 2

90513 Zirndorf,

145 Pflegeplatze



] MMAC Pflegezentrum Braunschweig

N

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

Lam “SCW

Erlauterungen

... fiir starke Partnerschaften

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pfle-
geeinrichtung. Die Ausschittungen an die Anleger liegen im Berichtsjahr 0,5 Prozentpunkte Uber
Plan. Unter Berticksichtigung der beschlossenen Ausschittungserhdhung, welche im Geschaftsjahr
2014 fUr den Zeitraum ab 1. Januar 2013 (Berechnungsbeginn) nachgezahlt wurde, ergibt sich
wieder eine Ubereinstimmung bei den kumulierten Ausschiittungen gegentiber der Prognoserech-
nung. Die Ausschittungen an die Anleger liegen somit im Plan. Die Pachtzahlungen, die seit der ers-

ten Pachtanpassung geringflgig Uber dem Wert in der Prognoserechnung
liegen, sind vertragsgemaf von der Pachterin geleistet worden. Die Fremd-
kapitaltigung wurde im Berichtsjahr wie prospektiert vorgenommen,
sodass auch die kumulierte Ruckfuhrung des Fremdkapitals vollstandig
im Plan liegt. Aufgrund des sehr niedrigen Zinsniveaus fUr kurzfristige
mUndelsichere Festgeldanlagen sind keine neuen Anlagen abgeschlossen
worden, sodass die Zinsertrage im Berichtsjahr unter dem Prospektwert
lagen.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind vertrags-
gemal angefallen. Die Gesamtausgaben entsprachen mit einer margina-
len Abweichung den Planangaben. Im Saldo errechnet sich ein Einnahme-
Uberschuss, der Uber dem in der Prognoserechnung ausgewiesenen Wert

liegt. Die Liquiditatsreserve liegt leicht Uber dem Planwert und resultiert aus Einsparungen aus der
Investitionsphase und in einzelnen Geschéftsjahren erzielten Einnahmetberschissen.

Fur den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebspriifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschaftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversicherung)
in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist sehr gut (1,4).

Insgesamt sind keine wesentlichen negativen Umstande zum Objekt und den beteiligten Partnern
bekannt, sodass auch zukUlnftig von einer prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft

auszugehen ist.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentrum Braunschweig Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission September 2009 FondsschlieBung November 2009 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 154 Prospektdatum 02.09.2009

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 11.800.000 € 11.800.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 5.500.000 € 5.500.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 6.300.000 € 6.300.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 9.642.260 € 9.629.475 € -12.785 € 0,13%
Fondsabhangige Kosten 1.386.000 € 1.386.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 743.000 € 743.000 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -14,60% -14,27% 0,33% -2,26%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 754.586 € 758.597 € 4.011 € 0,53%
Pachteinnahmen kumuliert 3.941.083 € 3.950.626 € 9.543 € 0,24%
Ausschuttungen 2014 7,00% 7,50% 0,50% 7,14%
Ausschittungen kumuliert 40,00% 40,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 140.918 € 140918 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 688.219 € 688.219 € 0€ 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 63.432 € 85.546 € 22114 € 34,86%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 5.611.781 € 5.611.781 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 755.909 € 758.701 € 2792 € 0,37%
Ausgaben gesamt 2014 366.255 € 365.926 € -329 € 0,09%
Einnahmetliberschuss 2014 389.654 € 392.775 € 3.121 € 0,80%
Steuerliches Ergebnis 2014 5,27% 5,29% 0,02% -0,38%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 10,88% 11,27% 0,39% -3,58%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:
Pflegeeinrichtung Am Stéckheimer Markt
Annette-Kolb-StraBe 1
38124 Braunschweig

116 Pflegeplatze

Curanum Betriebs GmbH

Betreibergruppe:
Korian Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:
www.curanum.de

100,0%

Durchschnittliche
Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
97,8%

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



] 'MMAC Pflegezentrum Bad Rodach

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pflege-

einrichtung. Die Ausschuttungen an die Anleger liegen vollstandig im Plan. Die Pachtzahlungen sind

vertragsgeman geleistet worden und liegen seit der ersten Pachtanpassung geringfligig Uber dem

in der Prognoserechnung kalkulierten Wert. Die Fremdkapitaltigung wurde im Berichtsjahr wie pro-

spektiert vorgenommen, sodass auch die kumulierte Rickfihrung des Fremdkapitals vollstandig

im Plan liegt. Die Zinseinnahmen liegen unterhalb des Prognoseansatzes, da aufgrund des sehr
niedrigen Zinsniveaus fur Kurzfristige mundelsichere Festgeldanlagen
keine Anlagen abgeschlossen worden sind.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind vertrags-
gemaB angefallen. Die Gesamtausgaben lagen rund € 7.000 unter Plan,
da kalkulierte Instandhaltungsaufwendungen von € 15.000 nicht in dem
Umfang angefallen sind. In der Summe verzeichnet die Fondsgesellschaft
einen Einnahmeuberschuss von gut € 9.000, der dementsprechend Uber
dem der Prognoserechnung liegt. Die Liquiditatsreserve liegt weiterhin
etwas Uber dem Planwert, was durch Einsparungen aus der Investitions-
phase und erzielten Einnahmetiberschissen zu erkléren ist.

FUr den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebspriifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschaftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversiche-
rung) in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist sehr gut
(Note 1,2).

Im November 2014 hat die Alloheim-Unternehmensgruppe die Betreibergesellschaft Procon Uber-
nommen. Alloheim zahit mit rund 75 Pflegeeinrichtungen, ambulanten Pflegediensten und betreu-
ten Wohneinheiten in Deutschland zu den gréBten privaten Betreibergesellschaften im stationaren
Pflegebereich.

Das Seniorenzentrum z&hlt mit einer Kapazitdt von 150 Pflegeplatzen zu den groBeren Pflegeein-
richtungen. Dementsprechend ist durchaus von einer l1angeren Erstbelegungsphase auszugehen.
Seit der Erdffnung der Einrichtung im Winter 2009 konnte die durchschnittliche Auslastung von Jahr
zu Jahr kontinuierlich gesteigert werden. Im Berichtsjahr stieg die durchschnittliche Auslastung auf
Uber 80 Prozent, sodass die Erstbelegungsphase als abgeschlossen zu bezeichnen ist. Im ersten
Halbjahr des Geschéftsjahres 2015 wurde die durchschnittliche Auslastungsquote von mehr als
82 Prozent bestétigt.

Insgesamt sind keine wesentlichen negativen Umstande zum Objekt und den beteiligten Partnern
bekannt, sodass weiterhin von einer prognosegemanlen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszu-
gehen ist.



EINZELAUSWERTUNG m

IMMAC Pflegezentrum Bad Rodach Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Oktober 2009 FondsschlieBung Dezember 2009 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 182 Prospektdatum 13.10.2009

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 13.200.000 € 13.200.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 6.200.000 € 6.200.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 7.000.000 € 7.000.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 10.733.750 € 10.717.127 € -16.623 € 0,15%
Fondsabhangige Kosten 1.588.000 € 1.5688.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 845.000 € 845.000 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -14,44% -13,63% 0,81% -5,61%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 841.894 € 845.802 € 3.908 € 0,46%
Pachteinnahmen kumuliert 4.254.104 € 4.262.571 € 8.467 € 0,20%
Ausschuttungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 39,00% 39,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 144.886 € 144.886 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 683.963 € 683.963 € 0€ 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 103.461 € 129.312 € 25.851 € 24,99%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 6.316.037 € 6.316.037 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 843.807 € 845.802 € 1.995 € 0,24%
Ausgaben gesamt 2014 422.366 € 415.060 € -7.306 € 1,73%
EinnahmeUberschuss 2014 421.441 € 430.742 € 9.301 € 2,21%
Steuerliches Ergebnis 2014 4,08% 4,27% 0,19% -4,66%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 5,29% 5,51% 0,22% -4,16%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:
Seniorenzentrum Léwenquell
Max-Roesler-StraBe 5-9
96476 Bad Rodach

150 Pflegeplatze

PROCON Seniorenzentren
gemeinnltzige GmbH

Betreibergruppe:
Alloheim Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:
WWw.procon-gruppe.de

100,0%

Durchschnittliche
Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
82,2%

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



B IMMAC Pflegezentren Baden-Wiirttemberg |I

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Die monatlichen Pachten wurden fUr die Pflegeeinrichtungen vertragsgeméB gezahlt. Die Ausschit-
tungen waren durch die Pachteinnahmen abgedeckt und wurden jeweils monatlich Uberwiesen. Im
Berichtsjahr war eine Erhdhung der Ausschittung um 0,5 Prozentpunkte gemai Prognoserechnung
vorgesehen. Aufgrund der noch ungeklarten Erstattung der Pachteinbehalte seitens der Pachterin
fUr das Objekt in Singen sind BeschlUsse Uber Ausschittungserhdhungen derzeit ausgeschlossen.
Die Zinseinnahmen liegen unterhalb des Prognoseansatzes. Aufgrund des sehr niedrigen Zins-ni-
veaus fur kurzfristige mundelsichere Festgeldanlagen sind keine Anlagen
abgeschlossen worden. Der Kapitaldienst der Langfristfinanzierung wurde
im Berichtsjahr in vertraglicher Hohe geleistet, sodass weiterhin ein margi-
naler Tilgungsvorsprung besteht.

Die laufenden Verwaltungskosten sind in vertraglicher Hohe angefallen.
Die Gesamtausgaben lagen Uber dem Planansatz, da im Berichtsjahr
zusatzlich Rechts- und Beratungskosten fUr die Auseinandersetzung mit
dem Verkaufer der Einrichtung in Singen von rund € 23.000 sowie Instand-
haltungskosten in Hohe von ca. € 13.000 angefallen sind. Daraus resultiert
ein unter Plan liegender Einnahmetberschuss. Die Liquiditétsreserve lag
zum Stichtag der Erstellung des Performanceberichtes sehr deutlich unter
dem Ansatz in der Prognoserechnung. Hierbei wurden Forderungen (u.a.
in Hohe des Pachtrlickstandes) sowie Verbindlichkeiten (u.a. die Liquidi-
tatsauslagen der IMMAC Gruppe) bertcksichtigt.

Bei einer Durchsetzung der Forderungen gegen den Pachter (Pachtein-
behalte, die als Forderung in die Bilanz eingestellt wurden) sowie gegen
den Verkaufer, und damit einer Erstattung der Kosten der Ersatzvornah-
me, liegt die Liquiditat von geringen Abweichungen abgesehen auf dem
Niveau der Prognoserechnung.

Unter der Voraussetzung der Durchsetzung der Forderungen gegen den
Verkaufer wird flr den Fonds insgesamt eine planméaBige Entwicklung
festgestellt.

Eine Betriebspriifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschaftsverlauf und Ausblick

Die Qualitat der Pflegeeinrichtungen wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversiche-
rung) in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist jeweils
sehr gut, fUr beide Einrichtungen wurde die Note 1,1 vergeben.

Mit dem Verkaufer wurde im Geschaftsjahr 2015 ein Vergleich geschlossen, der eine Ausgleichs-
zahlung in Hhe der Hauptforderung von rund € 207.000 vorsieht. Damit sind durch den Verkaufer
alle Kosten der Ersatzvornahme ausgeglichen, jedoch ohne Beriicksichtigung von Zinsen. Von den
Gebuhren tragt der Verkaufer die Gerichtskosten, die jeweiligen Anwaltskosten tragen die Parteien
jede fir sich.

Unter BerUcksichtigung der zuvor erwdhnten finanziellen Erstattung der Forderungen (Pachteinbe-
halte) ist weiterhin von einer Uberwiegend prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft
auszugehen. Sollten (Teil-)Forderungen wider Erwarten uneinbringlich werden, so kénnte dies je
nach Auspragung Auswirkungen auf die Entwicklung des Fonds haben.



EINZELAUSWERTUNG “

IMMAC Pflegezentren Baden-Wiirttemberg Il Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Dezember 2009 FondsschlieBung Marz 2010 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 226 Prospektdatum 01.12.2009

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %

Investitionsphase

Investitionsvolumen 23.200.000 € 23.200.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 9.700.000 € 9.700.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 13.500.000 € 13.500.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 18.765.200 € 18.752.462 € -12.738 € 0,07%
Fondsabhangige Kosten 2.788.000 € 2.788.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 1.551.000 € 1.551.000 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -18,45% -18,46% -0,01% 0,05%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 1.459.332 € 1.462.597 € 3.265 € 0,22%
Pachteinnahmen kumuliert 7.130.808 € 7.137.338 € 6.530 € 0,09%
Ausschuttungen 2014 7,00% 6,50% -0,50% -7,14%
Ausschittungen kumuliert 33,00% 32,50% -0,50% -1,52%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 312.746 € 312.887 € 141 € 0,05%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 1.465.577 € 1.469.943 € 4.366 € 0,30%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 185.140 € -41.248 € -226.388 € -122,28%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 12.034.423 € 12.030.058 € -4.365 € -0,04%
Einnahmen gesamt 2014 1.463.212 € 1.462.597 € -615 € -0,04%
Ausgaben gesamt 2014 771.508 € 807.555 € 36.047 € -4,67%
Einnahmetliberschuss 2014 691.704 € 6565.042 € -36.662 € -5,30%
Steuerliches Ergebnis 2014 5,51% 5,19% -0,32% 5,81%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 6,43% 7,67% 1,24% -19,28%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter und Betreiber: Verpachtungsstand der Objekte:

Stationére Pflegeeinrichtungen Sol Senioris GmbH & Co. KG () + (1) 100,0%

Standorte/Kapazitat: Informationen zum Betreiber: Durchschnittliche

,Servicehaus Sonnenhalde Singen* (1) www.servicehaus-sonnenhalde. de Auslastung der Objekte im Berichtsjahr:
Schaffhauser StraBe 9 95,8% (I)

78224 Singen, 75,8% (Il)

130 Pflegeplatze sowie
45 Platze fur Tagespflege und

Refinanzierungsbedingungen
10 Einheiten Service-Wohnen

des Pachters:

Pflegeeinrichtung ,Servicehaus Sonnenhalde erfullt

Westerheim* (Il), DauBhalde 2
72589 Westerheim,

74 Pflegeplatze sowie

30 Platze fur Tagespflege



IMMAC Ostseeklinik Schonberg

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschuttungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Reha-
klinik. Die Ausschuttungen liegen im Berichtsjahr um 0,25 Prozentpunkte unter dem in der Prog-
noserechnung ausgewiesenen Wert. Unter Berlcksichtigung der beschlossenen Ausschittungs-
erhdhung rlckwirkend ab Januar 2014 um 0,25 Prozentpunkte, die im Geschéftsjahr 2015 zur
Auszahlung gekommen ist, werden die kumulierten Gesamtausschittungen wieder dem Progno-
sewert entsprechen.

Die Pachtzahlungen sind vertragsgemal geleistet worden. Die seitens
der Pachterin erfolgte Pachtklrzung im Geschéftsjahr 2013 aufgrund ei-
nes Wasserschadens, dessen Ursache die Pachterin in der Sphare des
Objektes gesehen hat, wurde von ihr bis auf einen anerkannten Einbehalt
in Hohe von rund € 3.000 im Berichtsjahr erstattet, sodass keine Pachtau-
Benstdnde mehr bestehen. Die Zinseinnahmen liegen unterhalb des Pro-
gnoseansatzes. Aufgrund des sehr niedrigen Zinsniveaus flr kurzfristige
mUndelsichere Festgeldanlagen sind keine Anlagen abgeschlossen wor-
den. Aufgrund eines héheren Tilgungsanteils im Monat der Darlehensaus-
zahlung (April 2010) lag die Fremdkapitaltiigung auch im Berichtsjahr mar-
ginal Uber dem Niveau der Prognoserechnung und es besteht weiterhin
ein geringer Tilgungsvorsprung bei der Darlehensrickfuhrung.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind vertragsgemaB angefallen. Die Ge-
samtausgaben lagen marginal unter dem Planansatz, da die kalkulierte Kostenpauschale nicht in
vollem Umfang bendtigt wurde. In der Summe liegt der Einnahmetberschuss aufgrund der nach-
gezahlten Pachtkirzung leicht Gber dem prognostizierten Wert. Die Liquiditatsreserve des Fonds
lag zum Stichtag geringflgig Uber dem Wert in der Prognoserechnung und errechnet sich im We-
sentlichen durch die noch nicht abgeflossenen Mittel fir den Ausschuttungserhdhungsbetrag von
0,25 Prozentpunkten fur das Jahr 2014.

FUr den Fonds wird insgesamt eine planméBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprufung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiftsverlauf und Ausblick

Das neue Bettenhaus, das die alten angemieteten Raumlichkeiten ersetzt hat, konnte von Beginn
an eine hohe Belegungsquote verzeichnen. Seitens des Betreibers wurde der Bau eines weiteren
Bettenhauses angefragt. Dieser geplante Neubau wurde von den Gesellschaftern im Rahmen eines
Gesellschafterbeschlusses beflrwortet, sodass daraufhin mit den Planungen begonnen wurde.

Insgesamt sind keine wesentlichen negativen Umsténde zum Objekt und den beteiligten Partnern
bekannt. Sofern am Objekt keine auBerplanmaBigen Reparaturen durchgefiihrt werden missen, ist
weiterhin von einer prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Ostseeklinik Schénberg Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Marz 2010 FondsschlieBung Mai 2010 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 221 Prospektdatum 01.03.2010

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 21.700.000 € 21.700.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 9.700.000 € 9.700.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 12.000.000 € 12.000.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 17.488.500 € 17.483.991 € -4.509 € 0,03%
Fondsabhangige Kosten 2.723.000 € 2.723.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 1.379.500 € 1.362.500 € -17.000 € 1,23%
Werbungskosten in % -14,61% -14,91% -0,30% 2,05%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 1.431.337 € 1.444.158 € 12.821 € 0,90%
Pachteinnahmen kumuliert 6.646.640 € 6.640.084 € -6.556 € -0,10%
Ausschuttungen 2014 7,00% 6,75% -0,25% -3,57%
Ausschittungen kumuliert 34,00% 33,75% -0,25% -0,74%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 278.040 € 278.748 € 708 € 0,25%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 1.238.280 € 1.258.880 € 20.600 € 1,66%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 202.501 € 243.974 € 41473 € 20,48%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 10.761.720 € 10.741.119 € -20.601 € 0,19%
Einnahmen gesamt 2014 1.435.159 € 1.444.383 € 9.224 € 0,64%
Ausgaben gesamt 2014 723.540 € 722.521 € -1.019 € 0,14%
EinnahmeUberschuss 2014 711.619 € 721.862 € 10.243 € 1,44%
Steuerliches Ergebnis 2014 6,48% 6,56% 0,08% -1,23%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 13,83% 12,68% -1,15% 8,32%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter und Betreiber: Verpachtungsstand des Objektes:

Rehabilitationsklinik mit Bettenhaus

Standort/Kapazitat:
Ostseeklinik Schénberg-Holm
An den Salzwiesen 1

24217 Schénberg

236 Appartementzimmer

Ostseeklinik Holm Reinhold Goéttsch
GmbH & Co. KG

Informationen zum Betreiber:
www.ostseeklinik-schoenberg.de

100,0%

Durchschnittliche
Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
94,9%

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentrum Rinteln

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlduterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der
Pflegeeinrichtung. Die Ausschittungen an die Anleger liegen vollstdndig im Plan. Die Pacht-
zahlungen, die sich auch nach der Pachtanpassung auf dem Niveau der Prognoserechnung
bewegen, sind vertragsgemaB von der Péachterin geleistet worden. Die Fremdkapitaltigung
wurde im Berichtsjahr wie prospektiert vorgenommen, sodass auch die kumulierte RuckfUhrung
des Fremdkapitals vollstdndig im Plan liegt. Die Zinseinnahmen liegen unterhalb des Prognose-
ansatzes. Aufgrund des sehr niedrigen Zinsniveaus fur kurzfristige mun-
delsichere Festgeldanlagen sind keine Anlagen abgeschlossen worden.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind ver-
tragsgemaf angefallen. Die Gesamtausgaben lagen um rund € 10.000
unter Plan, da die kalkulierten Instandhaltungsaufwendungen von
€ 10.000 und ein Teil der kalkulierten sonstigen Ausgaben nicht ver-
wendet wurden. In der Summe verzeichnet die Fondsgesellschaft einen
Einnahmetberschuss, der, bereinigt um die fehlenden Zinseinnahmen,
gut € 8.000 Uber dem der Prognoserechnung liegt. Die Liquiditats-
reserve liegt weiterhin deutlich Uber dem Planwert.

Fur den Fonds wird insgesamt eine planm&Bige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschaftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversiche-
rung) in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist sehr gut
(Note 1,2).

Insgesamt sind keine wesentlichen negativen Umsténde zum Objekt und den beteiligten Partnern
bekannt. Sofern am Objekt keine auBerplanmaBigen Reparaturen durchgefihrt werden missen, ist
weiterhin von einer prognosegemaen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentrum Rinteln Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Juni 2010 FondsschlieBung August 2010 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 104 Prospektdatum 02.06.2010

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 8.600.000 € 8.600.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 3.600.000 € 3.600.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 5.000.000 € 5.000.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 6.967.525 € 6.963.749 € -3.776 € 0,05%
Fondsabhangige Kosten 1.026.000 € 1.026.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 562.000 € 562.000 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -15,89% -15,94% -0,05% 0,31%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 546.732 € 546.167 € -565 € -0,10%
Pachteinnahmen kumuliert 2447171 € 2.446.182 € -989 € -0,04%
Ausschuttungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 32,50% 32,50% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 114.640 € 114.657 € 17 € 0,01%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 496.186 € 496.259 € 73 € 0,01%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 87.719 € 140.047 € 52.328 € 59,65%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 44871238 € 4.486.598 € -525 € 0,01%
Einnahmen gesamt 2014 548.380 € 546.167 € -2.213 € -0,40%
Ausgaben gesamt 2014 299.911 € 289.348 € -10.563 € 3,52%
Einnahmetliberschuss 2014 248.469 € 256.819 € 8.350 € 3,36%
Steuerliches Ergebnis 2014 5,09% 5,13% 0,04% -0,79%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 6,04% 4,72% -1,32% 21,85%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter und Betreiber: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:

Alten- und Pflegeeinrichtung Am Seetor
SeetorstraBe 1

31737 Rinteln

81 Pflegeplatze

S&W Betreibergesellschaft fur

Sozialeinrichtungen GmbH & Co. KG,

Rinteln

Informationen zum Betreiber:

www.seetor-rinteln.de

100,0%

Durchschnittliche
Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
95,4%

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



B IMMAC Pflegezentrum Homberg (Ohm)

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pflege-
einrichtung. Die im Berichtsjahr 2014 in der Prognoserechnung vorgesehene Ausschittungserhd-
hung um 0,5 Prozentpunkte wurde nicht vorgenommen. Die Ausschittungen an die Anleger liegen
somit nahezu im Plan. Die Pachtzahlungen sind bis auf den Betrag der ersten vertraglichen Pacht-
anpassung, die aufgrund der anhaltenden Erstbelegungsphase durch einen Gesellschafterbeschluss
ausgesetzt worden ist, vertragsgemaB von der Pachterin geleistet worden. Die Fremdkapital-
tilgung wurde im Berichtsjahr wie prospektiert vorgenommen, sodass
auch die kumulierte RuckfUhrung des Fremdkapitals vollstandig im Plan
liegt. Aufgrund des sehr niedrigen Zinsniveaus fur kurzfristige muindel-
sichere Festgeldanlagen sind keine Anlagen abgeschlossen worden,
sodass die Zinseinnahmen unterhalb des Prognoseansatzes liegen.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind vertrags-
gemaB angefallen. Die Gesamtausgaben lagen rund € 22.000 unter Plan,
da kalkulierte Instandhaltungsaufwendungen von € 20.000 nicht angefal-
len sind. Zuséatzlich waren geringere Kosten bei den sonstigen Ausgaben
und Verwaltungsaufwendungen, die aufgrund der nicht durchgeftihrten
Pachtanpassung gleichfalls nicht erhdht wurden, zu verzeichnen. In der
Summe ergibt sich ein geringerer Einnahmetberschuss als kalkuliert. Die
Liquiditatsreserve liegt etwas Uber dem Planwert.

Fur den Fonds wird, auch wenn die erste vertragliche Pachtanpassung nicht durchgefiihrt wurde,
insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprufung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschéftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversicherung)
in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist sehr gut (1,4).

Im November 2014 hat die Alloheim-Unternehmensgruppe die Betreibergesellschaft Procon Uber-
nommen. Alloheim z&hlt mit rund 75 Pflegeeinrichtungen, ambulanten Pflegediensten und betreu-
ten Wohneinheiten in Deutschland zu den gréBten privaten Betreibergesellschaften im stationdren
Pflegebereich.

Die Pflegeeinrichtung zahit mit einer Kapazitat von 145 Pflegeplatzen zu den gréBeren Alten- und
Pflegeheimen. Dem Betreiber ist trotz intensiver Bemihungen bis zum Endes des Berichtsjahres
keine nennenswerte Auslastungssteigerung gelungen. Auch wenn bis zum Ende des ersten Halb-
jahres 2015 die Auslastungsquote auf rund 60 Prozent gesteigert werden konnte, liegt dies hinter
den Erwartungen zurUck.

Dartber hinaus sind keine wesentlichen negativen Umstande zum Objekt und den beteiligten Part-
nern bekannt. Sofern am Objekt keine auBerplanmaBigen Reparaturen durchgeflhrt werden mus-
sen, ist weiterhin von einer prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentrum Homberg (Ohm) Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Juni 2010 FondsschlieBung September 2010 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 187 Prospektdatum 14.06.2010

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 12.800.000 € 12.800.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 5.800.000 € 5.800.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 7.000.000 € 7.000.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 10.409.000 € 10.403.384 € -5.616 € 0,05%
Fondsabhangige Kosten 1.5637.000 € 1.5637.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 806.000 € 806.000 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -14,59% -14,71% -0,12% 0,82%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 817.3283 € 786.360 € -30.963 € -3,79%
Pachteinnahmen kumuliert 3.5685.064 € 3.5638.620 € -46.444 € -1,30%
Ausschuttungen 2014 7,00% 6,50% -0,50% -7,14%
Ausschittungen kumuliert 33,00% 32,50% -0,50% -1,52%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 167.242 € 157.242 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 660.288 € 660.288 € 0€ 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 142178 € 163.702 € 11.524 € 8,11%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 6.339.712 € 6.339.712 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 820.498 € 786.360 € -34.138 € -4,16%
Ausgaben gesamt 2014 413.418 € 391.010 € -22.408 € 5,42%
Einnahmetliberschuss 2014 407.080 € 395.350 € -11.730 € -2,88%
Steuerliches Ergebnis 2014 4,17% 3,95% -0,22% 5,28%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 3,24% 2,67% -0,57% 17,59%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:
Seniorenzentrum Goldborn
MUhltal 9

35315 Homberg (Ohm)

145 Pflegeplatze

PROCON Seniorenzentren
gemeinnltzige GmbH

Betreibergruppe:
Alloheim Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:
WWW.procon-gruppe.de

100,0%

Durchschnittliche
Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
54,3%

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



] 'MMAC Pflegezentren 45. Renditefonds

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pflege-
einrichtungen. Die Ausschittungen an die Anleger liegen vollstandig im Plan. Aufgrund der niedrigen
Inflationsrate liegen die Jahrespachten nach der Anpassung 2013 unterhalb der Prognosewerte.
Die Pachtzahlungen sind jeweils vertragsgemaB von den P&chtern geleistet worden. Der Pachter
des Objektes in Gotha (Procon) hat die Pachtzahlungen bis auf den Pachterhéhungsbetrag geleis-
tet (dieser Betrag ist als Forderung in der Bilanz eingebucht). Die Zinseinnahmen liegen unterhalb
des Prognoseansatzes. Aufgrund des sehr niedrigen Zinsniveaus fur kurz-
fristige mindelsichere Festgeldanlagen sind keine Anlagen abgeschlossen
worden. Die Fremdkapitaltigung wurde im Berichtsjahr auf dem Niveau
der Prognoserechnung geleistet, sodass die kumulierte Ruckfuhrung des
Fremdkapitals im Plan liegt.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind vertrags-
gemaB angefallen. Die Gesamtausgaben lagen um rund € 17.000 Uber
Plan, da InstandhaltungsmaBnahmen in Hohe von rund € 16.000 im Be-
richtsjahr umgesetzt wurden. In der Summe ergibt sich ein Einnahmedtiber-
schuss, der unter dem prognostizierten Wert liegt. Die Liquiditatsreserve
liegt unter dem Planwert und errechnete sich maBgeblich aus den noch
nicht geleisteten Pachterhdhungsbetrédgen sowie nicht erzielten Zinsein-
nahmen in den bisherigen Geschéaftsjahren.

Fur den Fonds wird insgesamt eine planméBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprufung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtungen wurde vom MDK (Medizinischer
Dienst der Krankenversicherung) in einem Transparenzbericht festgehal-
ten. Das Gesamtergebnis der MDK-Priifung ist bei beiden Einrichtungen
sehr gut. FUr die Einrichtung in WeiBenfels wurde die Gesamtnote 1,4 und flr die Einrichtung in
Gotha die Gesamtnote 1,1 vergeben.

Im November 2014 hat die Alloheim-Unternehmensgruppe die Betreibergesellschaft Procon Uber-
nommen. Alloheim zahit mit rund 75 Pflegeeinrichtungen, ambulanten Pflegediensten und betreuten
Wohneinheiten in Deutschland zu den groBten privaten Betreibergesellschaften im stationaren Pfle-
gebereich.

Bei den Objekten in Gotha und WeiBenfels missen in den kommenden Jahren Instandsetzungsar-
beiten durchgeflihrt werden, die zulasten der Liquiditat der Fondsgesellschaft gehen.

Darliber hinaus sind keine wesentlichen negativen Umstande zu den Objekten und den beteiligten
Partnern bekannt. Sofern an den Objekten keine weiteren auBerplanmaBigen Reparaturen durch-
geflhrt werden mussen, ist von einer prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft aus-
zugehen.



IMMAC Pflegezentren 45. Renditefonds GmbH & Co. KG

EINZELAUSWERTUNG m

Emission Juni 2010 FondsschlieBung Dezember 2010 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 301 Prospektdatum 31.08.2010

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 22.360.000 € 22.360.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 11.360.000 € 11.360.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 11.000.000 € 11.000.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 18.458.468 € 18.452.205 € -6.263 € 0,03%
Fondsabhangige Kosten 2.572.400 € 2.572.400 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 1.245.000 € 1.245.000 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -13,24% -13,00% 0,24% -1,81%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 1.413.550 € 1.391.590 € -21.960 € -1,65%
Pachteinnahmen kumuliert 5.964.733 € 5.935.458 € -29.280 € -0,49%
Ausschuttungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 32,50% 32,50% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 274.572 € 274572 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 1.137.391 € 1.137.391 € 0€ 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 284.720 € 227.574 € -57.146 € -20,07%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 9.862.609 € 9.862.609 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 1.417.993 € 1.391.792 € -26.201 € -1,85%
Ausgaben gesamt 2014 592.318 € 608.052 € 16.734 € -2,66%
Einnahmetliberschuss 2014 825.675 € 783.740 € -41.935 € -5,08%
Steuerliches Ergebnis 2014 5,76% 5,34% -0,42% 7,29%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 9,74% 8,74% -1,00% 10,27%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand der Objekte:

Stationare Pflegeeinrichtungen

Standorte/Kapazitat:
Pflegeeinrichtung
»Seniorenzentrum Turmhotel” (I)
Am Luftschiffhafen 2

99867 Gotha,

144 Pflegeplatze

Pflegeeinrichtung Wohnpark

,Am Topferdamm® (1l)

Topferdamm 19/21

06667 WeiBenfels,

71 Pflegeplatze sowie

78 Appartements fur betreutes Wohnen

PROCON Seniorenzentren
gemeinnltzige GmbH (1),
Avendi Senioren Service Dessau GmbH (1)

Betreibergruppe:
Alloheim Unternehmensgruppe (),
Avendi Unternehmensgruppe (l)

Informationen zum Betreiber:
Www.procon-gruppe.de
www.avendi-senioren.de

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung der Objekte im Berichtsjahr:
97,4% (I) (Pflege)

99,5% (I) (Pflege)

100,0% (Il) (betreutes Wohnen)

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentrum Hamburg

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pflege-
einrichtung. Die Ausschuttungen an die Anleger liegen vollstandig im Plan. Die Pachtzahlungen sind
vertragsgeman von der Péchterin geleistet worden. Die Fremdkapitaltigung wurde im Berichtsjahr
vertraglich vorgenommen, sodass auch die kumulierte RickfUhrung des Fremdkapitals vollsténdig
im Plan liegt.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind vertrags-
gemaB angefallen. Die Gesamtausgaben lagen um rund € 4.000 unter
Plan, da kalkulierte Instandhaltungsaufwendungen von € 10.000 nicht in
dem Umfang angefallen sind. In der Summe verzeichnet die Fondsgesell-
schaft einen EinnahmeUberschuss, der dementsprechend Uber dem der
Prognoserechnung liegt. Die Liquiditatsreserve liegt weiterhin etwas Uber
dem Planwert, was durch Einsparungen aus der Investitionsphase und
dem EinnahmeUberschuss zu erkléren ist.

FUr den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversicherung)
in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist gut (1,7). Die
im Jahr 2009 fertig gestellte Pflegeeinrichtung im Hamburger Stadtteil Wandsbek wurde 2010 von
der Fondsgesellschaft Gbernommen. Die Auslastung des mit 175 Pflegeplatzen vergleichsweise gro-
Ben Pflegeheims konnte bis zum Ende des Berichtsjahres nicht auf 70 Prozent gesteigert werden.
Im Geschaftsjahr 2015 wurden bislang hdhere Auslastungswerte erreicht. Die Belegung lag stets
Uber 70 Prozent, zuletzt bei rund 75 Prozent. Die planméaBig langere Erstbelegungsphase halt somit
noch an.

Darliber hinaus sind keine wesentlichen negativen Umstande zum Objekt und den beteiligten
Partnern bekannt. Sofern am Objekt keine auBerplanmaBigen Reparaturen durchgefiihrt werden
mussen, ist weiterhin von einer prognosegemaien Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentrum Hamburg Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Dezember 2010 FondsschlieBung Méarz 2011

Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 127 Prospektdatum 16.12.2010

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 17.400.000 € 17.400.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 7.100.000 € 7.100.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 10.300.000 € 10.300.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 15.185.000 € 15.182.192 € -2.808 € 0,02%
Fondsabhangige Kosten 1.748.000 € 1.748.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 376.800 € 376.800 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -5,63% -5,62% 0,01% -0,18%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 1.077.869 € 1.077.869 € 0€ 0,00%
Pachteinnahmen kumuliert 4.311.476 € 4.311.476 € 0€ 0,00%
Ausschuttungen 2014 6,00% 6,00% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 24,00% 24,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 342.820 € 343.221 € 401 € 0,12%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 1.315.710 € 1.317.250 € 1.540 € 0,12%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 91.075 € 107.368 € 16.293 € 17,89%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 8.984.290 € 8.982.750 € -1.540 € 0,02%
Einnahmen gesamt 2014 1.077.869 € 1.077.907 € 38 € 0,00%
Ausgaben gesamt 2014 659.150 € 655.135 € -4.015 € 0,61%
Einnahmetliberschuss 2014 418.719 € 422.772 € 4.053 € 0,97%
Steuerliches Ergebnis 2014 5,50% 5,68% 0,08% -1,45%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 16,02% 15,67% -0,35% 2,18%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:

Pro Vita Seniorenzentrum Emilienhof
Olmihlenweg 78/WalddérferstraBe 305
22047 Hamburg

175 Pflegeplatze

CASA REHA Betriebs- und
Beteiligungsgesellschaft mbH

Betreibergruppe:
Korian Unternehmensgruppe
(Die Ubernahme durch die Korian Unternehmens-

gruppe steht unter dem Vorbehalt der Zustimmung
durch die Kartellbehérde.)

Informationen zum Betreiber:
www.casa-reha.de

100,0%

Durchschnittliche
Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
66,6%

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentren 49. Renditefonds

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pfle-
geeinrichtungen. Die Ausschittungen an die Anleger liegen vollstandig im Plan. Die Pachtzahlungen,
die sich auch nach den Pachtanpassungen bei den Einrichtungen auf dem Niveau der Prognose-
rechnung bewegen, sind vertragsgemali von den Pachterinnen geleistet worden. Die Fremdkapital-
tilgung wurde im Berichtsjahr wie prospektiert vorgenommen, sodass auch die kumulierte Rickfuh-
rung des Fremdkapitals vollstandig im Plan liegt.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind vertrags-
gemaB angefallen. Die Gesamtausgaben lagen rund € 9.500 unter Plan,
da die kalkulierten Instandhaltungsaufwendungen von € 10.000 nicht ver-
wendet wurden. In der Summe verzeichnet die Fondsgesellschaft einen
EinnahmeUberschuss, der dementsprechend Uber dem der Prognose-
rechnung liegt. Die Liquiditatsreserve liegt deutlich Uber dem Planwert, da
die kalkulierten Mittel fUr InvestitionsmaBnahmen, die im Investitionsplan
bertcksichtigt wurden, nicht in dem Umfang verwendet wurden.

FUr den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprufung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiéftsverlauf und Ausblick

Die Qualitdt der Pflegeeinrichtungen wurde vom MDK (Medizinischer
Dienst der Krankenversicherung) in einem Transparenzbericht festgehal-
ten. Das Gesamtergebnis der MDK-Priifung ist jeweils gut bzw. sehr gut.
Fur die Einrichtung in Roetgen wurde die Gesamtnote 1,1 (sehr gut), fur
die Einrichtungen in Puderbach die Gesamtnote 1,2 (sehr gut) und fur die
Einrichtung in Dernbach die Gesamtnote 2,0 (gut) vergeben.

In einem Gesellschafterbeschluss haben die Gesellschafter grundséatz-
lich fir eine Erweiterung der Pflegeeinrichtung am Standort Roetgen
fur Pflegeplatze und betreutes Wohnen votiert. Somit werden im Ge-
schéaftsjahr 2015 die Méglichkeiten einer Umsetzung geprift. Beim Ob-
jekt in Puderbach sind Brandschutzauflagen erfolgt, die im Berichtsjahr
und im Geschéftsjahr 2015 umgesetzt werden mussten. Hierdurch sind
Kosten in Hohe von rund € 70.000 entstanden.

DarUber hinaus sind keine wesentlichen negativen Umstande zu den
Objekten und den beteiligten Partnern bekannt. Sofern an den Objek-
ten keine auBerplanméaBigen Reparaturen durchgeflhrt werden mus-
sen, ist weiterhin von einer prognosegemanen Entwicklung der Fonds-
gesellschaft auszugehen.




IMMAC Pflegezentren 49. Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Februar 2011 FondsschlieBung April 2011

EINZELAUSWERTUNG

Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 222 Prospektdatum 15.07.2011

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 15.720.000 € 15.720.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 7.220.000 € 7.220.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 8.500.000 € 8.500.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 12.823.000 € 12.772.556 € -50.444 € 0,39%
Fondsabhéngige Kosten 1.819.800 € 1.819.800 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 985.000 € 985.000 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -18,70% -15,90% 2,80% -14,97%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 999.347 € 998.819 € -528 € -0,05%
Pachteinnahmen kumuliert 3.888.419 € 3.887.891 € -5628 € -0,01%
Ausschuttungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 26,00% 26,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 189.497 € 189.497 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 732.055 € 732.055 € 0€ 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 186.023 € 240.392 € 54.369 € 29,23%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 7.767.945 € 7.767.945 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 999.347 € 998.819 € -5628 € -0,05%
Ausgaben gesamt 2014 487.896 € 478.646 € -9.250 € 1,90%
EinnahmeUberschuss 2014 511.451 € 520.173 € 8.722 € 1,71%
Steuerliches Ergebnis 2014 6,10% 6,16% 0,06% -0,98%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 4,29% 3,57% -0,72% 16,78%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand der Objekte:

Stationare Pflegeeinrichtungen

Standorte/Kapazitat:
Seniorenzentrum ,Haus Straaten” (1)
NordhausstraBe 22—-24

56307 Dernbach,

48 Pflegeplatze

Seniorenzentrum ,MUuhlenau” (Il)
Barentoner StraBe 4-6

56305 Puderbach,

69 Pflegeplatze

Seniorenzentren Haus Roetgen 2 (lIl)
JennepeterstraBe 39

52159 Roetgen,

62 Pflegeplatze

Procuritas GmbH (1) + (Il),
ltertalklinik Seniorenzentrum
GmbH & Co. KG (Il

Betreibergruppe:

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung der Objekte im Berichtsjahr:

86,3% ()

Procuritas Unternehmensgruppe (1)

Informationen zum Betreiber:
www.procuritas.de
www.itertalklinik-seniorenzentrum.de

85,7% ()
96,9% (Il

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentren 51. Renditefonds

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

Erlauterungen

... fiir starke Partnerschaften

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pfle-
geeinrichtungen. Die Ausschittungen an die Anleger liegen vollstandig im Plan. Die Pachtzahlungen
sind vertragsgemal von den Pachterinnen geleistet worden. Im Berichtsjahr wurde fir das Objekt
in Belgern die vertragliche Pachtanpassung durchgefuhrt. Der Betreiber hat diese anerkannt und
bezahlt. Aufgrund der gegenlber der Prognoserechnung tatsachlich geringer ausgefallenen Stei-
gerung des Verbraucherpreisindex fuhrte die Pachterhdhung zu einer leicht unter der Kalkulation

liegenden Pachtsteigerung. Die Fremdkapitaltigung wurde im Berichtsjahr
wie prospektiert vorgenommen, sodass auch die kumulierte Ruckfihrung
des Fremdkapitals vollstandig im Plan liegt.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind vertrags-
gemal angefallen. Die Gesamtausgaben lagen geringfligig unter Plan. In
der Summe verzeichnet die Fondsgesellschaft einen ebenfalls geringfu-
gig niedrigeren, unter dem Wert in der Prognoserechnung liegenden Ein-
nahmeuUberschuss. Die Liquiditétsreserve liegt weiterhin etwas Uber dem
Planwert.

FUr den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebspriifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschaéftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtungen wurde vom MDK (Medizinischer
Dienst der Krankenversicherung) in einem Transparenzbericht festgehal-
ten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist jeweils sehr gut. Flr die
Einrichtungen in Belgern und in Blankenburg wurde jeweils die Gesamt-
note 1,0 und flr die Einrichtung in Kyritz die Note 1,2 vergeben. Von den
drei Einrichtungen befindet sich nur noch die Pflegeeinrichtung in Kyritz in
der Erstbelegungsphase. Die Auslastungsquoten sind jahrlich gesteigert
worden. Inzwischen bewegt sich die Auslastung im Geschéftsjahr 2015
im zweiten Quartal bei rund 64 Prozent.

Bei dem Objekt in Belgern wurde im Geschaéftsjahr ein Fassadenanstrich
durchgeflhrt, sodass Instandhaltungsaufwendungen in dem Jahr in Hohe
von rund € 35.000 anfallen werden. Darlber hinaus sind keine wesent-
lichen negativen Umstande zu den Objekten und den beteiligten Partnern
bekannt. Sofern an den Objekten keine auBerplanmaBigen Reparaturen
durchgeflhrt werden mussen, ist weiterhin von einer prognosegemafien
Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



IMMAC Pflegezentren 51. Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Juni 2011 FondsschlieBung September 2011

EINZELAUSWERTUNG

Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 268 Prospektdatum 31.05.2011

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 19.000.000 € 19.000.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 9.000.000 € 9.000.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 10.000.000 € 10.000.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 15.619.084 € 15.619.293 € 209 € 0,00%
Fondsabhangige Kosten 2.265.000 € 2.265.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 1.050.000 € 1.050.000 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -20,39% -20,24% 0,15% -0,74%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 1.175.032 € 1.172.927 € -2.105 € -0,18%
Pachteinnahmen kumuliert 4.047.955 € 4.045.850 € -2.105 € -0,05%
Ausschuttungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 26,00% 26,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 219.570 € 219.570 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 721.684 € 721.684 € 0€ 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 101.431 € 115.889 € 14.458 € 14,25%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 9.278.315 € 9.278.315 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 1.175.032 € 1.172.927 € -2.105 € -0,18%
Ausgaben gesamt 2014 574.777 € 573.759 € -1.018 € 0,18%
Einnahmetliberschuss 2014 600.255 € 599.168 € -1.087 € -0,18%
Steuerliches Ergebnis 2014 4,73% 4,66% -0,07% 1,48%
Steuerliches Ergebnis kumuliert -4,72% -4,70% 0,02% -0,42%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand der Objekte:

Stationare Pflegeeinrichtungen K&S Dr. Krantz Sozialbau und Betreuung

Standorte/Kapazitat: GmbH & Co. KG ()

K&S Seniorenresidenz Belgern
Haus Rolandstadt (1)
BahnhofstraBe 12 ¢

04874 Belgern,

76 Pflegeplatze

AZURIT Pflegezentrum Blankenburg (Il)
Eichenbergweg 2

38889 Blankenburg,

73 Pflegeplatze

AZURIT Seniorenzentrum Kyritz (1ll)
Pritzwalker StraBe 28

16866 Kyritz,

108 Pflegeplatze

AZURIT Rohr
Natdrlich leben im Alter GmbH

Betreibergruppe:
K&S Unternehmensgruppe (1),
AZURIT Unternehmensgruppe (Il) + (IIl)

Informationen zum Betreiber:
www.ks-unternehmensgruppe.de
www.azurit-gruppe.de

Durchschnittliche

Auslastung der Objekte im Berichtsjahr:
100,0% (1)

95,2% (Il)

58,9% (Ill)

Refinanzierungsbedingungen
des Péachters:
erfallt



IMMAC Pflegezentrum Bramsche

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pflege-
einrichtung. Die Ausschuttungen an die Anleger liegen vollstandig im Plan. Die Pachtzahlungen sind
vertragsgemal von der P&chterin geleistet worden. Die Fremdkapitaltigung wurde im Berichtsjahr
wie prospektiert vorgenommen, sodass auch die kumulierte RuckfUhrung des Fremdkapitals voll-
standig im Plan liegt.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind vertrags-
gemaB angefallen. Die Gesamtausgaben lagen geringfligig unter Plan.
Aufgrund dieser Minderausgaben und geringen Zinseinnahmen erzielte die
Fondsgesellschaft einen leichten Einnahmelberschuss, der etwas Uber
dem in der Prognoserechnung kalkulierten Wert lag. Die Liquiditatsreserve
liegt weiterhin deutlich Gber dem Planwert und resultiert aus Einsparungen
aus der Investitionsphase.

FUr den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebspriifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversicherung)
in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist gut (1,9).

Die Neubaueinrichtung aus dem Jahr 2011 befand sich zu Beginn des Berichtsjahres noch in
der Erstbelegungsphase. Im Verlauf des Berichtsjahres konnte die Auslastung deutlich gesteigert
werden, sodass im Jahresdurchschnitt Gber 80 Prozent erreicht wurden. Im Geschaftsjahr 2015
liegt die durchschnittliche Auslastung bislang bei Uber 90 Prozent, sodass die Erstbelegungsphase
abgeschlossen werden konnte.

Insgesamt sind keine wesentlichen negativen Umstande zum Objekt und den beteiligten Partnern
bekannt. Sofern am Objekt keine auBerplanméaBigen Reparaturen durchgeflhrt werden missen, ist
weiterhin von einer prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentrum Bramsche Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission August 2011 FondsschlieBung November 2011  Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 186 Prospektdatum 30.06.2011

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 12.600.000 € 12.600.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 5.600.000 € 5.600.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 7.000.000 € 7.000.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 10.089.222 € 10.010.577 € -78.645 € 0,78%
Fondsabhangige Kosten 1.5639.000 € 1.5639.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 882.675 € 882.675 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -33,90% -33,68% 0,22% -0,65%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 782.748 € 782.748 € 0€ 0,00%
Pachteinnahmen kumuliert 2.609.160 € 2.609.160 € 0€ 0,00%
Ausschuttungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 26,00% 26,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 1563.160 € 153.160 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 479.755 € 479.755 € 0€ 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 116.296 € 210.186 € 93.890 € 80,73%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 6.520.245 € 6.520.245 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 782.748 € 782.957 € 209 € 0,03%
Ausgaben gesamt 2014 412.900 € 411.900 € -1.000 € 0,24%
Einnahmetliberschuss 2014 369.848 € 371.057 € 1.209 € 0,33%
Steuerliches Ergebnis 2014 5,69% 5,66% -0,03% 0,53%
Steuerliches Ergebnis kumuliert -13,98% -13,43% 0,55% -3,93%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:
Seniorenzentrum Bramsche
BreuelstraBe 4

49565 Bramsche

130 Pflegeplatze

Alloheim Senioren-Residenzen GmbH

Betreibergruppe:
Alloheim Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:
www.alloheim.de

100,0%

Durchschnittliche
Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
80,7%

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erfllt



IMMAC Pflegezentrum Norderstedt

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pflege-
einrichtung. Die Ausschuttungen an die Anleger liegen vollstandig im Plan. Die Pachtzahlungen sind
vertragsgemali von der Pachterin geleistet worden. Die Fremdkapitaltiigung wurde im Berichtsjahr
wie prospektiert vorgenommen, sodass auch die kumulierte Ruckfuhrung des Fremdkapitals voll-
standig im Plan liegt.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind vertrags-
gemaB angefallen. Die Gesamtausgaben lagen marginal Gber Plan. Der
EinnahmeUberschuss der Fondsgesellschaft entspricht somit auch nahe-
zu dem in der Prognoserechnung kalkulierten Betrag. Die Liquiditatsreser-
ve liegt unter dem Planwert, da Kosten fur einen Bodenaushub und die
Entsorgung von kontaminiertem Boden in den Vorjahren angefallen waren.
Die Mehrkosten aus dem Investitionsplan fUr die Schadstoffentsorgung
werden seitens der IMMAC Gruppe noch erstattet.

FUr den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversicherung)
in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Priifung ist sehr gut (1,4).

Angezeigte Gewahrleistungsmangel wurden jeweils kurzfristig vom Generalunternehmer beseitigt.
Insgesamt sind keine wesentlichen negativen Umsténde zum Objekt und den beteiligten Partnern

bekannt. Sofern am Objekt keine auBerplanmaBigen Reparaturen durchgefiihrt werden missen, ist
weiterhin von einer prognosegeméaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentrum Norderstedt Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission August 2011 FondsschlieBung Oktober 2011

Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 143 Prospektdatum 15.07.2011

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 12.500.000 € 12.500.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 5.000.000 € 5.000.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 7.500.000 € 7.500.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 10.028.850 € 10.050.930 € 22.080 € -0,22%
Fondsabhangige Kosten 1.495.000 € 1.495.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 897.125 € 897.125 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -26,68% -26,65% 0,03% -0,11%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 774.000 € 774.000 € 0€ 0,00%
Pachteinnahmen kumuliert 2.5680.000 € 2.5680.000 € 0€ 0,00%
Ausschuttungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 26,00% 26,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 142.858 € 142.858 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 447.922 € 447.922 € 0€ 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 204.129 € 178.716 € -25.413 € -12,45%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 7.052.078 € 7.052.078 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 774.000 € 774.000 € 0€ 0,00%
Ausgaben gesamt 2014 414.750 € 414.959 € 209 € -0,05%
Einnahmetliberschuss 2014 359.250 € 359.041 € -209 € -0,06%
Steuerliches Ergebnis 2014 5,03% 4,96% -0,07% 1,39%
Steuerliches Ergebnis kumuliert -9,15% -9,14% 0,01% -0,11%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:
Seniorenpflegeheim Steertpogghof
Ulzburger StraBe 533-535

22844 Norderstedt

124 Pflegeplatze

CASA REHA Betriebs- und
Beteiligungsgesellschaft mbH

Betreibergruppe:
Korian Unternehmensgruppe

(Die Ubernahme durch die Korian Unternehmens-
gruppe steht unter dem Vorbehalt der Zustimmung

durch die Kartellbehérde.)

Informationen zum Betreiber:

www.casa-reha.de

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:

91,5%

Refinanzierungsbedingungen

des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentrum Soltau

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Die Ausschuttungen an die Anleger liegen vollstandig im Plan. Die Pachtzahlungen sind im Berichts-
jahr in vollem Umfang von der Pachterin geleistet worden. Zum Oktober 2014 ist die vertragliche
Pachtanpassung durchgefihrt worden. Der Betreiber hat diese anerkannt und bezahlt. Nach wie
vor bestehen Pachtriickstande aus den Vorjahren in Hohe von rund € 99.000, die als Forderungen
in die Bilanz eingestellt wurden. Die Fremdkapitaltigung wurde im Berichtsjahr wie prospektiert vor-
genommen, sodass auch die kumulierte RuckfUhrung des Fremdkapitals vollstandig im Plan liegt.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind vertrags-
gemaB angefallen. Die Gesamtausgaben lagen im Plan. Da die fir das
Berichtsjahr kalkulierten Instandhaltungsaufwendungen in Héhe von
€ 10.000 nicht verbraucht wurden, liegt der Einnahmetberschuss in etwa
in dieser Hohe Uber dem in der Prognoserechnung kalkulierten Wert.

Die Liquiditatsreserve liegt weiterhin deutlich Uber dem Planwert und
resultiert hauptséchlich aus dem nicht verwendeten Investitionsbudget der
Investitionsphase von € 30.000.

Es wird von einem Ausgleich der Forderungen ausgegangen, sodass fur den
Fonds insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt werden kann.

Eine Betriebspriifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschaftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversicherung)
in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist sehr gut (1,3).

Der Pachter ist im Geschéftsjahr 2014 seinen Verpflichtungen gegeniber der Fondsgesellschaft voll-
standig nachgekommen. Im Geschéftsjahr 2015 wurde die Ubertragung des Pachtvertrages durch
die Hanseatische im Einvernehmen mit allen Beteiligten auf einen anderen Betreiber vorbereitet. Die
entsprechenden Vertrage wurden unterzeichnet und die Ubernahme im Geschéftsjahr 2015 durch-
gefuhrt. Die Fortfiihrung der aktuell vertraglich vereinbarten Pachtzahlung ist nach der Ubernahme
des neuen Betreibers abgesichert und in diesem Zusammenhang wird auch der Ausgleich der aus-
stehenden Pachten erfolgen. Die aufgrund der Pachtriickstande fehlende Liquiditat wurde bis zuletzt
von der IMMAC Gruppe vorUbergehend zur Verfigung gestellt.

Darliber hinaus sind keine wesentlichen negativen Umstande zum Objekt und den beteiligten
Partnern bekannt. Sofern am Objekt keine auBerplanmaBigen Reparaturen durchgefiihrt werden
mussen, ist von einer prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentrum Soltau Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission September 2011 FondsschlieBung November 2011 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 138 Prospektdatum 05.08.2011

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 10.560.000 € 10.560.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 4.560.000 € 4.560.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 6.000.000 € 6.000.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 8.699.410 € 8.665.756 € -33.654 € 0,39%
Fondsabhangige Kosten 1.205.400 € 1.205.400 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 627.000 € 627.000 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -16,73% -16,11% 0,62% -3,71%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 657.408 € 655.996 € -1.412 € -0,21%
Pachteinnahmen kumuliert 2.122.158 € 2.120.746 € -1.412 € -0,07%
Ausschittungen 2014 6,25% 6,25% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 25,00% 25,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 156.567 € 156.657 € 90 € 0,06%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 479.158 € 479.248 € 90 € 0,02%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 38.312 € 83.219 € 44.907 € 117,21%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 5.5620.842 € 5.520.842 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2013 657.408 € 655.996 € -1.412 € -0,21%
Ausgaben gesamt 2014 375.636 € 365.438 € -10.198 € 2,71%
Einnahmetliberschuss 2014 281.772 € 290.558 € 8.786 € 3,12%
Steuerliches Ergebnis 2014 5,20% 4,23% -0,97% 18,65%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 1,07% -0,65% -1,72% 160,75%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:
Seniorenzentrum Haus im Park
Friedrich-Einhoff-Ring 1

29614 Soltau

108 Pflegeplatze

Meritus Seniorenzentrum Haus im Park GmbH

(seit 01.12.2015)
Betreibergruppe:

Meritus Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:

www.senioren-hip.de

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:

89,7%

Refinanzierungsbedingungen

des Pachters:
erflillt



IMMAC Pflegezentrum Eisenberg

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pflege-
einrichtung. Die Ausschuttungen an die Anleger liegen vollstandig im Plan. Die Pachtzahlungen sind
vertragsgemal von der P&chterin geleistet worden. Die Fremdkapitaltigung wurde im Berichtsjahr
wie prospektiert vorgenommen, sodass auch die kumulierte RuckfUhrung des Fremdkapitals voll-
standig im Plan liegt.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind vertrags-
gemaB angefallen. Die Gesamtausgaben lagen marginal unter Plan, da
sonstige Aufwendungen nicht in kalkulierter Hohe angefallen sind. In
der Summe verzeichnet die Fondsgesellschaft dementsprechend einen
EinnahmetUberschuss, der geringfligig tber dem Wert der Prognoserech-
nung liegt. Die Liquiditatsreserve liegt Uber dem Planwert und resultiert
maBgeblich aus Einsparungen in der Investitionsphase.

FUr den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebspriifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschaéftsverlauf und Ausblick

Die Qualitat der 2011 neu ertffneten Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der
Krankenversicherung) in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-
Prifung ist gut (Note: 1,7).

Die Ende 2011 erdffnete Einrichtung befindet sich weiterhin in der Erstbelegungsphase. Im Be-
richtsjahr lag die durchschnittliche Auslastung rund 14 Prozentpunkte Uber dem Vorjahr bei ca.
45 Prozent. Im Geschéftsjahr 2015 konnte die durchschnittliche Auslastung bislang nicht weiter
gesteigert werden. Der Betreiber hat seine vertraglichen Verpflichtungen pflichtbewusst erfullt. Azurit
betreibt aktuell Gber 40 Einrichtungen und hat bereits bei einer anderen Einrichtung bewiesen, die
Auslastung kontinuierlich auf ein auskdmmliches Niveau steigern zu kénnen. Die Hanseatische bleibt
in diesem Zusammenhang zuversichtlich, dass der Betreiber die Einrichtung, die sich in der Stadt
seines Hauptsitzes befindet, zukunftig erfolgreich flihren wird.

Darliber hinaus sind keine wesentlichen negativen Umstande zum Objekt und den beteiligten
Partnern bekannt. Sofern am Objekt keine auBerplanmaBigen Reparaturen durchgefiihrt werden
mUssen, ist von einer prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentrum Eisenberg Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Oktober 2011 FondsschlieBung Dezember 2011

Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 128 Prospektdatum 30.08.2011

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase
Investitionsvolumen 10.520.000 € 10.520.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 4.920.000 € 4.920.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 5.600.000 € 5.600.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 8.568.770 € 8.5659.009 € -9.761 € 0,11%
Fondsabhangige Kosten 1.304.800 € 1.304.800 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 613.800 € 613.800 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -19,89% -19,18% 0,71% -3,57%
Verpachtungsphase
Pachteinnahmen 2014 648.000 € 648.000 € 0€ 0,00%
Pachteinnahmen kumuliert 2.052.000 € 2.052.000 € 0€ 0,00%
Ausschuttungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 26,00% 26,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 119.937 € 119.937 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 350.028 € 350.028 € 0€ 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 123.386 € 135.763 € 12.377 € 10,03%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 5.249.977 € 5.249.977 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 648.000 € 648.000 € 0€ 0,00%
Ausgaben gesamt 2014 305.572 € 304.782 € -790 € 0,26%
Einnahmetliberschuss 2014 342.428 € 343.218 € 790 € 0,23%
Steuerliches Ergebnis 2014 4,64% 4,60% -0,04% 0,86%
Steuerliches Ergebnis kumuliert -5,42% -5,72% -0,30% 5,54%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM
Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

AZURIT Rohr 100,0%

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:
Seniorenzentrum Zehnthof
HauptstraBe 110

67304 Eisenberg

114 Pflegeplatze

Natdrlich leben im Alter GmbH

Betreibergruppe:
AZURIT Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:
www.azurit-gruppe.de

Durchschnittliche
Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
451%

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentren 52. Renditefonds

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Die im Investitionsplan ausgewiesenen Investitionszuschusse fur die Pflegeeinrichtungen in Bremen,
Papenburg und Oldenburg wurden im Berichtsjahr jeweils nach Baufortschritten ausgezahlt, sodass
die hierfUr eingeplanten und noch nicht abgefihrten Mittel auf den Konten der Fondsgesellschaft
bereitstehen. Aus diesem Grund sind die Ist-Erwerbskosten zum Bilanzstichtag des Berichtsjahres
geringer als im Investitionsplan ausgewiesen.

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten
Pachteinnahmen der Pflegeeinrichtungen. Die Ausschittungen an die An-
leger liegen vollstandig im Plan. Die Pachtzahlungen sind vertragsgeman
von den Pachterinnen geleistet worden. Die Fremdkapitaltiigung wurde im
Berichtsjahr wie prospektiert vorgenommen, sodass auch die kumulierte
Ruckfuhrung des Fremdkapitals vollstandig im Plan liegt.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind vertrags-
gemaB angefallen. Bei den Einnahmen und Ausgabepositionen haben
sich mit Ausnahme der sonstigen Ausgaben keine groBeren Abweichun-
gen ergeben. Da die im Berichtsjahr einkalkulierte Instandhaltungsriickla-
ge (€ 45.000) nur in geringem Umfang verwendet wurde, lag der Einnah-
meuberschuss um rund € 36.000 Uber dem in der Prognoserechnung
ausgewiesenen Wert. Die Liquiditatsreserve des Fonds lag zum Stichtag
noch deutlich Uber dem prognostizierten Wert. Die Differenz errechnet
sich aus den noch nicht abgeflossenen Mitteln der Investitions- und Zu-
schussvereinbarungen, die im Investitionsplan bertcksichtigt sind, sowie
aus kalkulierten, jedoch nicht verwendeten Instandhaltungsriicklagen der
bisherigen Geschéftsjahre.

Da die zeitlichen Verzdgerungen der InvestitionsmaBnahmen keine Aus-
wirkungen auf den Betrieb der Pflegeeinrichtungen haben, wird fir den
Fonds insgesamt eine planmé&Bige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprufung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiftsverlauf und Ausblick

Die Qualitdt der Pflegeeinrichtungen wurde vom MDK (Medizinischer
Dienst der Krankenversicherung) in einem Transparenzbericht festgehal-
ten. Das Gesamtergebnis der MDK-Priifung ist jeweils sehr gut oder gut.
Die Einrichtung in Bremen erhielt mit der Note 1,6 eine gute Bewertung.
Fur die Einrichtung Ofenerdiek in Oldenburg (Note 1,2) und die Pflegeein-
richtung in Papenburg (Note 1,1) wurde jeweils eine sehr gute Bewertung
vergeben.

In allen drei Einrichtungen werden Instandhaltungs- und InstandsetzungsmaBnahmen durchgefihrt.
Die Arbeiten fir das Objekt in Oldenburg wurden im Berichtsjahr weitgehend abgeschlossen. Die
MaBnahmen an und in den Gebauden in Bremen und Papenburg folgen in Teilen ab dem Geschéafts-
jahr 2015.

Darliber hinaus sind keine wesentlichen negativen Umstande zu den Objekten und den beteiligten
Partnern bekannt. Sofern an den Objekten keine auBerplanméaBigen Reparaturen durchgefihrt wer-
den mussen, ist weiterhin von einer prognosegemaien Entwicklung der Fondsgesellschaft auszu-
gehen.



IMMAC Pflegezentren 52. Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Oktober 2011 FondsschlieBung Dezember 2011

EINZELAUSWERTUNG

Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 475 Prospektdatum 30.09.2011

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 37.260.000 € 37.260.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 18.460.000 € 18.460.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 18.800.000 € 18.800.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 30.795.130 € 29.331.572 € -1.463.558 € 4,75%
Fondsabhangige Kosten 4.147.400 € 4.147.400 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 2.174.696 € 2.170.100 € -4.596 € 0,21%
Werbungskosten in % -14,27% -13,77% 0,50% -3,50%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 2.320.000 € 2.320.000 € 0€ 0,00%
Pachteinnahmen kumuliert 7.346.667 € 7.346.667 € 0€ 0,00%
Ausschuttungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 26,00% 26,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 499.756 € 499.756 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 1.543.303 € 1.543.303 € 0€ 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 383.594 € 985.494 € 601.900 € 156,91%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 17.256.697 € 17.256.697 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 2.320.000 € 2.320.000 € 0€ 0,00%
Ausgaben gesamt 2014 1.046.420 € 1.010.397 € -36.023 € 3,44%
EinnahmeUberschuss 2014 1.273.580 € 1.309.603 € 36.023 € 2,83%
Steuerliches Ergebnis 2014 6,66% 1,33% -5,33% 80,03%
Steuerliches Ergebnis kumuliert -1,21% 0,64% 1,85% -152,89%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand der Objekte:

Stationare Pflegeeinrichtungen

Standorte/Kapazitat:

Forum Ellener Hof (1)

Ludwig-Roselius-Allee 183, 28327 Bremen,
137 Pflegeplatze

Seniorenwohnstift Ofenerdiek (Il)
Langenweg 152, 26125 Oldenburg,
105 Pflegeplatze und

60 Platze fur betreutes Wohnen

Seniorenwohnstift Papenburg —

Haus Friederike — (Ill)

FriederikenstraBe 50, 26871 Papenburg,
72 Pflegeplatze und

88 Platze fur betreutes Wohnen

HANSA Seniorenzentren I GmbH (I) + (1)
HANSA Seniorenzentren GmbH (1ll)

100,0%

Durchschnittliche

Betreibergruppe:
HANSA Pflege & Residenzen Unternehmens-

gruppe

Informationen zum Betreiber:
www.hansa-gruppe.info

Auslastung der Objekte im Berichtsjahr:
94,5% (I) (Pflege)

91,1% (1) (Pflege)
85,2% (Il) (betreutes Wohnen)
82,2% (lll) (Pflege)
93,4% (Ill) (betreutes Wohnen)

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentren 54. Renditefonds

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Die im Investitionsplan ausgewiesenen Investitionszuschusse fur die Pflegeeinrichtungen in Bremer-
haven und Oldenburg wurden im Berichtsjahr jeweils nach Baufortschritten ausgezahlt, sodass die
hierfir eingeplanten und noch nicht abgefihrten Mittel auf den Konten der Fondsgesellschaft bereit-
stehen. Aus diesem Grund sind die Ist-Erwerbskosten zum Bilanzstichtag des Berichtsjahres noch
geringer als im Investitionsplan ausgewiesen.

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten
Pachteinnahmen der Pflegeeinrichtungen. Die Ausschittungen an die An-
leger liegen vollstandig im Plan. Die Pachtzahlungen sind vertragsgeman
von den Pachterinnen geleistet worden. Die Fremdkapitaltiigung wurde im
Berichtjahr wie prospektiert vorgenommen, sodass auch die kumulierte
Ruckfuhrung des Fremdkapitals vollstandig im Plan liegt.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind vertrags-
gemaB angefallen. Bei den Einnahmen und Ausgabepositionen haben
sich mit Ausnahme der sonstigen Ausgaben, die nur zum Teil verwendet
wurden, keine groBeren Abweichungen ergeben. Zusétzlich wurde die im
Berichtsjahr kalkulierte Instandhaltungsverwendung (€ 45.000) nicht be-
nétigt, sodass der Einnahmetberschuss etwa um diesen Betrag Uber der
in der Prognoserechnung ausgewiesenen Planzahl lag. Die Liquiditatsre-
serve des Fonds lag zum Bilanzstichtag aus den zuvor genannten Grin-
den immer noch deutlich Uber Plan.

FUr den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebspriifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiéftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtungen wurde vom MDK (Medizinischer
Dienst der Krankenversicherung) in einem Transparenzbericht festgehal-
ten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist jeweils gut. Fur die Ein-
richtung in Oldenburg-Kreyenbrlick wurde die Note 1,8 vergeben. Die
Einrichtungen in Bremerhaven erhielten die Note 2,1 (Marie-von-Seggern-
Heim) bzw. 1,7 (Blrgerpark). Die Service-Wohnanlage AbbestraBe bie-
tet ausschlieBlich betreutes Wohnen an, sodass hierfur kein Bericht vom
MDK erstellt wird.

In den Einrichtungen werden gemaB dem Investitionsplan Instandhal-
tungs- und InstandsetzungsmaBnahmen vorgenommen. Die gegenlber
der Prognosedarstellung aufgetretenen zeitlichen Verschiebungen haben
keinen Einfluss auf die Betriebstéatigkeit der Pflegeeinrichtungen.

Dartber hinaus sind keine wesentlichen negativen Umsténde zu den
Objekten und den beteiligten Partnern bekannt. Sofern an den Objekten
keine auBerplanméBigen Reparaturen durchgeflhrt werden mussen, ist
weiterhin von einer prognosegemafen Entwicklung der Fondsgesellschaft
auszugehen.



IMMAC Pflegezentren 54. Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Dezember 2011 FondsschlieBung Juni 2012 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 431

EINZELAUSWERTUNG

Prospektdatum 20.10.2011

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 36.600.000 € 36.600.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 16.100.000 € 16.100.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 20.500.000 € 20.500.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 30.052.300 € 29.594.607 € -457.693 € 1,52%
Fondsabhéngige Kosten 4.199.000 € 4.199.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 2.195.500 € 2.195.500 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -18,25% -18,20% 0,05% -0,27%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 2.275.000 € 2.275.000 € 0€ 0,00%
Pachteinnahmen kumuliert 7.204.167 € 7.204.167 € 0€ 0,00%
Ausschittungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 26,00% 26,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 547.957 € 547.957 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 1.688.369 € 1.688.369 € 0€ 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 344.339 € 767.921 € 423.582 € 123,01%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 18.811.630 € 18.811.630 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 2.275.000 € 2.275.010 € 10 € 0,00%
Ausgaben gesamt 2014 1.171.456 € 1.125.230 € -46.226 € 3,95%
EinnahmeUberschuss 2014 1.103.544 € 1.149.780 € 46.236 € 4,19%
Steuerliches Ergebnis 2014 7,20% 6,61% -0,59% 8,19%
Steuerliches Ergebnis kumuliert -3,57% -14,66% -11,09% 310,64%

Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM
Objektart: Pachter: Verpachtungsstand der Objekte:

Stationare Pflegeeinrichtungen

Standorte/Kapazitat:

Pflegezentrum am Burgerpark/Seniorenheim
am Burgerpark (I), Hartwigstrae 8

27574 Bremerhaven,

162 Pflegeplatze,

3 Wohnungen fir betreutes Wohnen und

18 Platze fur Tagespflege

Marie-von-Seggern-Heim und
Service-Wohnen in der AbbestraBe 1 (Il),
Waurster StraBe 47/Abbestrale 1

27580 Bremerhaven,

89 Pflegeplatze und

42 Platze fur betreutes Wohnen

Seniorenwohnstift Kreyenbrtick (/1)
Flrstenwalder StraBe 25, 26133 Oldenburg,
95 Pflegeplatze sowie

73 Platze fur betreutes Wohnen

HANSA Seniorenzentren Bremerhaven GmbH

() +(n

HANSA Seniorenzentren || GmbH (lIl)

Betreibergruppe:

HANSA Pflege & Residenzen Unternehmens-

gruppe

Informationen zum Betreiber:
www.hansa-gruppe.info

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung der Objekte im Berichtsjahr:

71,2% (l) (Pflege)

96,3% (Il) (Pflege)
75,4% (Il) (betreutes Wohnen)
79,4% (Ill) (Pflege)
71,8% (Ill) (betreutes Wohnen)

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erfllt



IMMAC Pflegezentrum Kornwestheim

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pfle-
geeinrichtung. Die Ausschittungen an die Anleger liegen vollstandig im Plan. Die Pachtzahlungen
sind vertragsgeman von der Péchterin geleistet worden. Die Fremdkapitaltigung wurde im Berichts-
jahr vertragsgemaR vorgenommen, sodass auch die kumulierte Rickflhrung des Fremdkapitals
vollst&dndig im Plan liegt.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind vertrags-
gemaB angefallen. Bei den Einnahmen und Ausgabepositionen haben sich
keine groBeren Abweichungen ergeben, sodass der EinnahmeUberschuss
gegentber dem in der Prognoserechnung ausgewiesenen Wert gering-
flgig héher war. Die Liquiditatsreserve des Fonds lag zum Bilanzstichtag
aufgrund von Einsparungen aus der Investitionsphase um rund € 34.000
Uber Plan.

Fir den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiftsverlauf und Ausblick

Die Qualitat der im Januar 2012 neu erdffneten Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer
Dienst der Krankenversicherung) in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis
der MDK-Priufung ist sehr gut (1,1).

Im Geschéftsjahr 2015 hat der private Betreiber die Gesellschaftsanteile der Pachterin am
31. August an die Alloheim-Unternehmensgruppe verauBert. Die Pflegeeinrichtung wird unter dem
Namen Alloheim Residenz Leonardis fortgefuhrt.

Insgesamt sind keine wesentlichen negativen Umsté&nde zum Objekt und den beteiligten Partnern
bekannt, sodass weiterhin von einer prognosegemaflen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszu-
gehen ist.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentrum Kornwestheim Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Januar 2012 FondsschlieBung Marz 2012 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 155 Prospektdatum 22.12.2011

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 12.800.000 € 12.800.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 5.300.000 € 5.300.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 7.500.000 € 7.500.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 10.394.566 € 10.324.263 € -70.303 € 0,68%
Fondsabhangige Kosten 1.512.000 € 1.512.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 850.000 € 887.813 € 37.813 € -4,45%
Werbungskosten in % -22,46% -22,52% -0,06% 0,27%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 798.000 € 798.000 € 0€ 0,00%
Pachteinnahmen kumuliert 2.394.000 € 2.394.000 € 0€ 0,00%
Ausschuttungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 19,50% 19,50% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 179.660 € 179.689 € 29 € 0,02%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 525.537 € 526.682 € 1.145 € 0,22%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 197.934 € 231.805 € 33.871 € 17,11%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 6.974.462 € 6.973.317 € -1.145 € -0,02%
Einnahmen gesamt 2014 798.000 € 798.347 € 347 € 0,04%
Ausgaben gesamt 2014 402.000 € 401.307 € -693 € 0,17%
EinnahmeUberschuss 2014 396.000 € 397.040 € 1.040 € 0,26%
Steuerliches Ergebnis 2014 6,14% 6,12% -0,02% 0,33%
Steuerliches Ergebnis kumuliert -4,30% -5,03% -0,73% 16,98%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:
Pflegezentrum Leonardis
AlbstraBe 14

70806 Kornwestheim

117 Pflegeplatze

Pflegezentrum Leonardis Betriebs GmbH

Betreibergruppe:
Alloheim Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:
www.leonardis.de

100,0%

Durchschnittliche
Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
97,7%

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentren 53. Renditefonds

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pflege-
einrichtungen. Die Ausschittungen an die Anleger liegen vollstandig im Plan. Die Pachtzahlungen
sind vertragsgeman von der Pachterin geleistet worden. Die Fremdkapitaltigung wurde im Berichts-
jahr wie prospektiert vorgenommen, sodass auch die kumulierte Ruckfuhrung des Fremdkapitals
vollstandig im Plan liegt.

Bei den Einnahmen und Ausgabepositionen haben sich keine nennens-
werten Abweichungen ergeben. Die in der Prognoserechnung kalkulierte
Instandhaltungsriicklage in Hohe von € 20.000 wurde nicht verbraucht,
sodass der EinnahmeUlberschuss etwa um diesen Betrag Gber dem in der
Prognoserechnung ausgewiesenen Wert liegt. Im Berichtsjahr wurden In-
standsetzungsmaBnahmen fertig gestellt, die zur Auszahlung von Mitteln
aus dem Investitionsbudget in Hohe von rund € 73.000 fuhrten. Da die
Mittel in der Investitionsrechnung berlicksichtigt sind, werden sie nicht un-
ter den Ausgaben aus der Betriebsphase aufgeflhrt. Die Liquiditatsreserve
des Fonds lag zum Bilanzstichtag deutlich Uber Plan, da die im Investiti-
onsplan enthaltenen Investitionszuschussbetrage fur Instandhaltungs- und
ModernisierungsmaBnahmen nur zum Teil verwendet worden sind.

FUr den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiftsverlauf und Ausblick

Die Qualitdt der Pflegeeinrichtungen wurde vom MDK (Medizinischer
Dienst der Krankenversicherung) in jeweils einem Transparenzbericht fest-
gehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist jeweils sehr gut. Fir
die Einrichtung in Menden wurde die Note 1,1 und fUr die in Dorsten die
Note 1,4 vergeben.

Die im Investitionsplan ausgewiesenen Instandsetzungs- und ModernisierungsmaBnahmen sind
noch nicht abgeschlossen. Aus diesem Grund sind die Ist-Erwerbskosten zu diesem Zeitpunkt
geringer als im Investitionsplan ausgewiesen. Im Geschéaftsjahr 2015 sind weitere MaBnahmen
durchgefihrt worden.

Insgesamt sind keine wesentlichen negativen Umsté&nde zu den Objekten und den beteiligten Part-
nern bekannt. Sofern an den Objekten keine auBerplanm&Bigen Reparaturen durchgefihrt werden
mussen, ist weiterhin von einer prognosegemaien Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



IMMAC Pflegezentren 53. Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Mai 2012 FondsschlieBung Juli 2012 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 191

EINZELAUSWERTUNG

Prospektdatum 03.02.2012

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 14.640.000 € 14.640.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 6.640.000 € 6.640.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 8.000.000 € 8.000.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 12.207.769 € 11.853.191 € -354.578 € 2,90%
Fondsabhangige Kosten 1.562.600 € 1.5662.600 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 793.500 € 793.500 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -12,93% -13,03% -0,10% 0,73%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 909.500 € 909.500 € 0€ 0,00%
Pachteinnahmen kumuliert 2.652.708 € 2.652.708 € 0€ 0,00%
Ausschuttungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 19,50% 19,50% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 181.496 € 181.496 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 515.993 € 515.993 € 0€ 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 131.864 € 430.559 € 298.695 € 226,52%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 7.484.006 € 7.484.006 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 909.500 € 909.500 € 0€ 0,00%
Ausgaben gesamt 2014 458.220 € 437.232 € -20.988 € 4,58%
Einnahmetliberschuss 2014 451.280 € 472.268 € 20.988 € 4,65%
Steuerliches Ergebnis 2014 5,63% 4,09% -1,54% 27,35%
Steuerliches Ergebnis kumuliert -2,00% -0,33% 1,67% -83,50%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtungen

Standorte/Kapazitat:
Seniorenzentrum St. Elisabeth (1)
Westwall 1

46282 Dorsten,

80 Pflegeplatze

Seniorenpark Menden (Il)
BodelschwinghstraBe 64

58706 Menden,

60 Pflegeplatze sowie

79 Wohnungen fUr betreutes Wohnen
(davon 13 im Fondseigentum)

HANSA Seniorenzentren GmbH

Betreibergruppe:

HANSA Pflege & Residenzen Unternehmens-

gruppe

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:

100,0% () (Pflege)
92,2% () (Pflege)

Informationen zum Betreiber:
www.hansa-gruppe.info

76,8% (Il) (betreutes Wohnen)

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentrum Vellmar

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pflege-
einrichtung. Die Ausschuttungen an die Anleger liegen vollstandig im Plan. Die Pachtzahlungen sind
vertragsgeman von der P&chterin geleistet worden. Die Fremdkapitaltigung wurde im Berichtsjahr
vertragsgeman vorgenommen und entspricht, abgesehen von einer minimalen Abweichung, der
Prognoserechnung. Somit liegt auch die kumulierte Rickfihrung des Fremdkapitals dementspre-
chend im Plan.

Bei den Einnahmen und Ausgabepositionen haben sich keine gréBeren
Abweichungen ergeben. Die Liquiditétsreserve liegt zum Bilanzstichtag
etwas Uber Plan. Der Grund hierfUr sind geringe Einsparungen gegentber
dem Investitionsplan.

FUr den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschaéftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversicherung)
in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist sehr gut (1,2).

Die Erstbelegungsphase der im April 2012 erdffneten Pflegeeinrichtung wurde im Berichtsjahr abge-
schlossen, da die Auslastungsquote wahrend des gesamten Jahres 2014 durchschnittlich deutlich
Uber 85 Prozent lag.

Insgesamt sind keine wesentlichen negativen Umsténde zu dem Objekt und den beteiligten Partnern
bekannt. Sofern am Objekt keine auBerplanmaBigen Reparaturen durchgefiihrt werden missen, ist
weiterhin von einer prognosegeméaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentrum Vellmar Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Mai 2012 FondsschlieBung August 2012 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 159 Prospektdatum 20.03.2012

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 14.760.000 € 14.760.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 6.260.000 € 6.260.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 8.500.000 € 8.500.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 12.114.099 € 12.118.964 € 4.865 € -0,04%
Fondsabhangige Kosten 1.608.400 € 1.596.147 € -12.253 € 0,76%
Finanzierungskosten 983.409 € 946.100 € -37.309 € 3,79%
Werbungskosten in % -15,72% -15,69% 0,03% -0,19%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 898.603 € 898.603 € 0€ 0,00%
Pachteinnahmen kumuliert 2471168 € 2471168 € 0€ 0,00%
Ausschuttungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 19,50% 19,50% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 224.456 € 224.478 € 22 € 0,01%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 604.118 € 605.055 € 937 € 0,16%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 134.949 € 147.835 € 12.886 € 9,55%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 7.895.883 € 7.894.945 € -038 € 0,01%
Einnahmen gesamt 2014 898.603 € 898.603 € 0€ 0,00%
Ausgaben gesamt 2014 462.300 € 463.226 € 926 € -0,20%
Einnahmetliberschuss 2014 436.308 € 435.377 € -926 € -0,21%
Steuerliches Ergebnis 2014 5,49% 5,43% -0,06% 1,09%
Steuerliches Ergebnis kumuliert -0,84% -2,85% -2,01% 239,29%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pichter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:
Seniorenpflegeheim Muhlenhof
In der Aue 27

34246 Vellmar

146 Pflegeplatze

CASA REHA Altenpflegeheim GmbH

Betreibergruppe:
Korian Unternehmensgruppe

(Die Ubernahme durch die Korian Unternehmens-
gruppe steht unter dem Vorbehalt der Zustimmung

durch die Kartellbehdrde.)

Informationen zum Betreiber:
www.casa-reha.de

100,0%

Durchschnittliche
Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
88,3%

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentrum Hannover

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pflege-
einrichtung. Die Ausschuttungen an die Anleger liegen vollstéandig im Plan. Die Pachtzahlungen sind
vertragsgemal von der P&chterin geleistet worden. Die Fremdkapitaltigung wurde im Berichtsjahr
wie prospektiert vorgenommen, sodass auch die kumulierte RuckfUhrung des Fremdkapitals voll-
standig im Plan liegt.

Bei den Einnahmen und Ausgabepositionen haben sich mit Ausnahme
von etwas hoheren sonstigen Ausgaben keine gréBeren Abweichungen
ergeben. Bei den sonstigen Ausgaben wurden einerseits administrative
Kosten sowie Bankgebuhren von rund € 1.500 und Kosten in Hohe von
€ 5.500 fur die Prifung des Jahresabschlusses ausgewiesen. Der Ein-
nahmeuberschuss liegt etwa um diesen Betrag unter dem in der Prog-
noserechnung ausgewiesenen Wert. Die Liquiditatsreserve des Fonds lag
zum Bilanzstichtag aufgrund von Einsparungen in der Investitionsphase
Uber Plan.

Fur den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschéftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversicherung)
in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist sehr gut.
Fur die Einrichtung wurde die Note 1,2 vergeben.

Die neu errichtete Pflegeeinrichtung wurde Mitte Oktober 2012 an den Betreiber Ubergeben. Zu
Beginn des Berichtsjahres hat die Alloheim-Unternehmensgruppe die Gesellschaftsanteile der Pach-
terin erworben und fihrt die Einrichtung unter dem Namen Alloheim Senioren-Residenz  Roter-
mundstraBe” fort. In der Einrichtung besteht eine Aufteilung des Pflegebetriebs in herkémmliche voll-
stationare Pflege (75 Platze) und die Pflege von Personen mit Adipositas (25 Platze). Der Fachbereich
Adipositas behandelt im weitesten Sinne Erndhrungs- und Stoffwechselkrankheiten. Adipositas wird
von dem lateinischen Wort ,adeps” (Fett) abgeleitet und umgangssprachlich auch als Fettleibigkeit
oder Fettsucht bezeichnet. Die Einrichtung befindet sich in der Erstbelegungsphase. Seitdem Allo-
heim die Pflegeeinrichtung fuhrt, ist die Auslastungsquote deutlich gestiegen. Die durchschnittliche
Auslastung Uber alle Platze stieg im Berichtsjahr gegentiber dem Vorjahr um rund 14 Prozentpunkte.
Im Geschéftsjahr 2015 konnte die Auslastung bislang weiter gesteigert werden, sodass die Erstbe-
legungsphase voraussichtlich in dem Jahr noch abgeschlossen sein wird.

Insgesamt sind keine wesentlichen negativen Umstéande zum Objekt und den beteiligten Partnern
bekannt. Sofern am Objekt keine auBerplanméaBigen Reparaturen durchgefihrt werden mussen, ist
von einer prognosegemafien Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentrum Hannover Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission November 2012 FondsschlieBung Dezember 2012 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 96 Prospektdatum 30.10.2012

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 10.090.000 € 10.090.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 3.840.000 € 3.840.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 6.250.000 € 6.250.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 8.671.275 € 8.649.239 € -22.036 € 0,25%
Fondsabhangige Kosten 1.235.600 € 1.235.600 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 89.625 € 89.625 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -11,97% -10,97% 1,00% -8,35%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 649.700 € 649.700 € 0€ 0,00%
Pachteinnahmen kumuliert 1.407.683 € 1.407.683 € 0€ 0,00%
Ausschuttungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 19,50% 19,50% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 148.031 € 148.030 € - € 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 314.931 € 314.931 € 0€ 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 140.029 € 1561.757 € 11.728 € 8,38%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 5.935.069 € 5.935.069 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 649.700 € 649.700 € 0€ 0,00%
Ausgaben gesamt 2014 378.625 € 384.687 € 6.062 € -1,60%
Einnahmetliberschuss 2014 271.075 € 265.013 € -6.062 € -2,24%
Steuerliches Ergebnis 2014 5,33% 5,27% -0,06% 1,13%
Steuerliches Ergebnis kumuliert -0,58% -1,55% -0,97% 167,24%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:

Alten- und Pflegeeinrichtung RotermundstraBe

RotermundstraBe 7
30165 Hannover

100 Pflegeplatze

Alloheim Senioren-Residenzen GmbH

Betreibergruppe:
Alloheim Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:
www.alloheim.de

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
77,9% (Pflege)

64,8% (Fachbereich Adipositas)

Refinanzierungsbedingungen
des Péachters:
erfallt



IMMAC Pflegezentren 60. Renditefonds

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der
Pflegeeinrichtungen. Die Ausschittungen an die Anleger liegen vollstandig im Plan. Die Pacht-
zahlungen sind vertragsgemaB von der Péachterin geleistet worden. Die Fremdkapitaltigung
wurde im Berichtsjahr wie prospektiert vorgenommen, sodass auch die kumulierte Ruckfihrung
des Fremdkapitals vollst&ndig im Plan liegt.

Bei den Einnahmen und Ausgabepositionen haben sich mit Ausnahme
von etwas hoheren sonstigen Ausgaben keine groBeren Abweichungen
ergeben. Bei den sonstigen Ausgaben wurden einerseits administrative
Kosten sowie Bankgebthren von rund € 1.700 und Kosten in Hohe von
€ 5.500 fur die Prufung des Jahresabschlusses ausgewiesen. Da die in
der Prognoserechnung kalkulierte Instandhaltungsricklage in Hohe von
€ 20.000 nicht verbraucht wurde, ergibt sich ein um rund € 13.000
héherer Einnahmelberschuss gegentiber dem in der Prognoserechnung
ausgewiesenen Wert. Die Liquiditatsreserve des Fonds lag zum Bilanz-
stichtag deutlich Uber dem prognostizierten Wert, da die im Investitions-
plan enthaltenen Investitionszuschussbetrége flr Instandhaltungs- und
ModernisierungsmaBnahmen nur zum Teil verwendet worden sind.

FUr den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiftsverlauf und Ausblick

Die Qualitdt der Pflegeeinrichtungen wurde vom MDK (Medizinischer
Dienst der Krankenversicherung) in jeweils einem Transparenzbericht
festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung ist fur die Pflege-
betriebe gut bzw. sehr gut. Fur die Einrichtung in Wegscheid wurde die
sehr gute Gesamtnote 1,2 und fUr die Einrichtung in Augustfehn die gute
Gesamtnote 1,7 vergeben.

Die ModernisierungsmaBnahmen des im Investitionsplan ausgewiesenen Investitionszuschusses
fUr die Pflegeeinrichtung in Augustfehn wurden im Geschéaftsjahr 2015 bis auf Restleistungen voll-
standig erbracht, sodass die hierflr vorgesehenen Mittel kurzfristig zur Auszahlung kommen wer-
den. Aus diesem Grund sind die Ist-Erwerbskosten im Berichtsjahr geringer als im Investitionsplan
ausgewiesen.

Insgesamt sind keine wesentlichen negativen Umstéande zu den Objekten und den beteiligten Part-
nern bekannt. Sofern an den Objekten keine auBerplanméaBigen Reparaturen durchgeflhrt werden
muUssen, ist weiterhin von einer prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



IMMAC Pflegezentren 60. Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Oktober 2012 FondsschlieBung Januar 2013 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 154 Prospektdatum 22.10.2012

EINZELAUSWERTUNG

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 11.200.000 € 11.200.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 4.400.000 € 4.400.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 6.800.000 € 6.800.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 9.629.955 € 9.5621.564 € -108.401 € 1,13%
Fondsabhéngige Kosten 1.337.000 € 1.337.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 69.000 € 77.615 € 8.615 € -12,49%
Werbungskosten in % -2,64% -2,84% -0,20% 7,58%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 727.520 € 727.520 € 0€ 0,00%
Pachteinnahmen kumuliert 1.697.547 € 1.697.547 € 0€ 0,00%
Ausschuttungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 19,50% 19,50% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 176.248 € 176.248 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 402.613 € 402.613 € 0€ 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 167.076 € 307.683 € 140.607 € 84,16%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 6.397.387 € 6.397.387 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 727.520 € 727.520 € 0€ 0,00%
Ausgaben gesamt 2014 451.650 € 437.834 € -13.816 € 3,06%
EinnahmeUberschuss 2014 275.870 € 289.686 € 13.816 € 5,01%
Steuerliches Ergebnis 2014 5,65% 6,07% 0,42% -7,43%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 10,96% 9,50% -1,46% 13,32%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand der Objekte:

Stationére Pflegeeinrichtungen AZURIT Rohr GmbH 100,0%

Standorte/Kapazitat:

AZURIT Seniorenzentrum Augustfehn ()
Am Kanal 3-5

26689 Augustfehn,

97 Pflegeplatze sowie

16 Wohnungen flir betreutes Wohnen

AZURIT Seniorenzentrum Wegscheid (ll)
DreisesselstraBe 38

94110 Wegscheid,

45 Pflegeplatze

Natdrlich leben im Alter

Betreibergruppe:
AZURIT Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:
www.azurit-gruppe.de

Durchschnittliche

Auslastung der Objekte im Berichtsjahr:
79,5% (1)

99,5% (I) betreutes Wohnen

70,4% (Ill)

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Fachklinik Hilchenbach

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen und Ausblick

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Fach-
klinik. Die Ausschuttungen an die Anleger liegen vollstandig im Plan. Die Fremdkapitaltigung wur-
de im Berichtsjahr wie prospektiert vorgenommen, sodass auch die kumulierte Ruckflhrung des
Fremdkapitals vollstéandig im Plan liegt.

Bei den Einnahmen und Ausgabepositionen haben sich mit Ausnahme
von etwas hoéheren sonstigen Ausgaben keine gréBeren Abweichungen
ergeben. Bei den sonstigen Ausgaben wurden einerseits administrative
Kosten und Eintragungsgebihren von rund € 1.900 und Kosten in Hohe
von € 5.500 fur die Prifung des Jahresabschlusses ausgewiesen. Da-
riber hinaus sind Reparaturaufwendungen von rund € 13.000 angefal-
len. Aufgrund des Triple-Net-Vertrages sollen diese mit der regelmaBigen
Rickerstattung an den Pachter verrechnet werden. Ohne BerUcksichti-
gung der Verrechnung liegt der Einnahmeuberschuss um rund € 15.000
unter dem in der Prognoserechnung ausgewiesenen Wert. Die Liquidi-
tatsreserve des Fonds lag zum Bilanzstichtag aufgrund von Einsparungen
in der Investitionsphase Uber Plan.

FUr den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschéftsverlauf und Ausblick

Bereits im Jahr 2013 sah sich der Pachter Celenus Anschuldigungen seitens der Arbeitnehmerver-
tretung ver.di ausgesetzt. Die Auseinandersetzung ist zwischenzeitlich beigelegt. Darlber hinaus
hat der Pachter aufgrund der Triple-Net-Vereinbarung diverse MaBnahmen aus der Modernisie-
rungsvereinbarung zu erfullen. Diese wurden bislang nur zum Teil umgesetzt. Der Grund hierfur ist
eine Mangelmeldung zu Beginn des Berichtsjahres Uber, wie sich zwischenzeitlich durch Einschal-
tung von Sachverstandigen ergeben hat, einen statischen Ausflhrungsmangel. Im Geschéftsjahr
2015 ist eine weitere Untersuchung erfolgt, derselbe Mangel wurde in der darunter liegenden Etage
gefunden. Es handelt sich um einen anfanglichen Ausfiihrungsfehler. Derzeit sind weitere Bautei-
16ffnungen geplant, um Sicherheit Uber den Umfang des baulichen Mangels zu bekommen. Dem
Verkaufer wurde dies mitgeteilt, er lehnt bis jetzt jegliche Verantwortung ab. Ein externer Fachjurist
sieht die Mangelbeseitigungsanspriche aufgrund der Triple-Net-Vereinbarung im Pachtvertrag als
gesichert an.

Dartber hinaus sind keine wesentlichen negativen Umstande zum Objekt und den beteiligten Part-
nern bekannt. So ist nach den bisherigen Erkenntnissen aktuell weiterhin von einer prognosege-
maBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen, sofern am Objekt keine auBerplanmaBigen
Reparaturen durchgefuhrt werden mussen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Fachklinik Hilchenbach Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Oktober 2012 FondsschlieBung Januar 2013 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 256 Prospektdatum 05.10.2012

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 26.000.000 € 26.000.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 11.000.000 € 11.000.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 15.000.000 € 15.000.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 22.540.000 € 22.531.460 € -8.540 € 0,04%
Fondsabhangige Kosten 3.115.000 € 3.115.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 226.875 € 226.875 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -3,02% -3,00% 0,02% -0,66%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 1.704.000 € 1.704.000 € 0€ 0,00%
Pachteinnahmen kumuliert 3.976.000 € 3.976.000 € 0€ 0,00%
Ausschuttungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 19,50% 19,50% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 435.110 € 435.110 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 995.473 € 995.473 € 0€ 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 256.958 € 265.538 € 8.580 € 3,34%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 14.004.527 € 14.004.527 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 1.704.000 € 1.704.000 € 0€ 0,00%
Ausgaben gesamt 2014 929.500 € 944.295 € 14.795 € -1,59%
Einnahmetliberschuss 2014 774.500 € 759.705 € -14.795 € -1,91%
Steuerliches Ergebnis 2014 6,61% 5,76% -0,85% 12,86%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 12,22% 11,71% -0,51% 417%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter und Betreiber: Verpachtungsstand des Objektes:

Rehabilitationsklinik

Standort/Kapazitat:

Celenus Kiinik fur Neurologie Hilchenbach
Ferndorfstra3e 16

57271 Hilchenbach

210 Platze flr somatische Rehabilitation

Celenus Fachklinik Hilchenbach GmbH

Informationen zum Betreiber:
www.celenus-kliniken.de

100,0%

Durchschnittliche
Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
80,8%

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentrum Velbert

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pflege-
einrichtung. Die Ausschuttungen an die Anleger liegen vollstandig im Plan. Die Pachtzahlungen sind
vertragsgemal von der P&chterin geleistet worden. Die Fremdkapitaltigung wurde im Berichtsjahr
wie prospektiert vorgenommen, sodass auch die kumulierte RuckfUhrung des Fremdkapitals voll-
standig im Plan liegt.

Bei den Einnahmen und Ausgaben haben sich keine groBeren Abwei-
chungen ergeben. In der Prognoserechnung ist die Verwendung des
Investitionskostenzuschusses Uber einen Zeitraum bis Ende 2016 vorge-
sehen. Im Berichtsjahr wurden MaBnahmen fertig gestellt, die zur Auszah-
lung von Mitteln aus dem Investitionsbudget in Héhe von rund € 200.000
fUhrten. Da die Mittel in der Investitionsrechnung bertcksichtigt sind,
werden sie nicht in den Ausgaben aus der Betriebsphase aufgeflhrt. Die
Liquiditatsreserve des Fonds lag zum Bilanzstichtag Uber Plan. Dies erklart
sich mit geplanten und bis zum Bilanzstichtag noch nicht abgerechneten
Aufwendungen im Rahmen des Modernisierungszuschusses der Investi-
tionsphase.

Fur den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebspriifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschaftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversicherung)
in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prtfung fur den Pflege-
betrieb ist sehr gut (Gesamtnote 1,0).

Die im Investitionsplan ausgewiesenen Umbau- und ModernisierungsmaBnahmen fir den Investi-
tionszuschuss sind noch nicht abgeschlossen. Aus diesem Grund sind die Ist-Erwerbskosten zu
diesem Zeitpunkt geringer als im Investitionsplan ausgewiesen. Aus dem gleichen Grund erge-
ben sich bei den Werbungskosten der Investitionsphase Abweichungen gegeniber dem Planwert.
Im Geschéftsjahr 2015 sind vertragsgemal die Badererneuerungen inkl. der Ausstattung erfolgt.
Daneben wurde die Heizungsanlage ausgetauscht. Die Umbau- und ModernisierungsmaBnahmen
sind damit zum groBen Teil abgeschlossen.

Insgesamt sind keine wesentlichen negativen Umstande zum Objekt und den beteiligten Partnern
bekannt. Sofern am Objekt keine auBerplanméaBigen Reparaturen durchgeflhrt werden missen, ist
von einer prognosegemanen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentrum Velbert Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Januar 2013 FondsschlieBung April 2013 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 192 Prospektdatum 14.12.2012

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 14.450.000 € 14.450.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 7.200.000 € 7.200.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 7.250.000 € 7.250.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 12.559.000 € 11.850.371 € -708.629 € 5,64%
Fondsabhangige Kosten 1.678.000 € 1.678.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 146.500 € 146.500 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -12,65% -2,88% 9,77% -77,23%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 927.876 € 927.768 € -108 € -0,01%
Pachteinnahmen kumuliert 1.8565.752 € 1.855.752 € 0€ 0,00%
Ausschuttungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 13,00% 13,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 196.912 € 196.912 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 388.021 € 388.021 € 0€ 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 453.977 € 608.596 € 154.619 € 34,06%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 6.861.979 € 6.861.979 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 927.876 € 927.876 € 0€ 0,00%
Ausgaben gesamt 2014 446.138 € 446.639 € 501 € -0,11%
Einnahmetliberschuss 2014 481.738 € 481.237 € -501 € -0,10%
Steuerliches Ergebnis 2014 6,14% 2,49% -3,65% 59,45%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 4,56% 5,62% 1,06% -23,25%

Immobilien

Pachtvertrag

Objektart:
Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:

Seniorenresidenz ,Haus Bergisch Land*
ForststraBe 21

42549 Velbert

144 Pflegeplatze sowie
8 Einheiten betreutes Wohnen

Pachter:

Senioren-Residenz Kastanienallee Ver-
waltungsgesellschaft fur Altenwohnheime,
Alten- und Pflegeheime Ibert & Co. (GmbH &

Co.)

Betreibergruppe:

Alloheim Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:

www.alloheim.de

IMMAC FRAM

Verpachtungsstand des Objektes:

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:

100,0% (Pflege)

94,8% (betreutes Wohnen)

Refinanzierungsbedingungen

des Péachters:
erflillt



IMMAC Pflegezentren 64. Renditefonds

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pfle-
geeinrichtungen. Die Ausschittungen an die Anleger liegen vollstandig im Plan. Die Pachtzahlungen
sind vertragsgeman von der Pachterin geleistet worden. Die Fremdkapitaltigung wurde im Berichts-
jahr wie prospektiert vorgenommen, sodass auch die kumulierte Ruckfuhrung des Fremdkapitals
vollstandig im Plan liegt.

Bei den Einnahmen und Ausgabepositionen haben sich keine gréBeren
Abweichungen ergeben. In der Prognoserechnung war im Berichtsjahr
die vollstandige Verwendung der in der Investitionsplanung kalkulierten
Instandhaltungsaufwendungen geplant. Die MaBnahmen in den Objekten
Flensburg und Wiefelstede waren bis auf einen Betrag von rund € 100.000
abgerechnet. Dieser Betrag und geringe Einsparungen in der Investitions-
phase flUhrten dazu, dass die Liquiditatsreserve des Fonds zum Bilanz-
stichtag Uber Plan lag.

Fur den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiftsverlauf und Ausblick

Die Qualitdt der Pflegeeinrichtungen wurde vom MDK (Medizinischer
Dienst der Krankenversicherung) in jeweils einem Transparenzbe-
richt festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Priifung ist flr beide
Pflegebetriebe sehr gut. Fur die Einrichtung in Wiefelstede wurde die
Gesamtnote 1,1 und flr die Einrichtung in Flensburg die Gesamtnote 1,2
vergeben.

Die im Investitionsplan ausgewiesenen InvestitionsmaBnahmen wurden
im Kalenderjahr 2015 abgeschlossen und abgerechnet. Das kalkulierte
Budget fur die geplanten MaBnahmen wurde eingehalten. Im Objekt in Wiefelstede hat es im Ka-
lenderjahr einen Brand gegeben, bei dem ein Bewohner an den Folgen des Brandes verstorben ist.
Weder Betreiber noch der Fondsgesellschaft wurden Versdumnisse vorgeworfen, sodass auch die
Kosten zur Beseitigung des entstandenen Schadens des Brandes von der Versicherung anstands-
los Ubernommen wurden.

Dariber hinaus sind keine wesentlichen negativen Umstande zu den Objekten und den beteilig-
ten Partnern bekannt. Sofern an den Objekten keine auBerplanméaBigen Reparaturen durchgefuhrt
werden mussen, ist von einer prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



IMMAC Pflegezentren 64. Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission April 2013 FondsschlieBung Juni 2013 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 32 Prospektdatum 20.03.2013

EINZELAUSWERTUNG

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 12.380.000 € 12.380.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 5.480.000 € 5.480.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 6.900.000 € 6.900.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 10.885.500 € 10.512.010 € -373.490 € 3,43%
Fondsabhangige Kosten 1.366.200 € 1.366.200 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 85.750 € 85.750 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -11,51% -4,37% 7,14% -62,03%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 822.000 € 822.000 € 0€ 0,00%
Pachteinnahmen kumuliert 1.644.000 € 1.644.000 € 0€ 0,00%
Ausschuttungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 13,00% 13,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 179.986 € 179.986 € 0€ -0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 3256.528 € 325.528 € 0€ -0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 72.880 € 180.652 € 107.772 € 147,88%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 6.574.477 € 6.574.694 € 217 € 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 822.000 € 822.000 € 0€ 0,00%
Ausgaben gesamt 2014 443.010 € 443.911 € 901 € -0,20%
EinnahmeUberschuss 2014 378.990 € 378.089 € -901 € -0,24%
Steuerliches Ergebnis 2014 1,49% 0,03% -1,46% 97,99%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 0,33% 0,65% 0,32% -96,97%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand der Objekte:

Stationare Pflegeeinrichtungen

Standort/Kapazitat:

Meritus Seniorenheim Férdeblick (1)
Murwiker StraBe 117/119

24943 Flensburg,

79 Pflegeplatze

Patrineum Seniorenzentrum Wiefelstede (Il)

Am Esch 14,15 und HauptstraBe 15 ¢
26215 Wiefelstede,
80 Pflegeplatze

Seniorenheim Férdeblick GmbH (1),
Patrineum Seniorenzentrum
Wiefelstede GmbH (Il)

Betreibergruppe:
Meritus Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:
www.meritus.de

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung der Objekte im Berichtsjahr:
97,1% ()

85,7% (Il)

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentrum Ludwigsfelde

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlduterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pflege-
einrichtung. Die Ausschuttungen an die Anleger liegen vollstandig im Plan. Die Pachtzahlungen sind
vertragsgeman von der P&chterin geleistet worden. Die Fremdkapitaltigung wurde im Berichtsjahr
vertragsgeman vorgenommen und entspricht der Prognoserechnung. Somit liegt auch die kumulier-
te Ruckfuhrung des Fremdkapitals vollstéandig im Plan.

Bei den Einnahmen und Ausgabepositionen haben sich keine gréBeren
Abweichungen ergeben. Die Liquiditatsreserve liegt zum Bilanzstichtag et-
was Uber Plan, da geringe Einsparungen gegenlber dem Investitionsplan
erreicht wurden.

FUr den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschaéftsverlauf und Ausblick

Die Qualitat der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst
der Krankenversicherung) in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der
MDK-Prifung fur den Pflegebetrieb ist gut (Gesamtnote 1,7).

Im Geschéaftsjahr 2015 ist die Auslastungsquote der Pflegeeinrichtung auf Uber 80 Prozent ge-
stiegen, sodass die Erstbelegungsphase in dem Geschaéftsjahr beendet sein wird. Insgesamt sind
keine wesentlichen negativen Umsténde zum Objekt und den beteiligten Partnern bekannt. Sofern
am Objekt keine auBerplanméBigen Reparaturen durchgefihrt werden missen, ist von einer prog-
nosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentrum Ludwigsfelde Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Juni 2013 FondsschlieBung August 2013 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 134 Prospektdatum 21.05.2013

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 13.400.000 € 13.400.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 5.900.000 € 5.900.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 7.500.000 € 7.500.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 11.791.900 € 11.772.191 € -19.709 € 0,17%
Fondsabhangige Kosten 1.481.000 € 1.481.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 75.000 € 75.000 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -1,95% -1,92% 0,03% -1,54%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 851.850 € 851.850 € 0€ 0,00%
Pachteinnahmen kumuliert 1.419.750 € 1.419.750 € 0€ 0,00%
Ausschuttungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 13,00% 13,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 196.284 € 196.343 € 59 € 0,03%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 323.900 € 325.874 € 1.974 € 0,61%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 72.684 € 91.519€ 18.835 € 25,91%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 7.176.099 € 7174126 € -1.973 € 0,03%
Einnahmen gesamt 2014 851.850 € 851.850 € 0€ 0,00%
Ausgaben gesamt 2014 456.000 € 445610 € -10.390 € 2,28%
EinnahmeUberschuss 2014 395.850 € 406.240 € 10.390 € 2,62%
Steuerliches Ergebnis 2014 4,59% 4,57% -0,02% 0,44%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 5,65% 4,77% -0,88% 15,58%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:
Seniorenpflegeheim Fontanehof
Potsdamer Strafe 64

14974 Ludwigsfelde

147 Pflegeplatze

CASA REHA Altenpflegeheim GmbH

Betreibergruppe:

Korian Unternehmensgruppe

(Die Ubernahme durch die Korian Unternehmens-

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:

62,8%

gruppe steht unter dem Vorbehalt der Zustimmung
durch die Kartellbehdrde.)

Informationen zum Betreiber:
www.casa-reha.de

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentrum Albersdorf

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pflege-
einrichtung. Die Ausschuttungen an die Anleger liegen vollstandig im Plan. Die Pachtzahlungen sind
vertragsgeman von der P&chterin geleistet worden. Da die Fremdkapitaltiigung im Investitionsjahr
2013, entsprechend den vertraglichen Regelungen des Darlehensvertrages und abweichend von
der Prognoserechnung, einen Monat spater begonnen hat, liegt die kumulierte Ruckfuhrung des
Fremdkapitals etwas unter Plan.

Bei den Einnahmen und Ausgabepositionen haben sich keine nennens-
werten Abweichungen ergeben. Die Liquiditétsreserve liegt zum Bilanz-
stichtag etwas Uber Plan, da einerseits geringe Einsparungen gegentiber
dem Investitionsplan erreicht wurden. Andererseits verblieb durch den
spéteren Tilgungsbeginn ebenfalls hohere Liquiditat in der Gesellschaft.

FUr den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversicherung)
in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prtfung fur den Pflege-
betrieb ist befriedigend (Gesamtnote 2,8).

Insgesamt sind keine wesentlichen negativen Umstéande zum Objekt und den beteiligten Partnern
bekannt. Sofern am Objekt keine auBerplanmaBigen Reparaturen durchgeflhrt werden missen, ist
von einer prognosegemanen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentrum Albersdorf Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Juni 2013 FondsschlieBung August 2013 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 53 Prospektdatum 24.06.2013

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 5.950.000 € 5.950.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 2.300.000 € 2.300.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 3.650.000 € 3.650.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 5.220.000 € 5.205.020 € -14.980 € 0,29%
Fondsabhangige Kosten 650.000 € 650.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 42.875 € 42.875 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -6,99% -7 A7% -0,18% 2,58%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 384.000 € 384.000 € 0€ 0,00%
Pachteinnahmen kumuliert 544.000 € 544.000 € 0€ 0,00%
Ausschuttungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert 13,00% 13,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 84.437 € 83.993 € -444 € -0,53%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 118.837 € 104.579 € -14.258 € -12,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 45.002 € 73.904 € 28.902 € 64,22%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 3.531.162 € 3.545.422 € 14.260 € 0,40%
Einnahmen gesamt 2014 384.000 € 384.000 € 0€ 0,00%
Ausgaben gesamt 2014 228.940 € 229.146 € 206 € -0,09%
Einnahmetliberschuss 2014 1565.060 € 1564.854 € -206 € -0,13%
Steuerliches Ergebnis 2014 5,98% 5,92% -0,06% 1,00%
Steuerliches Ergebnis kumuliert 1,45% 1,01% -0,44% 30,34%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:
Senioren- und Pflegezentrum
Haus Mdller & Tiessen
SchulstraBe 16

25767 Albersdorf

72 Pflegeplatze

Pflegewerk Albersdorf gGmbH,
Haus Moller & Tiessen

Betreibergruppe:
Pflegewerk Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:
www.pflegewerk.com

100,0%

Durchschnittliche
Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
97,0%

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Sozialimmobilien 71. Renditefonds Hanseatische

Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

Kapitalverwaltung AG

Erlauterungen

Der Verkaufsprospekt vom 1. Juli 2014 wurde am 7. August 2014 von der BaFin zur Vertriebsfrei-
gabe genehmigt. Die Platzierungsphase konnte somit gestartet werden. Der Fonds wurde nach
vollstandiger Platzierung und Einzahlung des Kommanditkapitals im November 2014 geschlossen.

Die Darstellung des Soll-Ist-Vergleiches erfolgt grundsatzlich mit Beginn der Prognoserechnung, so-
mit ab Juni 2014. Die detaillierte Darstellung bereits in der Investitionsphase ermoglicht vollsténdige
Transparenz von Anfang an. Die zu unterschiedlichen Zeitpunkten beige-
tretenen Anleger haben die monatlichen Auszahlungen erstmals im auf
die Einzahlung ihrer Einlage folgenden Monat erhalten. Die monatlichen
Auszahlungen sind als Jahresausschittung dargestellt und gelten je nach
Beitritt des Anlegers fUr das Investitionsjahr zeitanteilig.

In der Investitionsphase sind bislang keine KostenUberschreitungen auf-
getreten. Das Eigen- und Fremdkapital wurden insoweit zu den Félligkeits-
zeitpunkten der Zahlungen in prospektierter Hohe fur die Investition ver-
wendet. Bei den Erwerbskosten zeigt sich eine gréBere Abweichung, da
€ 600.000 fur Investitionen am Objekt in Gutersloh in der Planung kalku-
liert wurden, deren Mittelabfluss im Berichtsjahr 2014 noch nicht erfolgt
ist. Bei den Werbungskosten haben sich keine nennenswerten Abwei-
chungen ergeben.

Alle Ausschittungen wurden ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnah-
men der Pflegeeinrichtungen geleistet, die vertragsgemai von den Pach-
tern geleistet worden sind. Die Ausschittungen an die Anleger liegen im
Berichtsjahr und kumuliert volistandig im Plan. Die Fremdkapitaltigung
wurde im Berichtsjahr vertragsgeméaB geleistet. Aufgrund der spateren
Falligkeit einer Tilgungsrate ergibt sich eine geringfligige Abweichung bei
der Tilgung. Der nicht abgeflossene Tilgungsbetrag verbleibt somit in der
Liquiditat der Gesellschaft.

Die laufenden Verwaltungskosten des AlF sowie Fondsgeschaftsflihrung,
Haftungsvergitung der Komplementérinnen und Kosten der Steuerbera-
tung sind in der vertraglichen Hohe angefallen. Eine groBere Abweichung
bei den Ausgaben sind die kalkulierten, jedoch nicht verwendeten In-
standhaltungsbudgets, sodass die Gesamtausgaben geringer angefallen
sind als kalkuliert. Insgesamt errechnet sich aus dem Saldo von Einnah-
men und Ausgaben ein Uber Plan liegender EinnahmeUberschuss, der die
Liquiditatsreserve erhoht. Zusatzlich erhdhen die im Investitionsplan kal-
kulierten Instandhaltungskosten die Liquiditatsreserve, die somit deutlich
Uber Plan liegt.

Eine Betriebsprufung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschéftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtungen wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversiche-
rung) in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung bei den
Einrichtungen ist gut bzw. sehr gut. Die Pflegeeinrichtung in Gutersloh erhielt die Gesamtnote 1,7
(gut) und fur die Einrichtungen in Ascheberg (1,2) und Rédermark (1,3) wurden sehr gute Gesamt-
noten vergeben.

Insgesamt sind keine wesentlichen negativen Umstéande zu den Objekten und den beteiligten Part-
nern bekannt. Sofern an den Objekten keine auBerplanméBigen Reparaturen durchgefihrt werden
mussen, ist von einer prognosegeméaBen Entwicklung des AlF auszugehen.



IMMAC Sozialimmobilien 71. Renditefonds GmbH & Co. KG

EINZELAUSWERTUNG

Emission August 2014 FondsschlieBung November 2014 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 464 Prospektdatum 01.07.2014

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 34.140.000 € 34.140.000 € 0€ 0,00%
Emissionskapital 17.340.000 € 17.340.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 16.800.000 € 16.800.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 30.335.780 € 29.695.421 € - 640.359 € 2,11%
Fondsabhangige Kosten 3.198.625 € 3.190.856 € -7.769 € 0,24%
Finanzierungskosten 334.000 € 296.628 € -37.372 € 11,19%
Werbungskosten in % -2,26% -2,20% -0,06% -2,65%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 1.286.250 € 1.286.250 € 0€ 0,00%
Pachteinnahmen kumuliert inkl. 2014 1.286.250 € 1.286.250 € 0€ 0,00%
Ausschuttungen 2014 5,50% 5,50% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert inkl. 2014 5,50% 5,560% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 208.278 € 197.556 € -10.722 € -5,15%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 208.278 € 197.556 € -10.722 € -5,15%
inkl. 2014

Liquiditatsreserve am 31.12.2014 305.936 € 1.015.602 € 709.666 € 231,97%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 16.543.715 € 16.554.437 € 10.722 € 0,06%
Einnahmen gesamt 2014 1.286.250 € 1.288.687 € 2.437 € 0,19%
Ausgaben gesamt 2014 695.584 € 634.016 € -61.568 € 8,85%
(inkl. Instandhaltung)

Einnahmedberschuss 2014 590.666 € 654.671 € 64.005 € 10,84%
Steuerliches Ergebnis 2014 0,09% -1,09% -1,18% 1311,11%
Steuerliches Ergebnis kumuliert inkl. 2014 0,09% -1,09% -1,18% 1311,11%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationére Pflegeinrichtungen Nova Viva GmbH (/) 100,0%

Standorte/Kapazitat:
Seniorenzentrum ,Marienhof* ()

Am Marienhof 19, 24326 Ascheberg,
110 Pflegeplatze

Altenpflegeeinrichtung ,Am Alten Domhof* (Il)
Neuenkirchener StraBe 37-41

33332 Gutersloh,

103 Pflegeplatze sowie

27 Einheiten fUr betreutes Wohnen

Pflegestift ,An der Rodau” (IIl)
Ober-Rodener StraBe 7-9, 63322 Rodermark,
108 Pflegeplatze

Phénix Haus Sonnengarten Wohn- und Pfle-

gezentrum GmbH ()

Artemed Seniorenzentren GmbH & Co. KG (Ill)

Betreibergruppe:

Korian Unternehmensgruppe (l)
Artemed Unternehmensgruppe (Ill)

Informationen zum Betreiber:

www.nova-viva.com ()
www.phdnix.nu (1)
www.artemed.de (Il)

Durchschnittliche Auslastung der
Objekte im vierten Quartal 2014:
98,8% (1)

85,8% (I) (Pflege)

88,9% (Il) (betreutes Wohnen)

76,5% (lIl)

Refinanzierungsbedingungen
der Péchter:
erfllt



IMMAC Sozialimmobilie 73. Renditefonds Hanseatische

Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

Kapitalverwaltung AG

Erlauterungen

Der Verkaufsprospekt vom 2. Oktober 2014 wurde am 2. Oktober 2014 von der BaFin zur Vertriebs-
freigabe genehmigt. Die Platzierungsphase konnte somit gestartet werden. Der Fonds wurde nach
vollstdndiger Platzierung und Einzahlung des Kommanditkapitals im Dezember 2014 geschlossen.

Die Darstellung des Soll-Ist-Vergleiches erfolgt grundséatzlich mit Beginn der Prognoserechnung, so-
mit ab Oktober 2014. Die detaillierte Darstellung bereits in der Investitionsphase ermdglicht vollstan-
dige Transparenz von Anfang an. Die zu unterschiedlichen Zeitpunkten
beigetretenen Anleger haben die monatlichen Auszahlungen erstmals im
auf die Einzahlung ihrer Einlage folgenden Monat erhalten. Die monatli-
chen Auszahlungen sind als Jahresausschittung dargestellt und gelten je
nach Beitritt des Anlegers fur das Investitionsjahr zeitanteilig.

In der Investitionsphase sind mit einer Ausnahme keine gréBeren Kosten-
Uberschreitungen aufgetreten. Aufgrund hoherer Grunderwerbssteuern
sind héhere Erwerbskosten von rund € 18.000 entstanden. Gegen den
Grunderwerbssteuerbescheid lauft derzeit ein Einspruchsverfahren. Das
Eigen- und Fremdkapital wurden insoweit in prospektierter Hohe fUr die
Investition verwendet, sodass bis auf die Grunderwerbsteuer keine groBe-
re Abweichung eingetreten ist. Da Zahlungen, die im Investitionsplan fur
2014 kalkulatorisch berUcksichtigt waren, erst im folgenden Geschaftsjahr abgeflossen sind, ergab
sich bei den Werbungskosten die dargestellte Differenz.

Alle Ausschuttungen wurden ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pflegeeinrichtung
geleistet. Letztere sind vertragsgemal von der P&chterin geleistet worden ist. Die Ausschittungen
an die Anleger liegen im Berichtsjahr und kumuliert vollstandig im Plan. Die Fremdkapitaltiigung wur-
de im Berichtsjahr vertragsgemaB geleistet und entspricht der Darstellung in der Prognoserechnung.

Die laufenden Verwaltungskosten des AIF sowie Fondsgeschéftsfihrung, Haftungsvergitung der
Komplementéarinnen und Kosten der Steuerberatung sind in der vertraglichen Hohe angefallen. Eine
groBere Abweichung bei den Ausgaben ist das kalkulierte, jedoch nicht verwendete Instandhal-
tungsbudget, sodass die Gesamtausgaben geringer angefallen sind als kalkuliert. Insgesamt errech-
net sich ein leicht Uber Plan liegender Einnahmetberschuss. Da den héheren Erwerbskosten zum
einen die Einsparungen aus dem laufenden Betrieb sowie noch nicht abgerechnete Gebuhren und
Einsparungen aus der Investitionsphase entgegenstanden, liegt die Liquiditatsreserve zum Ende des
Berichtsjahres Uber der Annahme der Prospektkalkulation.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiéftsverlauf und Ausblick

Die Qualitét der Pflegeeinrichtung wurde vom MDK (Medizinischer Dienst der Krankenversicherung)
in einem Transparenzbericht festgehalten. Das Gesamtergebnis der MDK-Prifung der Einrichtung
ist sehr gut (1,2).

Insgesamt sind keine wesentlichen negativen Umstande zum Objekt und den beteiligten Partnern
bekannt. Sofern am Objekt keine auBerplanmaBigen Reparaturen durchgefihrt werden missen, ist
von einer prognosegemaBen Entwicklung des AIF auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Sozialimmobilie 73. Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Oktober 2014 FondsschlieBung Dezember 2014 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 164 Prospektdatum 02.10.2014

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %

Investitionsphase

Investitionsvolumen 12.350.000 € 12.350.000 € 0€ 0,00%
Emissionskapital 6.450.000 € 6.450.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 5.900.000 € 5.900.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 10.858.208 € 10.876.179 € 17.971 € -0,17%
Fondsabhangige Kosten 1.260.550 € 1.260.550 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 152.980 € 138.119 € -14.861 € 9,71%
Werbungskosten in % -2,65% -2,18% -0,47% -17,74%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 200.100 € 200.100 € 0€ 0,00%
Pachteinnahmen kumuliert inkl. 2014 200.100 € 200.100 € 0€ 0,00%
Ausschuttungen 2014 6,00% 6,00% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert inkl. 2014 6,00% 6,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 29.562 € 29.562 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 29.562 € 29.562 € 0€ 0,00%
inkl. 2014

Liquiditatsreserve am 31.12.2014 80.541 € 104.424 € 23.883 € 29,65%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 5.870.438 € 5.870.438 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 200.100 € 200.100 € 0€ 0,00%
Ausgaben gesamt 2014 101.072 € 91.557 € -9.515 € 9,41%
(inkl. Instandhaltung)

Einnahmelberschuss 2014 99.028 € 108.543 € 9.515 € 9,61%
Steuerliches Ergebnis 2014 -1,48% 0,04% 1,52% -102,70%
Steuerliches Ergebnis kumuliert inkl. 2014 -1,48% 0,04% 1,52% -102,70%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationére Pflegeeinrichtung Curanum Betriebs GmbH 100,0%
Standorte/Kapazitat: Betreibergruppe: Durchschnittliche Auslastung des

Curanum Seniorenresidenz ,Am Mihloach*  Korian Unternehmensgruppe Objektes im vierten Quartal 2014:
Am Webereck 6, 86157 Augsburg 93,0% (Pflege)
Informationen zum Betreiber: 96,8% (betreutes Wohnen)
119 Pflegeplatze sowie www.curanum.de
31 Einheiten flr betreutes Wohnen Refinanzierungsbedingungen

des Pachters:
erflillt
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IMMAC Pflegezentren Austria |

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds wurden ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pfle-
geeinrichtung geleistet. Die Ausschittungen an die Anleger liegen im Berichtsjahr 0,25 Prozent-
punkte unter Plan. Unter Berlcksichtigung der beschlossenen Ausschittungserhéhung, welche im
Geschéftsjahr 2014 fir den Zeitraum ab 1. Januar 2013 (Berechnungsbeginn) nachgezahlt wurde,
ergibt sich eine jahrliche Abweichung von 0,50 Prozentpunkten. Entgegen der Prognose wurde die
Ausschittung durch Beschluss von 6,25 Prozent p.a. auf 6,50 Prozent p.a. angehoben (Progno-
serechnung: 7,00 Prozent p.a.). Die Ausschittungen an die Anleger lie-
gen somit geringflgig unter Plan. Die Pachtzahlungen, die seit der ersten
Pachtanpassung marginal Gber dem in der Prognoserechnung kalkulierten
Wert liegen, sind vertragsgeman von der Pachterin geleistet worden. Eine
gesonderte Anlage der Liquiditatsreserve wurde aufgrund des sehr gerin-
gen Zinssatzniveaus fur kurzfristige Anlagemdglichkeiten nicht vorgenom-
men, sodass die Zinseinnahmen unterhalb der Prognoseannahme lagen.
Die Tilgungsleistungen fiir die Fremdfinanzierung wurden im Berichtsjahr
wie geplant monatlich in einen Rentenversicherungsvertrag eingezahlt.
Durch Mehrzahlungen im Investitionsjahr liegt der kumulierte Wert leicht
Uber Plan.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind vertrags-
gemaB abgeflossen. Die Gesamtausgaben liegen um rund € 45.000 Uber dem prognostizierten
Wert, da InstandhaltungsmaBnahmen durchgefihrt wurden. Der EinnahmeUberschuss als Saldo
aus Einnahmen und Ausgaben liegt dementsprechend unterhalb des in der Prognoserechnung an-
genommenen Wertes. Die Liquiditatsreserve lag zum Bilanzstichtag weiterhin Uber Plan, was maB-
geblich durch die im geringeren Umfang erfolgte Ausschittungserhdhung begrindet ist.

Fur den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebspriifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiftsverlauf und Ausblick

Die Objektgesellschaft hat im Berichtsjahr InstandhaltungsmaBnahmen durchgefihrt, die vom Gene-
rallibernehmer (Humanitas-Gruppe) zu beseitigen gewesen waren. Ob die festgelegte Forderungs-
summe von € 75.000 zur Auszahlung kommt, ist noch nicht bekannt, da weder die Hohe der Quote
der Masseverteilung noch der Zeitpunkt der Masseverteilung bekannt sind.

Darliber hinaus sind keine wesentlichen negativen Umstande zum Objekt und den beteiligten Part-
nern bekannt. Sofern am Objekt keine auBerplanméaBigen Reparaturen durchgefiihrt werden mis-
sen, ist grundséatzlich weiterhin von einer prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft
auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentren Austria | Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission November 2008 FondsschlieBung Dezember 2008 Prognoselaufzeit 25 Jahre Gesellschafter 185 Prospektdatum 06.10.2008

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 18.040.000 € 18.040.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 7.040.000 € 7.040.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 11.000.000 € 11.000.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 14.977.197 € 15.026.195 € 48.998 € -0,33%
Fondsabhangige Kosten 1.784.600 € 1.784.600 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 1.195.700 € 1.195.700 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -0,51% -0,51% 0,00% 0,00%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 1.171.783 € 1.174.678 € 2.895 € 0,25%
Pachteinnahmen kumuliert inkl. 2014 7.099.585 € 7.106.234 € 6.649 € 0,09%
Ausschittungen 2014 7,00% 6,75% -0,25% -3,57%
Ausschuttungen kumuliert inkl. 2014 45,25% 44,25% -1,00% -2,21%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 154.008 € 154.008 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert inkl. 2014 962.550 € 988.218 € 25.668 € 2,67%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 143.261 € 204127 € 60.866 € 42,49%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 11.000.000 € 11.000.000 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 1.176.029 € 1.176.763 € 734 € 0,06%
Ausgaben gesamt 2014 (inkl. Instandhaltung) 670.628 € 716.108 € 45.480 € -6,78%
EinnahmeUberschuss 2014 505.401 € 460.655 € -44.746 € -8,85%
Steuerliches Ergebnis 2014 4,14% 3,74% -0,40% 9,66%
Steuerliches Ergebnis kumuliert inkl. 2014 20,99% 20,83% -0,16% 0,76%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationére Pflegeeinrichtung adcura Stadtresidenz Graz Seniorenwohnen 100,0%

GmbH

Standort/Kapazitat: Durchschnittliche

Seniorenresidenz Graz Betreibergruppe: Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
BabenbergstraBe 80/Mariengasse 47 Adcura Unternehmensgruppe 95,3%

8020 Graz, Osterreich

Informationen zum Betreiber: Refinanzierungsbedingungen
165 Pflegeplatze www.adcura.at des Pichters:

erflllt



IMMAC Pflegezentren Austria Il

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Die Ausschittungen an die Anleger wurden im Berichtsjahr in Hohe von 6,75% p.a. ausgezahit.
Im Berichtsjahr war in der Prognoserechnung eine Erhéhung der Ausschittungen um 0,75 Pro-
zentpunkte p.a. kalkuliert. Aufgrund der im Berichtsjahr noch bestehenden Unsicherheiten bei den
Pachtzahlungen des Betreibers wurde von einer Anderung der Ausschiittungshéhe abgesehen.
Der Pachter leistete die Pachteinnahmen im Berichtsjahr nicht in vertraglicher Hohe, sodass sich
die Forderungen gegeniiber dem P&chter im Berichtsjahr um rund € 181.000 erhéhten. Offene
Pachtzahlungen wurden als Forderungen eingebucht. Seit der vertraglich
durchgeflhrten Pachterhdhung im Jahr 2012 liegen die vertraglich zu leis-
tenden Pachtzahlungen etwas Uber dem prognostizierten Planwert. Die
Zinseinnahmen lagen unter der Prospektkalkulation.

Der Kapitaldienst, bestehend aus Darlehenszinsen und Einzahlungen in
den Rentenversicherungsvertrag, erfolgte im Berichtsjahr planméBig und
in Hohe der Prospektkalkulation. Die kumulierten Tilgungsersatzleistungen
in die Rentenversicherung liegen vollstandig im Plan.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind in ver-
traglicher Hohe geleistet worden. Nennenswerte Abweichungen bei den
Ausgaben zeigen sich bei den Instandhaltungs- und sonstigen Kosten.
An den Objekten in S6chau und in Knittelfeld wurden Instandhaltungen
durchgeflhrt. Bei den sonstigen Kosten tragt fast ausnahmslos ein For-
derungsverzicht (siehe unter Geschéaftsverlauf und Ausblick) von rund
€ 73.000 zu den erhdhten Ausgaben der Gesellschaft bei. Der Saldo aus
Einnahmen und Ausgaben fuhrt zu einem um rund € 26.000 unterplan-
maBigen Einnahmelberschuss. Die Liquiditétsreserve liegt zum Ende des
Berichtsjahres deutlich Uber der Annahme der Prospektkalkulation. Dies
erklart sich aus nicht verwendeten Instandhaltungsriicklagen, hdheren
Pachtanpassungen sowie der im Berichtsjahr nicht umgesetzten Aus-
schittungserhdhung.

Fur den Fonds wird insgesamt eine bislang planméaBige Entwicklung fest-
gestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiftsverlauf und Ausblick

Seit Ende des Geschéaftsjahres 2013 waren bei den Pachtzahlungen der
Krautergarten-Gruppe UnregelmaBigkeiten aufgetreten. In einem rund
eineinhalbjéhrigen Prozess, in dem der Pachter mehrfach seine Zahlungs-
bereitschaft dargelegt hatte, kam es im ersten Halbjahr 2015 zu Betriebs-
verkaufen des Pachters. Hiervon sind neben den Objekten dieser Fonds-
gesellschaft zwei weitere Fondsgesellschaften betroffen. Im Rahmen der Betriebsverkédufe wurde
verhandelt, dass der Uberwiegende Teil der Forderungen ausgeglichen wird, ein Betrag von ca. €
81.000 in Ratenzahlungen zurlickgeflhrt und auf einen Betrag von etwa € 73.000 der Forderung
verzichtet wird. Als Stichtag zur Saldenfeststellung flr den Forderungsausgleich wurde der 30. Mai
2015 im Rahmen der zuvor benannten Betriebsverkéufe festgeschrieben. Somit waren Ende Juli
2015 die Forderungen gegenUber dem Pachter, die sich zum 31.12.2014 auf einen Betrag von
rund € 479.000 beliefen, bis auf den Betrag der Ratenzahlungsvereinbarung entsprechend dem
Ergebnis der Verhandlungen vollstdndig ausgeglichen. Mit dem neuen P&chter wurde ein Nachtrag
zum Bestandvertrag abgeschlossen, in dem die Laufzeit des Vertrages durch Kindigungsverzicht
auf 25 Jahre verlangert wurde. Der aktuell vertragliche Pachtzahlungsbetrag wird anerkannt und die
nachste Pachtanpassung erfolgt im Jahr 2018.

Nachdem die Ubernahme der Pflegeeinrichtungen durch einen neuen Betreiber im Geschéftsjahr
2015 erfolgt ist, sind derzeit keine wesentlichen negativen Umstéande zu den Objekten und den
beteiligten Partnern bekannt. Sofern an den Objekten keine zusétzlichen auBerplanmaBigen Repara-
turen durchgeflhrt werden mussen, ist unter Beriicksichtigung der abgeschlossenen Nachtrage zu
den Bestandvertragen von einer weitgehend prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft
auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentren Austria lll Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Mai 2009 FondsschlieBung Juli 2009 Prognoselaufzeit 25 Jahre Gesellschafter 455 Prospektdatum 06.05.2009

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase
Investitionsvolumen 36.976.192 € 36.976.192 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 13.840.000 € 13.840.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 23.136.192 € 23.136.192 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 30.748.014 € 30.551.839 € -196.175 € 0,64%
Fondsabhangige Kosten 3.741.600 € 3.739.702 € -1.898 € -0,05%
Finanzierungskosten 2.386.100 € 2.387.600 € 1.500 € -0,06%
Werbungskosten in % -0,36% -0,36% 0,00% 0,00%
Verpachtungsphase
Pachteinnahmen 2014 2.311.3583 € 2.356.077 € 44,724 € 1,93%
Pachteinnahmen kumuliert inkl. 2014 13.027.594 € 13.139.511 € 111.917 € 0,86%
Ausschittungen 2014 7,50% 6,75% -0,75% -10,00%
Ausschuttungen kumuliert inkl. 2014 41,25% 40,50% -0,75% -1,82%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 312.204 € 312.204 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert inkl. 2014 2.631.364 € 2.631.367 € 3€ 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 325.286 € 538.677 € 213.391 € 65,60%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 22.300.000 € 22.300.000 € 0€ 0
Einnahmen gesamt 2014 2.317.140 € 2374114 € 56.974 € 2,46%
Ausgaben gesamt 2014 (inkl. Instandhaltung) 1.211.074 € 1.294.467 € 83.393 € -6,89%
EinnahmeUberschuss 2014 1.106.066 € 1.079.647 € -26.419 € -2,39%
Steuerliches Ergebnis 2014 4,66% 4,13% -0,53% 11,37%
Steuerliches Ergebnis kumuliert inkl. 2014 27,22% 22,65% -4,57% 16,79%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM
Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:
Stationére Pflegeeinrichtungen Kamille Pflege GmibH (1) 100,0%

Verbena Pflege GmbH (1)
Standorte/Kapazitit: Wegwarte Pflege GmbH (Il Durchschnittliche
Seniorenhaus ,,Kamille” (I) Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
Séchau 23 und 206 Betreibergruppe: 86,4% ()
8362 Stchau, Osterreich, Krautergarten Pflegezentren Unternehmens- 98,5% (Il)
86 Pflegeplatze gruppe (Amicalis) 94,3% (Ill)
Seniorenhaus ,Verbena“ (Il) Informationen zum Betreiber:
GoBgrabenstraBe 29 www.kraeuter-garten.at Refinanzierungsbedingungen
8793 Trofaiach, Osterreich, des Piichters:
115 Pflegeplatze erfllt

Seniorenhaus ,Wegwarte* (lll)
Wegwartegasse 2

8720 Knittelfeld, Osterreich,
120 Pflegeplatze



IMMAC Pflegezentren Austria IV

... fiir starke Partnerschaften

Erlduterungen

Die Ausschuttungen an die Anleger wurden im Berichtsjahr ausgezahlt. Die Ausschittungen lie-

gen im Berichtsjahr und kumuliert vollstdndig im Plan. Der Pachter leistete die Pachteinnahmen im

Berichtsjahr nicht in vertraglicher Hohe, sodass sich die Forderungen gegeniber dem P&chter im

Berichtsjahr um rund € 121.000 erhéhten. Offene Pachtzahlungen wurden als Forderungen einge-

bucht. Seit der vertraglich durchgefiihrten Pachterhohung im Jahr 2012 liegen die vertraglich zu

leistenden Pachtzahlungen etwas Uber dem prognostizierten Planwert. Die Zinseinnahmen lagen
1 unter der Prospektkalkulation.

Der Kapitaldienst, bestehend aus Darlehenszinsen und Einzahlungen in

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

den Rentenversicherungsvertrag, erfolgte im Berichtsjahr planmaBig und
in Hohe der Prospektkalkulation. Die kumulierten Tilgungsersatzleistungen
in die Rentenversicherung liegen leicht tber Plan.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind in vertrag-
licher Hohe geleistet worden. Nennenswerte Abweichungen bei den Aus-
gaben zeigen sich ausschlieBlich bei den sonstigen Kosten. In der Position
tragt fast ausnahmslos ein Forderungsverzicht (sieche unter Geschaftsver-
lauf und Ausblick) von rund € 52.000 zu den erhdhten Ausgaben der Ge-
sellschaft bei. Der Saldo aus Einnahmen und Ausgaben flhrt zu einem um
rund € 27.000 unterplanmaBigen Einnahmeuberschuss. Die Liquiditatsreserve liegt zum Ende des
Berichtsjahres trotz der Differenz aus dem Einnahmetlberschuss weiterhin Uber der Annahme der
Prospektkalkulation.

Fr den Fonds wird insgesamt eine bislang planméaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprufung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiftsverlauf und Ausblick

Seit Ende des Geschéftsjahres 2013 waren bei den Pachtzahlungen der Krautergarten-Gruppe Un-
regelméaBigkeiten aufgetreten. In einem rund eineinhalbjahrigen Entwicklungsprozess, in dem der
Pachter gegentiber dem Verpachter mehrfach seine Zahlungsbereitschaft dargelegt hatte, kam es
im ersten Halbjahr 2015 zu Betriebsverkaufen des Péchters. Der Betrieb des Pachtobjektes der
Fondsgesellschaft ist hiervon nicht betroffen. Insgesamt wurden die Betriebe von finf Objekten
in drei Fondsgesellschaften verauBert. Im Rahmen der Betriebsverkéufe wurde verhandelt, dass
auch der Uberwiegende Teil der Forderungen dieses Objektes ausgeglichen wird, ein Betrag von ca.
€ 57.000 in Ratenzahlungen zurtickgeflhrt und auf einen Betrag von weniger als € 52.000 der
Forderung verzichtet wird. Als Stichtag zur Saldenfeststellung fir den Forderungsausgleich wurde
der 30. Mai 2015 im Rahmen der zuvor benannten Betriebsverkaufe festgeschrieben. Somit waren
Ende Juli 2015 die Forderungen gegentiber dem Pachter, die sich zum 31.12.2014 auf einen Betrag
von rund € 469.000 beliefen, bis auf den Betrag der Ratenzahlungsvereinbarung entsprechend dem
Ergebnis der Verhandlungen vollstandig ausgeglichen. Der Pachter fihrt mit einem anderen Betrei-
ber Verhandlungen Uber einen Verkauf des Betriebes, sodass seitens der Hanseatischen erwartet
wird, dass auch bei diesem Objekt im Laufe des Jahres 2016 ein Pachterwechsel stattfinden wird.

Grundsétzlich sind keine wesentlichen negativen Umsténde zum Objekt und den beteiligten Part-
nern bekannt. Sofern am Objekt keine auBerplanmaBigen Reparaturen durchgeflhrt werden mus-
sen, ist weiterhin von einer prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentren Austria IV Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Juli 2009 FondsschlieBung Oktober 2009 Prognoselaufzeit 25 Jahre Gesellschafter 290 Prospektdatum 16.07.2009

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 25.880.000 € 25.880.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 9.880.000 € 9.880.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 16.000.000 € 16.000.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 21.205.378 € 21.196.821 € -8.557 € 0,04%
Fondsabhangige Kosten 2.814.200 € 2.814.825 € 625 € 0,02%
Finanzierungskosten 1.712.000 € 1.712.000 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -0,51% -0,51% 0,00% 0,00%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 1.634.182 € 1.665.600 € 31.418 € 1,92%
Pachteinnahmen kumuliert inkl. 2014 8.686.731 € 8.766.490 € 79.759 € 0,92%
Ausschittungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschuttungen kumuliert inkl. 2014 39,00% 39,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 224.004 € 224.004 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert inkl. 2014 1.213.355 € 1.232.022 € 18.667 € 1,54%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 442.092 € 464.296 € 22.204 € 5,02%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 16.000.000 € 16.000.000 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 1.642.137 € 1.666.104 € 23.967 € 1,46%
Ausgaben gesamt 2014 (inkl. Instandhaltung) 911.374 € 962.183 € 50.809 € -5,58%
EinnahmeUberschuss 2014 730.763 € 703.921 € -26.842 € -3,67%
Steuerliches Ergebnis 2014 4,61% 4,07% -0,54% 11,71%
Steuerliches Ergebnis kumuliert inkl. 2014 22,58% 19,13% -3,45% 15,28%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter und Betreiber: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standort/Kapazitat:
Seniorenpflegeresidenz Hoffmann-Park
Wiener StraBe 64-68

3002 Purkersdorf, Osterreich

178 Pflegeplatze

»,Rosmarin“ Seniorenbetreuungsgesellschaft
m.b.H.

Informationen zum Betreiber:
www.kraeuter-garten.at

100,0%

Durchschnittliche
Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
98,0%

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



I 'MMAC Pflegezentren Austria V

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlduterungen

Die Ausschuttungen an die Anleger wurden im Berichtsjahr ausgezahlit. Die Ausschittungen liegen
im Berichtsjahr und kumuliert vollstandig im Plan. Der P&chter leistete die Pachteinnahmen im Be-
richtsjahr nicht in vertraglicher Hohe, sodass sich die Forderungen gegenuber dem Péachter im Be-
richtsjahr um rund € 57.000 erhdhten. Offene Pachtzahlungen wurden als Forderungen eingebucht.
Seit der vertraglich durchgefihrten Pachterhdhung im Jahr 2012 liegen die vertraglich zu leistenden
Pachtzahlungen etwas Uber dem prognostizierten Planwert. Die Zinseinnahmen lagen unter der Pro-
spektkalkulation.

Der Kapitaldienst, bestehend aus Darlehenszinsen und Einzahlungen in
den Rentenversicherungsvertrag, erfolgte im Berichtsjahr planmaBig und
in Hohe der Prospektkalkulation. Die kumulierten Tilgungsersatzleistungen
in die Rentenversicherung liegen geringfligig Uber Plan.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind in vertrag-
licher Hohe geleistet worden. Nennenswerte Abweichungen bei den Aus-
gaben zeigen sich ausschlieBlich bei den sonstigen Kosten. In der Position
tragt fast ausnahmslos ein Forderungsverzicht (siche unter Geschéfts-
verlauf und Ausblick) von rund € 21.000 zu den erhdhten Ausgaben der
Gesellschaft bei. Der Saldo aus Einnahmen und Ausgaben flhrt zu einem
um rund € 9.000 unterplanmaBigen Einnahmelberschuss. Die Liquiditatsreserve liegt zum Ende
des Berichtsjahres deutlich Uber der Annahme der Prospektkalkulation. Dies erklart sich aus nicht
verwendeten Instandhaltungsricklagen und héheren Pachtanpassungen.

Fr den Fonds wird insgesamt eine bislang planméaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprufung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiftsverlauf und Ausblick

Die Geschéaftsfuhrung des Generallibernehmers bestatigte die endgliltige Fertigstellung der Bau-
maBnahmen am Objekt fir das Jahr 2014. Der zunéachst aus dem Werklohn vorgenommene Einbe-
halt wurde im Berichtsjahr ausgezahit.

Seit Ende des Geschéftsjahres 2013 waren bei den Pachtzahlungen der Krautergarten-Gruppe Unre-
gelméaBigkeiten aufgetreten. In einem rund eineinhalbjéhrigen Prozess, in dem der Pachter mehrfach
seine Zahlungsbereitschaft dargelegt hatte, kam es im ersten Halbjahr 2015 zu Betriebsverkaufen
des Pachters. Hiervon sind neben dem Objekt dieser Fondsgesellschaft zwei weitere Fondsgesell-
schaften betroffen. Im Rahmen der Betriebsverkdufe wurde verhandelt, dass der Uberwiegende Tell
der Forderungen ausgeglichen wird, ein Betrag von ca. € 22.000 in Ratenzahlungen zurlickgefuhrt
und auf einen Betrag von etwa € 21.000 der Forderung verzichtet wird. Als Stichtag zur Salden-
feststellung fur den Forderungsausgleich wurde der 30. Mai 2015 im Rahmen der zuvor benannten
Betriebsverkaufe festgeschrieben. Somit waren Ende Juli 2015 die Forderungen gegenuiber dem
Péchter, die sich zum 31.12.2014 auf einen Betrag von rund € 210.000 beliefen, bis auf den Betrag
der Ratenzahlungsvereinbarung entsprechend dem Ergebnis der Verhandlungen vollstdndig ausge-
glichen. Mit dem neuen Pachter wurde ein Nachtrag zum Bestandvertrag abgeschlossen, in dem die
Laufzeit des Vertrages durch Kiindigungsverzicht auf 25 Jahre verlangert wurde. Der aktuell vertrag-
liche Pachtzahlungsbetrag wird anerkannt und die nachste Pachtanpassung erfolgt im Jahr 2018.

Nachdem die Ubernahme der Pflegeeinrichtung durch einen neuen Betreiber im Geschéaftsjahr 2015
erfolgt ist, sind derzeit keine wesentlichen negativen Umstande zum Objekt und den beteiligten Part-
nern bekannt. Sofern am Objekt keine zusétzlichen auBerplanméBigen Reparaturen durchgefiihrt
werden mussen, ist unter Berlicksichtigung des abgeschlossenen Nachtrags zum Bestandvertrag
von einer weitgehend prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG “

IMMAC Pflegezentren Austria V Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission November 2009 FondsschlieBung Dezember 2009 Prognoselaufzeit 25 Jahre Gesellschafter 157 Prospektdatum 12.11.2009

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 10.480.000 € 10.480.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 4.480.000 € 4.480.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 6.000.000 € 6.000.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 8.743.043 € 8.734.775 € -8.268 € 1,83%
Fondsabhangige Kosten 1.041.200 € 1.041.200 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 642.000 € 643.500 € 1.500 € -0,23%
Werbungskosten in % -0,85% -0,85% 0,00% 0,00%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 669.644 € 682.519 € 12.875 € 1,92%
Pachteinnahmen kumuliert inkl. 2014 3.398.521 € 3.430.740 € 32.219 € 0,95%
Ausschittungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschuttungen kumuliert inkl. 2014 39,00% 39,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 84.000 € 84.000 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert inkl. 2014 434.000 € 441.000 € 7.000 € 1,61%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 122.067 € 227.833 € 105.766 € 86,65%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 6.000.000 € 6.000.000 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 671.776 € 682.890 € 11114 € 1,65%
Ausgaben gesamt 2014 (inkl. Instandhaltung) 353.259 € 373.584 € 20.325 € -5,75%
EinnahmeUberschuss 2014 318.517 € 309.306 € -9.211 € -2,89%
Steuerliches Ergebnis 2014 4,27% 3,55% -0,72% 16,86%
Steuerliches Ergebnis kumuliert inkl. 2014 18,83% 18,21% -0,62% 3,29%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationére Pflegeeinrichtung Melisse Pflege GmbH 100,0%
Standort/Kapazitit: Betreibergruppe: Durchschnittliche

Seniorenhaus Melisse Kréautergarten Pflegezentren Unternehmens- Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
Grazer StraBe 21, 27 und 27 a gruppe (Amicalis) 95,9%

8330 Feldbach, Osterreich

Informationen zum Betreiber: Refinanzierungsbedingungen
93 Pflegeplatze www.kraeuter-garten.at des Pichters:

erflllt



IMMAC Pflegezentren Austria VII

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschuttungen des Fonds wurden ausschlie3lich aus realisierten Pachteinnahmen des Senio-
ren-Wohnparks Unterpremstatten geleistet. Die Ausschiuttungen an die Anleger liegen im Berichtsjahr
und kumuliert vollstéandig im Plan. Die Pachteinnahmen sind im Berichtsjahr von den Pachtern nicht
vollst&dndig gezahlt worden. Daraufhin wurde, nach vorheriger Ankiindigung, zum Ende des Berichts-
jahres die bestehende Bankgarantie gezogen, sodass zum Bilanzstichtag keine Forderungen be-
standen. Aufgrund der vertraglich hoher ausgefallenen Pachtanpassung liegen die Pachteinnahmen
im Berichtsjahr und kumuliert Gber dem Wert in der Prognoserechnung.
Die Zinseinnahmen liegen unterhalb des Prognoseansatzes. Aufgrund des
sehr niedrigen Zinsniveaus fur kurzfristige mtndelsichere Festgeldanlagen
sind keine Anlagen abgeschlossen worden. Die Gesamteinnahmen lagen
dennoch Uber dem prospektierten Wert. Der Kapitaldienst (Zins und Til-
gung) fur das Fremdkapital wurde im Berichtsjahr vereinbarungsgeman an
die finanzierende Bank gezahlt. Somit stimmt der Stand des Fremdkapi-
tals zum 31. Dezember 2014 mit dem des Tilgungsplans Uberein.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind vertrags-
gemaB angefallen. Bei den Ausgabepositionen haben sich mit Ausnahme
der sonstigen Ausgaben keine groBeren Abweichungen ergeben. Da die
im Berichtsjahr einkalkulierte Instandhaltungsriicklage (€ 30.000) nur in
geringem Umfang verwendet wurde, lag der Einnahmetberschuss zuziig-
lich der hdheren Pachteinnahmen deutlich Uber dem in der Prognoserech-
nung ausgewiesenen Wert. Die Liquiditatsreserve liegt nahezu auf dem
Niveau der Prognoserechnung.

Fur den Fonds wird eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprufung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiftsverlauf und Ausblick

Seit Dezember 2013 gab es Verzdgerungen bei den Mietzahlungen. Als Griinde wurden vom Pé&ch-
ter Liquidititsengpésse durch doppelte Gehaltszahlung im November in Osterreich sowie verspatete
Zahlungen der Sozialhilfetrdger genannt. Aus Gesprachen mit dem Pachter ging hervor, dass man-
gelnde Liquiditat auch in den Monaten des Berichtsjahres gegeben sein wird. Die Mietrlickstéande
waren zu jedem Zeitpunkt durch Bankgarantien (sechs Monate) gedeckt. Die mangelnde Liquiditat
ist nicht auf die Auslastung der Objekte zuriickzuflhren. Zum Ende des Geschaftsjahres wurden die
bestehenden AuBenstande durch Inanspruchnahme der Bankburgschaft ausgeglichen. Ab dem Ge-
schéftsjahr 2015 hatte der Pachter eine neue Bankgarantie (€ 200.000) zu stellen. Der Aufforderung
ist der Pachter trotz mehrfacher Ermahnung seitens der Geschaftsfiihrung der Objektgesellschaft
noch nicht nachgekommen.

Dartber hinaus sind keine wesentlichen negativen Umstande zu den Objekten und den beteiligten
Partnern bekannt. Sofern an den Objekten keine auBerplanmaBigen Reparaturen durchgefihrt wer-
den mussen, ist unter der Annahme, dass der Pachter seine vertraglichen Verpflichtungen erfllen
wird, weiterhin von einer prognosegemafen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentren Austria VIl Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Dezember 2009 FondsschlieBung April 2010 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 374 Prospektdatum 17.12.2009

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 26.600.000 € 26.600.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 10.300.000 € 10.300.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 16.300.000 € 16.300.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 22.008.700 € 21.994.943 € -13.757 € 0,06%
Fondsabhangige Kosten 2.743.000 € 2.743.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 1.744.100 € 1.744100 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -0,48% -0,48% 0,00% 0,00%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 1.709.941 € 1.745.793 € 35.852 € 2,10%
Pachteinnahmen kumuliert inkl. 2014 8.355.368 € 8.427.681 € 72.313 € 0,87%
Ausschittungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschuttungen kumuliert inkl. 2014 32,50% 32,50% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 335.381 € 335.392 € 11 € 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert inkl. 2014 1.548.648 € 1.548.684 € 36 € 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 261.879 € 354.404 € 92.525 € 35,33%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 14.751.352 € 14.751.317 € -35 € 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 1.714.292 € 1.746.172 € 31.880 € 1,86%
Ausgaben gesamt 2014 (inkl. Instandhaltung) 976.288 € 978.171 € 1.883 € -0,19%
EinnahmeUberschuss 2014 738.004 € 768.001 € 29.997 € 4,06%
Steuerliches Ergebnis 2014 5,22% 6,32% 1,10% -21,07%
Steuerliches Ergebnis kumuliert inkl. 2014 22,56% 23,55% 0,99% -4,39%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtungen

Standorte/Kapazitat:
»Seniorenpark Unterpremstéatten (1)
FabrikstraBe 20

8141 Unterpremstatten, Osterreich,
162 Pflegeplatze

»Senioren-Hotel-Appartements
Unterpremstéatten” (Il)

FabrikstraBe 4-18

8141 Unterpremstatten, Osterreich,
102 Platze flr betreutes Wohnen

Betriebs GmbH, Unterpremstétten ()
Senioren Hotel und Appartements
Betriebs GmbH, Unterpremstatten (Il)

Informationen zum Betreiber:
www.seniorenpark.at

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
97,3% (1)

84,0% (Il)

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentren Austria VIII

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds wurden ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pfle-
geeinrichtungen geleistet. Die Ausschittungen an die Anleger liegen vollstandig im Plan. Die Pacht-
einnahmen sind vertragsgemaB von den Pachtern gezahit worden. Die Zinseinnahmen liegen unter-
halb des Prognoseansatzes. Aufgrund des sehr niedrigen Zinsniveaus fur kurzfristige mindelsichere
Festgeldanlagen sind keine Anlagen abgeschlossen worden. Der Kapitaldienst (Zins und Tilgung)
flr das Fremdkapital wurde im Berichtsjahr vereinbarungsgemaB an die finanzierende Bank gezahlt.
Es besteht zum Bilanzstichtag weiterhin ein minimaler Tilgungsvorsprung
beim Fremdkapital gegentiber dem Tilgungsplan.

Die Verwaltungskosten sind im Berichtsjahr vertragsgemaB angefallen.
Bei den Ausgabepositionen haben sich mit Ausnahme des Instandhal-
tungsbudgets und der sonstigen Kosten keine gréBeren Abweichungen
ergeben. FUr InstandhaltungsmaBnahmen wurden knapp € 60.000 ver-
wendet. Der gréBte Teil hiervon umfasst den Fassadenanstrich am Objekt
LUntere Fellach“ mit einem Betrag von rund € 49.000. Die Summe aus
Gesamteinnahmen und Gesamtausgaben flihrte dementsprechend zu ei-
nem geringeren EinnahmeUberschuss. Diese Differenz wirkt sich auf den
Stand der Liquiditatsreserve aus, die zum Bilanzstichtag dennoch Uber
dem Planwert der Prognoserechnung liegt.

Fur den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprtfung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiéftsverlauf und Ausblick

Nachdem der Mieter am Objekt ,Untere Fellach” in Villach die umfang-
reichen MaBnahmen (Empfangsbereich mit einem integrierten Café, das
auch der Offentlichkeit zugénglich ist, Neugestaltung vom (Physio-)The-
rapieraum, ein Animations- und Aufenthaltsraum sowie die AuBenterras-
se) auf eigene Kosten umsetzt hatte, wurde mit dem P&chter, nach der
Zustimmung durch die Gesellschafterversammlung, ein Finanzierungszu-
schuss in Hohe von € 400.000 vereinbart. Dieser ist in 133 Raten durch
den Pé&chter zurlickzuzahlen. Zur Refinanzierung dieses Zuschusses hat
die Objektgesellschaft im April 2014 ein zusétzliches Darlehen bei der
bereits finanzierenden Bank aufgenommen, welches ebenfalls mit 133
Raten getilgt wird. Da dieser Finanzierungszuschuss buchhalterisch ei-
nem durchlaufenden Posten gleichzusetzen ist, wird dieser im Soll-Ist-
Vergleich nicht aufgefiihrt.

Es sind keine wesentlichen negativen Umstande zu den Objekten und
den beteiligten Partnern bekannt. Sofern an den Objekten keine auBer-
planmaBigen Reparaturen durchgeflhrt werden mussen, ist weiterhin
von einer prognosegemafen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszu-
gehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentren Austria VIl Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Mai 2010 FondsschlieBung September 2010 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 422 Prospektdatum 14.05.2010

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 30.860.000 € 30.860.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 11.860.000 € 11.860.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 19.000.000 € 19.000.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 25.523.066 € 25.510.603 € -12.463 € 0,05%
Fondsabhangige Kosten 3.137.400 € 3.137.400 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 2.094.300 € 2.094.300 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -1,53% -1,53% 0,00% 0,00%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 1.927.269 € 1.945.922 € 18.658 € 0,97%
Pachteinnahmen kumuliert inkl. 2014 8.628.102 € 8.646.755 € 18.653 € 0,22%
Ausschittungen 2014 6,75% 6,75% 0,00% 0,00%
Ausschuttungen kumuliert inkl. 2014 33,75% 33,75% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 379.582 € 379.658 € 76 € 0,02%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert inkl. 2014 1.642.056 € 1.644.101 € 2.045 € 0,12%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 307.142 € 319.736 € 12.594 € 4,10%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 17.357.944 € 17.355.899 € -2.045 € 0,01%
Einnahmen gesamt 2014 1.931.994 € 1.959.012 € 27.018 € 1,40%
Ausgaben gesamt 2014 (inkl. Instandhaltung) 1.034.312 € 1.110.060 € 75.748 € -7,32%
EinnahmeUberschuss 2014 897.682 € 848.952 € -48.730 € -5,43%
Steuerliches Ergebnis 2014 5,63% 5,12% -0,41% 7,41%
Steuerliches Ergebnis kumuliert inkl. 2014 21,01% 19,84% -1,17% 5,57%

Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM
Objektart: Pichter: Verpachtungsstand des Objektes:

PVG Pflegezentren Vermietungs GmbH (I)—(IV)
(Die einzelnen Pflegeeinrichtungen sind jeweils
untervermietet an die Vereine Altenwohn- und

Stationare Pflegeeinrichtungen 100,0%

Standorte/Kapazitat:
»Seniorenzentrum Valentina“ (I)

Pflegeheim Valentina, Altenwohn- und Pfle-

Durchschnittliche
Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:

MatschacherstraBe 90 geheim Antonia, Altenwohn- und Pflegeheim 96,9% ()

9181 Feistritz im Rosental, Osterreich, Monika sowie die Senioren- und Pflegezent- 90,5% ()

60 Pflegeplatze rum Untere Fellach Gesellschaft m.b.H.) 99,1% (Il
87,9% (IV)

»Seniorenzentrum Antonia“ (I1)
St. Thomas 36, 9064 Pischeldorf, Osterreich,
84 Pflegeplatze

»Seniorenzentrum Monika“ ()
DuelerstraBe 8, 9220 Velden, Osterreich,
36 Pflegeplatze

»Seniorenzentrum Untere Fellach® (IV)
Mahrhéflweg 17, 9500 Villach, Osterreich,
105 Pflegeplatze

Betreibergruppe:
AHA Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:
www.aha-pflegeheime.at

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erfllt



B 'MMAC Pflegezentren Austria VI

... fiir starke Partnerschaften

Erlduterungen

Alle Ausschittungen des Fonds wurden ausschlief3lich aus realisierten Pachteinnahmen der Pflege-
einrichtungen geleistet. Die Ausschittungen an die Anleger liegen vollstandig im Plan. Die Pachtzah-
lungen, die sich seit den vertraglichen Pachtanpassungen bei den Einrichtungen etwas Uber dem
Niveau der Prognoserechnung bewegen, sind vertragsgemaR von der Pachterin geleistet worden.
Die Gesamteinnahmen lagen trotz der im Berichtsjahr nicht in kalkulierter Hohe erzielten Zinseinnah-
men Uber dem prospektierten Wert. Der Kapitaldienst (Zins und Tilgung) fir das Fremdkapital wurde
im Berichtsjahr vereinbarungsgemaB an die finanzierende Bank gezahlt.
Somit stimmt der Stand des Fremdkapitals zum 31.12.2014 mit dem Soll-
wert des Tilgungsplans in der Prognoserechnung Uberein.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind in vertragli-
cher Hohe geleistet worden. Die Gesamtausgaben lagen um rund € 19.000
unter Plan, da kalkulierte Instandhaltungsaufwendungen in Hoéhe von
€ 20.000 nicht angefallen sind. In der Summe ergibt sich ein hodherer
EinnahmeUberschuss als kalkuliert. Die Liquiditatsreserve liegt Uber dem
Planwert und errechnet sich maBgeblich durch die Mehreinnahmen bei
den Pachtzahlungen sowie das nicht verwendete Instandhaltungsbudget.

FUr den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiéftsverlauf und Ausblick

Die beiden Pflegeeinrichtungen verzeichnen seit der Inbetriebnahme im
zweiten Quartal 2010 kontinuierlich hohe Auslastungszahlen, die im Be-
richtsjahr bestatigt werden konnten.

Insgesamt sind keine wesentlichen negativen Umstande zu den Objekten
und den beteiligten Partnern bekannt. Sofern an den Objekten keine au-
BerplanmaBigen Reparaturen durchgeflihrt werden missen, ist weiterhin von einer prognosegema-
Ben Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.

Entwicklung des Geschiftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentren Austria VI Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Oktober 2010 FondsschlieBung Dezember 2010 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 162 Prospektdatum 20.10.2010

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase
Investitionsvolumen 11.200.000 € 11.200.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 4.200.000 € 4.200.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 7.000.000 € 7.000.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 9.190.110 € 9.182.713 € -7.397 € 0,08%
Fondsabhangige Kosten 1.1563.000 € 1.1563.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 756.700 € 756.700 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -9,02% -9,02% 0,00% 0,00%
Verpachtungsphase
Pachteinnahmen 2014 700.539 € 723.472 € 22,933 € 3,27%
Pachteinnahmen kumuliert inkl. 2014 2.842.612 € 2.871.970 € 29.358 € 1,03%
Ausschittungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschuttungen kumuliert inkl. 2014 32,50% 32,50% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 124.224 € 124,228 € 4€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert inkl. 2014 494.985 € 494.996 € 1€ 0,00%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 245.336 € 292.566 € 47.230 € 19,25%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 6.505.015 € 6.505.004 € -11 € 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 705.194 € 723.938 € 18.744 € 2,66%
Ausgaben gesamt 2014 (inkl. Instandhaltung) 393.747 € 374.856 € -18.891 € 4,80%
EinnahmeUberschuss 2014 311.447 € 349.082 € 37.635 € 12,08%
Steuerliches Ergebnis 2014 4,20% 5,04% 0,84% -20,00%
Steuerliches Ergebnis kumuliert inkl. 2014 7,59% 8,23% 0,64% -8,43%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM
Objektart: Pachter und Betreiber: Verpachtungsstand des Objektes:
Stationare Pflegeeinrichtungen ASB Graz Gemeinnutzige Rettung 100,0%

und Soziale Dienste GmbH (I) + (1)
Standorte/Kapazitat: Durchschnittliche
~Seniorenkompetenzzentrum Tannenhof* () Informationen zum Betreiber: Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
Festwiesenweg 1 www.seniorenzentren.at 99,8% ()
8642 St. Lorenzen im Murztal, Osterreich, 99,5% (II)

50 Pflegeplatze

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:

erflllt

»Seniorenkompetenzzentrum Larchenhof” (1l)
Kirchenviertel 95

8673 Ratten, Osterreich,

50 Pflegeplatze
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Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlduterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pfle-
geeinrichtungen. Die Ausschuttungen an die Anleger liegen im Berichtsjahr und kumuliert vollstan-
dig im Plan. Die Pachtzahlungen sind vertragsgemaB von den Pachtern geleistet worden. Die ver-
traglich vereinbarte Pachtzinserhdhung, die per Dezember 2014 auch beim dritten Objekt erfolgt
ist, flhrte zu leicht héheren Anpassungen als in der Prognose geplant. Somit liegen die Pacht-
einnahmen im Berichtsjahr und kumuliert Uber dem Planwert. Die Fremdkapitaltigung wurde im
Berichtsjahr vertragsgemaB vorgenommen. Aufgrund eines hdheren
Tilgungsanteils im Monat der Darlehensvalutierung besteht ein leichter
Tilgungsvorsprung bei der kumulierten Darlehensriickfihrung.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind vertrags-
gemaR angefallen. Die Gesamtausgaben lagen hauptsachlich aufgrund
von Instandsetzungsarbeiten und Betreiberzuschissen in Hohe von ins-
gesamt rund € 22.000 sowie administrativen als auch Beratungs- und
Bankgebuhren Uber dem Prognosewert. Die hdheren Ausgaben werden
im Berichtsjahr vollstandig durch Mehreinnahmen kompensiert, sodass
der EinnahmeUberschuss der Fondsgesellschaft dem in der Prognose-
rechnung kalkulierten Betrag entspricht. Die Liquiditatsreserve liegt zum
Ende des Berichtsjahres weiterhin deutlich unter der Annahme der Pro-
spektkalkulation. Die Belastung der Liquiditatsreserve resultiert einerseits
aus Instandsetzungsaufwendungen des Vorjahres sowie andererseits auf
den hoheren Aufwendungen im Zusammenhang mit der Insolvenz des
urspriinglichen Betreibers (Humanitas).

FUr den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebspriifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiftsverlauf und Ausblick

Die im Ubergang des Betreiberwechsels, ausgeldst durch die Humani-
tas-Insolvenz, entstandenen Pachtforderungen fir das Objekt Landhaus
Unterpremstéatten wurden von der Pachterin Senecura auch im Berichts-
jahr regelmaBig in monatlichen Teilbetragen zurickgefihrt. Die ausste-
henden Pachtzahlungen wurden als Forderungen gegen den Péachter in
der Bilanz eingebucht und im Laufe des Geschéftsjahres 2015 vollstan-
dig zurlickgezahlt.

Dartiber hinaus sind keine wesentlichen negativen Umstande zu den
Objekten und den beteiligten Partnern bekannt. Sofern an den Objek-
ten keine auBerplanmaBigen Reparaturen durchgefihrt werden mussen,
ist weiterhin von einer prognosegeméBen Entwicklung der Fondsgesell-
schaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG M

IMMAC Pflegezentren Austria Il Renditefonds GmbH & Co. KG

Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 418 Prospektdatum 22.11.2010

Emission Dezember 2010 FondsschlieBung Februar 2011

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 28.790.000 € 28.790.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 11.140.000 € 11.140.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 17.650.000 € 17.650.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 23.645.212 € 23.646.215 € 1.003 € 0,00%
Fondsabhangige Kosten 3.110.600 € 3.110.600 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 1.930.400 € 1.930.400 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -0,58% -0,58% 0,00% 0,00%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 1.823.128 € 1.842.137 € 19.009 € 1,04%
Pachteinnahmen kumuliert inkl. 2014 7.277.080 € 7.302.433 € 25.353 € 0,35%
Ausschittungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschuttungen kumuliert inkl. 2014 32,50% 32,50% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 346.026 € 346.375 € 349 € 0,10%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert inkl. 2014 1.345.712 € 1.356.732 € 11.020 € 0,82%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 427.461 € 341.500 € -85.961 € -20,11%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 16.304.289 € 16.293.267 € -11.022 € 0,07%
Einnahmen gesamt 2014 1.823.128 € 1.855.841 € 32.713 € 1,79%
Ausgaben gesamt 2014 (inkl. Instandhaltung) 973.521 € 1.005.970 € 32.449 € -3,33%
EinnahmeUberschuss 2014 849.607 € 849.871 € 264 € 0,03%
Steuerliches Ergebnis 2014 5,56% 5,16% -0,40% 7,19%
Steuerliches Ergebnis kumuliert inkl. 2014 19,83% 17,68% -2,15% 10,84%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationére Pflegeeinrichtungen adcura Pertlstein Seniorenwohnen GmbH () 100,0%

Standorte/Kapazitat:

adcura Pflegeheim Pertlstein (I)

Pertlstein 211, 8350 Pertistein, Osterreich,
80 Pflegeplatze sowie

22 Platze fur betreutes Wohnen

SeneCura Sozialzentrum Unterpremstatten (1)
HauptstraBe 139,

8141 Unterpremstatten, Osterreich,

90 Pflegeplatze

adcura Judendorf-StraBengel (Ill)
Grazer StraBe 10 a

8111 Judendorf-StraBengel, Osterreich,
82 Pflegeplatze

adcura Judendorf-StraBengel
Seniorenwohnen GmbH (lll)

Betreibergruppe:
adcura Unternehmensgruppe (1) + (IIl)
SeneCura Unternehmensgruppe (Il)

Informationen zum Betreiber:
www.adcura.at
www.senecura.at

SeneCura Sozialzentrum Unterpremstatten

Durchschnittliche

Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
85,7% (I) (Pflege)

38,3% (I) (betreutes Wohnen)

96,3% (I) (Pflege)

96,2% (Ill) (Pflege)

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Pflegezentren Austria IX

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Die Ausschittungen an die Anleger wurden im Berichtsjahr ausgezahlt. Die Ausschittungen lie-
gen im Berichtsjahr und kumuliert vollstdndig im Plan. Der Pachter leistete die Pachteinnahmen im
Berichtsjahr nicht in vertraglicher Hohe, sodass sich die Forderungen gegentiber dem Pachter im
Berichtsjahr um rund € 36.000 erhdhten. Offene Pachtzahlungen wurden als Forderungen einge-
bucht. Seit der vertraglich durchgefihrten Pachterhdhung im Jahr 2013 liegen die vertraglich zu
leistenden Pachtzahlungen etwas Uber dem prognostizierten Planwert. Zinseinnahmen, die in der
Prospektkalkulation nicht bericksichtigt wurden, sind in marginaler Hohe
erzielt worden.

Der Kapitaldienst, bestehend aus Darlehenszinsen und Fremdkapitaltil-
gung, erfolgte im Berichtsjahr plan- und vertragsgemaB. Die kumulierten
Tilgungsleistungen liegen im Plan.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind in vertrag-
licher Hohe geleistet worden. Bei den Ausgaben gab es nennenswerte
Abweichungen bei den Instandhaltungs- und sonstigen Kosten. Wéhrend
das Instandhaltungsbudget (€ 10.000) im Berichtsjahr nicht verwendet
wurde, sind bei den sonstigen Kosten fast ausnahmslos Kosten eines
Forderungsverzichts (siehe unter Geschaftsverlauf und Ausblick) von rund
€ 5.000 erfasst. Der Saldo aus Einnahmen und Ausgaben fiihrt zu einem um rund € 13.000 Uber-
planmaBigen Einnahmetberschuss. Die Liquiditétsreserve liegt zum Ende des Berichtsjahres deut-
lich Uber der Annahme der Prospektkalkulation. Dies erklart sich aus nicht verwendeten Instandhal-
tungsrucklagen und héheren Pachtanpassungen.

FUr den Fonds wird insgesamt eine bislang planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebspriifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschaéftsverlauf und Ausblick

Seit Ende des Geschéftsjahres 2013 waren bei den Pachtzahlungen der Krautergarten-Gruppe
UnregelmaBigkeiten aufgetreten. In einem rund eineinhalbjahrigen Prozess, in dem der Pachter
mehrfach seine Zahlungsbereitschaft dargelegt hatte, kam es im ersten Halbjahr 2015 zu Betriebs-
verkaufen des Pachters. Hiervon sind neben dem Objekt dieser Fondsgesellschaft zwei weitere
Fondsgesellschaften betroffen. Im Rahmen der Betriebsverkéufe wurde verhandelt, dass der Uber-
wiegende Teil der Forderungen ausgeglichen wird, ein Betrag von ca. € 5.000 in Ratenzahlungen
zurlickgefUhrt und auf einen Betrag von etwa € 5.000 der Forderung verzichtet wird. Als Stichtag
zur Saldenfeststellung fir den Forderungsausgleich wurde der 30. Mai 2015 im Rahmen der zuvor
benannten Betriebsverkaufe festgeschrieben. Somit waren Ende Juli 2015 die Forderungen gegen-
Uber dem Pachter, die sich zum 31.12.2014 auf einen Betrag von rund € 50.000 beliefen, bis auf den
Betrag der Ratenzahlungsvereinbarung entsprechend dem Ergebnis der Verhandlungen vollstandig
ausgeglichen. Mit dem neuen Pachter wurde ein Nachtrag zum Bestandvertrag abgeschlossen, in
dem die Laufzeit des Vertrages durch Kindigungsverzicht auf 25 Jahre verlangert wurde. Der aktuell
vertragliche Pachtzahlungsbetrag wird anerkannt und die néchste Pachtanpassung erfolgt im Jahr
2018.

Nachdem die Ubernahme der Pflegeeinrichtung durch einen neuen Betreiber im Geschéftsjahr 2015
erfolgt ist, sind derzeit keine wesentlichen negativen Umstande zum Objekt und den beteiligten Part-
nern bekannt. Sofern am Objekt keine zusétzlichen auBerplanméaBigen Reparaturen durchgefiihrt
werden mussen, ist unter BerUcksichtigung des abgeschlossenen Nachtrags zum Bestandvertrag
von einer weitgehend prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentren Austria IX Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Mai 2011 FondsschlieBung Juli 2011 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 67 Prospektdatum 11.04.2011

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase
Investitionsvolumen 5.700.000 € 5.700.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 2.200.000 € 2.200.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 3.500.000 € 3.500.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 4.762.343 € 4.750.829 € -11.514 € 0,24%
Fondsabhangige Kosten 492.000 € 492.000 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 385.000 € 393.960 € 8.960 € -2,33%
Werbungskosten in % -0,91% -0,91% 0,00% 0,00%
Verpachtungsphase
Pachteinnahmen 2014 364.197 € 371.166 € 6.969 € 1,91%
Pachteinnahmen kumuliert inkl. 2014 1.330.097 € 1.338.227 € 8.130 € 0,61%
Ausschittungen 2014 6,25% 6,25% 0,00% 0,00%
Ausschuttungen kumuliert inkl. 2014 25,00% 25,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 69.094 € 69.096 € 2€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert inkl. 2014 246.255 € 246.242 € -13€ -0,01%
Liquiditatsreserve am 31.12.2014 66.701 € 125.968 € 59.267 € 88,86%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 3.253.744 € 3.253.759 € 15 € 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 364.197 € 371.364 € 7.167 € 1,97%
Ausgaben gesamt 2014 (inkl. Instandhaltung) 223.278 € 217.495 € -5.783 € 2,59%
EinnahmeUberschuss 2014 140.919 € 153.869 € 12.950 € 9,19%
Steuerliches Ergebnis 2014 4,36% 3,52% -0,84% 19,27%
Steuerliches Ergebnis kumuliert inkl. 2014 14,56% 14,02% -0,54% 3,71%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM
Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:
Stationére Pflegeeinrichtung Viola Pflege GmbH 100,0%
Standort/Kapazitit: Betreibergruppe: Durchschnittliche
Seniorenhaus Viola Kréautergarten Pflegezentren Unternehmens- Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
HauptstraBe 74 gruppe (Amicalis) 99,3%
8773 Kammern im Liesingtal, Osterreich,

Informationen zum Betreiber: Refinanzierungsbedingungen
50 Pflegeplatze www.kraeuter-garten.at des Pachters:

erflllt



DFV Seehotel am Kaiserstrand Renditefonds “|||

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

DEUTSCHE FONDSVERMOGEN
AKTIENGESELLSCHAFT

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen des Ho-
tels. Die Ausschuttungen an die Anleger liegen im Berichtsjahr und kumuliert vollstandig im Plan. Die
Pachteinnahmen sind im Berichtsjahr in vertraglicher Hohe von den Pachtern an die Gesellschaft
geleistet worden. Zinsertrage, die nicht kalkuliert waren, wurden in geringem Umfang realisiert. Die
Fremdkapitaltigung wurde im Berichtsjahr wie prospektiert vorgenommen, sodass der Fremdkapi-
talstand zum Berichtsjahresende mit der Prospektkalkulation Ubereinstimmt.

Die laufenden Verwaltungskosten der Gesellschaft sowie Fondsgeschafts-
fihrung, Haftungsvergitung der Komplementérinnen und Kosten der
Steuerberatung sind in der vertraglichen Hohe angefallen. Eine Abwei-
chung bei den Ausgaben sind die kalkulierten, jedoch nicht verwendeten
Instandhaltungsbudgets, sodass die Gesamtausgaben geringer angefal-
len sind als kalkuliert. Die sonstigen Ausgaben umfassten Ruckstellungen
fUr die Jahresabschlussprifung. Der EinnahmeUberschuss der Gesell-
schaft liegt geringfligig unterhalb des in der Prognoserechnung kalkulier-
ten Betrages. Die Liquiditatsreserve verbleibt weiterhin etwas Gber dem in
der Prognoserechnung ausgewiesenen Wert.

Fur den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebspriifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschaftsverlauf und Ausblick

Die Vermietung der Hotelzimmer war im Berichtsjahr und auch im Jahr zuvor starken Schwankun-
gen unterlegen. In den Sommermonaten, insbesondere zu den Bregenzer Festspielen, bestehen
zum Teil Reservierungsanfragen, die nicht erflllt werden kénnen. Anders sieht es derzeit noch in
den Wintermonaten aus, zu der Zeit kdnnte die Vermietungssituation besser sein. Dies fuhrt dazu,
dass die Betreibergruppe den Pachter kurzfristig unterstitzen muss. Aufgrund der gegenlber dem
Vorjahr sukzessive gestiegenen durchschnittlichen Auslastung bei der Zimmervermietung wird eine
Stabilisierung der Unternehmenszahlen der Pachterin erwartet.

Dartber hinaus sind keine wesentlichen negativen Umstande zum Objekt und den beteiligten Part-
nern bekannt. Sofern am Objekt keine zusatzlichen auBerplanmaBigen Reparaturen durchgefihrt
werden mUssen, ist weiterhin von einer prognosegemaBen Entwicklung der Fondsgesellschaft aus-
zugehen.



DFV Seehotel Am Kaiserstrand Immobilienfonds GmbH & Co. KG

Emission August 2012 FondsschlieBung Marz 2014 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 195 Prospektdatum 06.09.2012

EINZELAUSWERTUNG

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 25.700.000 € 25.700.000 € 0€ 0,00%
Emissionskapital 11.900.000 € 11.900.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 13.800.000 € 13.800.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 21.695.660 € 21.695.660 € -43.814 € 0,20%
Fondsabhangige Kosten 2.218.500 € 2.218.500 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 1.647.100 € 1.647.100 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -2,14% -0,49% -1,65% -77,10%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 1.400.000 € 1.400.000 € 0€ 0,00%
Pachteinnahmen kumuliert inkl. 2014 3.500.000 € 3.500.000 € 0€ 0,00%
Ausschittungen 2014 5,75% 5,75% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert inkl. 2014 17,25% 17,25% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 288.540 € 288.540 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 709.265 € 709.265 € 0€ 0,00%
inkl. 2014

Liquiditatsreserve am 31.12.2014 214.965 € 225.547 € 10.582 € 4,92%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 13.090.735 € 13.090.735 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 1.400.000 € 1.401.833 € 1.833 € 0,13%
Ausgaben gesamt 2014 685.260 € 690.491 € 5.231 € -0,76%
(inkl. Instandhaltung)

Einnahmelberschuss 2014 714.740 € 711.342 € -3.398 € -0,48%
Steuerliches Ergebnis 2014 3,41% 2,85% -0,56% 16,42%
Steuerliches Ergebnis kumuliert inkl. 2014 6,27% 577% -0,50% 7,97%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Hotel RIMC Seehotel Am Kaiserstrand 100,0%

Hotel Betriebs GmbH

Standorte/Kapazitat: Durchschnittliche Auslastung des

Vier-Sterne-Hotel ,Seehotel Am Kaiserstrand”

Am Kaiserstrand 1
6911 Lochau, Osterreich

102 Zimmer

Betreibergruppe:

RIMC International Hotel Resort Management

and Consulting GmbH

Informationen zum Betreiber:

www.rimc.de

Objektes im vierten Quartal 2014:

59,7%



IMMAC Pflegezentren Austria X

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der
Pflegeeinrichtungen. Die Ausschittungen an die Anleger liegen im Berichtsjahr und kumuliert
vollstandig im Plan. Die Pachtzahlungen sind vertragsgemaB von den Pachtern geleistet worden.
Zinsertrége, die nicht kalkuliert waren, wurden in geringem Umfang realisiert. Die Fremdkapitaltil-
gung wurde im Berichtsjahr wie prospektiert vorgenommen, sodass der Fremdkapitalstand zum
Berichtsjahresende mit der Prospektkalkulation Ubereinstimmt.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind ver-
tragsgeman angefallen. Bei den Gesamtausgaben sind Abweichungen
bei den Instandhaltungsaufwendungen und sonstigen Kosten eingetre-
ten. Das kalkulierte Instandhaltungsbudget wurde um rund € 32.000
Uberschritten, da am Objekt in Heilgenkreuz die Erneuerung von Fens-
tern und Brandschotten sowie die Sanierung von Dachgauben erfolgen
mussten. Beim Objekt in Leibnitz waren MaBnahmen flr Abdichtungen
und Entwésserung vorzunehmen. Die sonstigen Ausgaben umfass-
ten zum groBten Teil Rickstellungen fir die Jahresabschlussprifung.
Der Einnahmeuberschuss der Fondsgesellschaft liegt im Umfang der
héheren Gesamtausgaben unterhalo des in der Prognoserechnung
kalkulierten Betrages. Diese Differenz wirkt sich auf den Stand der
Liquiditatsreserve aus, die damit erstmals unter der Annahme der Pro-
spektkalkulation liegt.

Fur den Fonds wird insgesamt eine planméaBige Entwicklung festge-
stellt.

Eine Betriebsprifung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschiéftsverlauf und Ausblick

AuBer den im Berichtsjahr angefallenen héheren Instandhaltungsaufwen-
dungen sind keine wesentlichen negativen Umstande zu den Objekten und den beteiligten Part-
nern bekannt. Sofern an den Objekten keine auBerplanm&Bigen Reparaturen durchgefihrt werden
mussen, ist weiterhin von einer prognosegemaien Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentren Austria X Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Oktober 2012 FondsschlieBung Oktober 2012 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 84 Prospektdatum 21.08.2012

Fondsergebnisse zum 31.12.2013 Soll Ist Abw. Abw. in %

Investitionsphase

Investitionsvolumen 5.833.000 € 5.833.000 € 0€ 0,00%
Eigenkapital 2.000.000 € 2.000.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 3.833.000 € 3.833.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 5.178.489 € 5.173.302 € -5.187 € 0,10%
Fondsabhangige Kosten 541.660 € 541.660 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 26.831 € 26.831 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -1,00% -1,00% 0,00% 0,00%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 375.767 € 375.767 € 0€ 0,00%
Pachteinnahmen kumuliert inkl. 2014 939.418 € 939.418 € 0€ 0,00%
Ausschuttungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert inkl. 2014 19,50% 19,50% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 72128 € 72128 € 0€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 175.432 € 175.432 € 0€ 0,00%
inkl. 2014

Liquiditatsreserve am 31.12.2014 87.234 € 55.911 € -31.323 € -35,91%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 3.657.567 € 3.657.567 € 0€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 375.767 € 377.153 € 1.386 € 0,37%
Ausgaben gesamt 2014 251.281 € 288.713 € 37.432 € -14,90%
(inkl. Instandhaltung)

Einnahmelberschuss 2014 124.486 € 88.440 € -36.046 € -28,96%
Steuerliches Ergebnis 2014 5,72% 4,11% -1,61% 28,15%
Steuerliches Ergebnis kumuliert inkl. 2014 13,81% 10,77% -3,04% 22,01%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter und Betreiber: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationére Pflegeeinrichtung Compass Seniorenwohnheime GmbH 100,0%
Standorte/Kapazitat: Informationen zum Betreiber: Durchschnittliche

Seniorenwohnheim Heiligenkreuz/Waasen () ~ Www.compass-org.at Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
Grazer StraBe 21 96,1% (1)

8081 Heiligenkreuz am Waasen, Osterreich, 92,6% (I

36 Pflegeplatze
Refinanzierungsbedingungen
Seniorenwohnheim Leibnitz (1) des Pichters:
Turkengasse 5 ) erfllt
8430 Leibnitz, Osterreich,
35 Pflegeplatze



IMMAC Pflegezentren Austria XI

... fiir starke Partnerschaften

Erlauterungen

Alle Ausschittungen des Fonds erfolgten ausschlieBlich aus realisierten Pachteinnahmen der Pflege-
einrichtung. Die Ausschuttungen an die Anleger liegen vollstandig im Plan. Die Pachtzahlungen sind
vertragsgeman von den Péchtern geleistet worden. Die Fremdkapitaltigung wurde im Berichtsjahr
wie prospektiert vorgenommen. Der Fremdkapitalstand zum Ende des Berichtsjahres entspricht der
Prospektkalkulation.

Die laufenden Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind in ver-
traglicher Hohe angefallen. Die Gesamtausgaben lagen leicht Uber dem
Planansatz, da im Berichtsjahr Instandhaltungen und administrative Auf-
wendungen der Gesellschaft angefallen sind. Dementsprechend errech-
net sich aus der Summe der Gesamteinnahmen und -ausgaben ein leicht
unter Plan liegender Einnahmetberschuss. Die Liquiditatsreserve lag zum

e | 0|

Ll

Entwicklung des Geschéftsjahres 2014 -

Entwicklung insgesamt
Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

Stichtag der Erstellung des Performanceberichtes infolge von geringen
Einsparungen aus der Investitionsphase etwas Uber dem Wert in der Pro-
gnoserechnung.

FUr den Fonds wird insgesamt eine planmaBige Entwicklung festgestellt.

Eine Betriebsprufung hat bislang nicht stattgefunden.

Geschéftsverlauf und Ausblick

Im Geschéftsjahr 2014 erfolgte, aufgrund von Leistungsstdérungen beim Péachter, ein Wechsel auf
der Ebene des Betreibers. Die Gesellschaftsanteile des Betreibers, der Seniorenzentrum Oberaich
Gesellschaft mbH, wurden zu 99 Prozent von der Amicalis GmbH, einem Gemeinschaftsunterneh-
men der Antaris healthcare Holding und des Arbeiter Samariter Bunds, Steiermark, Ubernommen.
Durch die geordnete BetriebsUibergabe ergeben sich flr die Fondsgesellschaft keine wirtschaftlichen
Nachteile, vielmehr wird durch die Transaktion auf Ebene der Fonds- bzw. Objektgesellschaft die
Bonitat des Pachters gesteigert. Die gewlnschte Kontinuitét im Hinblick auf Kommunikation und
Vertragserflllung ist seit dem Gesellschafterwechsel wiederhergestellt.

Insgesamt sind keine wesentlichen negativen Umst&nde zum Objekt und den beteiligten Partnern
bekannt. Sofern am Objekt keine auBerplanmaBigen Reparaturen durchgefihrt werden missen, ist
von einer prognosegemaien Entwicklung der Fondsgesellschaft auszugehen.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Pflegezentren Austria Xl Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission April 2013 FondsschlieBung Juli 2013 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 310 Prospektdatum 21.02.2013

Fondsergebnisse zum 31.12.2013 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 17.280.000 € 17.280.000 € 0€ 0,00%
Emissionskapital 7.280.000 € 7.280.000 € 0€ 0,00%
Fremdkapital 10.000.000 € 10.000.000 € 0€ 0,00%
Erwerbskosten 15.392.617 € 16.377.729 € -14.888 € 0,10%
Fondsabhangige Kosten 1.725.000 € 1.725.200 € 0€ 0,00%
Finanzierungskosten 100.000 € 100.000 € 0€ 0,00%
Werbungskosten in % -6,14% -5,90% -0,24% -3,91%
Verpachtungsphase

Pachteinnahmen 2014 1.115.000 € 1.115.000 € 0€ 0,00%
Pachteinnahmen kumuliert inkl. 2014 2.225.672 € 2.225.672 € 0€ 0,00%
Ausschuttungen 2014 6,50% 6,50% 0,00% 0,00%
Ausschittungen kumuliert inkl. 2014 13,00% 13,00% 0,00% 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung 2014 209.139 € 209.148 € 9€ 0,00%
Tilgung/Tilgungsersatzleistung kumuliert 378.048 € 378.057 € 9€ 0,00%
inkl. 2014

Liquiditatsreserve am 31.12.2014 130.447 € 138.046 € 7.599 € 5,83%
Stand Fremdkapital am 31.12.2014 9.621.952 € 9.621.943 € 9€ 0,00%
Einnahmen gesamt 2014 1.115.000 € 1.115.252 € 252 € 0,02%
Ausgaben gesamt 2014 623.605 € 627.383 € 3.778 € -0,61%
(inkl. Instandhaltung)

Einnahmedberschuss 2014 491.395 € 487.869 € -3.526 € 0,72%
Steuerliches Ergebnis 2014 4,44% 3,97% -0,47% 10,59%
Steuerliches Ergebnis kumuliert inkl. 2014 5,95% 5,74% -0,21% 3,53%
Immobilien Pachtvertrag IMMAC FRAM

Objektart: Pachter: Verpachtungsstand des Objektes:

Stationare Pflegeeinrichtung

Standorte/Kapazitat:
Senioren-Zentrum Oberaich
ParkstraBe 1-16

8600 Oberaich, Osterreich

135 Pflegeplatze sowie
48 Einheiten fUr betreutes Wohnen

Senioren-Zentrum Oberaich GmbH

Betreibergruppe:
adcura Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:
www.adcura.at

100,0%

Durchschnittliche

Auslastung des Objektes im Berichtsjahr:
92,0% (I) (Pflege)

88,0% (Il) (betreutes Wohnen)

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erflllt



IMMAC Sozialimmobilie Austria XII Hanseatische

Tendenz fiir das Geschéftsjahr 2015

Kapitalverwaltung AG

Erlduterungen und Ausblick

Der Verkaufsprospekt vom 4. Dezember 2014 wurde am 19. Dezember 2014 von der BaFin zur Ver-
triebsfreigabe genehmigt. Die Platzierungsphase konnte somit gestartet werden. Der Fonds wurde
nach vollstandiger Platzierung und Einzahlung des Kommanditkapitals im Mérz 2015 geschlossen.

Die Darstellung des Soll-Ist-Vergleiches des Fonds erfolgt grundsatzlich mit Beginn der Prognose-
rechnung. Da die Platzierung der Kommanditanteile und die Einzahlung der Kommanditeinlagen
Uber den Stichtag der Erstellung hinaus erfolgten, wird eine detaillierte Dar-
stellung, die bereits in der Investitionsphase vollstandige Transparenz von
Anfang an ermdglicht, im Performancebericht fir das Geschéftsjahr 2015
abgebildet. Die Bezahlung des Objektkaufpreises ist zum im Verkaufspro-
spekt dargestellten Zeitpunkt erfolgt. Die Pachterin adcura Géssendorf
Seniorenwohnen GmbH leistet seit Beginn des Pachtverhéaltnisses monat-
lich die vertraglich vereinbarte Pachtzahlung. Die Objektgesellschaft, in die
der AIF investiert hat, zahlt monatlich den Kapitaldienst an die langfristig
finanzierende Bank. Der AIF leistet an die Gesellschafter regelméaBig die
monatlichen Auszahlungen der prospektierten Ausschittung.



EINZELAUSWERTUNG

IMMAC Austria Sozialimmobilie Xll Renditefonds GmbH & Co. KG

Emission Dezember 2014 FondsschlieBung Marz 2015 Prognoselaufzeit 15 Jahre Gesellschafter 229 Prospektdatum 04.12.2014

Fondsergebnisse zum 31.12.2014 Soll Ist Abw. Abw. in %
Investitionsphase

Investitionsvolumen 12.500.000 €

Emissionskapital 6.800.000 €

Fremdkapital 5.700.000 € Der Fonds war zum 31.12.2014

Erwerbskosten 10.972.636 € noch in der Platzierung.

Fondsabhangige Kosten 1.298.233 €

Finanzierungskosten 146.660 €

Werbungskosten in % -1,03%

Immobilien

Pachtvertrag

IMMAC FRAM

Objektart:
Stationare Pflegeeinrichtung

Standorte/Kapazitat:
Seniorenpflegeheim adcura Gdssendorf
Eschenweg 1 und 7

8071 Géssendorf, Osterreich

120 Pflegeplatze

Pachter:
adcura Gossendorf Seniorenwohnen GmbH

Betreibergruppe:
adcura Unternehmensgruppe

Informationen zum Betreiber:
www.adcura.at

Verpachtungsstand des Objektes:
100,0%

Durchschnittliche Auslastung des
Objektes im vierten Quartal 2014:
72,0%

Refinanzierungsbedingungen
des Pachters:
erfllt
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WIEDERGABE DER BESCHEINIGUNG DES WIRTSCHAFTSPRUFERS ZUM PERFORMANCEBERICHT

Bescheinigung des Wirtschaftspriifers zum Performancebericht

An die HKA Hanseatische Kapitalverwaltung AG, Hamburg:

Wir haben die in einem Soll-Ist-Vergleich tabeflarisch dargesteliten Zahlenangaben fir das Jahr 2014 zu den
dffentlich angebotenen Vermbgensanlagen, die In dem gesonderten Abschnitt HKA Performancebericht -
Einzelauswertung™ des Leistungsnachweises der HKA Hanseatische Kapitalverwaltung AG, Hamburg, fir das
Geschiftsjahr 2014 In der Fassung vom 14.12.2015 auf den Seiten 42 — 179 dargestellt sind sowie die Angaben
des Abschnitts ,Das Musterdepot” mit den investmentvermégen zum 31.12.2014 auf den Seiten 32 - 35,
daraufhin geprift, ob die vorgenannten Zahlenangaben in allen wesentlichen Belangen aus den zugrunde
liegenden Unterlagen richtig hergeleitet sowie in analoger Anwendung des IDW Standards: Grundsdtze
ordnungsmabiger Beurtellung von Verkaufsprospekten und wesentiichen Anlegerinformationen von Alternativen
Investmentfonds (IDW ES 4) richtig, nachvollziehbar und kiar dargestellt sind,

Verantwortfich fiir die Erstellung der Leistungsnachweise, einschlieflich der vorgenannten Zahlenangaben, sind
die gesetzlichen Vertreter der HKA Hanseatische Kapitalverwaltung AG, Hamburg, Unsere Aufgabe ist es, auf
Grundlage der von uns durchgefihrten Priffung eine Beurteilung Uber die richtige Herleitung sowie die
vollstindige und klare Darsteliung der Zahlenangaben im Soll-Ist-Vergleich abzugeben.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung der einschldgigen vom [nstitut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestefiten deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefithrt, Ausgangspunkt unserer
Prifung sind die prognostizierten Soll-Angaben der vertiffentlichten Verkaufsprospekie sowie die Ist-Angaben zu
den elnzeinen Vermbgensanlagen, die suf Basis von ungepriften und geprlften Jahresabschitssen sowie
sonstigen Rechnungslegungsinformationen ermittelt wurden. Die ungepriiften Jahresabschiiisse unterlagen einer
Priifung von Abschliissen fur einen speziellen Zweck gemal IDW Prufungsstandard PS 480,

MWach unserer Beurteilung aufgrund der bed der Prifung gewonnenen Erkenntnisse sind die i einem Soll-Ist-
Vergleich ftabellarisch dargestellten Zahlenangaben zum  31.12.2014 xu den doffentlich angebatenen
Vermtgensanlagen, die in dem gesonderten Abschnitt HKA Performancebericht-Einzelauswertung™ des
Leistungsnachweises fir das Geschaftsjabr 2014 in der Fassung vom 14.12.2015 auf den Seiten 42 — 179
dargestelit sind sowie die Angaben des Abschnitts .Das Musterdepot” mit den Investmentwvermbgen zum
31.12.2014 auf den Seiten 32 - 35 in allen wesentlichen Belangen aus den zugrunde liegenden Unterlagen richtig
hergeleitet sowie vollstandig und klar dargestellt. Die dem Soll-Ist-Vergleich zum 31.12.2014 tabellarisch
dargestefiten Zahlenangaben zugrunde lliegenden Ist-Zahlen der auf den Seiten 42 -179 Gffentlich angebotenen
Vermigensanlagen unterlagen bel gepriiften Abschilissen elner reinen Herleitungspriifung, bel Ist-Zahlen aus
ungepriiften Abschllssen wurde neben einer Herleftungspriifung eine Prifung von Abschilssen fir einen
speziellen Zweck gemal IDW Prifungsstandard PS 480 vorgenommen,

Dem Auftrag, In dessen Erflllung wir vorstehend benannte Leistungen fir die HKA Hanseatische
Kapitalverwaltung AG, Hamburg, erbracht haben, lagen die Allgemeinen Auftragsbedingungen  flir
Wirtschaftspriifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften vom 1. Januar 2002" zugrunde. Danach (st unsere
Haftung fir fahridssg verursachte Schaden = auch im Verhdltnis zu Dritten — im Einzelfall auf EUR 4 Mio. baw. im
Serienschadensfall insgesamt auf EUR 5 Mio. begrenzt,

Bonn, den 14. Dezember 2015

ACT Audit GmbH
“Wirtschaftsprifungsgeselischaft-

Wmldeny

Warken
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Die Hanseatische

- Alternative
Investmentfonds 2015




ALTERNATIVE INVESTMENTFONDS 2015

IMMAC Sozialimmobilien 80. Renditefonds”

Fondsart

Publikums Objekt-AIF

Investitionsvolumen
Eigenkapital
Fremdkapital
Monatliche Anfangsausschittung
Emissionsmonat
Prospektdatum
Emissionsstatus
Standort

Pflegeplatze
Betreutes Wohnen
Standort

Pflegeplatze

14.900.000 €
8.000.000 €
6.900.000 €
6,00 % p.a.

April 2015
08.04.2015
platziert
Bestwig

67

4

Brilon

106

IMMAC Austria Sozialimmobilie XIV Renditefonds”

Fondsart

Publikums Objekt-AlF

Investitionsvolumen
Eigenkapital

Fremdkapital

Monatliche Anfangsausschittung
Emissionsmonat

Prospektdatum

Emissionsstatus

Standort

Reha-Platze

49.500.000 €
26.300.000 €
23.200.000 €
6,00 % p.a.
August 2015
12.08.2015
in Platzierung
Munster

260

" jeweils als geschlossene Investmentkommanditgesellschaft



IMMAC Sozialimmobilien 77.

ALTERNATIVE INVESTMENTFONDS 2015

Renditefonds”

Fondsart

Publikums Portfolio-AIF

Investitionsvolumen
Eigenkapital
Fremdkapital
Monatliche Anfangsausschittung
Emissionsmonat
Prospektdatum
Emissionsstatus
Standort

Pflegepléatze

Standort

Pflegepléatze

Standort

Pflegeplatze

22.130.000 €
11.980.000 €
10.150.000 €
5,50 % p.a.
Oktober 2015
18.09.2015
in Platzierung
Bad Ems

93

Berlin

80

Jesteburg

64

Fondsart Spezial-AlF
Investitionsvolumen 5.650.000 €
Eigenkapital 2.320.000 €
Fremdkapital 3.330.000 €
Monatliche Anfangsausschuttung 6,50 % p.a.
Emissionsmonat November 2015
Prospektdatum 15.10.2015
Emissionsstatus platziert
Standort Leoben
Pflegepléatze 56
IMMAC Sozialimmobilien 78. Renditefonds’
Fondsart Spezial-AlF
Investitionsvolumen 5.060.000 €
Eigenkapital 2.060.000 €
Fremdkapital 3.000.000 €
Monatliche Anfangsausschuttung 6,20% p.a.
Emissionsmonat Dezember 2015
Prospektdatum 20.11.2015
Emissionsstatus platziert
Standort Drage
Pflegeplétze 50
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IMMAC Holding AG

IMMAC Holding AG

IMMAC IMMAC IMMAC
Immobilienfonds GmbH Verwaltungsgesellschaft Health property GmbH
fiir Immobilienfonds mbH *

... fiir starke Partnerschaften

IMMAC IMMAC

—  Sozialbau GmbH Wohnbau GmbH

IMMAC GmbH (Austria) IMMAC
Graz Capital UK Ltd.
London

*Seit 08.12.2015 umfirmiert in IMMAGC Verwaltungsgesellschaft mbH

“"l DFV Deutsche Fondsvermoégen AG

DEUTSCHE FONDSVERMOGEN
AKTIENGESELLSCHAFT

DFV Beteiligungs
GmbH (Austria)
Graz



IMMAC Holding AG

Die IMMAC Gruppe hat ihren unterneh-
merischen Ursprung im Jahr 1997. In
jenem Jahr wurde mit der IMMAC Ver-
waltungsgesellschaft flr Immobilienfonds
mbH (seit 08.12.2015 IMMAC Verwal-
tungsgesellschaft mbH) die erste opera-
tive Gesellschaft mit Sitz in Rendsburg
gegrindet. In den Folgejahren wurden
weitere Gesellschaften gegrindet, die im
Jahr 2000 mit Grindung der IMMAC Hol-
ding Aktiengesellschaft, ebenfalls mit Sitz
in Rendsburg, unter dem Dach der Kon-
zernholding zusammengefasst werden.

Im Laufe des Jahres 2005 gehort IMMAC
durch Veranderungen im Aktionérskreis
nunmehr mehrheitlich  zur Profunda
Gruppe, die den Konzern seit der Grin-
dung kontinuierlich ausgebaut hat. Etwas
spater wird der Aktionarskreis internatio-
nal erweitert und aus Gewinnrlcklagen
das Grundkapital der IMMAC Holding
Aktiengesellschaft auf € 1.000.000,00
erhoht.

Nachdem die 49-prozentige Beteiligung
an der Fidus Treuhand GmbH an deren
Mehrheitsgesellschafter und Geschéfts-
fUhrer, Herrn Rechtsanwalt Christian Deh-
mel, Hamburg, 2006 verkauft wird, ist die
Treuhdnderin der IMMAC Fondsgesell-
schaften gesellschaftsrechtlich vollstandig
von der IMMAC Gruppe getrennt und un-
abhéangig.

Der néchste einschneidende Schritt ist
die Grindung der Tochtergesellschaft
IMMAC Sozialbau GmbH 2007, mit der
innerhalb der Unternehmensgruppe die
notwendigen Strukturen geschaffen wer-
den, um Neubau-, Umbau- und Sanie-
rungsprojekte in der Assetklasse der So-
zialimmobilien selbststandig umzusetzen.

Im Jahr 2008 werden die Unternehmens-
aktivitaten erneut erweitert. Die Grlindung
der IMMAC GmbH mit Sitz in Graz stellt
die Weichen flr den Start einer dauerhaf-

ten Produktlinie mit dsterreichischen Sozi-
alimmobilienfonds auf dem deutschen Ka-
pitalmarkt. Die erste Fondsemission wird
noch im Jahr 2008 erfolgreich platziert.

2010 Ubergibt die IMMAC Sozialbau
GmbH als Generallbernehmerin das ers-
te Bauprojekt, ein neu errichtetes Betten-
haus der Rehaklinik in Schénberg, an den
Betreiber. Das ist auch der Startschuss
flr den Vertrieb des ersten IMMAC Retail-
Fonds mit einer Reha-Einrichtung. In den
Folgejahren werden weitere Neubaupro-
jekte von der IMMAC Sozialbau GmbH
realisiert.

IMMAC erarbeitet in monatelangen Ver-
handlungen mit dem Insolvenzverwalter
der Betreibergruppe Hansa eine Ldsung,
um die Mehrzahl der Pflegeeinrichtungen
und damit auch die dortigen Arbeitsplatze
zu erhalten. Im letzten Quartal 2011 wer-
den sodann neun Immobilien aus der Insol-
venz erworben, die in drei neuen Fonds mit
einem Fondsvolumen von insgesamt rund
88 Milionen Euro emittiert und im Kalen-
derjahr 2012 erfolgreich platziert werden.

AnschlieBend bestimmt, neben der Kon-
zeption von weiteren Fondsangeboten,
die Umsetzung der AIFM-Richtlinie (AIFM:
Alternative Investment Fund Manager) den
Alltag von IMMAC wie auch aller anderen
Emissionshauser. AIFM ist die englische
Bezeichnung fur die neuen Fondsmana-
ger und Namensgeber der EU-Richtlinie.
Diese Richtlinie, die bis zum 22.07.2013
in nationales Recht umgesetzt werden
muss, fuhrt zu deutlichen Verdnderungen
in der Branche der geschlossenen Fonds.

Zwischen den deutschen Operativgesell-
schaften und der Muttergesellschaft IM-
MAC Holding AG bestehen Ergebnisab-
fUhrungsvertrédge. Hauptsitz der IMMAC
Holding AG und der deutschen Opera-
tivgesellschaften ist 24768 Rendsburg,
Schiffbriickenplatz 17. Die IMMAC Gruppe

PARTNER DER HANSEATISCHEN n

... fur starke Partnerschaften

unterh@lt eine Niederlassung in 20354
Hamburg, ABC-StraBe 19. Insgesamt hat
die IMMAC Gruppe, die seit 1997 auf In-
vestitionen im Healthcare-Sektor speziali-
siert ist, bis zum 21.07.2013 sowohl fUr
Publikums- als auch institutionelle Fonds
als Emittentin agiert und die Fondsverwal-
tung Ubernommen.

Seit Inkrafttreten des KAGB am
22.07.2013 werden die Alternativen In-
vestmentfonds ausschlieBlich von der
Hanseatischen (HKA Hanseatische Kapi-
talverwaltung AG) angeboten. Die IMMAC
Gruppe ist seither als Geschéaftsbesorger
und exklusiver Vertriebspartner fur die
Hanseatische tétig. Im Rahmen von Aus-
lagerungsvertragen bindet die Hanseati-
sche Unternehmen der IMMAC Gruppe
bei Tatigkeiten wie der Objektauswahl,
der Due Diligence sowie Markt- und Wett-
bewerbsanalyse ein und kann damit auf
jahrelange Erfahrung und Expertise von
IMMAC im Marktsegment der Sozialim-
mobilien zurtickgreifen.

Ein Baustein ist die IMMAC Bedarfs- und
Wettbewerbsanalyse.

Der Markt fur Sozialimmobilien ist von viel-
faltigen Rahmenbedingungen gepragt. Die
positive Entscheidung fur eine Einrichtung
an einem bestimmten Standort setzt eine
sorgfaltige Marktanalyse voraus. Die qua-
litativen Anforderungen der Marktanalyse
umfassen auch eine integrierte Pflege-
qualitdtsbewertung. Die sachverstandige
Bewertung von Standorten, Bedarfsla-
gen, Pflegequalitat und Wettbewerb ist im
wachsenden Markt der stationdren Pflege
von nachhaltig hoher Bedeutung — mit
der Konsequenz, dass hierflr ein eigener
Fachbereich in der IMMAC Verwaltungs-
gesellschaft fur Immobilienfonds mbH ge-
schaffen worden ist.

Jede Pflegeeinrichtung, die als Investiti-
on in die engere Auswahl kommt, wird
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im Rahmen des FRAM Systems einer
umfassenden Marktanalyse mit ihren Be-
standteilen Standort-, Versorgungs- und
Wettbewerbsanalyse  zur  Bewertung
der demografischen Situation, der Wirt-
schaftsstruktur sowie der Qualitdt und
Preisstruktur der Wettbewerber unterzo-
gen. Fur den Erfolg einer Sozialimmobilie
ist, trotz steigenden Kostendrucks, im
Besonderen die erbrachte Pflegequalitat
maBgeblich. Deren hoher Bedeutung ist
es geschuldet, dass eine Erweiterung der
Analysen um die Pflegequalitat im Inves-
titionsobjekt, in Orientierung an den Prif-
kriterien des Medizinischen Dienstes der
Krankenversicherung, als logischer Schritt
zur nachhaltigen Sicherung unserer Inves-
titionen erfolgt. Die Recherchen erfolgen
unter Einbindung der Kostentrager und
Ortlichen Sozialhilfetrdger sowie durch
hauseigene Befragungen und Besichti-
gungen vor Ort.

Eine detaillierte Marktanalyse der IMMAC
Verwaltungsgesellschaft fir Immobilien-
fonds mbH umfasst folgende Inhalte:

¢ Quantitative Anforderungen

¢ Qualitative Anforderungen

* Vorhandenes Marktpotenzial

e Erwartete Marktentwicklung

¢ |ndividuelle Nachfragebedurfnisse am
Standort

* Neue Betreuungskonzepte und Spezi-
alpflegeangebote

¢ Umfangreiche Wettbewerbsanalyse
durch Einzelbewertung jeder unmittel-
baren Konkurrenzeinrichtung vor Ort

e Abgleich der vorhandenen Angebote
nach dem Preis-Leistungs-Verhaltnis

* AbschlieBende Beurteilung der relativen
Marktstellung des betreffenden Investi-
tionsobjektes

Bei Neubauten, Modernisierungen und Sa-
nierungsmaBnahmen wird die IMMAC So-
zialbau GmbH im Rahmen eines General-
Ubernehmervertrages als Partner gewahit.

Bei Sozialimmobilien, die erworben und
durch die Hanseatische als IMMAC
Health property Fonds angeboten wer-
den, sind teilweise Modernisierungs- und
SanierungsmaBnahmen zur Erhaltung der
nachhaltigen Konkurrenzfahigkeit durch-
zuflhren. Die IMMAC Sozialbau GmbH
bringt in diesem Zusammenhang ihr fach-
liches Know-how ein, um mit schlanker
Organisationsstruktur die bestmdgliche
Realisierung von BaumaBnahmen zu
marktgerechten Preisen zu ermdéglichen.

Sie ist verlasslicher Partner bei der Um-
setzung von Neubau-, Umbau- und Sa-
nierungsarbeiten im Bereich der Sozial-
immobilien. Die Sozialimmobilien werden
mit Preisvorteilen sowohl flr die Betreiber,
das IMMAC Portfolio als auch Fremdin-
vestoren entwickelt, geplant und errichtet
bzw. saniert. Fir die IMMAC Sozialbau
GmbH stehen dabei die Vorgaben und
Inhalte der P&chter/Betreiber und gleich-
falls der Investoren im Vordergrund. Fir
sie werden passgenaue Produkte mit ei-
ner hohen Marktféhigkeit entwickelt und
umgesetzt.

2009 fuhrt die IMMAC Sozialbau GmbH
als Generallibernehmerin erfolgreich die
Errichtung des neuen Bettenhauses der
Ostseeklinik Schénberg-Holm an der Kie-
ler Férde durch und konnte im Jahr 2010
den Bau einen Monat vor dem vereinbar-
ten Zeitpunkt dem P&chter Ubergeben. Im
direkten Anschluss folgten weitere Neu-
und Sanierungsbauvorhaben, die von der
IMMAC Sozialbau GmbH als Generallber-
nehmerin durchgeflhrt wurden. Im Jahr
2010 lag das Hauptaugenmerk auf der
Errichtung einer Pflegeeinrichtung (130
Pflegeplatze) mit Blrgerkommunikations-
zentrum und einer Wohnanlage fur betreu-
tes Wohnen in der Stadt Bramsche. Die
Objektfertigstellung erfolgte im Juli 2011.
Die NeubaumaBnahme einer Pflegeein-
richtung mit 117 Pflegeplatzen in Korn-
westheim wurde zum Ende des Jahres

2011 abgeschlossen und dem Betreiber
Ubergeben. Gleichzeitig mit dem Neubau
in Kornwestheim erfolgten die Sanierung
und Erweiterung einer Pflegeeinrichtung in
Berlin. Diese BaumaBnahme wurde eben-
falls Ende 2011 vollendet.

In den Jahren 2012 und 2013 wurde
eine Vielzahl von Projekten auf ihre Rea-
lisierung hin gepruft. Noch im Jahr 2012
wurde das Grundstlck fur eine Pflege-
immobilie in Stuhr-Brinkum bei Bremen
erworben. Die IMMAC Sozialbau GmbH
Ubernahm dabei die Aufgabe die Gene-
rallibernehmerin und errichtete dort eine
Pflegeeinrichtung  mit  versorgungsver-
traglich vereinbarten 118 vollstationéren
Pflegeplétzen Ein weiteres Projekt ist die
Errichtung einer Pflegeeinrichtung in Rem-
scheid mit 91 Pflegeplatzen, die im Fruh-
jahr 2015 fertig gestellt wurde. Das Objekt
wurde auf einem Grundstlick des Sana
Klinikums Remscheid, auf dem alte, nicht
mehr genutzte Geb&ude standen, errich-
tet. Weitere Projektplanungen sind mit
dem Ergebnis durchgeflhrt worden, dass
Standorte fur weitere Neubauvorhaben in
Schleswig-Holstein, Baden-Wurttemberg
und Sachsen ausgewahlt wurden und
sich in der Umsetzung befinden.
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IMMAC Holding AG

... fur starke Partnerschaften

Konzernholding IMMAC Holding Aktiengesellschaft

Firmensitz Schiffbriickenplatz 17
24768 Rendsburg
Amtsgericht Kiel HR B 2226 RD

Niederlassung ABC-StraBe 19
20354 Hamburg

Grundkapital 31.12.2014 € 1.000.000,00

Eigenkapital 31.12.2014 (Konzern) rund € 11,8 Millionen

Griindung 2. August 2000

Aktionare Profunda Vermégen GmbH 53,47 %
Adeco Beteiligungsgesellschaft mbH 37,45%
Minderheitsaktionare 9,08%

Vorstand Thomas F. Roth, Dr. Jorgen H. Feldmann

Generalbevolimachtigter Reimund HuB

Einzelprokura Matthias Graf zu Castell-Ridenhausen

Aufsichtsrat Marcus H. Schiermann (Vorsitzender)

Peter Franke (stellvertretender Vorsitzende)
Jens Eckhoff

Tochtergesellschaften IMMAC Verwaltungsgesellschaft fir Immobilienfonds mioH* (100%)
IMMAC Immobilienfonds GmbH (100%)
IMMAC Health property GmbH (100%)
IMMAC Sozialbau GmbH (100%)
IMMAC Wohnbau GmbH (100%)
IMMAC GmbH (Austria) (100%)
IMMAC Capital UK Limited (100%)

Stand: 30.11.2015

*Seit 08.12.2015 umfirmiert in IMMAC Verwaltungsgesellschaft mbH

Die Adeco Beteiligungsgesellschaft mbH, Rendsburg, ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der
Profunda Vermdgen GmbH, Hamburg. Herr Marcus H. Schiermann, Hamburg, ist geschéftsflihrender
Gesellschafter der Profunda Vermdgen GmbH und halt somit mittelbar 90,92 Prozent der Kapitalanteile
der IMMAC Holding Aktiengesellschaft. Er ist zudem Vorsitzender des Aufsichtsrates der IMMAC Holding
Aktiengesellschaft. Die weiteren Aktionére der IMMAC Holding AG sind strategische Partner.

Ab 01.01.2016 verandert IMMAC ihr Erscheinungsbild. Nach der letzten Anpassung des Firmenlogos vor
sieben Jahren fuhrt IMMAC ab 2016 ein neues, jingeres und moderneres Logo ein.

IMMAC

fur starke Partnerschaften www.immac.de
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DFV Deutsche Fondsvermdgen AG

Die DFV Fondsvermdgen AG (DFV) ist
Investmentspezialistin =~ fur  Immobilien.
Das Unternehmen wurde im Jahr 2008
aus einem Netzwerk international erfah-
rener, institutioneller und privater Partner
gegriindet. Hierzu gehdren zum Beispiel
RP&C International mit einem Investitions-
volumen von Uber € 3 Milliarden oder die
in Deutschland anséassige Profunda Ver-
mogen, die Hauptaktionarin und Grinde-
rin der IMMAC Holding AG ist.

Ein gewachsenes internationales Netz-
werk ermdglicht der DFV, mit hoher Effi-
zienz Beteiligungsmdglichkeiten als DFV-
Premium-Fonds zu initiieren. Merkmal
dieser Produkte ist eine stabile Rendite,
die in monatlichen Auszahlungen an die
Anleger ausgeschuttet wird. Dartber hin-
aus zeichnen sich die Anlagen durch eine
starke Transparenz aus, die dem Beteilig-
ten jederzeit einen sehr guten Einblick in
seine Anlage erlaubt.

Konzernholding

Firmensitz

Grundkapital 31.12.2014
Eigenkapital 31.12.2014 (Konzern)
Griindung

Aktionare

Vorstand

Aufsichtsrat

Tochtergesellschaft

Die DFV versteht sich nicht als klassische
Fondsanbieterin mit einer Vielzahl von An-
lagemdglichkeiten. Vielmehr verflgt die
DFV Uber zahlreiche Marktzugange, durch
die es auch in Zukunft méglich sein wird,
den Kapitalanlegern ausgewahlte Investi-
tionsobjekte anzubieten.

Das Management und Netzwerk der DFV
verflgen Uber langjahrige Erfahrungen im
Transaktionsmanagement von Immobili-
en. Als friheres Emissionshaus ist die DFV
heute Geschéftsbesorgerin und exklusive
Vertriebspartnerin fUr die durch die BaFin
regulierte Kapitalverwaltungsgesellschaft
HKA Hanseatische Kapitalverwaltung AG.
Die DFV wird weiterhin Immobilien unter-
schiedlicher Assetklassen erwerben, die
anschlieBend von der Hanseatischen in
Form eines AIF konzipiert und angeboten
werden. Sie werden Uber den gesamten
Lebenszyklus von der Hanseatischen ver-
waltet.

DFV Deutsche Fondsvermogen AG

ABC-StraBe 19

20354 Hamburg

Amtsgericht Hamburg HR B 106803
€ 400.000,00

rund € -180.000

11.08.2008

Profunda Vermégen GmbH 60%
Thomas F. Roth 15%
RP&C International 15%
Marko Richling 7%
Jens Eckhoff 3%

Florian Bormann

Marcus H. Schiermann (Vorsitzender)
Marko Richling (stellvertretender Vorsitzender)
Jorg Geihsler

DFV Beteiligungs GmbH (Austria) (100%)

DEUTSCHE FONDSVERMOGEN
AKTIENGESELLSCHAFT

Zur DFV gehort die Tochtergesellschaft
DFV Beteiligungs GmbH, Graz. lhre Auf-
gaben sind die Objektakquisition und Fi-
nanzierung von Immobilien in Osterreich
sowie die Objektverwaltung von Liegen-
schaften in Osterreich.

Die Beteiligungsangebote der DFV unter-
liegen strengen Investitionskriterien, wo-
durch ein hohes Niveau bei den Fondsan-
geboten sichergestellt werden soll. Da
die DFV die selbst auferlegten Investiti-
onskriterien auch bei zukinftigen Anla-
geprodukten ansetzt, erfolgt bereits zum
Zeitpunkt der eingehenden Angebote eine
starke Selektierung. Die DFV wird den An-
legern erst dann ein Investment anbieten,
wenn die Rahmenparameter flr eine er-
folgversprechende Anlage gegeben sind.

Stand: 30.11.2015
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Angebotenes Investmentvermogen der Unternehmensgruppe

In den nachfolgenden Ubersichten sind die Angebotshistorie sowie das Eigenkapital- und Gesamtinvestitionsvolumen der Invest-
mentvermodgen seit dem Bestehen der Unternehmensgruppe bis zum 31.12.2014 abgebildet.

Investmentvermégen Jahr Investitionsvolumen Eigenkapital (exkl. Agio) Angebot von
in € in€
Oettingen 1998 7.698.522 2.585.603 IMMAC
Sipplingen 2001 8.297.537 3.593.652 IMMAC
Mittenwald 2002 6.916.666 2.666.666 IMMAC
Berlin (3 Objekte) 2002 18.437.292 7.240.000 IMMAC
Uelzen " 2003 13.165.000 5.700.000 IMMAC
Lichtenau 2004 10.809.524 3.809.524 IMMAC
Dormagen 2004 18.557.000 6.657.000 IMMAC
Schleswig-Holstein (3 Objekte) 2004 12.609.523 4.809.523 IMMAC
Bad Bevensen 2004 9.038.095 3.238.095 IMMAC
Ansbach 2005 15.089.000 5.815.000 IMMAC
Rheine 2005 13.896.238 5.075.238 IMMAC
Neu Wulmstorf 2005 12.769.048 4.819.048 IMMAC
Schleswig-Holstein Il (2 Objekte) 2005 12.840.000 5.200.000 IMMAC
Troisdorf 2006 16.541.905 7.361.905 IMMAC
Rheinland-Pfalz (2 Objekte) 2006 14.350.000 5.000.000 IMMAC
Oettingen Tranche Il (Anbau) 2006 1.625.000 525.000 IMMAC
Berlin Il (2 Objekte) 2006 13.000.000 4.500.000 IMMAC
Schleswig-Holstein Ill (2 Objekte) 2006 7.780.000 2.430.000 IMMAC
Worth 2006 12.020.000 4.120.000 IMMAC
Hessen (2 Objekte) 2007 24.825.000 9.960.000 IMMAC
Nordrhein-Westfalen (2 Objekte) 2007 14.480.000 5.520.000 IMMAC
Niedersachsen/Bayern (2 Objekte) 2007 20.370.000 7.670.000 IMMAC
Seniorenzentren 27. (2 Objekte) 2007 18.700.000 7.000.000 IMMAC
am Rhein (2 Objekte) 2008 18.580.000 9.080.000 IMMAC
Niedersachsen (2 Objekte) 2008 22.150.000 10.050.000 IMMAC
Austria | 2008 18.040.000 7.040.000 IMMAC
Baden-Waurttemberg (2 Objekte) 2008 12.420.000 5.920.000 IMMAC
Grémitz 2009 19.360.000 8.560.000 IMMAC
Austria Il (3 Objekte) 2009 36.976.192 13.840.000 IMMAC
K&S (3 Objekte) 2009 32.060.000 14.060.000 IMMAC
Austria IV 2009 25.880.000 9.880.000 IMMAC
Braunschweig 2009 11.800.000 5.500.000 IMMAC
Bad Rodach 2009 13.200.000 6.200.000 IMMAC
Austria V 2009 10.480.000 4.480.000 IMMAC
Baden-Wurttemberg Il (2 Objekte) 2009 23.200.000 9.700.000 IMMAC
Austria VIl (2 Objekte) 2009 26.600.000 10.300.000 IMMAC

Zwischensumme 574.561.542 229.906.254
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Investmentvermégen Jahr Investitionsvolumen Eigenkapital (exkl. Agio) Angebot von
Zwischensumme 574.561.542 229.906.254

in€ in€
Ostseeklinik Schénberg 2010 21.700.000 9.700.000 IMMAC
Austria VIII (4 Objekte) 2010 30.860.000 11.860.000 IMMAC
Rinteln 2010 8.600.000 3.600.000 IMMAC
Homberg (Ohm) 2010 12.800.000 5.800.000 IMMAC
45. Renditefonds (2 Objekte) 2010 22.360.000 11.360.000 IMMAC
Austria VI (2 Objekte) 2010 11.200.000 4.200.000 IMMAC
Austria Il (3 Objekte) 2010 28.790.000 11.140.000 IMMAC
Hamburg 2010 17.400.000 7.100.000 IMMAC
49. Renditefonds (3 Objekte) 2011 15.720.000 7.220.000 IMMAC
Austria IX 2011 5.700.000 2.200.000 IMMAC
51. Renditefonds (3 Objekte) 2011 19.000.000 9.000.000 IMMAC
Bramsche 2011 12.600.000 5.600.000 IMMAC
Norderstedt 2011 12.500.000 5.000.000 IMMAC
Soltau 2011 10.560.000 4.560.000 IMMAC
Eisenberg 2011 10.520.000 4.920.000 IMMAC
52. Renditefonds (3 Objekte) 2011 37.260.000 18.460.000 IMMAC
54. Renditefonds (4 Objekte) 2011 36.600.000 16.100.000 IMMAC
Kornwestheim 2011 12.800.000 5.300.000 IMMAC
53. Renditefonds 2012 14.640.000 6.640.000 IMMAC
Vellmar 2012 14.760.000 6.260.000 IMMAC
Austria X 2012 5.833.000 2.000.000 IMMAC
Seehotel am Kaiserstrand 2012 25.700.000 11.900.000 DFV
60. Renditefonds 2012 11.200.000 4.400.000 IMMAC
Hannover 2012 10.090.000 3.840.000 IMMAC
Fachklinik Hilchenbach 2012 26.000.000 11.000.000 IMMAC
Velbert 2012 14.450.000 7.200.000 IMMAC
Austria XI 2013 17.280.000 7.280.000 IMMAC
64. Renditefonds 2013 12.380.000 5.480.000 IMMAC
Ludwigsfelde 2013 13.400.000 5.900.000 IMMAC
Albersdorf 2013 5.950.000 2.300.000 IMMAC
IMMAC Sozialimmobilien 71. Renditefonds (3 Objekte) 2014 34.140.000 17.340.000 Hanseatische
IMMAC Sozialimmobilie 72. Renditefonds 2014 15.870.000 7.420.000 Hanseatische
IMMAC Sozialimmobilie 73. Renditefonds 2014 12.350.000 6.450.000 Hanseatische
IMMAC Sozialimmobilie 74. Renditefonds 2014 8.870.000 3.870.000 Hanseatische
IMMAC Sozialimmobilie Austria Xl Renditefonds 2014 12.500.000 6.800.000 Hanseatische

Summe (71 Investmentvermégen) 1.156.944.542 489.106.254
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Sonstiges Investmentvermégen Jahr Investitionsvolumen Eigenkapital (exkl. Agio) Angebot von
in € in€

Wagenfeld 1997 3.455.648 1.029.780 IMMAC

Hamburg-Kirchwerder 2000 1.834.545 669.792 IMMAC

Braunschweig-Sickte 2000 2.733.806 538.084 IMMAC

Dreieich (Frankfurt) ? 2005 5.990.000 1.770.000 IMMAC

Brinkum 2014 11.425.000 4.425.000 -

Summe (5 Investmentvermdgen) 25.438.999 8.432.656

Institutionelle Fonds Jahr Investitionsvolumen Eigenkapital (exkl. Agio) Angebot von
in € in€

Portfolio Deutschland (2 Objekte) 2008 17.746.543 6.000.000 IMMAC

Portfolio Deutschland 1 (3 Objekte) 2007/2008 15.875.183 5.500.000 IMMAC

Portfolio Deutschland 2 (1 Objekt) 2008 5.025.600 1.800.000 IMMAC

Portfolio Deutschland 3 (4 Objekte) 2008 18.571.249 6.500.000 IMMAC

Summe (4 Investmentvermdgen) 57.218.575 19.800.000

Summe (80 Investmentvermaogen) 1.239.602.116 517.338.910

" Der Fonds Uelzen wurde vom Kooperationspartner Ideenkapital AG platziert, der auch die Anlegerbetreuung tbernommen hat.
2 Die Hanseatische und IMMAC Uben fur das Objekt Frankfurt-Dreieich keine Funktionen oder Dienstleistungsaufgaben mehr aus.
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