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1 Grundlagen der Gesellschaft
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1.1 Geschaftsmodell der Gesellschaft

Die LHI KVG wurde am 01.03.2013 gegruindet. Alleiniger Gesellschafter ist die LHI, Pullach im Isartal. Zwischen beiden Gesellschaften wurde ein Ergebnisabfiihrungsvertrag auf unbestimmte Zeit abgeschl ossen.

Am 12.08.2014 hat die LHI KVG von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht die Erlaubnis a's externe Kapital verwal tungsgeselIschaft zu fungieren erhalten. Die Erlaubnis umfasst die Verwaltung von geschlossenen inléndischen Spezial-AlF gem. § 285
KAGB und geschlossenen inléndischen Publikums-AlF gem. § 261 KAGB. Der LHI KV G wurde dabei genehmigt, AlF aufzulegen und zu verwalten, die in nachfolgende Vermdgensgegensténde investieren

- Immobilien einschliefllich Wald, Forst- und Agrarland

- Anlagen zur Erzeugung, Transport und Speicherung von Strom, Gas oder Wérme aus erneuerbaren Energien

- Luftfahrzeuge und deren Bestandteile sowie L uftfahrzeugersatzteile

- Anteile oder Aktien an geschlossenen inléndischen Publikums- oder Spezial-AlF, deren Anlagepolitik auf die vorgenannten Assetkategorien beschrankt ist
- Wertpapiere gemal3 § 193 KAGB

- Geldmarktinstrumente geméf3 § 194 KAGB

- Bankguthaben gemaf3 § 195 KAGB

- Private Equity

Die LHI KVG verwaltet auch inléndische Investmentvermégen, die nicht der Regulierung des KAGB unterliegen (Nicht-AlF). Dariiber hinaus werden Altfonds und Nicht-AlF ohne Entscheidungsbefugnis fir die LHI verwaltet (Nebendienstleistungen i.S.d. § 20 Abs.
3Nr. 1und 9 KAGB).

1.2 Fremdverwaltungsver einbarung
Die LHI KVG hat im abgelaufenen Geschéftsjahr 13 geschlossene inléndische Spezial-AlF sowie zwei geschlossene inléndische Publikums-AlF verwaltet. Das Volumen an verwalteten Vermogensgegensténden in diesen Gesellschaften belduft sich zum 31.12.2022 auf
insgesamt Mio. EUR 890(Vorjahr: Mio. EUR 770).
Die Verwaltungsvertrage zwischen den AIF und der LHI KV G wurden mit unbefristeter Laufzeit geschlossen. Fur die Haftungsregelungen gelten die gesetzlichen Bestimmungen.

Die LHI KVG nimmt fur die von ihr verwalteten AlF die kollektive Vermdgensverwaltung, die Portfolioverwaltung, das Assetmanagement sowie das Risiko- und Liquiditdtsmanagement wahr. In Wahrnehmung dieser Aufgaben hat die LHI KV G im Berichtsjahr fur jeden
Fonds die externen Dienstleister gesteuert, alle vertraglichen und kaufménnischen Belange geregelt, die Buchhaltung gefiihrt, die Jahresabschl isse aufgestelIt und dazu diverse Berichte erstellt.

Die Risikosteuerung fiir die AlF umfasst Simulationsrechnungen inklusive Stresstests, deren Ergebnisse in Risikoberichten dargestel It werden, sowie die Uberwachung der Liquiditétsausstattung und die Nettoinventarwertermittlung. Des Weiteren zshlen die Wahrnehmung
der Meldeverpflichtungen gegeniiber der Bundesbank bzw. der BaFin und das Auslagerungscontrolling zu den Aufgaben der LHI KVG.

Dabei umfasst das Auslagerungscontrolling insbesondere die Uberwachung diverser administrativer Aufgaben, die auf die LHI ausgelagert wurden. Dazu zdhlen Buchhaltung und Controlling der LHI KV G, Fondsbuchhaltung, Zahlungsverkehr, Compliancefunktion,
Interne Revision, diverse I T-Dienstleistungen, Datenschutz, Geldwésche und Teile des Meldewesens. Die Investorenbetreuung ist an die LHI CM ausgel agert. Die Kommunikation mit den Anlegern erfolgt auf Weisung der LHI KVG.

Fur allevon der LHI KVG verwalteten AIF hat auch im abgel aufenen Geschéftsjahr die CACEIS die gesetzlich vorgeschriebene Funktion der Verwahrstelle wahrgenommen. Die Zusammenarbeit der beiden Parteien ist in einem Verwahrstellenvertrag fixiert. Fur die AIF
wurde im Rahmen des V erwahrstellenvertrages ein gesondertes Service Level Agreement geschlossen, in welchem die individuellen Belange der Fonds geregelt werden.

1.3 Auslagerungen

Eine Auslagerung liegt vor, wenn ein anderes Unternehmen (Auslagerungsunternehmen) mit der Wahrnehmung von Aufgaben beauftragt wird, die ansonsten von der Gesellschaft selbst zu erbringen wéren. Alle von der LHI KV G vorgenommenen Auslagerungen werden
in umfassenden Vertragswerken geregelt und wurden der BaFin angezeigt. Um den Anforderungen des § 36 KAGB zu geniigen, wurde die Vorgehensweise zur Uberwachung der Auslagerungen in einer internen Richtlinie geregelt. Das Auslagerungscontrolling hat im
Berichtszeitraum alle Auslagerungstatbesténde iberwacht und die Ergebnisse in einem Bericht zusammengefasst.
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Ausweislich dieses Berichtesist esim Geschaftsjahr zu keinen auflergewdhnlichen V orkommnissen im Rahmen der auf die LHI bzw. LHI CM ausgel agerten Aufgaben gekommen.

1.4 Finanzielle und nichtfinanzielle L eistungsindikator en

Die Steuerung der LHI KV G erfolgt durch eine regel mafige Gegentiiberstellung der Plan- und I stwerte auf Ebene der K osten und Ertrége und des daraus resultierenden handel srechtlichen Ergebni sses. Der Geschéftserfolg wird mittel s des abgeschl ossenen I nvestitionsvolumens
bzw. der daraus resultierenden Honorare tberwacht.

Die Risikosituation der LHI KVG wird im Rahmen einer Risikotragfahigkeitsanalyse gesteuert und tiberwacht. Dazu werden die wesentlichen Risiken (operationelle und sonstige Risiken) der Risikodeckungsmasse (gezeichnetes Kapital und Kapitalriicklage) gegentiber-
gestellt und auf dieser Basis eine Risikoaus astung berechnet. Daneben wird auch die Liquiditatsausstattung der Gesellschaft im Ist und Soll analysiert und in das Liquiditdtsmanagement der LHI-Gruppe eingesteuert.

Die von der Gesellschaft verwalteten AlF werden ebenfalls tiber Leistungsindikatoren gesteuert. Als allgemeingiiltiger Indikator ist beispielhaft die laufende Abweichungsanayse (Ist-Erfolg im Abgleich zu der Prognoserechnung) zu nennen. Die Risikosteuerung erfolgt
u.a Uber Methoden, die auf dem Value-at-risk-Ansatz aufbauen und bei denen die Auswirkungen von sich dndernden Risikoparametern auf das Ausschiittungsprofil eines AIF simuliert werden.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren, die einen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage bzw. die Risikosituation der Gesellschaft haben, hat die LHI KV G nicht definiert. Entsprechend erfolgt keine Steuerung nach nichtfinanziellen Leistungs-
indikatoren.

2 Wirtschaftsbericht

2.1 Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Das statistische Bundesamt hat in der Pressemitteilung vom 13. Januar 2023 eine Steigerung des deutschen Bruttoinlandproduktesin 2022 um 1,9 % bekannt gegeben. Die gesamtwirtschaftliche Lage in Deutschland war im Jahr 2022 geprégt von den Folgen des Kriegsin
der Ukraine wie den extremen Energiepreiserhdhungen. Im Vergleich zum Jahr 2019, dem Jahr vor Beginn der Corona-Pandemie, lag das BIP 2022 um 0,7 % hoher. Dabei wurde die Wirtschaftsleistung im Jahresschnitt 2022 von 45,6 Millionen Erwerbstétigen erbracht,
das waren 1,3 % mehr als im Jahr zuvor. Die Inflationsrate wurde mit 7,9 % im Jahresdurchschnitt 2022 angegeben, im Vorjahr lag diese noch bei 3,1 %. Seit Beginn des Krieges in der Ukraine sind insbesondere die Preise fur Energie und Nahrungsmittel merklich
angestiegen und beeinflussen die Inflationsrate erheblich.

Neben dem konjunkturellen Umfeld hat auch die Zinsentwicklung maf3geblichen Einfluss auf die Investitionsentscheidungen von Unternehmen bzw. Anlegern. Laut den ,, long-term interest statistics for EU Member States', die von der Européischen Zentralbank gefihrt
werden, ist die Rendite offentlicher deutscher Anleihen von -38 Basispunkten im Dezember 2021 auf 209 Basi spunkte zum Jahresende 2022 gestiegen.

Nach Angaben der Investmentfondsstatistik der Deutschen Bundesbank vom 14 Mérz 2023 ist das Vermégen geschlossener inlandischer Investmentfonds von 68,5 Mrd. EUR in 2021 auf 78,7 Mrd. EUR zum 31.12.2022 gestiegen. Die Anzahl neu aufgel egter geschl ossener
Spezial-AlFs betrug laut BaFin-Unternehmensdatenbank (Stand: 23. Januar 2023) 119 AlFsin 2022 im Vergleich zu 216 AlFsin 2021.

2.2 Geschéaftsver lauf

Die Corona-Krise spielte 2022 im Geschéftsverlauf der LHI KV G keine wesentliche Rolle mehr. Technisch und prozessual war die LHI Gruppe, in welche die LHI KV G eingebettet ist, bereits zu Beginn der Pandemie gut auf die Herausforderungen vorbereitet. Somit
war esder LHI KV G auch wahrend der Hochphase der &ffentlichen Beschréankungen mdglich, Prozesse im Sinne der Anleger und Geschéftspartner friktionsfrei und termingerecht aufrecht zu erhalten. In der Berichtsperiode hatte der russische Angriffskrieg in der Ukraine
wesentlichen Einfluss auf die gesamtwirtschaftliche Entwicklung. Mangels Geschéftsaktivitéten oder Partnern mit ukrainischem oder russischem Bezug war die LHI KVG nicht direkt von den Auswirkungen des Krieges oder der Sanktionen betroffen. Einfluss auf die
Geschéftsaktivitaten der LHI KV G hatten dagegen die gesamtwirtschaftlichen Folgewirkungen wie der Anstieg der Inflation oder das Ende der Niedrigzinsphase. Die gesamte LHI Gruppe konnte sich gut auf das neue Umfeld einstellen und Chancen gezielt nutzen.

Im Bereich der klassischen Kapitalanlageprodukteist die LHI KV G weiterhin in den Assetklassen Immobilien, erneuerbare Energien und Aviation aktiv. Vor dem Hintergrund des schwierigen Marktumfeldsist die Geschéftsentwicklung und das Ergebnis im abgelaufenen
Geschéftsjahr insgesamt als gut zu bewerten. Das Ergebnis liegt mit rund Mio. EUR 2,0 nur leicht unter Plan (Mio. EUR 2,1) und dem Niveau der Vorjahre.

Die LHI KVG hat im abgelaufenen Geschéftsjahr Neugeschéft mit einem Volumen von rund Mio. EUR 218 strukturiert. Das Neugeschéftsvolumen verringerte sich gegeniiber dem Vorjahr (Mio. EUR 371) um 41,3 %. Der Anteil der AIF-Strukturen am gesamten
Investitionsvolumen des Jahres 2022 war mit rund Mio. EUR 97 bzw. 44,4 % niedriger alsim Vorjahr (62,4 %). Das geplante Al F-Neugeschéftsvolumen (Mio. EUR 215) konnte nur zum Teil redisiert werden.

Im Immobilienmarkt ist die Nachfrage aus- und inléandischer Investoren nach deutschen Objekten in 2022 gesunken. Der Gewerbeimmobilienmarkt reagiert tiblicherweise stark auf Konjunkturzyklen und die 6konomisch schwierigeren Bedingungen sind nicht spurlos an
den Gewerbeimmobilien vorbeigegangen. Mal3geblicher Grund dafir, dass die Gewerbeimmobilienmarkte stark auf V eranderungen des Zinsumfelds und der Konjunktur reagieren, ist der Renditefokus der institutionellen Investoren. Die Erwartung sinkender Mieteinnahmen
und/oder attraktivere alternative Investmentmdglichkeiten senken die Nachfrage nach Gewerbeimmobilien und die Preise reduzieren sich. Die verschiedenen Nutzungsklassen haben sich jedoch weiterhin unterschiedlich entwickelt.
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Fir die Assetklasse Immobilien der LHI KV G verlief das abgel aufene Geschéftsjahr zufriedenstellend. Der selektiven Marktentwicklung wurde bei den neuen Investitionen weiter Rechnung getragen. Fir denin 2021 neu aufgel egten geschl ossenen Spezial-AlF,, LHI Wohnen
im Alter GmbH & Co. geschlossene Investment-KG* wurden zwei Seniorenimmobilien in 2022 erfolgreich fertiggestellt und an die Mieter tibergeben. Im ersten Halbjahr 2023 werden die beiden weiteren Objekte des Spezial-AlF ebenfalls fertiggestellt und Ubergeben.

Der Bau der Gewerbeimmobilie des ebenfalls in 2021 neu aufgelegten Artikel 8-Spezial-AlF ,,LHI Viktoria Karree Bochum GmbH & Co. geschlossene Investment-KG* ist durch die eingeschrénkte Verfuigbarkeit wichtiger technischer Haustechnikkomponenten etwas
in Verzégerung und wird nun voraussichtlich. Mitte des Jahres 2023 fertiggestellt.

Der Geschéftsverlauf wurde ferner durch den weiteren Aufbau von bestehenden Spezial-AlF-Portfolien getragen. Der Spezia-AlF ,LHI Premiumimmobilien Nachhaltigkeit Deutschland GmbH & Co. geschlossene Investment-KG* hat in eine weitere Kindertagesstétte in
Bremen investiert. Der Spezial-AlF ,,LHI Premiumimmobilien Deutschland IV GmbH & Co. geschlossene Investment-KG* hat erfolgreich zwei Biroobjekte in Regensburg und Hamburg erworben und in das Portfolio aufgenommen.

Fur die Verwaltung eines auf Nahversorgungsimmobilien speziaisierten Mandats wurden fur Tétigkeiten im Rahmen von Ankéufen von Immobilien erneut erfolgreich Einmalvergitungen generiert sowie der verwal tungsvergiitungsrel evante Bestand weiter erhoht.
Fur verwaltete Bestande der LHI-Gruppe konnten erfolgreich mehrere VVerkaufe von langfristig gehaltenen Immobilien getétigt werden.

Im Gesché&ft mit Anlagen zur Erzeugung von Energie aus regener ativen Quellen wurden im abgelaufenen Geschéftgjahr fur den Spezial-AlF ,LHI Green Infrastructure Invest |1 GmbH & Co. geschlossene Investment-KG* weitere Investments in Wind- und Photo-
voltaikparks in Deutschland und Schweden getétigt. In von der LHI KV G ohne Entscheidungsbefugnis verwalteten Portfolien wurde darliber hinaus in einen Photovoltaikpark in den Niederlanden, in Laufwasserkraftaniagen in Norwegen und in Ladeparks fur die E-
Mobilitét in Deutschland investiert.

Die gemal’ EEG 2017 bestehende Ausschreibungspflicht zur Ermittlung der Forderhohe hat fiir Photovoltaik-Freiflachenanlagen zu einer Reduktion bei den Einspeisetarifen gefiihrt. Bei Windenergie an Land werden aktuell weniger Gebote abgegeben al's VVolumen zur
Verfligung steht. Der Ausbau der Windenergie verlangsamt sich deutlich. Mit der Verabschiedung des EEG 2021, aber vor alem mit der Ausbauoffensive der neuen Bundesregierung, nicht zuletzt mit dem Ziel der energetischen Unabhéngigkeit, erwartet die Branche
eine Beschleunigung des Ausbaus der Erneuerbare Energie-Anlagen.

Grundsétzlich beobachten wir eine Entwicklung, bei der die festen Einspeisetarife an Bedeutung verlieren und die direkten Produzenten-Abnehmer-Beziehungen, sogenannte Power Purchase Agreements (PPA) an Bedeutung gewinnen. Diese PPA sind regelméiig mit
der Ubernahme von Bonitéts- bzw. Vermarktungsrisiken verbunden, womit sich auch neue Anforderungen an die Risikosteuerungssysteme ergeben. Die LHI KV G hat sich in den letzten Jahren intensiv mit den nétigen Rahmenbedingungen auseinandergesetzt, in 2020
eine erste PPA-basierte Photovoltaik-Anlage in den Bestand genommen und in 2022 einen ersten PPA-basierten Windpark erworben.

Der Luftfahrtmarkt hat sich im Jahr 2022 weiter von der Corona-Pandemie erholt. Nach den erheblichen Einschnitten in 2020 konnte sich das weltweite Passagieraufkommen nach Einschétzung des L uftfahrtverbandes IATA im Jahr 2022 deutlich verbessern und betrug
insgesamt ca. 68,5 % des V or-Pandemie-Niveaus 2019. Wahrend dabei die Passagierzahlen auf Inlandsfltigen (, domestic*) wieder 79,6 % des V or-Pandemie-Niveaus erreichen konnten, war die Erholung auf internationalen Strecken mit einem Wachstum von knapp 153
% gegentiber 2021 sehr dynamisch und bel&uft sich nun auf rund 62 % des Flugaufkommens im Jahr 2019.

Demgegentiber fuhren u.a. die hohe Inflation und die damit verbundene geringere Kaufkraft der Haushalte, Beeintréchtigungen der Handel sstrome durch den Krieg in der Ukraine sowie der ungewdhnlich starke US-Dollar zu einem riicklaufigen Luftfrachtmarkt. Das
Frachtvolumen ist im Vergleich zu 2019 um ca. 1,6 % und im Vergleich zu 2021 um 8 % gesunken.

Die beim Spezial-AlF ,,LHI Flugzeugturbinenfonds Dritte GmbH & Co. geschlossene Investment-KG* ausstehende Ruickerstattung der irischen Umsatzsteuer wurde inzwischen gezahlit. Der Spezial AlF befindet sich seit dem 01.01.2022 in der Beendigungsphase.
Neben der Verwaltung von Al Fsverwaltet die LHI KV G im Rahmen eines Dienstleistungsvertrages Altfonds, die die LHI-Gruppe vor Inkrafttreten des KAGB aufgelegt hat und Nicht-AlF-Produkte. Diese verwaltet die LHI KV G tiberwiegend ohne Entscheidungsbefugnis.

3 Lageder Gesellschaft

3.1 Ertragslage

Die Ergebnissituation der LHI KV G in der abgelaufenen Berichtsperiode ist insgesamt al's gut zu beurteilen. Im Geschéftsjahr 2022 hat die LHI KV G ein positives Ergebnis vor Gewinnabfiihrung vonTEUR 2.037 (Vorjahr: TEUR 2.297) erzielt.

Die LHI KVG hat im Geschéftsjahr Provisionsertrége aus Neugeschéften sowie Honorare aus Geschéftshesorgungsvertrégen in Hohe von insgesamt TEUR 14.105 (Vorjahr: TEUR 13.237) vereinnahmt. Davon entfallen auf AlF-Strukturen TEUR 6.505 (Vorjahr: TEUR
5.637) sowie TEUR 7.600 (Vorjahr: TEUR 7.600) auf die Verwaltung der Fondsgestaltungen, die die LHI KV G fir die LHI ohne Entscheidungsbefugnis verwaltet. Im Vorjahr wurde ein Betrag in Hohe von TEUR 136 noch unter der Ertragsposition ,, sonstige betriebliche
Ertrége" ausgewiesen. Zwecks einheitlicher Darstellung erfolgt im Berichtgiahr eine Umgliederung zu den Provisionsertrégen. Der Vorjahresausweis wurde fiir beide Ertragspositionen entsprechend angepasst. Die Erhdhung der Provisionsertrége ist auf die vertraglich
vereinbarten Wertsteigerungsklauseln (Indexanpassungen) von bereits bestehenden Geschéftsbesorgungsvertrégen und auf weitere abgeschlossene Neugeschéfte im Geschéftsjahr zurtickzufuhren. Darlber hinaus ergaben sich Erhdhungen von Honoraren, die flexible
Bemessungsgrundlagen wie das Investitionsvolumen oder den Nettoinventarwert beinhalten.

Die algemeinen Verwatungsaufwendungen der LHI KVG betragen TEUR 13.085 (Vorjahr: TEUR 12.686). Diese Kostenposition setzt sich zusammen aus TEUR 6.286 (Vorjahr: TEUR 6.268) Personaaufwand und TEUR 6.799 (Vorjahr: TEUR 6.418) andere
Verwaltungsaufwendungen. Die Erhthung des Personalaufwandes resultiert insbesondere aus einer hdheren durchschnittlichen Mitarbeiteranzahl (60 Mitarbeiter) als im Vorjahr (55 Mitarbeiter). Dem gegeniiber stehen geringere Aufwendungen fur Tantiemen und
Projektpramien. Die Erhéhung der anderen V erwal tungsaufwendungen ist im Wesentlichen auf die Anpassung gruppeninterner Dienstleistungsvertrége zurlickzuf ihren.
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3.2 Finanzlage

3.2.1 Kapitalstruktur

Die LHI hat das gezeichnete Kapital in Hohe von TEUR 1.000 und eine Kapitalriicklage in Héhe von TEUR 3.000 in voller Hohe eingezahlt. Bei einer Bilanzsumme zum 31.12.2022 von TEUR 9.151 (Vorjahr: TEUR 9.339) errechnet sich eine Eigenkapitalquote von
43,71 % (Vorjahr: 42,83 %). Die hthere Eigenkapitalquote resultiert aus einer gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 188 gesunkenen Bilanzsumme bei einem konstanten Wert des Eigenkapitals. Gem. § 25 KAGB ist die KV G verpflichtet, Mindest-Eigenmittel (Eigenkapital)
vorzuhalten. Unter Berticksichtigung der einschlagigen Vorgaben ergibt sich ein Kapitalbedarf von TEUR 3.400 (Vorjahr: TEUR 3.200). Mit dem Eigenkapital von TEUR 4.000 werden die K apitalanforderungen erfiillt. Das regul atorische Mindestkapital wird entsprechend
§ 25 Abs. 7 KAGB in liquiden Mitteln vorgehalten.

3.2.2 Investitionen

Im Geschéftsjahr hat die Gesellschaft Anteile an verbundenen Unternehmen in Hohe von TEUR 35 in ihrer Funktion al's geschéftsf ihrende Kommanditistin erworben. Dariiber hinaus wurden bestehende Beteiligungen um TEUR 5 erhoht.

3.2.3 Liquiditat

Zum Jahresende werden liquiditatsahnliche Mittel in Hhe von TEUR 4.012 (Vorjahr: TEUR 6.112) ausgewiesen. Die Zahlungsfahigkeit war im gesamten Geschéftgahr sichergestellt. Die LHI KV G hat mit der LHI einen Darlehensrahmenvertrag abgeschlossen. Uber
diesen Vertrag kann sich die Gesellschaft jederzeit zur Finanzierung des Geschéftsbetriebes mit Liquiditét bis zu TEUR 2.500 eindecken.

3.3 Vermogenslage

Die Forderungen an Kunden betragen TEUR 3.294 (Vorjahr: TEUR 1.556). Diese setzen sich im Wesentlichen zusammen aus TEUR 794 (Vorjahr: TEUR 784) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und TEUR 2.500 (Vorjahr: TEUR 772) Forderungen gegeniiber
verbundenen Unternehmen (Vorjahr: Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdtnis besteht). Die erstgenannten Forderungen betreffen insbesondere Forderungen fur Verwaltungsleistungen gegentiber den verwalteten AlFs. Die Forderungen gegentiber verbundenen
Unternehmen beinhalten eine kurzfristige Darlehensforderung aufgrund eines Gesell schafterdarl ehensvertrags. Dariiber hinaus weist die Gesell schaft Treuhandvermdgen und Treuhandverbindlichkeiten in gleicher Hohe von jeweils TEUR 1.137 (TEUR 1.102) aus.

Die sonstigen Verbindlichkeiten betragen TEUR 2.552 (Vorjahr: TEUR 2.655) und bestehen im Wesentlichen aus der Ergebnisabfiihrungsverpflichtung gegentiber dem Gesellschafter LHI in Hohe von TEUR 2.037 (Vorjahr: TEUR 2.297) sowie aus einer Zahllast an
das Finanzamt aus Umsatzsteuer und Lohnsteuer in Hohe von TEUR 514 (Vorjahr: TEUR 357).

Die Ruckstellungen in Hhe von TEUR 1.459 (Vorjahr: TEUR 1.572) resultieren zu 55,13 % (Vorjahr: 69,0 %) aus Personalkosten. Der Rest entféllt im Wesentlichen auf Prifungs- und Beratungskosten.
3.4 Gesamtaussage zur Ertrags-, Finanz-, und Vermdgenslage
Die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage ist insgesamt geordnet. Die Corona-Pandemie hatte im abgel aufenen Geschéftsjahr keine wesentlichen wirtschaftlichen Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage der Gesellschaft.

4 Risikobericht und Prognosebericht

4.1 Risikobericht

Die LHI KVG hat als Tochter des Finanzdienstleistungsinstituts LHI und in ihrer Funktion als Kapitalverwaltungsgesell schaft verschiedene gesetzliche und aufsichtsrechtliche Anforderungen zu erfiillen. Dabei stecken das KWG, das KAGB, die Delegierten Verordnung
(EU) Nr. 231/2013 sowie die KaMaRisk den Rahmen fiir die Ausgestaltung eines Risikomanagement-Systems ab. Die Kernanforderungen der verschiedenen Regelwerke sind dabei sehr &hnlich, allerdings werden die Begrifflichkeiten teilweise unterschiedlich verwendet.
Bzgl. der Begrifflichkeiten orientiert sich die LHI KV G an den KaMaRisk. Dort heil3t es:
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,Das Risikomanagement-System stellt die Gesamtheit aler Malinahmen zur Erfassung, Messung, Steuerung, Uberwachung und Kommunikation von Risiken (Risikocontrolling und Risikosteuerung) dar. Das Risikomanagement-System ist nicht als abschlieRende
Organisationseinheit aufzufassen, sondern als Gesamtheit von umfangreichen formalen Strukturen und Prozessen zu verstehen. Aufbau- und ablauforganisatorisch kénnen sich Risikocontrolling- und Risikosteuerungsprozesse auf diverse Einheiten erstrecken [...]*

Die Delegierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013 fordert in Art. 39 eine ,, unabhéngige Risikomanagementfunktion“ und ordnet dieser Funktion diverse Aufgaben zu. In der LHI KV G werden diese Aufgaben vom Bereich , Risikocontrolling* wahrgenommen. Das Risiko-
controlling ist von der Portfolioverwaltung organisatorisch, hierarchisch und funktional unabhéngig. Diese strenge Funktionstrennung setzt sich bis in die Geschéftsfiihrungsebene fort.

DieLHI KVG unterliegt als Finanzmarktteilnehmer den V eroffentlichungspflichten der EU-Offenlegungs-V erordnung (SFDR) und hat beschl ossen, nachteilige Auswirkungen von I nvestitionsentschei dungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu berticksi chtigen (Comply-Ansatz).
Sie kommt den damit verbundenen Reportingverpflichtungen auf der Internetseite der LHI Gruppe zu den Themen Strategie im Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken (gem. Art. 3 SFDR), Transparenz nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen auf Ebene des Unternehmens
(gem. Art. 4 SFDR) und Transparenz der Verguitungspolitik im Zusammenhang mit der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken (gem. Art. 5 SFDR) nach. Die Veroffentlichung von Informationen zu so genannten Artikel-8-Produkten oder Artikel-9-Produkten (gem.
Art. 10 SFDR) erfolgt fir Investoren dieser Produkte Uber einen passwortgeschiitzten Zugang auf der Internetseite.

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen aus den drel Bereichen Umwelt (Environment), Soziales (Social) oder Unternehmensfiihrung (Governance). Deren Eintreten kann potenziell oder faktisch erhebliche negative Auswirkungen auf die Reputation,
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der LHI KV G oder auf die durch sie verwalteten Finanzprodukte haben. Zu Nachhaltigkeitsrisiken zéhlen physische Umweltrisiken wie Extremwetterereignisse, verursacht durch Klimaveranderungen oder Transitionsrisiken, die
in Zusammenhang mit der Umstellung auf eine kohlenstoffarme Wirtschaft bestehen.

DasRisikocontrolling der LHI KV G trégt daf ir Sorge, dass das Risikomanagement-System der Gesell schaft permanent weiterentwickelt wird. In diesem Zusammenhang werden kiinftig auch Nachhal tigkeitsrisiken und deren Auswirkungen in die Risikobewertung quantitativ
beriicksichtig. Des Weiteren stellt das Risikocontrolling die Validitét der zur Anwendung kommenden Modelle und Parameter sicher und gewahrleistet, dass die eingesetzten Verfahren sowie deren Dokumentation den jeweils aktuellen gesetzlichen Anforderungen gentigen.

In der LHI KV G werden zwei Mechanismen der Risikosteuerung unterschieden. Zum einen die interne Risikosteuerung, die sich eng an den Vorgaben der LHI und damit des KWG orientiert. Zum anderen die externe Risikosteuerung, die die LHI KV G fir die von ihr
verwalteten AIF wahrnimmt. Bei der Ausprégung dieser Funktion sind im Wesentlichen die VVorgaben des KAGB zu befolgen.

Die interne Risikosteuerung der LHI KV G erfolgt in Konformitét mit den KaMaRisk (4.3) bzw. MaRisk (4.1) auf Basis eines Risikotragfahigkeitskalkuls. Zur Identifikation der wesentlichen Risiken ist es notwendig, zunéchst kurz das Geschéftsmodell der LHI KVG
zu beschreiben, insbesondere im Verhétnis zur LHI und deren weiteren Tochtern.

Die Geschéftstétigkeit der LHI KV G besteht in dem Erbringen von Dienstleistungen fur AIF- und Nicht-AlF-Produkte (mit Entscheidungsbefugnis) und fir die Altfonds und Nicht-AlF der LHI (ohne Entscheidungsbefugnis). Details sind im Rahmen der Geschéfts- und
Risikostrategie dokumentiert. Die Einnahmen bestehen vornehmlich aus Verwaltungs- und Konzeptionshonoraren, wéhrend sich die Ausgaben im Wesentlichen auf Sach- und Personal kosten beschrénken.

Nicht zur Geschéftstétigkeit der LHI KV G gehoren:

- der Ankauf von Sachwerten auf eigene Rechnung

- das Stellen von Platzierungsgarantien

- der Erwerb von Finanzinstrumenten jeglicher Art auf eigene Rechnung

Dasich das Geschéaftsmodell der LHI KV G rein auf das Erbringen von Dienstleistungen beschrénkt, werden in Anlehnung an das Risikohandbuch der LHI fir die LHI KV G die folgenden zwei Risiken a's wesentlich identifiziert:
- Operationelle Risiken

- Sonstige Risiken

Auf Ebene der verwalteten AlF-Gesellschaften werden dartber hinaus Liquiditéts-, Markt- und Adressausfallrisiken als wesentliche Risiken Uberwacht und gesteuert.

Unter operationellen Risiken werden Risiken verstanden, die sich aus menschlichem Versagen, mangel haften internen Prozessen, Defiziten in der technischen I nfrastruktur und Rechtsrisiken subsummieren. Zur Berechnung des Schadenspotenzial s kommt ein Scoring-Modell
zum Einsatz, welches in seiner methodischen Grundstruktur dem der LHI entspricht. Dabei wird in der LHI KV G konkret zwischen den funf Einzelrisiken Managementrisiken, Rechtsrisiken, Compliance-Risiken, Infrastrukturrisiken (einschliefflich IT-Risiken) und
Auslagerungsrisiken unterschieden. Unter den sonstigen Risiken werden Geschaftsrisiken verstanden, die sich aus einer Anderung der aufsichtsrechtlichen oder gesetzlichen Rahmenbedingungen (politische Risiken) oder aus einer sich verandernden Marktsituation
(strategische Risiken) ergeben konnen.

Mit der Realisierung dieser Risiken kdnnen auf der einen Seite hohere Kosten (interner Aufwand, Beauftragung externer Berater etc.) entstehen und auf der anderen Seite wegen des ausbleibenden Neugeschéftes weniger Ertrége erwirtschaftet werden. Insgesamt leidet
dadurch die Performance der LHI KV G. Aufgrund negativer Presseberichte oder in Folge von Rechtsstreitigkeiten mit Anlegern (oder sonstigen Vertragspartnern) kénnen auch Reputationsrisiken die Folge sein.

Um die LHI in die Lage zu versetzen, die Risikotragfahigkeit fir die gesamte LHI-Gruppe zu bestimmen, fuhrt die LHI KVG quartalsweise eine Risikotragfahigkeitsrechnung durch. Die Ergebnisse, die der LHI gemeldet werden, stellen gleichzeitig den Nukleus der
internen Risikosteuerung dar.

Als Risikodeckungsmasse steht der LHI KV G ihr gesamtes Eigenkapital (Stammkapital und Kapitalriicklage) zur Verfiigung. Der Risikodeckungsmasse wird der Risikowert als Summe aller Risikopotenziale aus den a's wesentlich klassifizierten Risiken (Operationelle
Risiken und Sonstige Risiken) gegentibergestellt. Die Risikoauslastung ist definiert als der Quotient aus Risikowert und Risikodeckungsmasse. Liegt die Risikoauslastung unter 100 % gilt die Risikotragfahigkeit a's gegeben. Ausweislich der Risikoberichte der LHI KVG
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war die Risikotragfahigkeit der LHI KV G im Berichtszeitraum zu den vierteljahrlichen Stichtagen der Risikoberichterstattung gegeben. Die Risikoauslastung zum 31.12.2022 lag bei 10,2 % (Vorjahr: 13,8 %). Die Risikowerte der Operationellen Risiken und der Sonstigen
Risiken sind im Vergleich zum Vorjahresultimo in Summe von rd. TEUR 515 auf rd. TEUR 407 gesunken. Der niedrigere Risikowert ist auf das Abebben der Corona-Pandemie und den Ubergang in einen endemischen Zustand zuriickzufihren. In den Sonstigen Risiken
wurde daher der Risikowert auf TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 150) reduziert.

Ergéanzend ist festzuhalten, dass die LHI aufgrund des bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrages potenzielle Verluste, die tiber die Eigenkapitalausstattung der LHI KV G hinausgehen, ausgleichen muss. Im AulRenverhdltnisist also nicht nur die Risikotragfahigkeit der
LHI KVG, sondern die der LHI entscheidend.

Neben der Risikotragfahigkeit wird auch die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen nach § 25 KAGB regelmaflig uberpriift. Auch diese Anforderungen waren im Berichtszeitraum zu allen Meldestichtagen erfullt.

Aufgrund des Ergebni sabfiihrungsvertrages besteht das Risiko einer Zahlungsunféhigkeit der LHI KV G nur dann, wenn die LHI nicht mehr zahlungsfahig wére. Entsprechend wird in der LHI KV G der laufende Liquiditatsbedarf ermittelt bzw. tiberwacht. Die Liquiditét
zum 31.12.2022 betrégt unter Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten und Forderungen rd. TEUR 3.638 (Vorjahr: TEUR 3.686). Dabei liegt der frei verfuigbare Kassenbestand bei rd. TEUR 4.012 (Vorjahr: TEUR 6.112). Die Anlage der freien Liquiditét bzw. der eigenen
Mittel erfolgt bei der LHI bzw. im Cash-Pool der LHI-Gruppe sowie in unwesentlicher Hohe in Form von Minderheitsbeteiligungen an von der LHI KV G verwalteten AlF-Gesellschaften.

Die LHI KVG tbernimmt auch die externe Risikosteuerungsfunktion fiir die von ihr verwalteten Fondsprodukte. Die Risikosituation dieser Fonds wird dezidiert in den jeweiligen Jahresberichten fir die entsprechenden Gesell schaften beschrieben.

Ausweislich der entsprechenden Risikoberichteist die Risikosituation fur alle von der LHI KV G verwalteten AIF als normal zu bezeichnen. Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslageist in allen AIF geordnet.

4.2 Prognosebericht/Chancenbericht

Unserer Ansicht nach wird die hohe Inflation bel gleichzeitig geringen Wachstumsraten in Europa die weitere Entwicklung stark beeinflussen. Die deutlichen Zinsschritte zur Eindémmung der Teuerung kénnen in Verbindung mit den Unsicherheiten durch den Ukrai-
ne-Konflikt zu einer Zurtickhaltung vieler Marktteilnehmer fuhren. Mittelfristig erwarten wir den Riickgang der Inflationsraten auf ein Niveau leicht oberhalb des Zielkorridors der EZB.

Die beschriebenen Herausforderungen sehen wir durch die nicht absehbare Weiterentwicklung des Ukraine-Konflikts und der weltweit noch nicht vollstandig uberwundenen Nachwirkungen der Corona-Pandemie zusétzlich verstérkt. Wir erkennen in diesem Umfeld
gesamtwirtschaftliche Risiken, jedoch keine direkten Implikationen fir unser konservatives Geschaftsmodell. In den aktuellen Entwicklungen sehen wir, beispielsweise im Segment der Erneuerbaren Energien, partiell durchaus auch Chancen. Insgesamt erwarten wir
mittelfristig eine verlangsamte Entwicklung der Weltkonjunktur. Das Bundesministerium fur Wirtschaft geht in seiner Jahresprojektion 2023 vom 25.01.2023 von einem Wirtschaftswachstum von 0,2 % im Jahr 2023 aus, aufgrund der hohen Volatilitét etwa in den
Energiemérkten durften diese Prognosen aber ein hdheres Eintrittsrisiko beinhalten als noch vor wenigen Jahren. Fur 2024 soll das Wachstum nach der vorliegenden Prognose 1,8 % betragen.

Wir erwarten zwar keine unmittelbaren Auswirkungen der algemeinen politischen Entwicklungen (v.a. Ukraine-Krise, Klimaziele, Nachwirkungen der Corona-Pandemie) auf unser Geschéftsmodell, sehen darin allerdings zunehmend Unsicherheiten. Dementsprechend
behalten wir die konservativen Eckdaten unserer Planungen und unserer Geschéftspolitik weiterhin bei.

Risiken fir die geschéftliche Entwicklung ergeben sich aus der von uns beobachteten Entwicklung einzelner Assetpreise in Verbindung mit gestiegenen Zinsen und der von uns wahrgenommenen Kaufzuriickhaltung. Jede Verteuerung oder die weitere Zunahme von
Preisvolatilitdten erschwert uns und anderen Marktteilnehmern den Ankauf von Objekten mit adéguatem Risiko-/Renditeprofil. In der zunehmenden Differenzierung des Marktes bezliglich der Erfllllung der ESG-Anforderungen erkennen wir zugleich neue Opportunitéten.
Deshalb hat die LHI KVG das Thema ESG bereits frithzeitig aufgegriffen und weiterentwickelt Der hohe Druck, sich unabhéngig von Energieimporten zu machen, kénnte unseres Erachtens die Anzahl an verfligbaren Projekten mittelfristig positiv beeinflussen. Wir
erwarten auch, dass die Finanzierungsbereitschaft der Banken hoch bleibt, ihre Zuriickhaltung, Finanzstrukturen - leasingtypisch - vollstandig zu finanzieren, wird jedoch bestehen bleiben.

In diesem Gesamtumfeld kommt der LHI KV G weiterhin vordringlich die Aufgabe zu, bestehende K apital zusagen in Bestandsprojekten vollstandig zu investieren. Neue Produktansétze richten sich weiterhin stark zielgruppenorientiert an institutionelle Anleger sowie an
vermdgende Privatkunden. Eine Ausdehnung unserer Geschaftsaktivitaten auf weitere Assetklassen planen wir nicht. Innerhalb der drel von uns bedienten Assetklassen priifen wir allerdings regel méfiig die Einbeziehung neuer Mérkte, wie z.B. Investitionen im europaischen
Ausland im Bereich der Erneuerbaren Energien und Immobilien.

Fir alelInvestitionsangebote der LHI KV G gilt die Orientierung an den Principlesfor Responsible Investment (PRI) der Vereinten Nationen (UN). Die LHI KV G schliefit sich der Finanzinitiative der UN per Unterzeichnung ab dem Jahr 2023 an und verpflichtet sich damit, die
PRI inihrer Anlagepolitik zu berlicksichtigen. Die Aktivitaten der LHI KV G stehen im Einklang mit den 17 Nachhaltigkeitszielen des,, UN Global Compact” und den sogenannten International Ethics Standards der V ereinten Nationen. Dariiber hinaus orientiert sich die LHI
KV G sowohl intern in ihren Geschéftsabléufen al's auch extern bei der Bereitstellung von Dienstleistungen und Produkten an den Mindestausschliissen des V erbandekonzeptes, das die Branchenverbande der Fondsgesellschaften (BV1), Banken (DK) und Zertifikatehauser
(DDV) gemeinsam entwickelt und mit der Finanzaufsicht Bafin abgestimmt haben. Dariberhinausgehende ausformulierte Einzelkriterien kdnnen auf Einzelinvestmentebene vereinbart werden. Zur Gewéhrleistung der Einhaltung dieser Nachhaltigkeitsstandards hat die
LHI KV G geeignete Prozesse etabliert, damit bereitsim Vorfeld der Strukturierung und Verwaltung von Investitionsangeboten die vorgenannten Standards Berticksi chtigung finden. Sofern die genannten Standards bei der Strukturierung bereitsin Verwaltung befindlicher
Investitionen nicht ausreichend Beriicksichtigung gefunden haben sollten, ist das Portfoliomanagement der LHI KV G angehalten, die Einhaltung der Standardsim Laufe der V erwaltungsaufgaben zu erreichen.

Zur Weiterentwicklung unserer investorenorientierten Immobiliengestaltungen haben wir uns an der Brancheninitiative zur Entwicklung des européischen Nachhaltigkeitsstandards ECORE beteiligt und werden darliber hinaus weiterhin unser eigenentwickeltes Sco-
ring-Verfahren zur Bestimmung der ESG-Konformitét einsetzen.

Aufgrund der konjunkturellen Aussichten planen wir fur das Geschéftsjahr 2023 eine geringere Stiickzahl an Neuprojekten asin den Vorjahren. Wir beabsichtigen den Ausbau bereits bestehender Portfolien im Rahmen ihrer jeweiligen Investitionsstrategie, vor allemim
Bereich Erneuerbare Energien. Darliber hinaus ist je ein weiteres Produkt im Bereich Immobilien und im Bereich Aviation geplant. Um auch das Interesse institutioneller Investoren an offenen Fonds-Strukturen bedienen zu konnen, will die LHI KV G in der Assetklasse
Immobilien kiinftig auch al's Strukturierer und Assetmanager fir offene Fonds auftreten. Ein erster offener Fonds soll dabei in Zusammenarbeit mit einer Service-KV G aufgelegt werden.
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Die konkrete Ausprégung der neuen Produkte (AIF vs. Nicht-AlF) wird sich auch kiinftig an den Préferenzen unserer Investoren orientieren. Die Wahrung dieser Flexibilitét ist unabdingbarer Bestandteil unseres Geschéftsmodells, dasich unser Produktangebot vornehmlich
an professionelle bzw. semi-professionelle Investoren richtet. Das regul atorische Umfeld dieser Klientel befindet sich in einem permanenten Wandlungsprozess. Es ist eine Kernkompetenz der gesamten LHI-Gruppe, sich in der Produktentwicklung auf diese verandernden
Rahmenbedingungen einzustellen.

Uber ale Assetklassen gerechnet gehen wir von einem Investitionsvolumen von etwa Mio. EUR 260 aus. Dabei werden wir auch Projekte begleiten, die die LHI KVG ohne Entscheidungsbefugnis firr die LHI verwaltet. Wir erwarten eine etwa héftige Verteilung
zwischen AlFs und Nicht-AlFs bezogen auf das Planvolumen. Auf dieser Basis streben wir fiir 2023 ein handel srechtliches Ergebnis (vor Ergebnisabfiihrung) von Mio. EUR 1,8 an, das damit im unteren Bereich unseres strategischen Zielkorridors von Mio. EUR 1,5
bis Mio. EUR 2,5 liegt.

Auf Basis der geplanten Neugeschéfte und bel einer annéhernd unverdnderten Lage der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen ergibt unsere Prognose hinsichtlich der Risikotragfahigkeit eine leicht steigende Risikoauslastung aufgrund der zu erwartenden héheren
Honorareinnahmen. Wir gehen davon aus, dass dabel die Risikoauslastung im Verhétnis zur Risikodeckungsmasse weiterhin deutlich unter 100% liegen wird. Die Liquiditétsausstattung wird sich dabei an dem zu erwartenden Geschéftsvolumen orientieren, wobei
sichergestellt wird, dass die erforderlichen Eigenmittel der LHI KG in Hohe von rd. TEUR 3.400 téglich zur Verfugung stehen wiirden.

Pullach im Isartal, 20. M&rz 2023
LHI Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Florian Heumann
Markus Niedermeier
Thomas Schober
Franz Unterbichler

Benjamin Jiriens

Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022

2022 Vorjahr
EUR EUR
1. Zinsertrége aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéfte 0,00 30,67
2. Zinsaufwendungen -12.291,67 0,00
-12.291,67 30,67
3. Laufende Ertrage aus
a) Beteiligungen 19.776,77 4.294,05
4. Provisionsertrége 14.105.142,45 13.237.119,84
5. Sonstige betriebliche Ertrége 1.062.054,55 1.802.180,94
6. Allgemeine Verwal tungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter -5.396.068,05 -5.456.641,91
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fiir Unterstiitzung -889.879,63 -811.736,15
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darunter: fr Altersversorgung 60.708,47 EUR (Vorjahr: -58 TEUR)

b) andere Verwal tungsaufwendungen

7. Sonstige betriebliche Aufwendungen
8. Ergebnis nach Steuern
9. Sonstige Steuern

10. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne

11. Jahresiiberschuss/Bilanzgewinn

Aktiva

1. Forderungen an Kunden

2. Beteiligungen

3. Anteile an verbundenen Unternehmen
4. Treuhandvermogen

5. Sonstige Vermdgensgegenstande

6. Rechnungsabgrenzungsposten
Summe der Aktiva

Passiva

1. Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
2. Treuhandverbindlichkeiten

3. Sonstige Verbindlichkeiten

4. Ruckstellungen

a) andere Rickstellungen

5. Eigenkapital

Jahreshilanz zum 31. Dezember 2022

2022
EUR

-6.285.947,68
-6.798.703,46
-13.084.651,14

-53.007,52
2.037.023,44
-388,66

-2.036.634,78

0,00

31.12.2022
EUR

3.293.873,75
259.644,22
35.000,00
1.137.189,06
4.357.605,82
67.528,75
9.150.841,60

31.12.2022
EUR

2.767,79
1.137.189,06
2.551.721,75

1.459.163,00

Vorjahr
EUR

-6.268.378,06
-6.418.004,65
-12.686.382,71
-59.032,95
2.298.209,84
-1.023,66
-2.297.186,18
0,00

Vorjahr
EUR

1.555.902,20
280.013,88
0,00
1.102.360,05
6.366.740,60
33.872,47
9.338.889,20

Vorjahr
EUR

9.569,70
1.102.360,05
2.654.547,34

1572.412,11
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31.12.2022 Vorjahr

EUR EUR

a) Gezeichnetes Kapital 1.000.000,00 1.000.000,00
b) Kapitalriicklage 3.000.000,00 3.000.000,00
¢) Bilanzgewinn 0,00 0,00
4.000.000,00 4.000.000,00

Summe der Passiva 9.150.841,60 9.338.889,20

Fur Anteilinhaber verwaltete I nvestmentvermdgen:
- Inventarwert zum 31.12.2022: TEUR 501.975 (zum 31.12.2021: TEUR 398.268)
- Anzahl zum 31.12.2022: 15 (zum 31.12.2021: 14)

Anhang fUr das Geschéftgahr 2022

I Angaben zum Unternehmen

LHI Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Pullachi. Isartal, Amtsgericht Minchen, HR B 204580.
Il Allgemeine Angaben zum Jahr esabschluss

1 Vorbemerkungen
Die LHI Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH (im Folgenden kurz LHI KVG) hat als wesentlichen Unternehmensgegenstand die kollektive Vermdgensverwaltung als externe Kapital verwaltungsgesellschaft von geschlossenen Publikums-AlF und von geschlossenen
Spezial-AlF sowie hiermit verbundenen Dienstleistungen und Nebendienstleistungen.

Der Jahresabschluss zum 31.12.2022 wurde gemal3 § 38 Abs. 1 KAGB 88 242 ff. und 88 264 ff. HGB in der Fassung des BilRUG sowie den erganzenden Bestimmungen gemal? 88 340a bis 3400 HGB und § 26 KWG in Verbindung mit der Verordnung tber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstlei stungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Die LHI KVG bilanziert wie ein Finanzdienstleistungsinstitut.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Die Vorjahreszahlen werden zu Vergleichszwecken gegentibergestellt (Angabe jeweils in Klammern).

Im Geschéftsjahr 01.01.2022 bis 31.12.2022 ergaben sich durch das Corona Virus und dessen Begleitumsténde keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Ausdem nunmehr seit Februar 2022 dauernden Ukraine-Russland-K onflikt sehen wir derzeit keine unmittelbaren Auswirkungen fir die Gesell schaft, dakeine unmittel baren oder mittelbaren Geschéftsbeziehungen bestehen. Die aus dem Konflikt resultierenden geopolitischen
Risiken und gesamtwirtschaftlichen Folgen kénnen derzeit allerdings nicht abgeschétzt werden.

2 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
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a) Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden sind zum Nominalwert bewertet.

b) Beteiligungen und Anteile an ver bundenen Unternehmen
Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen wurden zu Anschaffungskosten bewertet. Dabei wurden erhaltene Entnahmen, soweit es sich um Liquiditatsausschiittungen handelt, als Kapitalriickzahlung / Anschaffungskostenminderung behandelt.

¢) Treuhandver mogen
Das Treuhandvermdgen ist mit dem Nominalwert bewertet.
d) Sonstige Ver mogensgegensténde
Die sonstigen Vermogensgegenstande sind zu Nennwerten angesetzt.
e) Aktive Rechnungsabgrenzung
Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten enthalt Ausgaben, die Aufwendungen fir einen bestimmten Zeitraum nach dem Bilanzstichtag darstellen. Dieser wird im Folgejahr voll aufgelost.
f) Verbindlichkeiten und Treuhandverbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten und die Treuhandverbindlichkeiten sind mit ihrem Erfullungsbetrag bewertet.
g) Ruckstellungen
Die Riickstellungen sind in Héhe des nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages angesetzt.
h) Eigenkapital
Das Eigenkapital entspricht den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages.
i) Angaben unter der Bilanz: Fur Anteilinhaber verwaltete | nvestmentver mdgen

Die Unterstrich-Angabe des Inventarwerts der fir Anteilinhaber verwalteten I nvestmentvermogen enthét zum Abschlussstichtag die Werte geméal der Meldung an die BaFin im Januar 2023. Die finalen Inventarwerte der verwalteten Investmentvermdgen kénnen hiervon
grundsétzlich noch abweichen. Die V orjahresangabe wurde dahingehend entsprechend angepasst und enthélt die finalen Werte.
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J) Zinsergebnis
Zinsen werden mit dem zeitanteiligen Betrag, der auf das Geschéftsahr entfallt, erfasst.

k) Laufende Ertréage aus Beteiligungen

Ertrége aus Beteiligungen werden periodengerecht vereinnahmt.
[) Provisionser gebnis
Die Provisionsertrége enthalten Erldse aus Verwaltungsleistungen und Geschéftsbesorgungshonorare, die jéhrlich abgerechnet werden sowie Einmalhonorare, die jewells nach Leistungserbringung vereinnahmt werden.

m) Sonstige betriebliche Ertrage

Sonstige betriebliche Ertrage umfassen insbesondere j ghrlich abgerechnete Geschéftsfiihrungsvergiitungen, quartal swei se abgerechnete Erl se aus V erwal tungsl ei stungen sowie einmalige Ertrége aus Geschéftsbesorgungs- und Mandatsvertrégen, die jeweils periodengerecht
nach Leistungserbringung vereinnahmt werden.

n) Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen werden verursachungs- bzw. periodengerecht erfasst.

0) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden verursachungs- bzw. periodengerecht erfasst.
11 Erlauterungen zum Jahresabschluss
1 Aktiva

a) Forderungen an Kunden

Forderungen an Kunden

in TEUR.
2022 2021
Forderungen an verbundene Unternehmen 2.500 0
Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 0 772
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Sonstige Forderungen

Summe

Die Forderungen gliedern sich nach Restlaufzeiten wie folgt:

bis 3 Monate
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr

Summe

Beteiligungen
Anteile an verbundenen Unternehmen

Summe

Beteiligungen
Anteile an verbundenen Unternehmen

Summe

Beteiligungen
Anteile an verbundenen Unternehmen

Summe

b) Beteiligungen und Anteile an ver bundenen Unternehmen

Umbuchungen

0,00

Forderungen an Kunden
in TEUR.
2022
794
3.294

Restlaufzeiten / Fristigkeiten
in TEUR.
2022
541
2.753
3.294

Anschaffungskosten
in EUR

Stand 01.01.2022

280.013,88
0,00
280.013,88

Abschreibungen
in EUR

Stand 01.01.2022

0,00
0,00
0,00

Anschaffungskosten
in EUR

Abgénge
-25.108,99
0,00
-25.108,99

2021
784
1.556

2021
1.230
326
1.556

Zugange

4.739,33
35.000,00
39.739,33

Abschreibung
0,00
0,00
0,00

Stand 31.12.2022
250.644,22
35.000,00
294.644,22
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Abschreibungen
in EUR

Abgange Zuschreibung Stand 31.12.2022

Beteiligungen 0,00 0,00 0,00
Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

Buchwert
in EUR

31.12.2022 31.12.2021

Beteiligungen 259.644,22 280.013,88
Anteile an verbunden Unternehmen 35.000,00 0,00
Summe 294.644,22 280.013,88

Die Abgange in Hohe von insgesamt EUR 25.108,99 aus den Beteiligungen resultieren aus Riickzahlungen einer Einlage und Entnahmen, die als Anschaffungskostenminderungen behandelt werden.
¢) Treuhandver mogen
Das Treuhandvermdgen beinhaltet ausschliefllich das Guthaben eines treuhé@nderisch gehaltenen Bankkontos fir Kautionen von Mietern der von der LHI KV G verwalteten Publikums-AlFs oder Tochterunternehmen der von ihr verwalteten Spezial-AlFs.
d) Sonstige Ver mogensgegensténde

Die sonstigen Vermdgensgegenstande in Hohe von TEUR 4.358 (TEUR 6.367) beinhalten im Wesentlichen liquiditétsahnliche Mittel in Hohe von TEUR 4.012 (TEUR 6.112) sowie abgegrenzte Forderungsanspriiche in Hohe von TEUR 346 (TEUR 252) und haben
dle eine Falligkeit unter einem Jahr.

2 Passiva

a) Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

Die Verbindlichkeiten gegenilber Kunden in Héhe von insgesamt TEUR 3 (TEUR 10) beinhalten im Wesentlichen Kosten fir ein Gutachten und Erstattungsanspriiche von Kostenibernahme im Rahmen der Geschéftsbesorgung. Die Laufzeit der Verbindlichkeiten
gegenuber Kunden betrégt bis zu 3 Monaten.

b) Treuhandverbindlichkeiten

Die Treuhandverbindlichkeiten resultieren aus den Riickzahlungsanspriichen der Kautionen auf dem von der LHI KV G treuhénderisch gehaltenen und unter der Bilanzposition Treuhandvermdgen ausgewiesenen Mietkautionskonto.

c) Sonstige Verbindlichkeiten
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Die sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 2.552 (TEUR 2.655) betreffen im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Ergebnisabfiihrung gegeniiber dem Gesellschafter LHI Leasing GmbH in Hohe von TEUR 2.037 (TEUR 2.297) und Verbindlichkeiten gegentiber
dem Finanzamt in Hohe von TEUR 514 (TEUR 357). Die Laufzeit der sonstigen Verbindlichkeiten betragt bis zu 3 Monaten.

d) Ruckstellungen

Die Ruckstellungen in Hohe von TEUR 1.459 (TEUR 1.572) betreffen im Wesentlichen Tantiemen in Hohe von TEUR 490 (TEUR 676), sonstige Personalkosten in Hohe von TEUR 315 TEUR (408), Beratung sowie Priifungskosten in Héhe von TEUR 653 (TEUR
488). Die Laufzeit der Ruickstellungen betragt unter einem Jahr.

3 Gewinn- und Verlustrechnung

Von einer geographischen Aufteilung der Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung wird abgesehen, da sich die Tétigkeit derzeit auf das Inland beschréankt und sich die inlandischen Markte nicht wesentlich voneinander unterscheiden.

Die Provisionsertrage in Héhe von TEUR 14.105 (TEUR 13.237) beinhalten vor alem Geschéftsbesorgungshonorare in Hohe von TEUR 12.077 (TEUR 11.652), davon TEUR 7.600 (TEUR 7.600) von der LHI Leasing GmbH fiir die Verwatung der Fondsgestaltungen,
diedie LHI KVG fur die LHI Leasing GmbH ohne Entscheidungsbefugnis verwaltet. Im Vorjahr wurde ein Betrag in Hohe von TEUR 136 noch unter der Ertragsposition sonstige betriebliche Ertrége ausgewiesen.

Zwecks einheitlicher Darstellung erfolgt im Berichtsahr eine Umgliederung zu den Provisionsertrégen. Der Vorjahresausweis wurde fur beide Ertragspositionen entsprechend angepasst.

Die sonstigen betrieblichen Ertrége in Hohe von TEUR 1.062 (TEUR 1.802) beinhalten im Wesentlichen einmalige Ertrage aus Geschéftsbesorgungs- und Mandatsvertragen in Hohe von TEUR 727 (TEUR 454), denen entsprechende Aufwendungen gegeniiberstehen,
Geschéftsfuihrungsvergiitungen in Hohe von TEUR 105 (TEUR 80), die Aufldsung nicht verbrauchter Rickstellungen in Hohe von TEUR 56 (TEUR 18).

In den allgemeine Verwaltungsaufwendungen in Hhe von TEUR 13.085 (TEUR 12.686) sind Persona aufwendungen in Hohe von 6.286 TEUR (TEUR 6.268) und andere V erwal tungsaufwendungen in Héhe von TEUR 6.799 (TEUR 6.418) enthalten.

In den Anderen V erwal tungsaufwendungen sind im Wesentlichen Geschéftsbesorgungshonorare an die LHI Leasing GmbH und die LHI Capital Management GmbH von zusammen TEUR 4.460 (TEUR 4.400) enthalten. Fir externe Beratungsleistung wurden TEUR 1.407
(TEUR 1.170), fur die Miete und Pacht wurden TEUR 426 (TEUR 565) fur Mitarbeiterschulungen TEUR 106 (TEUR 54) und firr Reisekosten TEUR 124 (TEUR 63) aufgewendet.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen im Geschéftsjahr in Hohe von TEUR 53 (TEUR 59) betreffen vor allem Aufwendungen fur Stellenanzeigen und allgemeine Beforderungskosten in Héhe von TEUR 26 (TEUR 35) sowie nicht abzugsfahige Vorsteuer in Hohe
von TEUR 12 (TEUR 22).

Es besteht ein Ergebnisabfhrungsvertrag (EAV) mit der LHI Leasing GmbH. Der abzufihrende Gewinn betrégt TEUR 2.037 (TEUR 2.297).

IV Sonstige Angaben

Die durchschnittliche Mitarbeiteranzahl der LHI KV G im Geschéftsjahr 2022 betrégt 60 (Geschéftsjahr 2021: 55), zusammengesetzt aus 5 (Geschéftsjahr 2021: 5) Geschéftsfiihrern und 55 Angestellten und leitenden Angestellten (Geschéftsjahr 2021: 53).

Mutterunternehmen fir den gréften Kreis von Unternehmen ist die LHI Holding GmbH mit Sitz in 82049 Pullach i. Isartal. Mutterunternehmen fiir den kleinsten Kreis von Unternehmen ist die LHI Leasing GmbH mit Sitz in 82049 Pullachi. Isartal. Der Konzernabschluss
der LHI Holding GmbH wird beim elektronischen Bundesanzeiger, Koln, verdffentlicht.

Geschéftsfuhrer

Florian Heumann, Geschéftsfiihrer der LHI Leasing GmbH, Zustandigkeitsbereich: Organisation und Auslagerungscontrolling sowie Risikomanagement
Markus Niedermeier, Geschéftsfuihrer der LHI Leasing GmbH, Zusténdigkeitshereich ESG/Nachhaltigkeit

Franz Unterbichler, Geschéftsfuhrer der LHI KV G, Zusténdigkeitsbereich: Erneuerbare Energien

Thomas Schober, Geschéftsfiihrer der LHI KV G, Zustandigkeitsbereich: Immobilien

Benjamin Jiriens, Geschéftsfuhrer der LHI KV G, Zusténdigkeitsbereich: Zusténdigkeitsbereich: Aviation

Aufsichtsrat
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Oliver Porr, Geschéftsfuhrer von Beteiligungsgesel Ischaften, Vorsitzender

Dr. Nicole Handschuher, Geschéftsfiihrerin der LHI Leasing GmbH, stellvertretende Vorsitzende,

Dr. Stefan Detig, Rechtsanwalt, Mitglied

Zwei Geschéftsfuihrer haben im Berichtsjahr von der LHI KV G keine Vergitung erhalten. Die LHI KV G macht von § 286 Absatz 4 bzgl. der Gesamtbeziige der Geschéftsfilhrung und des Aufsichtsrats HGB Gebrauch.
Das von dem Abschlussprifer fur das Geschéftsjahr 2022 berechnete Gesamthonorar betrégt TEUR 50 (TEUR 45) und bezieht sich vollstandig auf die Priifungskosten des Jahresabschlusses.

Die LHI KVG hat mit ihr nahestehenden Unternehmen und Personen keine Geschéftsvorfélle zu marktunublichen Konditionen getétigt.

V Nachtragsbericht

Wesentliche Verénderungen der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben sich nach dem 31.12.2022 nicht ergeben. Vorgénge von besonderer Bedeutung, die erst nach Schluss des Geschéftsahres eingetreten sind, sind nicht gegeben.

VI Ergebnisverwendung

Aufgrund des Ergebnisabfiihrungsvertrages vom 18.04.2013 wird der Jahrestiberschuss in Hohe von EUR 2.036.634,78 (EUR 2.297.186,18) an die LHI Leasing GmbH abgefihrt.

Pullach im Isartal, 20. Mé&rz 2023
Die Geschéftsfuhrer
Florian Heumann
Markus Niedermeier
Thomas Schober
Franz Unterbichler

Benjamin Jiriens

Bestétigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die LHI Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Pullachi. Isartal:
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der LHI Kapital verwaltungsgesellschaft mbH, Pullach i. Isartal, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem
Anhang, einschlieffich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der LHI Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Pullach i. Isartal, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember
2022 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bel der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir Kapital gesellschaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméf3iger Buchfiihrung ein den tatséchlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragsiage fir das Geschaftsiahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 und
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- vermittelt der beigefiigte L agebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Geméf3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmaf3igkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefuhrt hat.
Grundlage fir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts* unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsratsfir den Jahresabschluss und den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir Kapital gesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsétze ordnungsmaéfiiger Buchfuihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die
siein Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsméaRiger Buchfiihrung al's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h.
Manipulationen der Rechnungslegung und V ermdgensschédigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafurr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Maf3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausrei chende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlussprufersfir die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss al's Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowiein allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bel der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereingtimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung
durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden al's wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemées Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber hinaus:

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fuhren Priiffungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um a's Grundlage fir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche fal sche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus I rrtiimern
resultierende wesentliche fal sche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolosen Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Jahresabschl usses rel evanten internen K ontrollsystem und den fiir die Prifung des L ageberichts relevanten V orkehrungen und Maf3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsétze ordnungsmaf3iger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft vermittelt.
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- beurteilen wir den Einklang des L ageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

- fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Méangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Prifung feststellen.

Miinchen, den 20. Mérz 2023

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftspr tifungsgesellschaft
(Dusseldorf)

Andreas Weissinger, Wirtschaftspr ifer
Britta Martens, Wirtschaftspruferin
Der Jahresabschluss zum 31.12.2022 wurde am 10.05.2023 festgestel It.
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