UNTERNEHMENSREGISTER

PANARUBBER 20 GmbH & Co. KG
Dusseldor f

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2021 bis zum 31.12.2021

BILANZ zum 31. Dezember 2021

PANARUBBER 20 GmbH & Co. KG, Dusseldorf

AKTIVA
Geschaftsjahr Vorjahr
Euro Euro Euro
A. Anlagevermdgen
Sachanlagen
Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschliefllich der Bauten auf fremden Grundstiicken 6.386.208,00 1.565.475,00
B. Umlaufvermdgen
|. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Einzahlungsverpflichtungen Kommanditisten 138.000,00 179.900,00
2. sonstige Vermdgensgegenstande 39.163,32 15.688,72
177.163,32 195.588,72
I1. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 327.461,24 273.771,20
C. Nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckter Verlustanteil Kommanditisten 891,41 0,00
6.891.723,97 2.034.834,92
PASSIVA
Geschéftsjahr Vorjahr
Euro Euro Euro
A. Eigenkapital
Kapitalanteile Kommanditisten 6.731.433,77 1.691.857,91
B. Ruckstellungen
sonstige Riickstellungen 28.756,00 19.272,00
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Geschéftsjahr
Euro Euro
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.413,92
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr Euro 2.413,92 (Euro 120,00)
2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 112.928,83
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr Euro 112.928,83 (Euro 321.585,01)
3. Verbindlichkeiten gegeniiber Kommanditisten 14.816,45
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr Euro 14.816,45 (Euro 0,00)
4. sonstige Verbindlichkeiten 1.375,00
131.534,20
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr Euro 1.375,00 (Euro 2.068,01)
6.891.723,97

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG fir die Zeit vom 01.01.2021 bis 31.12.2021

PANARUBBER 20 GmbH & Co. KG

Geschaftgahr

Euro Euro
1. sonstige betriebliche Ertrége
a) Ertrége aus der Aufldsung von Riickstellungen 524,30
2. sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Versicherungen, Beitrage und Abgaben 153,50
b) Kosten der Warenabgabe 885,00
¢) verschiedene betriebliche Kosten 883.163,35
d) Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen 2.138,00

886.339,85

3. Ergebnis nach Steuern 885.815,55-
4. Jahresfehlbetrag 885.815,55
5. Belastung auf Kapitalkonten 885.815,55
6. Bilanzgewinn 0,00

Vorjahr

Euro

120,00

321.517,00

0,00

2.068,01
323.705,01

2.034.834,92

Vorjahr

Euro

0,00

11.813,00
7.368,00
329.269,94
0,00
348.450,94
348.450,94-
348.450,94
348.450,94
0,00
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Anhang fur das Geschéftgahr vom 01.01.2021 bis zum 31.12.2021

1. Allgemeine Angaben zum Jahr esabschluss
Die PANARUBBER 20 GmbH & Co. KG, Dusseldorf, ist eine kleine Gesellschaft i.S.d. § 267 Abs. 1 HGB und erfillt im Abschlussjahr auch die Voraussetzungen des § 267a HGB und gilt damit als Kleinstkapital gesell schaft.

Der Jahresabschluss ist nach den Rechnungslegungsvorschriften des Handel sgesetzbuches aufgestellt. Erganzend kommen die Rechnungslegungsvorschriften des Vermdgensanlagengesetzes zur Anwendung, da es sich bei der Gesellschaft um eine Emittentin nach
Vermdgensanl agengesetz handelt.

Die allgemeinen Vorschriften der 88 238 bis 263 HGB fiir alle Kaufleute sowie die erganzenden V orschriften fur K apitalgesellschaften geméf3 88 264 ff. HGB wurden beachtet.

Die grofienabhangigen Erleichterungen gemal? §274a und §288 HGB wurden zum Teil in Anspruch genommen. Pflichtangaben zur Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung oder zum Anhang sind, soweit zul&ssig, wahlweise in der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung
oder im Anhang aufgefuihrt.

2. Angaben zur ldentifikation der Gesellschaft laut Register gericht

Firmenname laut Registergericht: PANARUBBER 20 GmbH & Co. KG
Firmensitz laut Registergericht: Diisseldorf

Registereintrag: Handel sregister

Registergericht: Diisseldorf

Register-Nr.: HRA 25570

3. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierung und die Bewertung wurden nach den allgemeinen Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften der 8§ 246 bis 256 HGB unter Beriicksichtigung der Sondervorschriften fir Kapital gesellschaften (88 265 bis 383 HGB) vorgenommen.
Die Bewertung der VVermdgensgegenstande und Schulden erfolgte vorliegend nach Fortfihrungsgrundsétzen.

Im Einzelnen wurde wie folgt verfahren:

Das Anlagevermdgen wird zu Anschaffungskosten bilanziert.

Die Bewertung der Forderungen und sonstigen Vermdgensgegensténde erfol gte zum Nennwert.

Die Bewertung der liquiden Mittel erfolgte zum Nominawert.

Die Ruckstellungen tragen den erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten in angemessenem Umfang Rechnung. Die Bewertung erfolgte in der Hohe, die nach verniinftiger kaufmannischer Bewertung notwendig ist.

Die Ruckstellungen und Verbindlichkeiten sind mit dem Erfillungsbetrag bewertet worden.

4. Angaben zur Bilanz

Anlagever mégen

Der ausgewiesene Buchwert des Anlagevermdgens betrifft den erworbenen Baumbestand zum Bilanzstichtag. Abschreibungen wurden nicht vorgenommen. Die Entwicklung des Anlagevermdgensist im Anlagenspiegel (Anlage 4) dargestelIt.
Liquide Mittel

Das ausgewiesene Bankguthaben wird in Euro gefuhrt.

Forderungen und sonstige Ver mogensgegenstéande

Sémtliche Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde sind innerhalb eines Jahres fallig.
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Eigenkapital

Das Komplementarkapital betrégt Euro 0,00 (keine Vermdgensbeteiligung).

Das Kommanditkapital in H6he von Euro 7.968.750,00 (Vorjahr: Euro 2.044.250,00) ist vollsténdig eingezahlt bzw. eingefordert.

Das Kommanditkapital der GriindungsgeselIschafterin ist negativ und wird abweichend zum Vorjahr aktivisch im Posten "Nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckter Verlustanteil der Kommanditisten" ausgewiesen.
Rickstellungen

Die Ruckstellungen entfallen tiberwiegend auf die Kosten der Jahresabschlusserstellung und der Jahresabschlusspriifung sowie der Aufbewahrung von Geschéftsunterlagen und beinhalten ausschliefflich die diesbezuglich anfallenden Betrége.
Verbindlichkeiten

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren betrégt Euro 0,00. Sie haben sdmtlich eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Haftungsver haltnisse

Im Wirtschaftsjahr bestanden keine Haftungsverhal tnisse.

5. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft beschéftigte im aktuellen Geschaftsjahr keine Arbeitnehmer.

Die Timberfarm Verwaltungs-GmbH ist einzige personlich haftende Gesell schafterin und nicht am Vermdgen der Gesellschaft beteiligt.

Grundungskommanditistin der Gesellschaft ist die CONTEX MITTELSTANDSBETEILIGUNGEN AG (HRB 7887, AG Mannheim), Mannheim mit ihrem Kommanditanteil. Die im Handelsregister eingetragene Kommanditeinlage betrégt € 4.25,00. Die CONTEX
verwaltet sémtliche Kommanditanteile treuhénderisch.

Alleinvertretungsberechtigt ist die Timberfarm Verwaltungs-GmbH.

Geschéftsfihrer der persdnlich haftenden Gesellschafterin, der Timberfarm Verwaltungs-GmbH, ist Herr Maximilian Breidenstein. Der Geschéftsfihrer ist zur aleinigen Vertretung der Timberfarm Verwaltungs-GmbH befugt und von den Beschrénkungen des § 181
BGB befreit.

6. Vorgange von besonder er Bedeutung nach Ende des Geschéftsjahres

Seit 24. Februar 2022 fiihrt Russland einen Krieg gegen die Ukraine. Wesentliche Auswirkungen auf unseren Geschéftsverlauf, auch in Verbindung mit der im Jahr 2022 fortdauernden COVID-19-Pandemie, sehen wir hieraus derzeit nicht.

Dusseldorf, den 22.12.2022
Timberfarm Verwaltungs-GmbH

Maximilian Breidenstein
ANLAGENSPIEGEL
PANARUBBER 20 GmbH & Co. KG

Dissaldorf
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Anlagevermdgen
Sachanlagen

Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschliefflich der
Bauten auf fremden Grundstticken

Summe Sachanlagen

Summe Anlagevermdgen

Anlagevermdgen
Sachanlagen

Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschliefdlich der
Bauten auf fremden Grundstticken

Summe Sachanlagen
Summe Anlagevermdgen

Anlagevermdgen

Sachanlagen

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten ein-
schlief3ich der Bauten auf fremden Grundstiicken

Summe Sachanlagen

Summe Anlagevermdgen

1 Grundlagen des Unternehmens

a. Geschéaftsmodell

Stand 01.01.2021

Euro

1.565.475,00

1.565.475,00
1.565.475,00

Stand 01.01.2021

Euro

0,00

0,00
0,00

Lagebericht fUr das Geschéftgahr vom 01.01.2021 bis zum 31.12.2021

Anschaffungskosten/Her stell
Zugange

Euro

4.820.733,00

4.820.733,00

4.820.733,00
Abschreibungen

Geschaftg ahr

Euro

0,00

0,00

0,00
Zuschreibungen
Geschaftsjahr

Euro

0,00

0,00
0,00

ungskosten
Abgénge Umbuchungen
Euro Euro
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
Abgénge Umbuchungen
Euro Euro
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
Buchwerte
Stand 31.12.2021
Euro
6.386.208,00
6.386.208,00
6.386.208,00

Stand 31.12.2021

Euro

6.386.208,00

6.386.208,00
6.386.208,00

Stand 31.12.2021

Euro

0,00

0,00
0,00

Stand 31.12.2020

Euro

1.565.475,00

1.565.475,00
1.565.475,00
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Die PANARUBBER 20 GmbH & Co. KG wurde im Jahr 2019 al's geschlossenes Beteiligungsmodell gegriindet. Die Gesellschaft ist Emittentin im Sinne des Vermdgenanl agengesetzes (VermAnIG). Es werden bis zu 2.000 Kommanditanteile zu je EUR 4.250 bis zu
einem Gesamtbetrag von EUR 8.500.000 ausgegeben.

Das Anlageziel der PANARUBBER 20 GmbH & Co. KG besteht darin, das eingeworbene Kommanditkapital in die nachhaltige Kautschukproduktion zu investieren, so dass die Emittentin und der Anleger durch den Erwerb und den Betrieb einer nach anerkannten
agrar- und forstwirtschaftlichen Regeln bewirtschafteten Kautschukplantage an den Erldsen aus den Ernten von Naturkautschuk und Kautschukholz partizipieren. Um diese Anlageziele zu erreichen, beabsichtigt die PANARUBBER 20 GmbH & Co. KG den Erwerb von
110.000 Kautschukbdumen inklusive der Pacht wéhrend mindestens 15 Jahren furr den Grund und Boden, auf dem die Kautschukbdume stehen. Der Kautschukbaumbestand wurde vorgangig vom panamaischen Agrar- und Forstunternehmen TIMBERFARM SA auf einer
Plantagenfléche von 200 Hektar in Panama gepflanzt und aufgeforstet. Die PANARUBBER 20 GmbH & Co. KG beabsichtigt den zu erwerbenden Kautschukbaumbestand wéhrend einer 15-jahrigen Umtriebszeit im Rahmen einer professionellen Bewirtschaftung so
zu entwickeln, dass der héchstmdgliche Kautschukertrag, die bestmdgliche Holzqualitét und das groftmogliche Holzvolumen plangemal erzielt wird. In der Folge sollen durch die Verwertung und VerduRerung des geernteten Naturkautschuks wahrend der 15-jahrigen
Umtriebszeit und die Verwertung und VeréufRerung des geschlagenen Kautschukholzes am Ende der 15-jahrigen Umtriebszeit attraktive wirtschaftliche Erldse resultieren und dadurch das Anlageziel fiir das eingeworbene Kommanditkapital erreicht werden.

b. Forschung und Entwicklung

Die PANARUBBER 20 GmbH & Co. KG verfigt Uber keine Patente, Lizenzen oder Herstellungsverfahren und benétigt auch keine auf dem Markt nicht frei verfugbaren Patente, Lizenzen oder Herstellungsverfahren. Aufwendungen fur Forschung und Entwicklung
entstehen somit nicht.

2 Wirtschaftsbericht

a. Gesamtwirtschaftliche und brauchenbezogene Rahmenbedingungen

Das weltweite reale BIP Wachstum fiir das Jahr 2021 betrug schétzungsweise 6,1 %." Fiir das Jahr 2022 wird mit einem Abflauen der Corona-Pandemie gerechnet und im Zuge dessen ein Wachstum des weltweiten BIP von + 3,2 % prognostiziert.?

Die Entwicklung des Kautschuksektors verlauft ahnlich wie die Entwicklung des globalen Wirtschaftswachstums. Industriell ist die Kautschukindustrie mit nahezu allen wichtigen Industrien stark verbunden, allen voran jedoch mit der Reifen- und Autoindustrie. Im Jahre
2021 nahm der Kautschukverbrauch um 9,4 % zu, wobei der Anteil Naturkautschuk um 9,4 % zulegte und der Anteil synthetischer Kautschuk ebenfalls um 9,4 %. Der IWF (Internationaler Wahrungsfonds) geht davon aus, dass die Kautschuk-Gesamtnachfrage im Jahre
2022 auf 30,64 Mio. Tonnen ansteigen wird. Der Anteil Naturkautschuk dirfte im Jahre 2022 ca. 14,29 Mio. Tonnen, resp. rund 46,6 % betragen. Der Anzug des Kautschukverbrauchs 2021 ist durch die weltweiten Lockerungen und der damit wieder in Gang gekommenen

Weltwirtschaft nach den starken Einschrénkungen 2020 im Zuge der Corona-Pandemie zu begriinden. Fiir 2022 rechnet der IWF wieder mit einem héheren (+6,4 %) K autschukbedarf als noch vor der Corona Pandemiein 2021.°

Kautschukplantagen produzieren je Hektar rund 700 m? verwertbares Nutzhol z, welches nach Abschluss der Kautschukerntephase der Holzindustrie zugefiihrt wird. Die globale Holzindustrie verarbeitet derzeit rund 1.900 Millionen m® Holz. GemaR FAO (Erndhrungs-
und Landwirtschaftsorganisation der Vereinten Nationen) nimmt der Verbrauch jahrlich um bis zu 2,5 % zu. Die Entwicklung der Holzpreise reagiert schnell auf Verénderungen in der Weltwirtschaft, ist jedoch in ihrer Tendenz seit 2009 positiv. Gegenuber Mitte 2017

haben sich die Kautschukhol zpreise bis in das erste Quartal 2022 positiv veréndert und sind im Schnitt um 100 % gestiegen.* Rund 50 % der Hol znachfrage entsteht in den USA und Europa, gefolgt Asien, allen voran China sowie L ateinamerika.
b. Geschéftsverlauf und Lage

Die PANARUBBER 20 GmbH & Co. KG hat ihre Geschéftstétigkeit am 5. September 2019 begonnen. Der Verkaufsprospekt fir die Vermdgensanlage wurde am 10. Mé&rz 2020 von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) genehmigt und am 13.
Mérz 2020 verdffentlicht. Die Vermdgensanlagen wurden bis zum 31.12.2021 in H6he von EUR 7.968.750,00 gezeichnet.

* IWF - World Economic Outlook, October 2022, S.47

2 |WF - World Economic Outlook,October 2022, S.47

® IRSG - World Rubber Industry Outlook Review and Prospects to 2030

* Tropical Timber Market Report Volume 23 Number 13 und Volume 26 Number 3

Plangemal wurden in der Aufzuchtphase der Kautschukbaumbesténde (innerhalb der ersten vier bis sechs Jahre nach der Anpflanzung) im Geschaftsiahr 2021 keine Umsatzerl6se mit Kautschuk oder Holz erzielt.

Ertragslage

Im Geschéaftsjahr 2021 fielen ausschliefdich sonstige betriebliche Aufwendungen in Hohe von EUR 884.202 im Wesentlichen fur Kosten im Zusammenhang mit der Implementierung der Gesellschaft und Kosten fur die Rechts- und Steuerberatung an.
Aufgrund des negativen Ergebnisses von EUR 885.816 fallen Ertragsteuern nicht an.

Finanzlage

Das Eigenkapital der Gesellschaft betragt zum 31. Dezember 2021 rund EUR 6.731.434. Darin enthalten ist die Zuweisung des Jahresfehlbetrages in Hohe von EUR 885.816. Die Eigenkapital quote betrégt 97,7 %.

Bankverbindlichkeiten bestanden zum Bilanzstichtag nicht. Die Finanzierung erfolgt tber die einzuwerbenden Einlagen der Kommanditisten. Bis Dezember 2021 wurden Kommanditanteile im Wert von rund Euro 7.968.750,00 ausgegeben.

Vermogenslage
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Die Bilanzsumme bel&uft sich zum 31. Dezember 2021 auf rund EUR 6.891.724.

Die Aktivseite zeigt im Wesentlichen die mit den Einzahlungen der Kommanditisten erworbenen Kautschukbaumbesténde.

Auf der Passivseite stehen der Eigenkapitalerhbhung aus Einzahlungen der Kommanditisten Minderungen aufgrund des Jahresfehlbetrages, entsprechende Ruickstellungen und kurzfristige Verbindlichkeiten gegentiber.
c. Finanzielle Leistungsindikatoren

In der Phase der Aufzucht der Kautschukbaumbestande wird das Tagesgeschéft im Wesentlichen tber den Cash-Flow und das Betriebsergebnis gesteuert.
Das Betriebsergebnis liegt mit einem Jahresfehlbetrag von EUR 885.816 fiir das Geschéftsjahr im Plan.

d. Gesamtaussage

Unsere Vermdgens- Finanz- und Ertragslage schétzen wir als zufriedenstellend ein. Zur Entwicklung des Ergebnisses verweisen wir auf Abschnitt c.
Unser Finanzmanagement ist darauf ausgerichtet, Verbindlichkeiten innerhalb der Zahlungsfristen zu begleichen.

Den kurzfristigen Verbindlichkeiten stehen kurzfristige Vermdgenswerte in ausreichender Hohegegentiber.

3 Prognosebericht

Der Markt fur Naturkautschuk wird, getrieben durch steigende Nachfrage der Automobil- und Reifenindustrie aufgrund der stetigen Zunahme des Individual verkehrs und den weltweit wachsenden Transportbedirfnissen, auch in der Zukunft weiter wachsen. Gemal? dem
IWF (Internationaler Wahrungsfonds) wird der K autschukverbrauch in den néchsten neun Jahren auf rund 36,8 Mio. Tonnen um rund 24,5 % zulegen®.

Zudem ist ein gesellschaftlicher Trend zur Nachfrage hochwertiger Naturhdlzer zu verzeichnen. Um die Nachfrage nach Holz aus den unzahligen holzverarbeitenden Industrien (Bau, Mdbel, Papier, Energie usw.) decken zu kénnen, geniigt vielerorts eine effiziente
Forstwirtschaft in den bestehenden Waldern nicht mehr und speziell angelegte Waldplantagen tibernehmen einen Teil der Holzproduktion.

Von diesen Entwicklungen erwarten wir, in den kommenden Jahren zu profitieren.

In den Jahren 2020 bis 2021 sind aufgrund der Kosten der Eigenkapitalvermittiung und der Aufzucht der Kautschukbaumbesténde negative Geschaftsergebnisses entstanden. Mit Eintritt in die Erntephase (Ende 2024) werden bis zur Beendigung des Projektes im Jahr
204 positive Ergebnisse erwartet.

Bis zum Eintritt in die Erntephase rechnen wir mit héchstens geringen Auswirkungen durch die COVID-19-Krise auf die Holz- und Kautschukpreise. Dariiber hinaus bleibt abzuwarten, welche gesamtwirtschaftlichen Auswirkungen sich aus dem Krieg Russlands gegen
die Ukraine ergeben werden.

® Tropical Timber Market Report Volume 23 Number 13 und Volume 26 Number 3
4 Chancen- und Risikobericht

Die Marktchancen im Bereich der Kautschukindustrie sind weiterhin gut. Der Wachstumstrend in der Automobil- und Reifenindustrie erscheint weiterhin stabil. Das steigende Bewusstsein unserer Gesellschaft in Bezug auf die begrenzte Verfugbarkeit anderer, nicht
erneuerbarer Bau- und Werkstoffe fiihrt aulferdem dazu, dass die Nachfrage nach Holzprodukten tberdurchschnittlich zunimmt.

Das niedrige Zinsniveau wirkt sich positiv auf die Bereitschaft zur Investition in aternative Anlageformen aus.

Risiken fir unsere wirtschaftliche Entwicklung sehen wir insbesondere in einem Riickgang der Preise fir Naturkautschuk und Kautschukholz. Hierdurch kénnte die erwartete Rendite der Anleger geringer ausfallen, a's geplant.
Vor dem Hintergrund des aktuellen Marktumfeldes und unserer finanziellen Stabilitét sehen wir keine bestandsgefahrdenden Risiken fur die Gesellschaft.

5 Vergiitungen geméan § 24 Abs. 1 Satz 3 VermAnIG

Im Geschéftgahr 2021 hat die PANARUBBER 20 GmbH & Co. KG EUR 5.000,00 als feste Vergiitung an die Komplementérin Timberfarm Verwaltungs-GmbH gezahlt. Zudem wurden EUR 12.450,80 an die Treuhanderin Contex Mittelstandsbeteiligungen Aktienge-
sellschaft, Mannheim, gezahlt. Dabel handelt es sich um die laufende Treuhandgebiihr des Geschéftsjahres 2021.

Zudem hat die Timberfarm GmbH (HRB 67248 mit Sitz in Dusseldorf) als Alleingesellschafterin der Timberfarm Verwaltungs-GmbH EUR 238.181,52 fur Marketingkosten und EUR 592.488,23 fur die Arbeitnehmeriiberlassung erhalten.
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Dartiber hinaus wurden im Geschéftsjahr keine Vergitungen oder besondere Gewinnbeteiligungen im Sinne von § 24 Abs. 1 Satz 3 VermAnI G gezahlt.

Diuisseldorf, den 22.12.2022
PANARUBBER 20 GmbH & Co. KG
vertreten durch die Timberfarm Verwaltungs-GmbH, Dusseldor f
Maximilian Breidenstein, Geschaftsfihrer
Bilanzeid
PANARUBBER 20 GmbH & Co. KG
Erklérung der Geschéftsfiihrung gemél § 24 Abs. 1 Satz 1 VermAnIG i.V.m. §§ 264 Abs. 2 Satz 3 und 289 Abs. 1 Satz 5 HGB fiir das Geschaftsahr 2021

Nach bestem Wissen versichere ich, dass gemal? den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage des Unternehmens vermittelt und im Lagebericht
der Geschéftsverlauf einschlief3lich des Geschéftsergebnisses und die Lage des Unternehmens so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhd tnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussi chtlichen Entwicklung
des Unternehmens beschrieben sind.

Diisseldorf, den 22.12.2022
PANARUBBER 20 GmbH & Co. KG
vertreten durch die Timberfarm Verwaltungs-GmbH, Diisseldor f

Maximilian Breidenstein, Geschaftsfiihrer

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die PANARUBBER 20 GmbH & Co. KG
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DESLAGEBERICHTS
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der PANARUBBER 20 GmbH & Co. KG - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschliefdlich
der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der PANARUBBER 20 GmbH & Co. KG fir das Geschéftgiahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bel der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

eentspricht der beigefuigte Jahresabschlussin allen wesentlichen Belangen den deutschen handel srechtlichen Vorschriften unter Beriicksi chtigung des V ermdgensanl agengesetzes (VermAnl G) und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmal3iger
Buchfiihrung ein den tatséchlichen V erhal tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2021 sowieihrer Ertragslage fir das Geschéftsiahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021.

svermittelt der beigefiigte L agebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften unter Beriick-
sichtigung des VermAnI G und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaR § 25 VermAnIGi.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsméfiigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefuihrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile
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Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 25 VermAnIG i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméaRiger Abschlussprifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Priifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts* unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen handel srechtlichen V orschriften unter Beriicksichtigung des VermAnI G in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsétze ordnungsmal3iger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhal tnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell schaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fr dieinternen Kontrollen, diesie
in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafurr verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auferdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Ma3nahmen (Systeme), die sie a's notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlussprufersfir die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowiein allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen V orschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Malk an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass einein Ubereinstimmung mit § 25 VermAnIGi.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom I nstitut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Abschlussprifung durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstdRRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen. Wahrend der Priifung Giben wir pflichtgeméi3es Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren Prifungshandiungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdRRen hther as bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betriigerisches
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AufRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

egewinnen wir ein Versténdnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des L ageberichts relevanten V orkehrungen und Ma3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

*beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

«ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren
kann.

*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliefdlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmalliger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

*beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild der Lage der Gesellschaft.

«ftihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN

Prufungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgeméf3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten der PANARUBBER 20 GmbH & Co. KG zum 31. Dezember 2021 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bel der Priifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemaf3.
Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgeméien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apital konten in Ubereinstimmung mit § 25 Abs. 3 VermAnIG unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE)
3000 (Revised) ,, Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information” (Stand Dezember 2013) durchgefiihrt. Unsere V erantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlusspriifers
fir die Prifung der ordnungsgeméRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfilllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um a's Grundlage fir unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemafien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir die ordnungsgeméafie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgeméf3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fir dieinternen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften al's notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgemafe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten zu erméglichen.

Verantwortung des Abschlusspr tfersfiir die Prifung der ordnungsgemafen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Unsere Zielsetzungist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob die Zuwei sung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzel nen K apitalkonten ordnungsméRig ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgemalien
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaRk an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 25 Abs. 3 VermAnIG unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,, Assurance Engagements
Other than Audits or Reviews of Historical Financia Information” (Stand Dezember 2013) durchgefiihrte Prifung eine wesentliche fal sche Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen kdnnen aus Verstofen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden a's wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgeméfen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung iben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher as bei
Unrichtigkeiten, da V erstdie betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AufRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

beurteilen wir die Ordnungsmafigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten unter Beriicksichtigung der Erkenntnisse aus der Priifung des rel evanten internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen
Priifungshandlungen tberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

Wuppertal, den 23. Dezember 2022

Ebbinghaus Partner schaft mbB
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Prof. Dr. Mark Ebbinghaus, Wirtschaftspr tifer
Marcel Osenroth, Wirtschaftsprtifer

— Seite 10 von 10 —
Tag der Erstellung : 04.01.2023
Auszug aus dem Unternehmensregister



