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WIDe Wertimmobilien Deutschland Fondsmanagement GmbH
Ebermannstadt

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2019 bis zum 31.12.2019

Bilanz nach Formblatt 1 der RechKredV zum 31. Dezember 2019

(mit Vergleichszahlen 31. Dezember 2018)

A AKTIVA
31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
1. Forderungen an Kreditinstitute
taglich félig 2.047.410,90 357.673,15
2. Forderungen an Kunden 4.755.817,69 278.624,35
3. Sachanlagen 353,00 1.502,00
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 100.461,11 54.311,61
5. Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 9.081,00
Bilanzsumme 6.904.042,70 701.192,11
B PASSIVA
31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR

1. Sonstige Verbindlichkeiten 3.422.752,57 113.171,51
2. Ruckstellungen
a) Steuerriickstellungen 88.380,86 165.696,27
b) andere Riickstellungen 249.792,19 74.210,00

338.173,05 239.906,27
3. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 125.000,00 125.000,00
b) Bilanzgewinn 3.018.117,08 223.114,33
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31.12.2019 31.12.2018

EUR EUR

3.143.117,08 348.114,33

Bilanzsumme 6.904.042,70 701.192,11
Fur Anteilsinhaber verwaltete I nvestmentvermdgen 44.282.559,30
Anzahl verwaltete Investmentvermdgen 4

Gewinn- und Verlustrechnung nach Formblatt 3 der RechKredV fir
das Geschéaftgahr vom 01. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019

(mit Vergleichszahlen des VVorjahres)

2019 2018
EURO EURO
1. Zinsertrége aus Kredit- und Geldmarktgeschaften 461,11 0,00
2. Provisionsertrége 7.280.396,01 1.421.528,73
3. Provisionsaufwendungen 402.986,43 127.374,10
4. Sonstige betriebliche Ertrége 24.511,87 24.360,91
5. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 557.179,36 378.208,56
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur 76.033,46 59.211,80
Alterversorgung und fur Unterstiitzung 633.212,82 437.420,36
darunter fur Altersversorgung EUR 0,00 (EUR 0,00)
b) andere Verwal tungsaufwendungen 197.423,23 142.147,57
830.636,05 579.567,93
6. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 1.149,00 1.149,00
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2019 2018

EURO EURO

7. Sonstige betriebliche Aufwendungen 10.526,59 562,68
8. Ergebnis der normalen Geschaftstétigkeit 6.060.070,92 737.235,93
9. Steuern vom Einkommen und Ertrag 1.765.068,17 214.747,24
10. Jahresliberschuss 4.295.002,75 522.488,69
11. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr nach Verwendung 223.114,33 625,64
12. Vorabausschiittung 1.500.000,00 300.000,00
13. Bilanzgewinn 3.018.117,08 223.114,33

Anhang zum 31.12.2019

WIDe Wertimmobilien Deutschland Fondsmanagement GmbH, Eber mannstadt

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Die WIDe Wertimmobilien Deutschland Fondsmanagement GmbH, Ebermannstadit, ist seit der Erteilung der Erlaubnis durch die BaFin am 20.11.2017 eine externe Kapital verwal tungsgesel | schaft fiir inléndisches Investmentvermdgen (kollektive Vermdgensverwaltung)
im Sinne des § 17 Abs. 2 Nr. 1 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB).

Der Jahresabschlussfir das Geschaftsjahr 2019 wurde demzufol ge nach den allgemeinen V orschriften des Handel sgesetzbuches sowi e den rechtsformspezifischen Vorschriften des § 38 KAGB i.V.m. 88 340abis 3400 des Handel sgesetzbuches (HGB) und den Bestimmungen
der Verordnung tber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestelIt.

Angaben zur |dentifikation der Gesellschaft laut Registergericht

Firmenname laut Registergericht: WIDe Wertimmobilien Deutschland Fondsmanagement GmbH
Firmensitz laut Registergericht: Ebermannstadt

Registereintrag: Handel sregister

Registergericht: Bamberg

Register-Nr.: HRB 7954

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit abnutzbar, um planméiige Abschreibungen vermindert.
Die planméf3igen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der V ermdgensgegensténde linear vorgenommen.

Forderungen wurden unter Berticksichtigung aller erkennbaren Risiken mit dem Nennwert bewertet.
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Sonstige Vermdgensgegenstande und fliissige Mittel wurden mit dem Nennbetrag bewertet.

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten wurden Ausgaben vor dem Abschlussstichtag ausgewiesen, soweit sie Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Die Steuerriickstellungen beinhalten die das Geschéftsjahr betreffenden, noch nicht veranlagten Steuern.

Die sonstigen Rickstellungen wurden fiir alle ungewissen Verbindlichkeiten in Hohe des nach vernuinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages angesetzt. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken beriicksichtigt.
Verbindlichkeiten wurden zum Erfullungsbetrag angesetzt.

L atente Steuern wurden nach der Nettomethode ermittelt. Im Fall eines Aktiviiberhangs wurde vom Ansatzwahlrecht in der Form Gebrauch gemacht, dass kein Ansatz erfolgt. Passive |atente Steueriiberhdnge wurden - soweit vorhanden - unter Beachtung der Wesentlichkeit
bilanziert. Die Bewertung erfolgte in diesen Féllen mit dem kinftig geltenden Steuersatz.

Angaben zur Bilanz
Anlagespiegel fur die einzelnen Posten des Anlagever mégens
Die Aufgliederung und Entwicklung der Anlagenwerte ist aus dem Anlagenspiegel zu entnehmen.

Die Sachanlagen umfassen ausschlieflich von der WIDe Wertimmobilien Deutschland Fondsmanagement GmbH im Rahmen ihrer Tétigkeit genutzte Betriebs- und Geschéftsausstattung.
Anlagenspiegel zum 31.12.2019

WIDe Wertimmobilien Deutschland Fondsmanagement GmbH, Eber mannstadt

Anschaffungs-, Her stellungskosten Anschaffungs-, Her stellungskosten
01.01.2019 Zugénge Abgénge Umbuchungen 31.12.2019
Euro Euro Euro Euro Euro
A. Anlagevermdgen
I. Sachanlagen
1. andere Anlagen, Betriebs und Ge- 3.443,19 0,00 0,00 0,00 3.443,19
schaftsausstattung
Summe Sachanlagen 344319 0,00 0,00 0,00 344319
Summe Anlagevermdgen 3.443,19 0,00 0,00 0,00 3.443,19
kumulierte Abschreibungen Abschreibungen Geschéfts- kumulierte Abschreibungen
01.01.2019 jahr Zugénge Abgénge Umbuchungen 31.12.2019
Euro Euro Euro Euro Euro Euro
A. Anlagevermdgen
I. Sachanlagen
1. andere Anlagen, Betriebs und 1.941,19 1.149,00 0,00 0,00 0,00 3.090,19
Geschéftsausstattung
Summe Sachanlagen 1.941,19 1.149,00 0,00 0,00 0,00 3.090,19
Summe Anlagevermdgen 1.941,19 1.149,00 0,00 0,00 0,00 3.090,19
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A. Anlagevermégen

|. Sachanlagen

1. andere Anlagen, Betriebs und Geschéftsausstattung
Summe Sachanlagen

Summe Anlagevermdgen

Forderungen an Kreditinstitute
Der Ausweis betrifft das laufende Geschaftskonto.

Forderungen an Kunden

Zuschreibungen Geschéftsjahr
Euro

0,00
0,00
0,00

In diesem Posten sind Forderungen aus Tétigkeitsvergiitungen enthalten. Samtliche Forderungen sind, wie auch im Vorjahr, innerhalb von drei Monaten falig.

Sonstige Vermogensgegenstande

In den sonstigen Vermdgensgegensténden werden Forderungen aus verauslagten K osten ausgewiesen. Die sonstigen Vermdgensgegenstande sind, wie auch im Vorjahr, innerhalb von sechs Monaten féllig.

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und L eistungen
Ertragsteuern

Lo6hne, Lohn- und Kirchensteuer, Sozialabgaben
Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern
Umsatzsteuer

Die sonstigen Verbindlichkeiten sind, wie auch im Vorjahr, innerhalb von 3 Monaten félig und sind sémtlich unbesichert.

Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit > 5 Jahre

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren betrégt Euro 0,00 (Vorjahr: Euro 0,00).

Steuerruckstellungen
Die Steuerriickstellungen beinhalten die das Geschéftsjahr betreffenden, noch nicht veranlagten Steuern.

Andere Ruckstellungen

Personalkosten (riickstandiger Urlaub, Berufsgenossenschaftsbeitrége, Prémien)

31.12.2019
Euro
161.267,28
2.169.401,95
8.109,92
1.082.931,61
1.041,81
3.422.752,57

31.12.2019
Euro
138.900,00

Buchwert 31.12.2019

Euro

353,00
353,00
353,00

31.12.2018
Euro
63.701,48
41.214,80
6.900,23
364,05
990,95
113.171,51

31.12.2018
Euro
36.190,00
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Risikomanagement WIDe Fonds 5 + 7
Auslagerungsgebiihren W1De Fonds 5

BaFin-Umlage

Erstellungskosten Jahresabschluss und Steuererklarungen
Prifungskosten

Aufbewahrung

Sonstiges

Eigenkapital

Gezeichnetes K apital
Bilanzgewinn 01.01.
Jahresiiberschuss
Ausschiittung

V orabausschittung
Bilanzgewinn 31.12.
Eigenkapital

Fir Anteilsinhaber verwaltete I nvestmentver mégen

Die Angabe unter der Bilanz gibt die Nettoinventarwerte der verwalteten Investmentvermogen wieder. Dieses umfassen unter anderem die Immobilienvermdgen, welche mit den Marktwerten bewertet sind.
Haftungsver héltnisse und sonstige finanzielle Ver pflichtungen

Es bestehen - wieim Vorjahr - keine Haftungsverhétnisse im Sinne von § 251 HGB.

31.12.2019
Euro
68.022,19
0,00

0,00
7.560,00
14.870,00
5.690,00
14.750,00
249.792,19

31.12.2019
Euro
125.000,00
223.114,33
4.295.002,75
0,00
-1.500.000,00
3.018.117,08
3.143.117,08

Aus den am Bilanzstichtag bestehenden Miet- und L easingvertragen resultieren Gesamtverpflichtungen in H6he von Euro 30.745,25 (i. V. Euro 33.625,05) mit folgenden Restlaufzeiten:

Miet- und Leasingverpflichtungen
Vorjahr

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Gesamtver pflichtung
Euro

30.745,25

33.625,05

von 1 Jahr
Euro
20.977,75
21.240,00

davon mit einer Restlaufzeit
2-5Jahre
Euro
9.767,50
12.385,05

31.12.2018
Euro

0,00
18.000,00
1.250,00
6.000,00
5.950,00
5.690,00
1.130,00
74.210,00

31.12.2018
Euro
125.000,00
219.625,64
522.488,69
-219.000,00
-300.000,00
223.114,33
348.114,33

Uber 5 Jahre
Euro
0,00
0,00
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Aufgliederung der Provisionsertrage

Vergltungen fir Verwaltungsdienstlei stungen:
Auslagerungsvertrag

Verwaltungsgebiihren

Transaktionsgebiihren

Konzeptionsgebiihren

Erfolgsabhéngige Vergitungen

Sonstige betriebliche Ertrége

Verrechnete Sachbeziige von Mitarbeitern
Ubrige Ertrége

Provisionsaufwendungen

Unter diesem Posten werden Gebihren fiir ausgel agerte Funktionsbereiche ausgewiesen.

Ander e Verwaltungsaufwendungen

Fahrzeugkosten

Versicherungen, Beitrége, Gebiihren
Rechts- und Beratungskosten
Abschluss- und Prifungskosten

Werbe- und Reisekosten

Raumkosten

Buchfuihrungskosten

Wartungskosten fur Hard- und Software
Ubrige Aufwendungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ubrige Aufwendungen

31.12.2019

Euro

3.364,09
1.553.714,06
2.396.243,50

291.244,20
3.035.830,16
7.280.396,01

31.12.2019

Euro
21.665,19
2.846,68
24.511,87

31.12.2019
Euro
33.177,85
37.303,72
34.057,81
24.750,73
3.186,71
12.316,17
6.527,16
43.930,28
2.172,80
197.423,23
31.12.2019
Euro
10.526,59
10.526,59

31.12.2018

Euro

128.083,43
573.306,50
455.151,20
264.987,60
0,00
1.421.528,73
31.12.2018
Euro
20.923,14
3.437,77
24.360,91

31.12.2018
Euro
31.132,14
17.619,05
48.938,75
19.978,29
3.070,44
11.108,00
6.560,53
0,00
3.740,37
142.147,57
31.12.2018
Euro
562,68
562,68
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Sonstige Angaben

Nachtragsbericht

Vorgédnge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftsjahres, die einen wesentlichen Einfluss auf die Darstellung der Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage zur Folge gehabt hétten, haben sich bis zur Erstellung dieses Anhangs nicht ereignet.
Durchschnittliche Zahl der wéhrend des Geschéftsahrs beschaftigten Arbeitnehmer

Die nachfolgenden Arbeitnehmergruppen waren wahrend des Geschéftsjahres im Unternehmen beschéftigt:

Arbeitnehmergruppen Zahl
Arbeiter 0,00
Angestellte 5,50
leitende Angestellte 2,00
Die Gesamtzahl der durchschnittlich beschéftigten Arbeitnehmer betrégt damit 7,50

vollzeitbeschéftigte Mitarbeiter 5,50
teilzeitbeschéftigte Mitarbeiter 2,00

Namen der Geschéftsfiihrer
Wahrend des abgel aufenen Geschéftsjahrs wurden die Geschéfte des Unternehmens durch folgende Personen gefihrt:
Herr Dieter Lahner ausgelbter Beruf: KV G-Geschéftsfiihrer
Herr Simon Piepereit ausgelibter Beruf: KV G-Geschéftsfihrer, Risikomanagement
Die Geschéftsfiihrer sind in keinem Aufsichtsgremium von grof3en K apitalgesellschaften tétig.
Vergitungen der Geschaftsfuhrer
AlsVergutung fur die geleisteten Tétigkeiten im Berichtsjahr wurden Euro 235.640,00 gewéhrt.

Namen der Mitglieder des Aufsichtsrats

Herr Georg Gotz ausgelibter Beruf: Bankkaufmann
Herr Michael Hubner ausgelibter Beruf: Bankkaufmann
Herr Sven Hommel ausgelibter Beruf: Unternehmer

Vorsitzender des Aufsichtsrats war im Geschéftsjahr Herr Georg Gotz.

Der stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats war im Geschéftsjahr Herr Michael Hiibner.
Vergltungen der Mitglieder des Aufsichtsrats

Als Vergutung fur die geleisteten Tétigkeiten im Berichtsjahr wurden Euro 0,00 gewahrt.
Honorar des Abschlusspr iifers

Fur Abschlusspriifungsleistungen fielen im Geschéftsjahr 2019 Aufwendungen in Hohe von Euro 14.870,00 an. Weitere Vergiitungen an den Abschlusspriifer wurden nicht gewahrt.
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Vorschlag bzw. Beschluss zur Ergebnisverwendung

Die Geschaftsfiihrung schlagt in Ubereinstimmung mit den Gesellschaftern die fol gende Ergebnisverwendung vor:

Der Jahrestiberschuss betragt Euro 4.295.002,75.

Einschliefdlich der Vorabausschittung in Hohe von Euro 1.500.000,00 und des zu berticksichtigenden Gewinnvortrags in Hohe von Euro 223.114,33 ergibt sich ein Bilanzgewinn von Euro 3.018.117,08, der zu verwenden ist.
Der Bilanzgewinn soll auf neue Rechnung vorgetragen werden.

Unterschrift der Geschéftsfihrung

Eber mannstadt, den 26.03.2020
Dieter Lahner

Simon Piepereit

LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2019

DER WIDE WERTIMMOBILIEN DEUTSCHLAND FONDSMANAGEMENT GMBH

1. Grundlagen des Unternehmens
1.1. Geschaftsmodell

Die WIDe Wertimmobilien Deutschland Fondsmanagement GmbH (auch K apital verwal tungsgesel I schaft, KV G genannt) ist eine K apital verwal tungsgesel I schaft im Sinne des K apital anlagegesetzbuches (K AGB). Gegenstand des Unternehmensist die Kol ektive Verwaltung
von aternativen inlandischen Investmentvermdgen mit Anlageschwerpunkt Bestandsimmobilien. Daneben verfugt die Gesellschaft tiber die Erlaubnis zur individuellen Vermogensverwaltung und Anlageberatung auf Gegenstande, die keine Finanzinstrumente im Sinne
des § 1 Abs. 11 des Kreditwesengesetzes sind. Die Registrierung gemai § 44 KAGB erfolgte an 04. August 2014 durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die Erlaubnis nach §§ 20, 22 KAGB erteilte die BaFin am 20. November 2017 und
umfasst die kollektive Vermdgensverwaltung von geschlossenen alternativen Investmentvermdgen (AIF) mit Anlageziel Immobilien fir Privatanleger sowie professionelle und semi-professionelle Anleger.

Die Tatigkeit umfasst die Anlage und Verwaltung des Kommanditanlagevermdgens des AlF, insbesondere den An- und Verkauf von Vermdgensgegenstanden sowie deren Bewirtschaftung und Instandhaltung sowie die allgemeine Verwaltungstétigkeit des AIF. Die
Tatigkeit der KV G umfasst somit die Portfolioverwaltung und das Risikomanagement sowie administrative Aufgaben von AlF. Die KV G darf ihre Aufgaben im rechtlich zuldssigen Umfang auf externe Dienstleister auslagern bzw. Aufgaben an Dritte Gibertragen (8 36
KAGB). Das Ziel der KVG ist aktuell die Verwaltung von fiir Anleger attraktive Immobilienfonds und damit die Erwirtschaftung von laufenden Ertrégen aus den Vergutungen fur die Geschéftsbesorgung der AIF im Interesse der Anleger.

Zum 31.12.2019 verwaltete die KV G einen geschlossenen Spezia AlF und drei geschlossene Publikums-AlF mit Schwerpunkt Bestandswohnimmobilien in Deutschland.
2. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Entwicklung

Das Bruttoinlandsprodukt war im Jahr 2019 preisbereinigt nach Berechnungen des Statistischen Bundesamtes um 0,6 Prozent héher alsim Vorjahr. Die deutsche Wirtschaft konnte damit zum zehnten Mal in Folge wachsen, wenngleich das Wachstum weiter an Schwung
verloren hat. Grundsétzlich zeigte sich die deutsche Wirtschaft jedoch in einer soliden Verfassung. Die Zahl der Erwerbstétigen lag 2019 nach Angaben des Statistischen Bundesamtes bei rund 46,5 Millionen und damit erneut auf einem neuen Hochststand.

Aufgrund unveréndert niedriger Kapitalmarktrenditen ist nach wie vor viel Kapital auf der Suche nach héher rentierlichen Immobilieninvestments, wobel die Suche nach geeigneten Gewerbefldchen und Wohnungen immer schwieriger wird. Hochststdnde bei den
Immobilienpreisen scheinen erreicht zu sein; in Grof3stédten zeichnet sich bereits eine Konsolidierung bzw. keine weitere Preissteigerung ab. GroRere Preiskorrekturen sollten u.a. aufgrund des nach wie vor zu geringen Angebots und der geringen Wahrscheinlichkeit
rapide steigender Zinsen eher unwahrscheinlich sein.

2.1. Geschéftsver lauf

Die KVG hat am 20. November 2017 die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb as vollregulierte Kapital verwal tungsgesell schaft erhalten. Dies fiihrt zu einem erhdhten Arbeitsaufwand.
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Die Auslagerung des Risikomanagements fur die WIDe Fonds 5 und 7 endete planmafdig zum Jahresende

2019 und wird fortan von der KV G durchgefiihrt. Die HTB Hanseati sche Fondshaus GmbH erbringt im Jahr

2020 lediglich Restarbeiten, die das Geschaftsjahr 2019 betreffen.

Die KV G konnte mit Wirkung zum 31.12.2019 24 Uhr die Fondsimmobilien der WIDe Fonds 5 und 6 gewinnbringend verauRern und Auszahlungen in Hohe des Kommanditkapital s an die Fondsanleger vornehmen. Die Fonds befinden sich fortan in der Liquidationsphase.

Der im Geschéftsiahr 2017 zum Vertrieb zugelassene Publikums-AlF WIDe Fonds 7 geschlossene Investment GmbH & Co. KG konnte zum 31. Mé&rz 2019 mit einem Kommanditkapital in Héhe von 30 Mio. EUR vollsténdig platziert werden. Der Publikums-AlF
befindet sich seitdem in der Bewirtschaftungsphase.

Der im Mai 2019 zum Vertrieb zugelassene Publikums-AlF WIDe Fonds 8 konnte bis zur Aufstellung des Jahresabschlusses tber 23,2 Mio. Euro Kommanditkapital (31.12.2019: tber 18,6 Mio. Euro) einwerben.
Zahlreiche Immobilieninvestitionen konnten fiir die beiden Publikums-AlF an den Standorten Chemnitz, Dresden, Leipzig, Nirnberg/Firth, Zwickau sowie Plauen getétigt werden.

Die Anforderungen an die I T besitzen einen hohen Stellenwert fiir die KV G. Neben der Erweiterung und V erbesserung der I T-Umgebung hat die KV G im Geschéftsjahr 2019 bereits begonnen, die Anforderungen der KAIT (Kapital verwaltungsaufsichtliche Anforderungen
an die|T) umzusetzen, um die I T-Sicherheit weiter zu erhthen und das I T-Risikobewusstsein zu schérfen.

Um den Anforderungen der Regulierung des Kapitalmarktes gerecht zu werden, hat sich die KV G weiter personell verstarkt.
Mit dem Platzierungserfolg im Berichtsiahr sieht sich die KVG mit dem beschrittenen Weg bestétigt.
Die Entwicklung des Geschéftsverlaufs wird von der Geschéftsleitung als guinstig beurteilt.

2.2 Ertragslage

Ergebnisstruktur (in TEUR) 2019 2018 Veranderung
Uberschuss aus Zinsen 0 0 0
Uberschuss aus Provisionen 6.877 1.295 5.582
Sonstige Ertrége 25 24 1
Gesamtleistung 6.902 1.319 5.583
Personal aufwand .. 633 1. 438 1. 195
Abschreibungen 1.1 11 0
Sonstige Aufwendungen /. 208 /. 143 /. 65
Ergebnis der normalen Geschaftstétigkeit 6.060 737 5.323
Steuern 1. 1.765 1.215 /. 1.550
Jahresiiberschuss 4.295 522 3.773

(Rundungsdifferenzen moglich)
Der Uberschuss aus Provisionen ergibt sich aus Provisionsertragen in Hohe von 7.280 TEUR und Provisionsaufwendungen in Héhe von 403 TEUR.

Das Geschéftsjahr schlief3t mit einem erfreulichen Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit in Hohe von 6.060 TEUR ab. Dieim Vorjahr geplanten Ertrége konnten damit insbesondere aufgrund der getétigten Immobilienverkéufe und den damit verbundenen Fondsauf-
16sungen des WIDe Fonds 5 und 6 Ubertroffen werden.

2.3. Finanzlage
K apitalflussrechnung (in TEUR) 2019 2018
Periodenergebnis 4.295 522
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Kapitalflussrechnung (in TEUR) 2019 2018
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 1 i
Zunahme / Abnahme der Ruickstellungen 176 31
sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertrége 9 4
Veranderungen der Forderungen sowie anderer Aktiva J. 4524 /.48
Veranderungen der Verbindlichkeiten sowie anderer Passiva 1.598 .92
Ertragsteueraufwand / -ertrag 1.765 215
Ertragsteuerzahlungen /131 /.98
Cashflow aus der laufenden Geschaftstétigkeit 3.189 535
Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermégen 0 0
Erhaltene Zinsen 0 0
Cashflow aus Investitionstétigkeit 0 0
Einzahlungen aus Eigenkapital zuftihrung 0 0
Gezahlte Dividenden /. 1.500 /.519
Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit /. 1.500 .. 519
Zahlungswirksame V erénderung des Finanzmittel bestands 1.689 16
Finanzmittelbestand am 1.1. 358 342
Finanzmittelbestand am 31.12. 2.047 358

(Rundungsdifferenzen mdglich)

Die KV G konnte im Berichtsjahr allen Zahlungsverpflichtungen nachkommen. Die Barmittel belaufen sich auf 2.047 TEUR (Vorjahr 358 TEUR).
2.4. Vermogenslage

In der folgenden Ubersicht ist die Bilanz zum 31. Dezember nach der Verordnung tber die Rechnungslegung der Kreditingtitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechK redV) geordnet und den entsprechenden V orjahreszahlen gegentibergestel It.

Vermdgenslage (in TEUR) 2019 2018
Aktiva

Forderungen an Kreditinstitute 2.047 358
Forderungen an Kunden 4.756 279
Sachanlagen 0 1
Sonstige Vermdgensgegenstande 101 54
Rechnungsabgrenzungsposten 0 9
Summe Aktiva 6.904 701
Passiva

Sonstige Verbindlichkeiten 3.423 113
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Vermdgenslage (in TEUR) 2019 2018
Rickstellungen 338 240
Eigenkapital 3.143 348
Gezeichnetes Kapital 125 125
Bilanzgewinn 3.018 223
Summe Passiva 6.904 701

(Rundungsdifferenzen moglich)

Die Aktivseite der Bilanz besteht im Wesentlichen aus dem Bankguthaben in Hohe von 2.047 TEUR (Vorjahr 358 TEUR) sowie Forderungen in Hoéhe von 4.756 TEUR (Vorjahr 279 TEUR) und sonstigen Vermdgensgegensténden aus verauslagten Kosten in Héhe
von 101 TEUR (Vorjahr 54 TEUR).

Die Passivseite der Bilanz besteht im Wesentlichen aus sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von 3.423 TEUR (Vorjahr 113 TEUR) und Riickstellungen in Hohe von 338TEUR (Vorjahr 240 TEUR).

Die KVG ist ausschliefllich durch Eigenkapital finanziert. Bankfinanzierungen wurden keine aufgenommen. Das gezeichnete Kapital betrégt 125 TEUR (Vorjahr 125 TEUR), der Bilanzgewinn 3.018 TEUR (Vorjahr 223 TEUR). Hieraus ergibt sich ein Eigenkapital der
KVG zum 31.12.2019 in Héhe 3.143 TEUR (Vorjahr 348 TEUR).

3. Risiko-, Chancen- und Prognosebericht
3.1. Risikobericht
3.1.1. Riskomanagementsystem

Die KV G-Geschéftsleitung legt jahrlich eine Risikostrategie fest. Aus ihr werden Risikoprofile und -limits abgeleitet. Diese sind laufend zu Uberwachen. Die Risikostrategie ist darauf ausgerichtet, Risiken zu operationalisieren und zu steuern. Die KV G gewéhrleistet die
frihzeitige |dentifikation von Risiken und leitet zeitnahe Gegenmal3nahmen ein. Hierdurch kénnen neben einer Verbesserung des Chancen-Risiko-Verhaltnisses auch die Einhaltung der gesetzlichen V orgaben gewéhrleistet werden.

Das implementierte Risikomanagementsystem ist in mehrere Prozesse aufgeteilt: Identifizierung, Bewertung, Steuerung sowie Risikomessung/-iiberwachung und deren Kommunikation bzw. das Reporting von Risiken. Ferner wird mindestens zwischen den folgenden
Risikoarten unterschieden: Marktpreisrisiko, Liquiditétsrisiko, operationelle Risiken sowie Gegenparteirisiken.

Das von der KV G genutzte Risikomanagementsystem erlaubt es der Geschéftsleitung einen kurzfristigen Uberblick tiber die wesentlichen Risiken zu verschaffen und gesignete GegenmalRnahmen zu ergreifen.
3.1.2. Risikolage
Marktrisiken:

Das wesentliche Marktrisiko der KV G besteht darin, dass durch die KVG fir den in Platzierung befindlichen AIF keine oder nicht ausreichend Immobilien akquiriert werden kénnen. Aufgrund des sich nach wie vor auf hohem Niveau befindlichen Immobilienmarktes
Ubersteigt die Nachfrage teilweise das Angebot. Das Marktrisiko ist fiir die KV G von hochster Bedeutung und stellt fir die KV G ein wesentliches Risiko dar. Die Steuerung des Risikosist Aufgabe der Unternehmensleitung im Rahmen ihrer Geschéfts- und Risikostrategie.
Dieseist u.a. darauf ausgerichtet geeignete (Wohn-)Immobilien fur die verwalteten AlF zu identifizieren und den Unternehmenserfolg der KV G langfristig zu sichern.

Liquiditétsrisiken:

Im Berichtsjahr haben sich aufgrund der laufenden V erwal tungseinnahmen und der Vergiitungen aus der Platzierung der Publikums-AlIF sowie der erfolgsabhéngigen Vergiitungen keine Liquiditétsrisiken ergeben. Andernfalls kdnnten zukiinftige Zahlungsverpflichtungen
nicht oder nicht rechtzeitig geleistet werden. Um dieses Risiko weiter zu minimieren verfugt die KV G Uber eine aktive Liquiditatsplanung.

Operationelle Risiken:

Aufgrund der Unternehmensgrofie der KV G ist der Erfolg von einer begrenzten Anzahl von Schiiissel personen abhéngig. Damit die Unternehmensziele erreicht werden kdnnen, benétigt die KV G qualifizierte Mitarbeiter und muss diese langfristig an das Unternehmen
binden. Im Berichtszeitraum konnte sich die KV G personell weiter verstérken. IT-Risiken kdnnen zu Ausfallzeiten und den Verlust von Daten zur Folge haben. Daten, die nicht in Papierform vorhanden sind, kénnen dadurch verloren gehen. Aufgrund der steigenden
IT-Gefahr wurden | T-Risiken gegeniiber dem Vorjahr hoher bewertet.

Gegenparteirisiken:
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Unter einem Gegenparteirisiko ist zu verstehen, dass Geschéftspartner, Mieter, Kaufer oder Verkaufer etc. ihre geschuldeten Leistungen nicht vertragsgerecht erbringen. Die KV G analysiert und Uberwacht ihre wesentlichen Vertragspartner. Kommen Vertragspartner ihren
Verpflichtungen nicht nach, so kann dies mit finanziellen Nachteilen fir die KV G verbunden sein. Im Berichtsjahr waren Gegenparteirisiken von untergeordneter Bedeutung.

3.1.3. Gesamtbewertung der Risikosituation

Die wesentlichen Risiken bestehen aus dem Beschaffungsrisiko von geeigneten Immobilien der verwalteten AlF, dem Schilssel personenrisiko sowie dem IT-Risiko. Esist ein Risikomanagementsystem etabliert, dass die Geschéftsfuhrung in die Lage versetzt, Risiken
rechtzeitig zu erkennen, zu bewerten und Gegensteuerungsmal3nahmen zu ergreifen. Bestandsgefahrdende Risiken sind zum Berichtsstichtag und fir das folgende Geschéftsjahr nicht erkennbar.

3.2. Chancenbericht

Eine geringe Anzahl von Wettbewerbsprodukten und eine anhaltende Nachfrage nach alternativen Investmentfonds mangels niedrig rentierlicher Alternativprodukte bzw. volatile Wertpapiermérkte kénnen dazu fiihren, dass die verwalteten AlF gegeniiber der Planung
einen hdheren Zuspruch und Zeichnungsvolumen verzeichnen kénnen. Dies kann bei der KV G zu héheren Ertrégen als geplant fihren.

3.3. Prognosebericht

Im Geschéftsjahr 2020 wird die KV G die Platzierung des Publikums-AlF WIDe Fonds 8 geschlossene Investment GmbH & Co. KG abschliefien.

Weitere geeignete Fondsimmobilien sollen durch die KV G fir die Publikums-AlF WIDe Fonds 7 geschlossene Investment GmbH & Co. KG und WIDe Fonds 8 geschlossene Investment GmbH & Co. KG erworben werden.

Die von den Fondsanlegern beschlossene Liquidation der WIDe Fonds 5 und 6 wird fortgeftihrt. Die KV G, al's bestellte Liquidatorin beider Fonds, strebt eine zeitnahe abschlieflende Betriebspriifung und die anschlief}ende L 6schung der Gesell schaften im Handel sregister an.
Die KVG kakuliert fur das Geschéftsjahr 2020 mit einem positiv verlaufenden Jahresergebnis, das insbesondere in Abhangigkeit der geplanten Immobilienankéufe verlaufen wird. Durch die verwalteten Investmentvermogen erzielt die KV G stabile Einnahmen.

4. Vergutungsbericht

Die KVG hat entsprechend § 37 KAGB fiir ihre Mitarbeiter und Geschéftsleiter ein Vergiitungssystem in einer Vergitungsrichtlinie festgelegt, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar ist. Sie stellt sicher, dass das Vergiitungssystem mit den
Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder Satzungen der von ihr verwalteten AlF im Einklang steht und dadurch nicht ermutigt, Risiken einzugehen, die damit unvereinbar sind. Die KV G unterscheidet hinsichtlich der Mitarbeitergruppen die Geschéftsleiter, Mitarbeiter
mit wesentlichem Einfluss auf das Risikoprofil, Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen sowie Mitarbeiter, deren Gesamtvergiitung mit der eines Geschéftsleiters oder Risikotragers vergleichbar ist.

Die KVG hat im Geschéftsjahr 2019 Gesamtvergiitungen in Héhe von 461 TEUR an ihre sieben Mitarbeiter und zwei Geschéftsleiter gezahlt. Den Geschéftsleitern sowie drei Mitarbeitern wurden im Geschéftsiahr 2019 eine variable Vergitungskomponente fiir das
Geschéftsjahr 2018 ausgezahlt. Fir das Geschéftsjahr 2019 haben alle Mitarbeiter einen Anspruch auf eine nachtraglich féllige variable Vergiitungskomponente aufgrund des guten Geschéftsjahres. Von der Gesamtverguitung im Geschéftsjahr 2019 entfallt ein Teilbetrag
von 306 TEUR auf Personen mit wesentlichem Einfluss auf das Risikoprofil der Fondsgesellschaft. Die Vergiitung der Mitarbeiter der KV G bezieht sich auf die gesamte Geschéftstétigkeit aus der kollektiven Vermdgensverwaltung. Eine Zurechnung der Vergiitung zu
einzelnen verwalteten AIF erfolgt daher nicht.

Ebermannstadt, den 26.03.2020
W1 De Wertimmobilien Deutschland Fondsmanagement GmbH
Dieter Lahner

Smon Piepereit

Bestétigungsvermerk des unabhéngigen Abschlussprifers

An die WIDe Wertimmobilien Deutschland Fondsmanagement GmbH, Ebermannstadt
Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der WIDe Wertimmobilien Deutschland Fondsmanagement GmbH, Ebermannstadt - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2019 sowie dem Anhang, einschlieflich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift.

Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der WIDe Wertimmobilien Deutschland Fondsmanagement GmbH, Ebermannstadt fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 gepriift.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

«entspricht der beigeflgte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapital gesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaf3iger Buchfiihrung ein den tatséch-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 sowie ihrer Ertragsiage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 und

svermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht der Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt .,V erantwortung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts’ unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um a's Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrates als Aufsichtsorgan fir den Jahresabschluss und den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir Kapital gesellschaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsétze ordnungsmalliger Buchf iihrung ein den tatsachlichen Verhal tnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell schaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur dieinternen Kontrollen, diesie
in Ubereingtimmung mit den deutschen Grundsstzen ordnungsméRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafuir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafurr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Maf3nahmen (Systeme), die sie as notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat als Aufsichtsorgan ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungsl egungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des L ageberichts.
Verantwortung des Abschlusspr iifers fiir die Prufung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss al's Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowiein allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bel der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen V orschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung
durchgef tihrte Prifung eine wesentliche fal sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstéRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerwei se erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Giben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen hoher asbel Unrichtigkeiten, da Versté3e betriigerisches
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefuhrende Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

egewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mal3nahmen, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

*beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.
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«ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit

nicht mehr fortfuhren kann.

*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmalliger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

*beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

«flihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Dilmen, am 9. April 2020

HAHNE
Revisions- und Treuhandgesellschaft mbH
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Diplom-Kauffrau
Dr. Gabriele Hahne, Wirtschaftspriferin

Eine Verwendung des vorstehenden Bestétigungsvermerks auf3erhal b dieses Priifungsberichts bedarf unserer vorherigen Zustimmung. Bei Verdffentlichungen oder Weitergabe des Jahresabschlussesin einer von der bestétigten Fassung abweichenden Form, bedarf es zuvor
unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestétigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.

ERKLARUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 gemal? den anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt
und im Lagebericht fur das Geschéftsjahr 2019 der Geschéftsverlauf einschlief3lich des Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird.

Ebermannstadt, den 26. Marz 2020
W1 De Wertimmobilien Deutschland Fondsmanagement GmbH

Dieter Lahner
Smon Piepereit
Die Feststellung bzw. Billigung des Jahresabschlusses erfolgte am: 25. Mai 2020.
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