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7x7fairzins GmbH
Bonn

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2020 bis zum 31.12.2020

L agebericht

Lagebericht fur das Geschéafts ahr 2020

Grundlagen der Gesellschaft

Unternehmensstruktur, Geschaftstatigkeit
Die Gesellschaft ist strukturiert in Form einer gewerblich geprégten und operativ tétigen GmbH.

Gegenstand des Unternehmens ist die Aufnahme von nachrangigen Darlehen sowie die verzinsliche Darlehnsausgabe an Schwesterunternehmen der Emittentin im Rahmen des § 2 Abs. 1 Nr. 7 KWG zur Zwischenfinanzierung fir Projekte in den Bereichen erneuerbare
Energien, Immobilien, Unternehmensbeteiligungen und/oder Land- und Forstwirtschaft.

Zieleund Strategien

Mit Billigung des entsprechenden V ermdgensanl agen-Prospekt durch die BaFin vom 27. April 2018 fur die Nachrangdarlehen ,, 7x7 Aufbauplan®, 7x7 Anlageplan” und ,, 7x7 Auszahlplan* konnte die 7x7fairzins GmbH und mit ihr die 7x7 Unternehmensgruppe das erste
Mal seit dem 31.12.2015 Nachrangdarlehen per reguldrem &ffentlichen Angebot einer Vielzahl von Zeichnern anbieten — und die Emittentin so ihrem Geschéftszweck gerecht werden. Das Emissionsvolumen betrug 30 Mio. Euro und umfasste die drei vorgenannten
Vermodgensanlagen. Per Nachtrag zum 27. Mérz 2019 wurde der einzuwerbende Betrag auf 10 Mio. Euro gesenkt.

Die 7x7farzins ist als gruppeninterne , Bankgesellschaft* konzeptioniert. Die Nettoeinnahmen aus dem Angebot der Vermdgensanlagen sollten fir die Vergabe von Finanzierungen in Form von Darlehen fur Zielgesellschaften der 7x7 Unternehmensgruppe und deren
Investitionen in Projekte im Bereich regenerativer Energieerzeugung (insbesondere Photovoltaikanlagen), Immobilien, Unternehmensbeteiligungen sowie zur Bildung einer Liquiditétsreserve genutzt werden.

Die eingeworbenen Gelder sollen an folgende Schwestergesel | schaften ausgeliehen werden:
*7x7 Sachwerte Deutschland |. GmbH & Co. KG
*7x7 Unternehmenswerte Deutschland |. GmbH & Co. KG
*7x7 Energiewerte Deutschland 1. GmbH & Co. KG.

Daneben sollen 5% der im Jahr verfligbaren Liquiditét zur Bildung einer Liquiditétsreserve genutzt werden.

Das offentliche Angebot der Nachrangdarlehen ist seit dem 26. April 2019 offiziell beendet. Es wurden im Angebotszeitraum Vertrage im Gesamtwert von 1.584 TEUR platziert, aus denen bis zum 31. Dezember 2019 eine Liquiditét in Hohe von 1.328 TEUR generiert
wurde. Dartiber hinaus wurden Gber nicht 6ffentliche Privatplatzierungen weitere 114 TEUR platziert. Differenzen zu den platzierten Werten ergeben sich aus den Vertragsarten des Aufbauplans, bei dem eine auf 14 Jahre gestreckte Einzahlung stattfindet, und dem
Auszahlplan, der laufend Uber die Vertragslaufzeit von sieben Jahren getilgt wird. Investiert gemal3 den prospektierten Vorgaben wurden seit Aufsetzen der ersten Kapitalanlage 1.218 TEUR per Nachrangdarlehen an die 7x7 Unternehmenswerte Deutschland I. GmbH
& Co. KG zur Finanzierung von verschiedenen Unternehmensbeteiligungen.

Angeboten wurden die Vermdgensanlagen unter anderen durch die 7x7finanz GmbH, gebundener Vermittler der Effecta GmbH, deren geschéftsfiihrender Gesellschafter Herr Andreas Mankel ist. Insoweit besteht Personenidentitét zur Geschéftsfilhrung der 7x7fairzins.
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Forschungs- und Entwicklungsbericht
Forschung und Entwicklung (§ 289 Abs. 2 Nr. 2 HGB) werden nicht betrieben.

Wirtschaftsbericht

Entwicklung der Gesamtwirtschaft

Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung in Deutschland im Jahr 2020 ist durch die Corona-Pandemie gezeichnet und hat einen schweren Einschnitt zu verkraften. Laut Angaben des Statistischen Bundesamts ist das BIP im Jahr 2020 um 5% gesunken. Das Jahr markiert
somit das Ende einer zehnjahrigen Wachstumsphase. Besonders betroffen wurden Industrie und Dienstleistungen. In diesen Bereichen ging die preisbereinigte Wirtschaftsleistung teilweise um bis zu 10% zuriick. Es zeigt sich daher, dass trotz allgemein schwieriger
Umstande einige Bereiche recht unbeschadet geblieben sind (z.B. das Baugewerbe), wahrend andere (Unter-)Sektoren sogar deutliche Zuwéchse erlebt haben (z.B. Online- und Versandhandel). Als stark industriell und auswérts gerichtete Volkswirtschaft hat die globale
Wirtschaftsentwicklung einen stark negativen Einfluss gehabt — teils durch krénkelnde Zuliefererketten, teils durch fehlende Auslandsnachfrage.

Entwicklung der Branche

Dadie Platzierungstétigkeit der Emittentin abgeschlossen ist und gleichzeitig die Investitionen in die Zielgesellschaften bereits getétigt wurden, sind vor allem die Teilmérkte der Immobilien, erneuerbaren Energien und Venture Capital zu betrachten.

Der deutsche Venture Capital Markt, spezifischer der des auf3erborslichen Beteiligungskapitals fir junge Unternehmen, ist in den letzten Jahren zwar merklich gewachsen. Trotzdem fallt gemessen an der Wirtschaftskraft der deutschen Volkswirtschaft aber immer noch
deutlich hinter die internationalen Spitzennationen USA und China zuriick und belegt auch in Europa nur einen Platz im Mittelfeld. Aufféllig ist dabei, dass es nicht an Nachfrage mangelt. Es gibt eine grof3e Zahl an innovativen jungen Unternehmen, die allerdings auf
keinen ausreichenden Finanzierungswillen in ihrem Heimatmarkt stof3en, weshalb die Gefahr des Abwanderns derartiger Unternehmen schon langer bekannt ist. Die Auswirkungen der Corona-Pandemie sind aktuell noch nicht abzusehen. Insgesamt bieten Krisen fir
innovative Unternehmen aber immer auch Chancen, weshalb die Pandemie zum Beispiel im Bereich der Digitalisierung in der Tat zu einem Katalysator fir neue Entwicklungen dienen kdnnte.

Im Immobiliensegment wurde der Markt fir Einzelhandelsimmobilien durch die Corona-Pandemie am stérksten betroffen. Viele Handler musste ihr Geschéft aufgeben, was in zunehmenden Leerstand mit entsprechend sinkendem Mietniveau resultiert. Ebenfalls
betroffen, aber in deutlich geringerem Ausmal3, sind Buroimmobilien. Weitreichende pandemiebedingte Homeoffice-Regelungen in Unternehmen kombiniert mit steigenden Work-Life-Balance-Beduirfnissen vieler Arbeitnehmerschaften fiihren in vielen friher klassisch
birogebundenen Arbeitsformen zu einer Flexibilisierung der Arbeitsplétze, weshab der Bedarf an Buroimmobilien sinkt. Aufgrund der im Vorfeld sehr dynamischen Marktentwicklung sind bisher jedoch keine nennenswerten negativen Mietentwicklungen festzustellen
— die zukunftige Entwicklung muss jedoch observiert werden. Der restliche und damit Uberwiegende Immobilienmarkt hat sich wahrend der Krise a's seht robust erwiesen. Assetklassen wie Wohnen, Logistik oder Nahversorgung sind weiterhin stark nachgefragt und
bieten dynamischen Marktentwicklungen mit vielfaltigen Moglichkeiten fir gut vernetzte Investoren.

Der Markt der erneuerbaren Energien verengt sich fir die 7x7 Gruppe auf den Markt der Solarenergie. Dieser ist Uberwiegend durch staatliche Férderung beeinflusst, welche durch eine staatliche garantierte Vergiitung fir den produzierten Strom dargestellt wird. Da
der deutsche Staat zur Erreichung seiner formulierten Klimaziele weiterhin auf den Ausbau von Strom aus erneuerbaren Energien angewiesen sein wird, ist von einer anhaltenden Forderung fir PV-Anlagen auszugehen. Markttreiber sind verfiigbare Fléchen, die eine
zunehmend knappe Ressource darstellen, und die Hohe der zugesagten Einspeisevergiitung. Die langjahrig hohen Nachfragen nach staatlicher Férderung und die jahrlichen Zubauten zeugen von einer hohen Marktdynamik. Diese Dynamik sorgt zwar fir einen erhdhten
Wettbewerb um passende Flachen, durch sehr gute lokale Vernetzungen hat die 7x7 Gruppe jedoch ausreichend Zugriff auf potenzielle Flachen, um von den verschiedenen Forderregimen profitieren zu kdnnen. GemaR einer im Jahre 2018 verdffentlichten Studie verfiigt
Deutschland sogar Uber ausreichend Fléchen, um das Funffache der heutigen tber PV erzeugten Leistung zu generieren. In diesem Teilmarkt wird daher ebenfalls von guten wirtschaftlichen V oraussetzungen fir erfolgreiche Investitionen ausgegangen. Corona bedingte
Einschnitte sind im Markt bisher nicht festzustellen gewesen.

Einschatzung der Unternehmensleitung
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Geschéftsverlauf und Lage

Der endgiltige Platzierungsstand zum Ende des &ffentlichen Angebots der Nachrangdarlehen am 26. April 2019 unterbietet die Erwartung der Geschéftsfiihrung und fuhrt zu einem nicht zufriedenstellenden Gesamtergebnis. VVon einer weiteren Platzierung wurde daher
Abstand genommen. Es wurden jedoch im nicht-ffentlichen Vertrieb weitere Anlegergelder tber Privatplatzierungen angenommen. Fir die weitere Zukunft werden weitere nicht-offentliche Privatplatzierungen nicht ausgeschlossen und kdnnten genutzt werden, um
weitere Investitionen tétigen zu kdnnen.

Investiert gemaf den prospektierten V orgaben wurden 1.218 TEUR per Nachrangdarlehen an die 7x7 Unternehmenswerte Deutschland |. GmbH & Co. KG zur Finanzierung von verschiedenen Unternehmensbeteiligungen. Die durchschnittliche Verzinsung des Investments
belauft sich auf 7 %, womit der prospektierte Zielwert erreicht wurde.

Das Geschéftsjahr 2020 schlief3t mit einem Jahrestiberschuss in Hohe von EUR 34,47 ab. Der per Nachtrag zum Prospekt verdffentlichte prognostizierte Jahrestiberschuss in Hohe von EUR 62.978,00 wurde nicht erreicht.. Fir die Zukunft rechnet die Gesellschaft mit
positiven Ergebnissen.

Entwicklungen im Portfolio

Bis Jahresende wurden in den genannten VVermdgensanlagen rd. TEUR 1.698 bei einer Vielzahl von Anlegern platziert, wovon bis Jahresende rd. TEUR 1.386 eingezahlt wurden. Auf das Geschéftsjahr 2020 entféllt hierbei eine Platzierung von 48 TEUR und eine
Liquiditat von 68 TEUR.

Finanzierungssituation

Esist nicht geplant, Bankdarlehen aufzunehmen. Die Finanzierung der geplanten Investitionen in den Unternehmen der 7x7 Unternehmensgruppe soll ausschlief3ich durch die eingeworbenen und einzuwerbenden Nachrangdarlehen erfolgen.

L age des Unternehmens
Die Lage der Gesellschaft entspricht nicht den Erwartungen. Die Zeichnungen der Anleger blieben weit hinter unseren Erwartungen zuriick, die daraus getétigten Investitionen entwickeln sich unterhalb der Planung.

Vermogens- Finanz- und Ertragsiage

Ertragslage
Ertragslage Geschaftgahr Vorjahr Veréanderungen
TEUR TEUR TEUR %
Gesamtleistung 0 0 0
Betriebsergebnis -30 -59 29 49,15
Finanzergebnis 30 39 -9 -23,08
Jahresergebnis 0 -20 20 100,00

Das Jahresergebnis verbesserte sich um TEUR 20 auf TEUR 0,03.
Geplante Ertrége (Agio) sowie Zinseinnahmen, konnten bisher nur in geringerem Malf3e a's prognostiziert realisiert werden. Das negative Betriebsergebnis verbesserte sich um TEUR 29 auf TEUR 30.
Das Finanzergebnis verschlechterte sich um TEUR 9 auf TEUR 30. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betragen TEUR 31 (Vorjahr TEUR 78). Davon wurden TEUR 7 (Vorjahr TEUR 35) fir Vermittlungsprovision gezahit.

Vermogenslage

Wesentliche Bilanzpositionen Geschaftsjahr Vorjahr Veranderungen

TEUR TEUR TEUR
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Aktiva

Anlagevermdgen 0 0 0
Vermogenswerte 1.369 1.316 53
Liquide Mittel 0 2 -2
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 106 106 0
Passiva

Rickstellungen 8 8 0
Verbindlichkeiten aus L+L 7 13 -6
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 38 38 0
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 1.423 1.365 51
Bilanzsumme 1.475 1.424 51

Die Bilanzsumme hat sich um TEUR 51 auf TEUR 1.475 erhoht. In den Vermdgenswerten sind langfristige Forderungen in Hohe von TEUR 1.218 enthalten. Sie sind gegeniiber dem Vorjahr unverédndert. Die langfristigen Verbindlichkeiten sind um TEUR 51 auf TEUR
1.423 gestiegen. Das negative Eigenkapital betragt unverandert TEUR -106 . Die Gesellschaft ist bilanziell Gberschuldet. Zur Vermdgenslage verweisen wir auch auf die Ausfiihrungen zum ,, Geschéftsverlauf und Lage".

Finanzlage

Kapitalflussrechnung 2020 TEUR 2019 TEUR

Jahresergebnis +/- Zunahme/Abnahme der Rickstellungen 00 -20-24
-/+ Zunahme/Abnahme der Forderungen aus

Lieferungen und L eistungen sowie anderer =77 -587
Aktiva

+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus 28 +6
Lieferungen und L eistungen sowie anderer -29 -39
Passiva

+/- Zinsaufwendungen/Zinsertrage

Cashflow ausder laufenden Geschéftstatigkeit -78 -664
- Einzahlungen aus Abgéngen von Gegensténden des Finanzanl agevermogens 0 0
- Auszahlungen fir Finanzanlageninvestitionen 075 09
+ erhaltene Zinsen

Cashflow aus der Investitionstatigkeit 75 9
- Einzahlungen aus Eigenkapital zufihrungen - Einzahlungen aus der Aufnah- 0+68 0+672
me von Krediten -66 -26
- Auszahlungen aus der Tilgung von Krediten -1 0
- gezahlte Zinsen

Cashflow ausder Finanzierungstéatigkeit 1 +646
Liquiditatsver anderungen gesamt -2 -9
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Finanzmittelbestand am 1.1. +2 11
Finanzmittelbestand am 31.12. +0 +2

Zum Bilanzstichtag sind TEUR 0 an liquiden Mitteln vorhanden.

Finanzielle Leistungsindikatoren
Bei den finanziellen Leistungsindikatoren liegt unser Fokus auf dem Betriebsergebnis.

Investitionen
Investitionen wurden in Hohe von TEUR 105 getétigt.

Gesamtaussage zur Vermdgens- Finanz- und Ertragslage

Im zweiten Quartal 2019 wurde die Platzierung der seit Griindung im Jahr 2016 geplanten Vermdgensanlagen ,, 7x7 Aufbauplan®, , 7x7 Anlageplan® und ,, 7x7 Auszahlplan“ beendet und es wurden nur noch geringere Betrage via Privatplatzierungen angenommen. In 2020
wurden TEUR 48 neu gezeichnet. Das gesamte eingesammelte Kapital wurde gemal prospektierten Ziel setzung investiert, so dass operative Zins-Einnahmen zu verzeichnen sind.
Die Zinseinnahmen stiegen um TEUR 11 auf TEUR 86. Die Zinsaufwendungen stiegen um TEUR 20 auf TEUR 57. Gleichzeitig konnten die Kosten um TEUR 46 auf TEUR 31 reduziert werden.

Die Bilanzsumme der 7x7fairzins GmbH betragt zum Bilanzstichtag TEUR 1.475. Insgesamt hat die Gesellschaft im Geschéftsiahr 2020 einen Gewinn von TEUR 0,03 erwirtschaftet.

Das Eigenkapital ist mit EUR 106 negativ, die Gesellschaft ist bilanziell iberschuldet. Fir die kommenden Geschéftsjahre wird jedoch mit einem Aufleben des Eigenkapital s gerechnet.

Die Gesellschaft ist bilanziell iberschuldet. Dennoch liegt keine insolvenzrechtlich relevante Uberschuldung vor, da die emittierten Nachrangdarlehen in Hohe von Euro 1.457.247,08 (Vorjahr Euro 1.398.203,5) mit einem qualifizierten Nachrang (Rangriicktritt) versehen
sind. Aufgrund der wirtschaftlichen und rechtlichen Verhéltnisse ist die Fortfilhung der 7x7fairzins GmbH fiir den Prognosezeitraum tiberwiegend wahrscheinlich. Diese Annahmen beruhen auf den Erwartungen der Geschéftsleitung — Going-Concern-Pramisse — und
dass sich die Ertrags- und Finanzlage entsprechend den Prognoserechnungen entwickeln wird.

Zweigniederlassungsbericht
Die Gesellschaft unterhdlt keine Zweigniederlassungen.

Per sonalbereich
Die Gesellschaft beschéftigte im Berichtszeitraum keine Mitarbeiter.

Vergiitungsbericht geméan § 24 Abs. 1 VermAnIG
1. Einleitung
Die Vergitungen sind in individuellen Vertragen festgel egt.

2. Grundprinzip der Vergltung

Das Vergitungssystem der 7X7 umfasst zwei Grundprinzipien:

- Vergitung der Geschéftsfuhrungstétigkeit in Abhangigkeit des verwalteten Vermogens
- Vergitung der Verwaltungstétigkeit, insbesondere der Buchhaltung.
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3. Zusammensetzung und Ausgestaltung der Verglitung
Die Gesamtsumme der im Geschéaftsjahr 2020 an die nachstehend genannten zwei Begiinstigten gezahlten Vergiitungen betragt EUR 15.300,00 und setzt sich wie folgt zusammen:

Vergutung der Geschaftsfihrungstétigkeit

Fur die Geschéftsf ihrungstétigkeit gewahrt die Gesellschaft der 7x7management GmbH pro Geschéftsjiahr 0,7 Prozent des verwalteten Vermogens (EUR 1.457.247,08) jeweils am 31.12. eines Jahres mit einem Mindestbetrag von EUR 1.200,00 p. A. Die Vergutung ist
in zwolf Vorauszahlungen jeweils zum Ablauf eines jeden Kaendermonats zur Zahlung féllig.

In 2020 sind variable Vergitungen in Hohe von EUR 10.200,00 angefallen. Feste V ergiitungen wurden nicht gezahlt. Besondere Gewinnbeteiligungen wurden ebenfalls nicht gezahlt.

Vergutung der Verwaltungstatigkeit, insbesondere der Buchhaltung.

Fur die Kosten fur Buchhaltung usw. gewahrt die Gesell schaft der 7x7verwaltung GmbH pro Geschéftsjahr 0,35 Prozent des verwal teten V ermogensjeweilsam 31.12. eines Jahres mit einem Mindestbetrag von EUR 1.200,00 p.A. Die Vergitungist in zw6lf V orauszahlungen
jeweils zum Ablauf eines jeden Kaendermonats zur Zahlung féllig.

In 2020 sind variable Vergiitungen in Hohe von EUR 5.100,00 angefallen. Feste Vergiitungen wurden nicht gezahlt. Besondere Gewinnbeteiligungen wurden ebenfalls nicht gezahlt.

Die Abrechnungen erfolgen jeweils zum Jahresende. Andere Zahlungen oder Gewinnbeteiligungen an Fihrungskréfte und Mitarbeiter, deren berufliche Tétigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil des Emittenten von Vermodgensanlagen auswirkt, wurden nicht gezahit,
dadie 7x7fairzins GmbH keine eigenen Mitarbeiter beschéftigt.

Chancen- und Risikobericht
Risikobericht

Risiken aus operativer Tatigkeit
Im Unterschied zu operativ tétigen Gesellschaften hat die Gesellschaft, nachfolgend Emittentin genannt, selbst aufgrund der nur finanzierenden Tétigkeit ein veréndertes Risikospektrum. Ein grofier Teil der Risiken besteht eher auf der Ebene der Projektgesellschaften,

an die die eingeworbenen Gelder in Form von Nachrangdarlehen weitergereicht werden.
Zum gegenwartigen Zeitpunkt betreffen uns auf3er den allgemeinen wirtschaftlichen und konjunkturellen Risiken, die weder beeinflussbar noch steuerbar sind, folgende wesentlichen Risiken:

1. Beteiligungen an ander en Gesellschaften

Da die Emittentin al's Finanzierungsgesel I schaft tétig ist und zumindest eine der Zielgesellschaften, in die das Kapital fliefdt, die 7x7 Unternehmenswerte Deutschland I. GmbH & Co. KG, Beteiligungen an kleinen und mittel stdndischen Unternehmen (insbesondere Start-
Ups) beabsichtigt, konnen sich Risiken dadurch
ergeben, dass

«die aus dem Beteiligungsvertrag geplanten Ergebnisse der Zielgesellschaft nicht oder nicht dauerhaft realisiert werden kdnnen, weil die Ertragskraft des jeweiligen mittelbaren Anlageobjektes nicht den Erwartungen entsprochen hat;

«die in das Unternehmen investierten Mittel teilweise oder vollstandig als Folge von evtl. Insolvenzen wertberichtigt werden mussen und sich somit insgesamt geringere Ergebnisse aus einer Beteiligung

ergeben kdnnen.

Bei Eintritt eines Risikos oder mehrerer der aufgezahlten Risiken kann es zu geringeren Ergebnissen der Zielgesellschaft und in der Folge zu geringeren Ergebnissen der Emittentin kommen.

2. Verfechtungen, I nteressenkonflikte

Wegen der (teilweise bestehenden) Personenidentitét der jeweiligen Funktionstréger bestehen im Hinblick auf die Emittentin Verflechtungstatbesténde in rechtlicher, wirtschaftlicher und/oder personeller Art. Angabepflichtige Verflechtungstatbesténde in rechtlicher,
wirtschaftlicher und/oder personeller Hinsicht bestehen bei der Emittentin dahingehend, dass der Geschéftsfuhrer der Emittentin, Herr Andreas Mankel, zugleich Geschéftsfiihrer und Gesellschafter in anderen Unternehmen der 7x7 Unternehmensgruppe ist.
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Rechtliche Risiken
Alle erkennbaren Risiken werden laufend abgewogen und sind in diesen Bericht bzw. in die Unternehmensplanung eingeflossen. Die Geschéftsfiihrung schétzt die Risiken al's Uberschaubar ein und geht derzeit davon aus, dass sie keinen nennenswerten negativen Einfluss
auf die Entwicklung der Gesellschaft haben werden. Dazu zahlen auch Risiken aus noch nicht rechtskréftig abgeschlossenen Verfahren.

Ausfall- und Liquiditatsrisiken

Das Erreichen der Geschéftsziele sowie die Angaben zu der Kapitalriickzahlung haben die Aufrechterhaltung einer ausreichenden Liquiditét zur Voraussetzung. Die Liquiditét der Emittentin hangt entscheidend davon ab, ob die geplanten Investitionen durchgefihrt
werden und die Emittentin daraus entsprechende RuickflUisse erzielt, um neben ihren sonstigen Aufwendungen und V erbindlichkeiten auch die Zinszahlungen sowie die Riickzahlungen des Anlagebetrages an die Anleger zu bedienen. Es besteht das Risiko, dass unglinstige
Anlageobjekte ausgewahlt werden und/oder die ausgewahlten Anlageobjekte sich negativ entwickeln. Dies kann zu geringeren Ergebnissen bei der Emittentin fiihren, so dass sie nicht Uber die erforderliche Liquiditét verfigt. Ebenso konnen geringere Ergebnisse und
mangelnde Liquiditét bei der Emittentin dazu fuhren, dass sie anstehende Zahlungsverpflichtungen nicht, nicht uneingeschrénkt und/oder nicht fristgerecht ihren Vertragspartnern und/oder Glaubigern gegentiber erfullen kann.

Chancenbericht
Die Chancen ergeben sich im Wesentlichen aus der positiven Entwicklung der Unternehmen der 7x7 Unternehmensgruppe. Wenn diese Gesellschaften, in die wir investieren, wirtschaftlichen Erfolg bei ihren Objekten haben, gehen wir von ausreichenden Ertrégen aus,
um die erwarteten Verpflichtungen erfullen zu kénnen.

Gesamtbeurteilung der Chancen und Risiken
Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung

Aus Sicht der Geschéftsfiihrung sind in der aktuellen Situation keine bestandsgefahrdenden Risiken zu erkennen. Die bisher aufgenommenen Anlegergelder sind entsprechend der im Vermégensanlagenprospekt mit Billigung vom 27.04.2018 dargelegten Grundsétze
werthaltig investiert. Aufgrund des beendeten offentlichen Angebots der Vermdgensanlagen sind keine Unsicherheiten beziglich kiinftiger Investitionszufliisse zu erwarten und fur den Fall, dass aufgrund eines Zuflusses weiterer Gelder aus Privatplatzierungen oder
Tilgungen seitens Projektgesel I schaften neue Investitionen getétigt werden mussen, sieht die Gesellschaft ausreichend Potential im Rahmen von Ausleihungen an andere Unternehmen der 7x7 Unternehmensgruppe.

Die Liquiditétslage der Gesellschaft sieht die Geschéftsfiihrung als ungefahrdet an, es wird davon ausgegangen, dass kiinftige Verbindlichkeiten aus dem Cashflow bedient werden koénnen.
Aus der Corona-Pandemie entspringen aus Sicht der Geschéftsfihrung ebenfalls keine speziellen Risiken, da sich die mittelbaren Zielmérkte der Investitionstétigkeit der Gesellschaft bisher als relativ stabil erweisen.

Mikro- und makrodkonomische Risiken abseits von Corona, die sich dem Einfluss der Gesellschaft entziehen und erheblich auf die Geschéftstétigkeit der Gesellschaft einwirken konnen, werden Uber allseits bekannte Konjunkturrisiken hinaus ebenfalls nicht gesehen.
Einer aktiven staatlichen Regulierung, die in den letzten Jahren den so genannten alternativen Kapitalmarkts verstarkt beeinflusst hat, wird fur die Zukunft durch die erfolgte Beendigung des 6ffentlichen Angebots der Vermogensanlagen, zu dem es Stand heute keine
Nachfolgeplanung gibt, ebenfalls keine Risikowirkung zugeschrieben.

Da die getétigten Investitionen keine variablen Vertragsbestandteile haben, ist die gréRte Chance der Gesellschaft, dass die Investitionen wie prognostiziert verlaufen. Eine Uberperformance im Sinne einer hoherer Ertrége ist auch bei optimalen Geschéftsverlufen nicht
zu erwarten.

Prognosebericht

Der endguiltige Platzierungsstand zum Ende des 6ffentlichen Angebots der Nachrangdarlehen im Geschéftsjahr 2019 hat die Erwartung der Geschéftsfiihrung nicht erfullt, von einer weiteren 6ffentlichen Platzierung wurde daher Abstand genommen. Fir die weitere Zukunft
werden weitere nicht-offentliche Privatplatzierungen nicht ausgeschlossen und kénnten genutzt werden, um weitere I nvestitionen tétigen zu kénnen.

Fur die getétigten Investitionen rechnet die Gesellschaft fiir die Zukunft mit positiven Ergebnissen, da sich das Ertrags-/K ostenverhaltnisim Vergleich zur urspriinglichen Prognose prozentual reduziert hat.

Fir das Geschaftsiahr 2021 wird mit einem Jahresiiberschuss von rd. TEUR 3 gerechnet, der sich aus geplanten Zinsertrégen in Hohe von TEUR 90, abziiglich den sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 30 sowie geplanten Zinsaufwendungen in
Hohe von TEUR 57 ergibt.

Der Fortbestand der Gesellschaft ist aus Sicht der Geschéftsfiihrung gesichert.
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Entsprechenserklérung

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 ein nach den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt und im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschlief3lich des Geschaftsergebnisses und die Lage so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Bonn, den 31. Mai 2021

7x7fairzins GmbH
vertreten durch den alleinvertretungsberechtigten und von den Beschrankungen § 181 BGB befreiten Geschéftsfihrer, Herrn Andreas Mankel

Bilanz
Aktiva
31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR
A. Umlaufvermogen 1.368.797,92 1.317.579,07
|. Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde 1.368.689,27 1.316.015,13
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 128.696,26 23.608,35
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 127.700,00 23.400,00
2. sonstige Vermdgensgegenstande 1.239.993,01 1.292.406,78
davon mit einer Restlaufzeit von mehr a's einem Jahr 1.217.600,00 1.217.600,00
11. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 108,65 1.563,94
B. nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 106.133,57 106.168,04
Bilanzsumme, Summe Aktiva 1.474.931,49 1.423.747,11
Passiva
31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR
A. Eigenkapital 0,00 0,00
1. gezeichnetes Kapital 25.000,00 25.000,00
I1. Verlustvortrag 131.168,04 111.277,00
111. Jahresiiberschuss 34,47 -19.891,04
1V. nicht gedeckter Fehlbetrag 106.133,57 106.168,04
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davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 7.296,03 13.232,86
davon aus Steuern 0,00 2.050,40
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 2.888,38 4.810,74
davon mit einer Restlaufzeit von mehr a's einem Jahr 1.457.247,08 1.398.203,51

Gewinn- und Verlustrechnung

Anhang

Anhang

Allgemeine Angaben zum Jahr esabschluss
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Der Jahresabschluss der 7x7fairzins GmbH fuir das Geschéftsjahr 2020 wurde nach den Vorschriften des Handel sgesetzbuches (88 242 ff. und 264 ff. HGB) und den erganzenden V orschriften des GmbH-Gesetzes sowie des Gesell schaftsvertrages aufgestellt. Die Gesell schaft
ist gem. § 267 a Abs. 1 HGB bezeichneten GréRenmerkmalen in Zusammenhang mit § 267 Abs. 4 S. 2 HGB as , Kleinstkapitalgesellschaft* einzustufen. Sieist daher nicht priifungspflichtig geméal § 264 HGB in Verbindung mit 88 316 ff HGB. Eine Prufungspflicht
ergibt sich aber aus § 25 VermAnIG. Die Gesellschaft hat gem. 88§ 24 f. VermAnIG ihren Jahresabschluss nach den Vorgaben einer grofRen Kapital gesellschaft aufzustellen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist entsprechend § 275 Abs. 2 HGB nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Angaben zur Identifikation der Gesellschaft laut Registergericht

Firmensitz laut Registergericht: Bonn

Registereintrag: Handelsregister

Registergericht: Bonn

Register-Nr.: HRB 22421

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande wurden unter Beriicksichtigung aler erkennbaren Risiken bewertet. Sie werden zum Nominalwert angesetzt.

Dieliquiden Mittel werden zum Nominalwert angesetzt.

Das gezeichnete Kapital ist zum Nennbetrag angesetzt.

Die sonstigen Ruckstellungen wurden fiir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken berticksichtigt. Die Bewertung erfolgt in Hohe des nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrags.
Verbindlichkeiten wurden zum Erfillungsbetrag angesetzt.

Angaben zur Bilanz

Forderungen und sonstige Ver mogensgegenstande

Der Gesamtbetrag der Forderungen betragt EUR 1.368.689,27 (Vorjahr EUR 1.316.015,13)

In den Forderungen sind Forderungen gegeniber der Gesellschafterin 7x7invest AG in Bonn in Hohe von EUR 128.696,26 (Vorjahr EUR( 23.608,35) enthalten. Hierbel handelt es sich um ein wechsel seitig gewéhrtes , verzinsliches Darlehen. Die Verzinsung erfolgt

mit zwei Prozentpunkten Uber dem Basiszinssatz (§ 247 BGB).

Die Hohe der sonstigen Vermdgensgegenstanden mit einer Restlaufzeit Uber einem Jahr betrégt EUR 1.217.600,00 (Vorjahr EUR 1.217.600,00). Es handelt sich um ein Darlehen an ein Unternehmen der 7x7 Unternehmensgruppe mit einer Laufzeit von mehr als 5 Jahren.
Sondertilgungen sind jederzeit moglich.

Eigenkapital
Das gezeichnete Kapital betrégt EUR 25.000,00.

Die Gesellschaft weist zum Bilanzstichtag einen “Nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag" in Hohe von EUR 106.133,57 (Vorjahr EUR 106.168,04) aus. Die Gesellschaft ist somit bilanziell Uberschuldet. Dennoch liegt keine insolvenzrechtliche relevante
Uberschuldung vor, da die emittierten Nachrangdarlehen in Héhe von EUR 1.457.247,08 (Vorjahr EUR 1.398.203,51 ) mit einem qualifizierten Nachrang (Rangriicktritt) versehen sind.

Riickstellungen
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Die sonstigen Rickstellungen betreffen im Wesentlichen Jahresabschlusskosten (TEUR 7).

Verbindlichkeiten

Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit > 5 Jahre

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr as 5 Jahren betragt TEUR 726,6 (Vorjahr: TEUR 1.232,6)

Angabe zu Restlaufzeitvermerken

Art der Verbindlichkeit zum Gesamtbetrag Gesamtbetrag davon mit einer Restlaufzeit

31.12.2020 (Vorjahr) kleiner 1J. 1bis5J. groRer 5J.
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

aus Lieferungen und Leistungen 7,3 13,2 73 0,0 0,0

davon gegeniiber Gesellschaftern 0,0 0,0

sonstige Verbindlichkeiten 1.460,1 1.403,0 375 696,0 726,6

davon gegeniiber Gesellschaftern 0,0 0,0

Summe 1.467,4 1.416,2 44,8 696,0 726,6

Sicherungsrechte an den ausgewiesenen Verbindlichkeiten bestehen nicht.

Die Gesellschaft hat seit dem Jahr 2018 Nachrangdarlehen emittiert. Dabei wurde ein Volumen von 30 Mio. Euro prospektiert. Die Nachrangdarlehen weisen eine Laufzeit von 7, 10 und 14 Jahren aus. Sie sind mit einem qualifizierten Nachrang versehen. Eine Beteiligung
am Liquidationser|6s steht den Inhabern der Nachrangdarlehen nicht zu.

Zum 31. Dezember 2020 weisen die Anlegerkonten einen Stand von 1.457.247,08 aus.

Haftungsverhéltnisse liegen keine vor.

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die sonstigen betrieblichen Ertrége betreffen das von den Anlegern gezahlte Agio.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen im Wesentlichen Verkaufsprovisionen, Rechts- und Beratungskosten sowie Abschlusskosten.

Sonstige Angaben

Geschéftsfiihrung, Vertretung

Geschéftsfuhrer ist Herr Andreas Mankel, Bonn
Er ist alleinvertretungsberechtigt und von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Durchschnittliche Zahl der wéhrend des Geschéftsjahrs beschaftigten Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahres im Unternehmen beschéftigten Arbeitnehmer betrug 0.
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Einschatzung zur Fahigkeit der 7x7fairzins GmbH zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit

Der nicht durch Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag betragt Euro 106.133,57 (Vorjahr Euro 106.168,04) und beruht im Wesentlichen aus den Griindungs- und Prospektierungskosten der Gesellschaft. Diese Anfangskosten stehen unmittelbar mit dem offentlichen Angebot
der Vermogensanlagen nach dem Vermdgensanlagengesetz in Verbindung. Wirtschaftlich stellen sich diese Kosten wie Werbe-, Provisions-, Vertriebs-, Konzeptions- und Prospektkosten genauso wie die Zinsaufwendungen auf die Nachrangdarlehen als planméiige
Aufwendungen der Gesellschaft dar.

Obwohl das geplante VVolumen der Anlegegelder nicht erreicht wurde, rechnet die Gesellschaft mit den getétigten Investitionen fir die Zukunft mit positiven Ergebnissen, da sich das Ertrags-/K ostenverhaltnis ebenfalls prozentual reduziert.

Die Gesellschaft liegt innerhalb der geplanten Unternehmensfuhrung.

Der Unternehmensplan teilt sich in drei Phasen, die Kapitaleinwerbungsphase, die Investitionsphase und die Ertragsrealisationsphase. Fiir ale drei Phasen wird prospekt- und plangeméaR die Liquiditét sichergestellt. Eine tatsachliche Uberschuldung liegt durch den
qualifizierten Nachrang der Nachrangdarlehen nicht vor.

Aufgrund der Tatsache, dass keine tatsichliche Uberschuldung vorliegt und dass die derzeitige und geplante Ertragssituation im Unternehmensplan liegt, sieht der Geschéftsfilhrer die Fahigkeit zur Fortfiihrung der Unternenmenstétigkeit als positiv und al's gegeben an.
Die positive Fortfihrungsprognose ergibt sich aus dem Unternehmensplan (zu entnehmen dem Verkaufsprospekt) der Gesellschaft.

Vorgange von besonder er Bedeutung nach dem Stichtag

Die anhaltende Corona-Krise hat bisher keine Auswirkungen auf die Vermogens,- Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Die Folgen auf den Geschéftsverlauf der Gesellschaft werden jedoch sténdig analysiert und tiberwacht. Derzeit lassen sich die moglichen Auswirkungen nicht beurteilen.

Der Erfolg der Gesellschaft insgesamt héngt maf3geblich vom Eintritt der Ergebnisse und der getroffenen Prognosen der Gesellschaften, an die die Darlehen vergeben wurden, ab.

Weitere VVorgénge von besonderer Bedeutung, die sich nach Schluss des Geschéftsjahres ereignet haben, sind nicht eingetreten.

Er gebnisverwendungsvor schlag

Der Jahrestiberschuss betragt EUR 34,47. Unter Beriicksichtigung des Verlustvortrages aus dem Vorjahr von EUR 131.168,04 ergibt sich ein Bilanzverlust von EUR 131.133,57.

Die Geschéftsfiihrung schlégt der Gesellschafterversammlung vor, den Bilanzverlust in Hohe von EUR 131.133,57 auf neue Rechnung vorzutragen.

Unterschrift der Geschéftsfihrung

Bonn, 31. Mai 2021
Ort, Datum Unterschrift

7x7fairzins GmbH
(Andreas Mankel)
Geschéftsfuhrer

Anlagespiegel

Esist kein Anlagevermdgen vorhanden.

Bericht des Aufsichtsrats
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Eswurde kein Aufsichtsrat bestellt.

sonstige Berichtsbestandteile

Bonn, 28. Juni 2021
gez. Andreas Mankel, Geschéftsfiihrer

Angaben zur Feststellung:
Der Jahresabschluss wurde am 24.06.2021 festgestellt.

Bestétigungsvermerk

VERMERK DESUNABHANGIGEN ABSCHL USSPRUFERS

An die 7x7fairzins GmbH

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DESLAGE-
BERICHTS

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der 7x7fairzins GmbH, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020, der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftgahr vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang, einschliefllich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden geprft. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der 7x7fairzins GmbH fur das Geschéftsiahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bel der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigeflgte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung des Vermdgensanlagengesetzes (VermAnIG) und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméf3iger
Buchfuhrung ein den tatséchlichen Verhd tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 sowie ihrer Ertragsiage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020,
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-vermittelt der beigefligte L agebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung
des VermAnIG und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaR § 25 VermAnlG i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefihrt hat.

Grundlagefur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 25 VermAnlG i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, VVerantwortung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht zu dienen.

Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit

Wir verweisen auf die Angaben im Anhang (, Eigenkapital*) sowie der Gesamtaussage des Lageberichts, in denen der gesetzliche Vertreter beschreibt, dass die Gesellschaft bilanziell Giberschuldet ist. Eine insolvenzrechtlich relevante Uberschuldung liegt allerdings nicht
vor, da die emittierten Nachrangdarlehen mit einem qualifizierten Nachrang (Rangruicktritt) in Hohe von TEUR 1.457 versehen sind.

Risiken, die den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden kdnnten, ergeben sich aus den bestehenden Verflechtungen und Interessenkonflikten sowie darin, dass die 7x7fairzins GmbH ihre Investitionen (Vergabe von Darlehen) ausschliefilich in Gesellschaften der 7x7
Unternehmensgruppe vornimmt und damit unmittelbar den operativen Risiken der Zielgesellschaften ausgesetzt ist.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschlussund den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung des VermAnIG in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmalliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die siein Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméRiger Buchfiihrung al's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschlussin Einklang steht, den gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die VVorkehrungen und Maf3nahmen (Systeme), die sie al's notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichtsin Ubereinstimmung mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.
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Verantwortung des Abschlussprufersfir die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowiein allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bel der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen V orschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass einein Ubereinstimmung mit § 25 VermAnlGi.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom I ngtitut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Abschlussprifung durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstdRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen. Wahrend der Prifung tiben wir pflichtgemal3es Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dartber hinaus

-identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher —beabsi chtigter oder unbeabsi chtigter —fal scher Darstellungen im Jahresabschlussund im Lagebericht, planen und fihren Priifungshandl ungen al s Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachwel se,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AufRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Versténdnis von dem fur die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den furr die Priifung des L ageberichts relevanten \ orkehrungen und Mal3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliefdlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsétze ordnungsmafiiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des L ageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

- fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabel insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.
Dulmen, den 18. Juni 2021
HAHNE
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