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WealthCap Private Equity 20 GmbH & Co. Rechnungslegung/ Jahresabschluss zum Geschéftsjahr vom 28.06.2018
geschlossene Investment KG Finanzberichte 01.01.2017 bis zum 31.12.2017

Griinwald

WealthCap Private Equity 20 GmbH & Co. geschlossene Investment KG
Griinwald
Jahresabschluss zum Geschaftsjahr vom 01.01.2017 bis zum 31.12.2017
Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2017

1 Grundlagen der Gesellschaft
1.1 Geschiaftsmodell der Gesellschaft

Die WealthCap Private Equity 20 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Grinwald (kurz: AIF, Investmentgesellschaft, Gesellschaft
oder WCap PE 20 KG), in der Rechtsform einer Kommanditgesellschaft wurde mit Grindungsvertrag vom 28. November 2014 und
Eintragung im Handelsregister am 17. Februar 2015 als WealthCap Private Equity 20 GmbH & Co. KG, Grunwald, gegrindet. Mit
Gesellschafterbeschluss vom 19. Januar 2015 wurde die Umfirmierung in ,WealthCap Private Equity 20 GmbH & Co. geschlossene
Investment KG" vorgenommen. Die Umfirmierung wurde am 27. April 2015 in das Handelsregister eingetragen.

Die WCap PE 20 KG ist nach Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft als gewerbliche Mitunternehmerschaft zu qualifizieren. Zwar
wird die Investmentgesellschaft selbst keine gewerbliche Tatigkeit ausiiben, jedoch ergibt sich ihre Qualifikation als
Mitunternehmerschaft bereits aus ihrer gewerblichen Préagung. Sie ist ein durch die WealthCap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH,
Munchen (kurz: Verwaltungsgesellschaft oder WealthCap KVG), fremdverwalteter geschlossener Publikums-AIF fur private Anleger
nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) mit einer festen Laufzeit bis zunachst zum 31. Dezember 2027. Die Gesellschafter kénnen
mit einer einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen eine Verlangerung der Laufzeit der Investmentgesellschaft bis langstens 31.
Dezember 2033 beschlieBen, sofern die Laufzeit eines Investmentvermdgens im Sinne des § 1 Nr. 2 und 3 der Anlagebedingungen
Uber den 31. Dezember 2027 hinausgeht oder sich die jeweilige Laufzeit Gber diesen Zeitpunkt hinaus verléangert oder soweit die
Investmentgesellschaft im Rahmen der Beendigung der Beteiligung an einem solchen Investmentvermdgen Ausschiittungen erhalt
und die Beteiligung nicht sofort verdauBert, sondern zunachst zulassigerweise weiter halt. Die Investmentgesellschaft wird vorzeitig
aufgeldst, wenn die Gesellschafter die Auflésung mit einer Mehrheit von 75 % der abgegebenen Stimmen sowie mit der Zustimmung
der Verwaltungsgesellschaft beschlieBen. Ohne Gesellschafterbeschluss erfolgt die Aufldsung nach sechs Monaten, wenn die
Gesellschaft keine dem Gesellschaftsgegenstand entsprechenden Vermégensgegenstande mehr halt.

Die Genehmigung der Anlagebedingungen erfolgte durch die BaFin mit Schreiben vom 26. Februar 2015. Mit Schreiben vom 24. Juli
2015 erteilte die BaFin die Vertriebserlaubnis fiir die Anteile des AIF Mit dem Vertrieb wurde im September 2015 begonnen.

Das Geschaftsmodell des AIF sieht die Einwerbung von Kommanditkapital von privaten Anlegern in Héhe von 12.500 Tsd. EUR (ohne
Agio) vor. Der Platzierungsschluss fiir die Investmentgesellschaft hat gemaB § 6 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrages der
Investmentgesellschaft am 13. Juli 2017 stattgefunden. Die Vertriebsphase endete demnach zum vorgenannten Termin. Bis zum
Abschlussstichtag wurden 18.351 Tsd. EUR (ohne Agio) eingeworben.

Zwischen der Gesellschaft und der WealthCap Investment Services GmbH, Minchen, wurde am 17. April 2015 ein Platzierungs- und
Einzahlungsgarantievertrag geschlossen. Die WealthCap Investment Services GmbH garantiert nach MaBgabe des Vertrages die
Platzierung und Einzahlung von Kommanditkapital in Hohe von 12.500 Tsd. EUR bis zum 31. Dezember 2016 bzw. bei Verldngerung
des Beitrittszeitraums und der damit verbundenen Verschiebung des Platzierungsschlusses gemaB § 6 (1) des Gesellschaftsvertrages
der Beteiligungsgesellschaft auf einen spateren Zeitpunkt (bis zum 30. Dezember 2017) bis zu diesem spateren Platzierungsschluss.
Das garantierte Kommanditkapital wurde Ende Oktober 2016 erreicht, sodass die Platzierungsgarantie nicht in Anspruch genommen
wurde.

Die Anlagegrenzen stellen sich unter der Voraussetzung, dass die nachfolgend genannten Kriterien jeweils in Bezug auf mindestens 60
% des der Investmentgesellschaft flr Investitionen zur Verfligung stehenden Kommanditkapitals erfiillt sein miissen, wie folgt dar:

. Sitz des Zielfonds auBerhalb des Geltungsbereichs der AIFM-Richtlinie

. Wahrung des Zielfonds ist der Euro

. mindestens 60 % des Investitionskapitals auf Zielfondsebene werden planmaBig in Beteiligungen an Unternehmen mit
Geschéftstatigkeit in Europa investiert
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. mindestens 60 % des Investitionskapitals auf Zielfondsebene werden planmaBig im Segment Buy-Out investiert

. mindestens 60 % des Investitionskapitals auf Zielfondsebene werden planmé&Big in Beteiligungen an Unternehmen investiert,
die ihm allein oder zusammen mit strategischen Partnern einen kontrollierenden Einfluss auf die betreffenden Unternehmen
sichern

. planmaBiger Aufbau eines diversifizierten Portfolios von mindestens vier Unternehmensbeteiligungen auf Zielfondsebene

. planmaBig werden ohne gesonderte Zustimmung nicht mehr als 25 % des Volumens auf Zielfondsebene in eine einzige
Unternehmensbeteiligung investiert

. planmaBig werden mindestens 60 % des Investitionskapitals auf Zielfondsebene in Unternehmensbeteiligungen mit einem
jeweiligen Eigenkapitalanteil von mindestens 50 Mio. EUR investiert

Die Beteiligung der Gesellschaft - die Zweckgesellschaft WealthCap 19/20 Equity GmbH & Co. KG (WealthCap 19/20 Equity KG) - hat
bis zum Abschlussstichtag Kapitalzusagen gegeniber den Zielfonds Carlyle Europe Partners IV, L.P. (kurz: Carlyle EP IV) i.H.v. 10 Mio.
EUR, der BC European Capital X, LP (BCEC X) i.H.v. 40 Mio. EUR sowie Nordic Capital IX Alpha, L.P. (kurz: Nordic IX) i.H.v. 27 Mio.
EUR abgegeben. Von den Kapitalzusagen wurden bis zum Abschlussstichtag von der Carlyle EP IV unter Berilicksichtigung wieder
angelegter Gelder 6.127 Tsd. EUR, von der BCEC X 9.655 Tsd. EUR sowie von Nordic IX 0 Tsd. EUR abgerufen.

Der Zielfonds Carlyle Europe Partners 1V tatigt in Europa Buy-out-Investments. Bisher wurden 15 Investitionen in Unternehmen
getatigt. Das Portfolio des Carlyle Europe Partners 1V, L.P. setzt sich zum Abschlussstichtag 31. Dezember 2017 wie folgt zusammen:
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Unternehmen Branche Unternehmenssitz
ADB Safegate Industrie Belgien
Atotech BV Chemie Niederlande
Comdata Dienstleistungen Italien

CUPA Group Bauwesen Spanien
European Camping Group (friiher: Homair  Dienstleistungen Frankreich
Investissement SAS)

Golden Goose Deluxe Brand Textil Italien
Hunkemoller Textil Niederlande
Irca Lebensmittel Italien
Logoplaste Industrie Portugal

PA Consulting Dienstleistungen GroBbritannien
Palacios Lebensmittel Spanien
Praesidiad Industrie GroBbritannien
Project Jupiter Yachtverleih GroBbritannien
Saverglass Konsumgdter Frankreich

The Innovation Group

Dienstleistungen

GroBbritannien

Der Zielfonds BC European Capital X, LP, welcher ebenfalls Buy-out-Investments tatigt, hat zum Berichtsstichtag 31. Dezember 2017

6 Portfoliounternehmen erworben.

Unternehmen
Cyxtera
Dental Pro
Shawbrook
Plus Server
Pronovias
MCS

Branche
IT
Gesundheit

Finanzdienstleistung

IT
Textil

Finanzdienstleistung

Unternehmenssitz
USA

Italien
GroBbritannien
Deutschland
Spanien
Frankreich

Der Zielfonds Nordic IX hat zum Berichtsstichtag 31. Dezember 2017 noch kein Portfolio- unternehmen erworben.

Resultierend aus den Bewertungseffekten auf Ebene der Zielfonds kam es zu einer positiven Entwicklung im Vergleich zum Vorjahr.

Die Anlagegrenzen fur den AIF missen am Stichtag zwei Jahre nach Platzierungsschluss der Gesellschaft erfullt sein. Der
Platzierungsschluss erfolgte am 13. Juli 2017. Demnach missen die Anlagegrenzen bis spatestens 13. Juli 2019 eingehalten sein.

Der Nettoinventarwert des Fondsvermdgens zum Abschlussstichtag betragt 5.173 Tsd. EUR (Vorjahr: 2.208 Tsd. EUR). Der
Nettoinventarwert je Anteil von 1 Tsd. EUR (hiervon waren zum Abschlussstichtag 40 % eingefordert) betragt bei 18.351 umlaufenden

Anteilen am Abschlussstichtag 281,89 EUR.
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1.2 Ziele und Strategien

Die Anlagestrategie und -politik der Investmentgesellschaft ist es, ein Portfolio von Beteiligungen an Zielfonds aufzubauen, die direkt
oder indirekt in Private-Equity-Unternehmens- beteiligungen im Segment Buy-out investieren. Im Regelfall erwerben Investoren eine
Mehrheitsbeteiligung eines nicht bérsennotierten Unternehmens, um diese nach einer gewissen Zeit wieder zu verkaufen. Das
Unternehmen erhélt auf diese Weise Zugang zu Kapital und Knowhow, um sich weiterzuentwickeln zu kénnen.

Die Zielfondsbeteiligungen werden nicht unmittelbar, sondern mittelbar (ber eine Zwischengesellschaft gehalten. Hierzu hat sich die
Investmentgesellschaft an der WealthCap 19/20 Equity GmbH & Co. KG (WealthCap 19/20 Equity KG) als Kommanditist beteiligt.

Die Beteiligung an Zielfonds kann auBer durch Erstzeichnungen auch durch den Erwerb am Zweitmarkt (sog. Secondaries) erfolgen.
Die konkreten Beteiligungen an Zielfonds standen bei Auflage der Investmentgesellschaft noch nicht fest (,,Blind Pool). Als Anlageziel
strebt die Investmentgesellschaft Uber die Gesamtlaufzeit eine positive Rendite an Ausschittungen und Wertzuwéachsen an. Bis zum
Abschlussstichtag wurden von der Beteiligung WealthCap 19/20 Equity KG Investitionen in die Zielfonds Carlyle Europe Partners 1V,
L.P. i.H.v. 10 Mio. EUR, BC European Capital X, LP i.H.v. 40 Mio. EUR sowie Nordic Capital IX Alpha L.P. getatigt.

Kreditaufnahmen und Belastungen von Vermdgensgegenstdnden sind unter Berlicksichtigung der Héchstgrenze, wonach Kredite und
Belastungen eine Hohe von 20 % des Verkehrswerts der in der Gesellschaft befindlichen Vermdgensgegenstdande nicht tibersteigen
durfen, grundsatzlich zulassig.

2 Tatigkeitsbericht der KVG

Die WealthCap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH mit Sitz in Minchen, Am Tucherpark 16,80538 Miinchen, ist die
Kapitalverwaltungsgesellschaft des AIF. Sie wurde mit Bestellungsvertrag vom 19. Januar 2015 zur externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft des AIF i.S.d. KAGB bestellt. Der Bestellungsvertrag ist fur den Zeitraum bis zur Auflésung des AIF
abgeschlossen. Der Vertrag kann von der WealthCap KVG aus wichtigem Grund gemaB den Vorschriften des KAGB mit einer Frist von
sechs Monaten zum Monatsende gekiindigt werden.

Die WealthCap KVG hat am 14. Oktober 2014 von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungen (BaFin) die Erlaubnis zum
Geschéftsbetrieb als Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalten. Die WealthCap KVG ist zur Erfillung samtlicher Aufgaben berechtigt und
verpflichtet, welche einer KVG nach dem KAGB obliegen. Sie hat zudem fir die als Treugeber am AIF beteiligten Anleger die Stellung
als Treuhandkommanditistin ab dem 24. April 2014 Gbernommen. Bis zu diesem Zeitpunkt war die WealthCap Investorenbetreuung
GmbH Treuhandkommanditistin. Die WealthCap KVG erledigt alle weiteren im Rahmen der kollektiven Verwaltung des AIF anfallenden
Tatigkeiten, soweit diese nicht ausdriicklich durch Gesetz oder Vertrag dem AIF oder Dritten vorbehalten sind, einschlieBlich der
schriftlichen und telefonischen Kommunikation sowie alle weiteren Tatigkeiten im Zusammenhang mit den Vermdgensgegenstanden
des AIF. Damit umfasst der Aufgabenbereich der Verwaltungsgesellschaft insbesondere Tatigkeiten wie beispielsweise
Portfolioverwaltung, Risikomanagement, Administration der Investmentgesellschaft, Anlegerverwaltung und die Beauftragung einer
Verwahrstelle.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt sémtliche ihr aufgrund ihrer Position als Geschaftsfilhrungsorgan und Verwaltungsgesellschaft
gesetzlich und vertraglich zukommenden Aufgaben nach eigenem Ermessen und unter Wahrung des Bestellungsvertrages, der
geltenden Gesetze, des Gesellschaftsvertrages und der Anlagebedingungen des AIF wahr. Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der
gesetzmaBigen Erfiullung ihrer Aufgaben nicht weisungsgebunden. Gesetzlich zuldssige Weisungsrechte und Zustimmungsvorbehalte
der Gesellschafterversammlung bleiben unberihrt.

Die WealthCap KVG handelt mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns und haftet bei grob fahrlassiger oder vorsatzlicher
Verletzung der ihr obliegenden Verpflichtungen und bei wesentlichen Vertragspflichten auch bei einer fahrlassigen Verursachung fir
den typischer-weise vorhersehbaren Schaden.

Fir die Ubernahme der Aufgaben gemaB Bestellungsvertrag wurden die folgenden Gebiihren mit der KVG vereinbart:

. Fir die Vermittlung des Eigenkapitals erhalt die Wealthcap KVG gemal dem gesondert abgeschlossenen Vertrag lber die
Eigenkapitalbeschaffung eine Eigenkapitalvermittlungsgebihr.

. Flr die Strukturierung erhalt die WealthCap KVG gemaB dem gesondert abgeschlossenen Konzeptions- und
Strukturierungsvertrag eine Konzeptions- und Strukturierungsgebihr.

. Fur ihre Verwaltungstatigkeit erhalt die WealthCap KVG eine jéhrliche Vergltung von i.H.v. 0,595 % der
Bemessungsgrundlage. Fiir die Geschéftsjahre 2015,2016 und 2017 betragt die jahrliche Vergiitung jedoch mindestens
jeweils 119 Tsd. EUR. Als Bemessungsgrundlage gilt die Summe aus dem durchschnittlichen Nettoinventarwert der
Investmentgesellschaft zuzliglich der an die Anleger geleisteten Auszahlungen (max. in Héhe von 100 % des
Kommanditkapitals). Diese Vergutung ist auch fir den Zeitraum einer spateren Liquidation an die Verwaltungsgesellschaft zu
leisten. Die Verglutungen beinhalten die ggf. anfallende Umsatzsteuer.

. Die WealthCap KVG erhalt zusatzlich fir ihre Verwaltungstatigkeit je ausgegebenem Anteil eine erfolgsabhédngige Vergiitung
in Hohe von bis zu 10 % (Hochstbetrag) des Betrages, um den der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode unter
Beriicksichtigung bereits geleisteter Ausschittungen die gezeichnete Kommanditeinlage zuzliglich einer jahrlichen Verzinsung
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von 3 % ubersteigt (absolut positive Anteilwertentwicklung), jedoch insgesamt hdchstens bis zu 20 % des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes der Investmentgesellschaft in der Abrechnungsperiode. Die Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflage
der Investmentgesellschaft und endet nach der VerduBerung der Vermdgensgegenstande.

Die WealthCap KVG darf sich gemaB Bestellungsvertrag und soweit gesetzlich zuldssig der Hilfe Dritter insbesondere im Rahmen einer
Auslagerung bedienen. Die WealthCap KVG hat die Aufgaben der Internen Revision (seit 17. September 2014) sowie Teile der
Vorkehrungen zur Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung (seit 19. Dezember 2014) auf die UniCredit Bank AG,
Miinchen, ausgelagert. Darliber hinaus ist der IT-Bereich seit dem 1. Januar 2016 von der WealthCap KVG an die Wealth Management
Capital Holding GmbH, Miinchen, ausgelagert. Von dieser wiederum ist der IT-Bereich an die DATAGROUP Business Solutions GmbH,
Siegburg, unterausgelagert.

Mit der Verwahrstellenfunktion wurde die State Street Bank International GmbH, Miinchen (State Street), beauftragt. Die
Aufgabenverteilung wurde zwischen der WealthCap KVG und der State Street im Rahmen eines Verwahrstellenvertrags sowie eines
Service Level Agreements geregelt.

Der AIF ist im Rahmen seiner Geschaftstatigkeit diversen Risiken ausgesetzt. Als kiinftiges Risiko mit der groBten finanziellen
Auswirkung bei Eintritt ist das Ausbleiben von Riickfliissen aus den angebunden bzw. noch zu erwerbenden Zielfondsbeteiligungen.
Zum jetzigen Zeitpunkt ist das Risiko als gering einzuschatzen.

Hinsichtlich der weiteren Risiken des AIF verweisen wir auf unsere Darstellung im Abschnitt 4.1. ,Risikobericht™ dieses Lageberichts.
3 Wirtschaftsbericht
3.1 Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Das Jahr 2017 war ein erfolgreiches Jahr fur die Private Equity-Branche. Obwohl der Wettbewerb um Assets stieg und die
Kaufpreismultiples analog anderer Assetklassen hoch sind, betrugen die kumulierten Kapitalzusagen in 2017 iber 450 Mrd. USD.
Nicht nur die Hohe der Kapitalzusagen war bemerkenswert, sondern auch die Geschwindigkeit der Platzierung und der Erfolg. Viele
Zielfonds erreichten ihre angestrebten Zielvolumina in kurzer Zeit. 30 % der Zielfonds brauchten weniger als ein halbes Jahr bis zum
Final Closing und knapp 8 % erreichten bzw. Gbertrafen ihre angestrebte GroBe.

Trotz des Erfolgs, den viele Zielfondsmanager verzeichnen, ist ein Trend innerhalb der Industrie die Konzentration auf vergleichsweise
wenige, groBe Fonds. Obwohl im Jahr 2017 eine Rekordsumme an Kapital eingesammelt werden konnte, sank die Anzahl der
Zielfonds, die ihr Final Closing erreichten im Vergleich zum Jahr 2016 um 322. Dies hat zur Folge, dass die durchschnittliche GroBe
der Zielfonds deutlich anstieg. Die Markteintrittsbarrieren sind hoch, auf sogenannte First-Time-Funds entfielen nur ca. 6 % der
Kapitalzusagen.

Fir das kommende Jahr geht der Datenanbieter Preqin in seinem ,Global Private Equity & Venture Capital Report 2018" davon aus,
dass das fir Investitionen noch zur Verfliigung stehende Kapital (Dry Powder) einen Stand von Uber 1 Billion USD erreicht. Die Trends
steigender Wettbewerb unter den (Direkt-) Investoren, hohe Kaufpreise und ein optimistisches Marktumfeld scheinen auch in
absehbarer Zukunft Bestand zu haben.

Die Herausforderung fir Zielfondsmanager liegt darin, Kapital unabhangig von der jeweiligen Marktlage zu investieren. Nachdem die
Exit-Aktivitat in den vergangenen drei Jahren sank, erwartet nun ein Drittel der befragten Zielfondsmanager einen Anstieg der Exits,
wahrend 50% ein ahnliches Niveau wie im Vorjahr erwartet.'

3.2 Geschaftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Der Geschaftsverlauf entspricht den Erwartungen. Der Nettoinventarwert des Fondsvermdégens betrdagt zum Abschlussstichtag
5.172.917,65 EUR (Vorjahr: 2.208.172,64 EUR). Damit betragt der Nettoinventarwert je Anteil von 1.000,00 EUR bei 18.351
umlaufenden Anteilen zum Abschlussstichtag 281,89 EUR (Vorjahr: 171,16 EUR). Das nicht realisierte Ergebnis aus Zeitwertanderung
betragt 162.304,54 EUR (Vorjahr: -271.838,50 EUR).

EUR
Wert des Investmentvermdgens am 31.12.2016 2.208.172,64
Wert des Investmentvermégens am 31.12.2017 5.172.917,65
Veranderung im Geschaftsjahr 2017 2.964.745,01

1 2018 Preqin Global Private Equity & Venture Capital Report.

Der Anstieg des Werts des Investmentvermdgens im Vergleich zum Vorjahr ist im Wesentlichen auf Mittelzuflisse aus
Anlegerbeitritten von 3.579 Tsd. EUR zurlickzufiihren, denen ein negatives Ergebnis des Geschéftsjahres von -614 Tsd. EUR
gegenibersteht.

Frihere Wertentwicklungen stellen keinen Indikator fir zuklinftige Wertentwicklungen dar.
3.3 Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

3.3.1 Ertragslage
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Das negative Ergebnis des Geschaftsjahres von -614 Tsd. EUR (Vorjahr: -1.352 Tsd. EUR) setzt sich zusammen aus einem negativen
realisierten Ergebnis von -777 Tsd. EUR (Vorjahr: -1.081 Tsd. EUR) sowie einem positiven nicht realisierten Ergebnis von 162 Tsd.
EUR (Vorjahr: negatives nicht realisiertes Ergebnis -272 Tsd. EUR).

Im Geschaftsjahr 2017 wurde bei Verwaltungsvergitungen von 119 Tsd. EUR (Vorjahr: 119 Tsd. EUR), einer Verwahrstellenverglitung
von 15 Tsd. EUR (Vorjahr: 14 Tsd. EUR), Prifungs- und Veroéffentlichungskosten von 25 Tsd. EUR (Vorjahr: 22 Tsd. EUR) und
sonstigen Aufwendungen von 618 Tsd. EUR (Vorjahr: 926 Tsd. EUR) ein negatives realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres von -777
Tsd. EUR (Vorjahr: -1.081 Tsd. EUR) erwirtschaftet. Die sonstigen Aufwendungen beinhalten insbesondere Anlaufkosten der
Gesellschaft in Form von der Eigenkapitalvermittlungsprovision (273 Tsd. EUR, Vorjahr: 442 Tsd. EUR) und Konzeptionsverglitung
(267 Tsd. EUR, Vorjahr: 266 Tsd. EUR) an die WealthCap KVG. Die Verglitungen an die WealthCap Investment Services GmbH fiir die
Stellung der Platzierungs- und Einzahlungsgarantie (Vorjahr: 169 Tsd. EUR) sind bereits im Vorjahr angefallen. In den sonstigen
Aufwendungen sind daneben insbesondere die Treuhandvergiitung an die WealthCap Investorenbetreuung GmbH in Héhe von 48 Tsd.
EUR (Vorjahr: 48 Tsd. EUR) enthalten.

Aus der Neubewertung der Beteiligung an der Wealthcap 19/20 Equity KG zum Abschlussstichtag resultiert ein positives nicht
realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres von 162 Tsd. EUR (Vorjahr: negatives nicht realisiertes Ergebnis -272 Tsd. EUR).

3.3.2 Finanzlage Kapitalstruktur

Die Finanzierung der Investitionen des AIF erfolgt mittels Eigenkapital. Eine Fremdfinanzierung ist auf Ebene des AIF nur zur
kurzfristigen Uberbriickung von Liquiditdtsengpéssen und nicht zur langfristigen Finanzierung von Investitionen zuldssig.

Die Private Equity 20 Komplementar GmbH ist Komplementérin und Geschaftsfliihrerin des AIF ohne Kapitaleinlage. Die Privatanleger
sind als Treuhandkommanditisten an der Gesellschaft mit Kapitaleinlagen zum Abschlussstichtag von insgesamt 18.350 Tsd. EUR
beteiligt. Daneben ist noch die WealthCap Investorenbetreuung GmbH, Miinchen, als Treuhandkommanditistin mit einer Kapitaleinlage
von 1 Tsd. EUR an der Gesellschaft beteiligt.

Die Einlagen der Treuhandkommanditisten sind zum Abschlussstichtag in H6he von 11.010 Tsd. EUR bzw. zu 60 % noch nicht
eingefordert.

Im Geschaftsjahr 2017 erfolgten aus der Einzahlung des von Privatanlegern eingeworbenen Kommanditkapitals (inkl. Agio)
Mittelzufliisse von 3.579 Tsd. EUR.

Investitionen

Die Gesellschaft hat zum Zeitpunkt der Aufstellung des Lageberichts indirekt Gber die WealthCap 19/20 Equity KG in drei Zielfonds
investiert. Die WealthCap 19/20 Equity KG hat gegeniber der Carlyle Europe Partners 1V, L.P. eine Kapitalzusage i.H.v. 10 Mio. EUR,
gegeniber der BC European Capital X, LP eine Kapitalzusage von 40 Mio. EUR sowie gegenliber dem Nordic Capital IX Alpha L.P. eine
Kapitalzusage i.H.v. 27 Mio. EUR abgegeben.

Liquiditat

Die Liquiditatslage des AIF war im Geschaftsjahr 2017 stets ausreichend. Die Gesellschaft ist sémtlichen Zahlungsverpflichtungen
fristgerecht nachgekommen.

Zum Abschlussstichtag halt die Gesellschaft Liquiditat in Hohe von 1.205 Tsd. EUR in Form von taglich verfligbaren Bankguthaben.
Schwer liquidierbare Vermdgensgegenstdnde bestehen zum Abschlussstichtag nicht.

3.3.3 Vermogenslage

Die Bilanzsumme betragt zum Abschlussstichtag 5.598 Tsd. EUR (Vorjahr: 2.862 Tsd. EUR). Wesentlicher Posten auf der Aktivseite
sind die taglich verfliigbaren Bankguthaben in Hohe von 1.205 Tsd. EUR. Der Verkehrswert der Beteiligung von 4.393 Tsd. EUR
(Vorjahr: 1.135 Tsd. EUR) wurde auf Grundlage der Bewertungsrichtlinie der Wealthcap KVG ermittelt.

Die Passivseite ist neben dem Eigenkapital von 5.173 Tsd. EUR (Vorjahr: 2.208 Tsd. EUR) durch Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen in H6he von 386 Tsd. EUR (Vorjahr: 618 Tsd. EUR) und Rickstellungen in Héhe von 39 Tsd. EUR (Vorjahr: 36 Tsd. EUR)
gepragt. Verbindlichkeiten bestehen insbesondere fiir Verglitungen an die WealthCap KVG fiir die Verwaltung der Gesellschaft (119
Tsd. EUR; Vorjahr: 119 Tsd. EUR), sowie die Konzeptionsverglitung (267 Tsd. EUR; Vorjahr: 266 Tsd. EUR).

3.4 Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Der bisherige Geschéftsverlauf des AIF entspricht in Bezug auf das realisierte und unrealisierte Ergebnis den Erwartungen und ist
primar konzeptionsbedingt durch ein negatives Ergebnis des Geschaftsjahres gekennzeichnet. Der wesentliche finanzielle
Leistungsindikator ist die zukilinftige Entwicklung der Zielfonds. Die Steuerung erfolgt grundsatzlich Uber die Liquiditat der
Gesellschaft. Eine Steuerung der Gesellschaft iber andere finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren erfolgt nicht. Es
existiert keine Planungsrechnung mit darauf basierenden Ausschiittungsquoten.

3.5 Gesamtaussage

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ist geordnet.
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4 Risiko- und Liquidititsmanagement
4.1 Risikobericht
4.1.1 Vorbemerkung
Die Gesellschaft ist in das Risikomanagement der WealthCap KVG eingebunden, die die zentrale Steuerung gemaB KAGB Ubernimmt.

Die Risikomanagementprozesse der WealthCap KVG dienen dem Schutz der Interessen der Anleger und erstrecken sich von der
Anbindung bis zur Desinvestition von Vermdgensgegenstanden Uber den gesamten Produktlebenszyklus eines AIF. Im Fokus stehen
dabei die wesentlichen Risiken, die in einem engmaschigen Verfahren identifiziert, laufend bewertet, gesteuert und kontrolliert
werden.

Mit einem ausfihrlichen Regel- und Ad-hoc-Berichtswesen wird sichergestellt, dass die Entscheidungstrager und Risikokontrollgremien
jederzeit Uber die aktuelle Risikosituation informiert sind.

Die Risikomanagementprozesse sehen vor, dass das Risikomanagement bereits zu einem frilhen Zeitpunkt wahrend der
Anbindungsphase und ggf. vor Konzeptionierung eines AIF eingebunden wird.

Fur den AIF wurden durch das Risikomanagement auf Basis des Risikoprofils Limits und Warnlevel-Werte fir die verschiedenen
Kennziffern festgelegt. Als relevante Kennziffern wurden hierbei der Liquiditatsgrad erster Grad und der Kapitalerhalt festgelegt.

Drohende und tatsachliche Limitverletzungen der definierten Risikolimits I6sen einen Eskalationsprozess bzw. MaBnahmen zur
Risikominderung aus. Ein (ibergeordnetes, mit Produktverantwortlichen, Risikomanagern und Geschaftsfiihrern besetztes Risiko-
Komitee wird regelmaBig Uber die Risikosituation informiert und entscheidet ggf. (iber die Einsetzung einer bereichslibergreifenden
Task-Force zur Erarbeitung und Durchflihrung von risikominimierenden MaBnahmen.

Zusatzlich werden in der Bestandsphase eines AIF (iber ein zentrales RisikoinformationsTool laufend risikorelevante Daten gesammelt
und ausgewertet. Die Einmeldung erfolgt in der Regel Uber die risikoverantwortlichen Fondsmanager. Einmal jahrlich erfolgt eine
Risikoinventur. Die Ergebnisse werden im Rahmen eines Strategiejahresgesprachs offengelegt und, falls erforderlich, entsprechende
MaBnahmen abgeleitet.

Die fur die Gesellschaft wesentlichen Ergebnisse der Risikoanalyse werden von der WealthCap KVG direkt an die gesetzlichen Vertreter
des AIF berichtet.

4.1.2 Adressenausfall- und Liquiditatsrisiken

Der AIF kann zahlungsunféhig werden oder im insolvenzrechtlichen Sinne liberschuldet sein, wenn keine Ertrage erzielt und/oder
Aufwendungen hoher als erwartet anfallen. Eine daraus folgende Insolvenz des AIF kann zum Verlust der Einlage des Anlegers (samt
Ausgabeaufschlag) flihren, da der AIF keinem Einlagensicherungssystem angehort.

Nach Investition in Zielfonds besteht grundsétzlich das Risiko, dass der AIF kurzfristige Kapitalabrufe nicht vollumfassend bedienen
kann, wenn Anleger den schriftlichen Einzahlungsaufforderungen der einzelnen Raten nicht nachkommen. Fir diesen Fall besteht
jedoch grundsatzlich die Mdglichkeit eine von der Wealth Management Capital Holding GmbH, Minchen (WMC), gewéahrte Kreditlinie
zur kurzfristigen Zwischenfinanzierung in Anspruch zu nehmen. Die Gesellschaft ist berechtigt, bei der WMC Fremdkapital zu einem
Zinssatz von finf Prozentpunkten Gber dem 3-Monats-EURIBOR p.a. aufzunehmen. Das an die Gesellschaft ausgereichte
Kreditvolumen darf weder einen Betrag von 20 % des Verkehrswerts der von der Gesellschaft gehaltenen Vermégensgegensténde
noch einen Betrag von 4,8 % des zum Platzierungsschluss der Gesellschaft von den Gesellschaftern gezeichneten Kommanditkapitals
Uberschreiten.

Grundsatzlich ist die Anlageklasse Private Equity besonders anfallig fir Bewertungsrisiken, die sich aus Bewertungsschwankungen der
sich in den Zielfonds befindenden Portfoliounternehmen ergeben. Diese negativen Bewertungsschwankungen kénnen sich
insbesondere aus einer nicht plangemaBen, negativen wirtschaftlichen Entwicklung der Portfoliounternehmen ergeben, die bis zu
einem Totalverlust reichen kénnen und fiur die Gesellschaft das Ausbleiben von Ausschittungen und den Verlust des investierten
Kapitals zur Folge hatten. Daher werden den Asset-bezogenen Risiken auf Zielfondsebene sowohl im Investmentprozess als auch bei
der Anbindung der Assets und in der laufenden Uberwachung besondere Aufmerksamkeit zuteil.

Durch die sorgfaltige Auswahl der Zielfonds nach selektiven wirtschaftlichen Kriterien und die breite Streuung der
Portfoliounternehmen nach Branchen und Landern wird eine Reduzierung dieses Risikos angestrebt.

4.1.3 Marktpreisrisiken

Aufgrund von Wechselkursschwankungen kénnen die Ertrage der Zielfondsgesellschaften, die Investitionen in einer Fremdwahrung
vorgenommen haben, schwanken, was sich negativ auf die Ausschittungen an den AIF und auf die Rendite des Anlegers auswirken
kann. Bei Investitionen in eine in Fremdwahrung gefiihrte Zielgesellschaft kdnnen bei Ausschiittungen Wechselkursschwankungen
auftreten und Wahrungskursverluste entstehen.

Grundsatzlich ist die Anlageklasse Private Equity anfallig fir Bewertungsrisiken, die sich aus Bewertungsschwankungen der sich in den
Zielfonds befindenden Portfoliounternehmen ergeben. Daher werden den Marktpreisrisiken auf Zielfondsebene sowohl im
Investmentprozess als auch bei der Anbindung der Assets und in der laufenden Uberwachung besondere Aufmerksamkeit zuteil.

Durch die sorgfaltige Auswahl der Zielfonds nach selektiven wirtschaftlichen Kriterien und die breite Streuung der
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Portfoliounternehmen nach Branchen und Landern wird dieses Risiko reduziert. Fir das Geschaftsjahr 2017 traten keine wesentlichen
Bewertungsschwankungen der bereits angebundenen Zielfonds auf.

4.1.4 Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden grundsatzlich nicht gesehen, da samtliche Aufgaben im Rahmen des Bestellungsvertrags mit der
WealthCap KVG als externe Verwaltungsgesellschaft auf diese ausgelagert sind. Auch das Risikomanagement fiir die operationellen
Risiken ist damit auf die WealthCap KVG ausgelagert. Sollte die WealthCap KVG ihren Leistungen operationell nicht nachkommen
kénnen, besteht grundsatzlich die Méglichkeit, eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft mit diesen Leistungen zu beauftragen.
Operationelle Risiken sind fiir die WealthCap KVG im Wesentlichen identifizierte Risiken aus Personal, IT sowie Prozessen.

Im Geschaftsjahr 2017 sind keine Schadensfalle aus operationellen Risiken aufgetreten, die fiir den Fonds relevant sind. Auch liegen
derzeit keine Hinweise darauf vor, dass ein operationelles Risiko schlagend werden kdnnte. So liegen etwa keine anhangigen
Rechtsstreitigkeiten, Beschwerden oder Ereignisse aus der Schadensdatenbank fiir den AIF bei der WealthCap KVG vor.

4.1.5 Zusammengefasste Darstellung der Risikolage

Bis zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Lageberichts sind keine bestandsgefahrdenden Risiken fir die Gesellschaft erkennbar.

4.2 Liquiditatsmanagement

Die WealthCap KVG hat schriftliche Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die Liquiditatsrisiken zu tGberwachen.

Gegenstand des Liquiditatsmanagements sind die Planung, Analyse, Anlage und Steuerung der Liquiditat des AIF zur Einhaltung der
Liquiditatsgrenzen, die die WealthCap KVG in Bezug auf die Liquiditatsrisiken des AIF festgesetzt hat, sowie die Koordination des
kurz-, mittel- und langfristigen Kapitalbedarfs des AIF. Das Liquiditdtsmanagement hat neben der Renditeoptimierung das Ziel, die
kurz-, mittel- und auch langfristige Zahlungsfahigkeit des AIF zu sichern. Das Liquiditatsmanagement umfasst dabei auch die
Durchschau auf die Liquiditatssituation der WealthCap 19/20 Equity KG.

Im Rahmen des Liquiditatsmanagements erfolgt ein kontinuierlicher Abgleich der vorhandenen Liquiditat mit den
Zahlungsverpflichtungen des AIF. Hierbei werden insbesondere die kiinftigen Zahlungsverpflichtungen des AIF in Zielfonds sowie
Einzahlungsverpflichtungen von Investoren in den AIF, die vom AIF zu tragenden Kosten und Gebuhren, ggf. weitere feststehende
Zahlungen sowie die Ausschittungsplanung des AIF beriicksichtigt.

Die WealthCap KVG verwendet ein EDV-gestiitztes Liquiditatsmanagementsystem. Der Ab-gleich der aktuellen Liquiditatssituation des
AIF mit den Liquiditatsgrenzen, deren Einhaltung z.B. fiir die weitere Entwicklung des AIF unter verschiedenen Annahmen erforderlich
ist, erfolgt auf Basis von Liquiditdtskennziffern, wie der Liquiditat ersten Grades. RegelmaBig werden Stresstests durchgefuhrt, um die
Liquiditatsrisiken des AIF unter unterschiedlichen Annahmen zu simulieren und daraus ggf. MaBnahmen fir die Verwaltung des AIF
ableiten zu kénnen.

5 Verglitungen
Angaben gemaB § 101 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 und 2 KAGB

Als Kapitalverwaltungsgesellschaft wurde mit Wirkung seit 19. Januar 2015 die Wealthcap KVG beauftragt. Die Wealthcap KVG hat im
Geschéftsjahr 2017 folgende Vergitungen an ihre Fihrungskrafte und Mitarbeiter geleistet:

Gesamtsumme der von der KVG im Kalenderjahr 2017 gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 4.421.799
(Lohne +

Gehalter, ohne

Sozialabgaben)

davon feste Vergltung EUR 3.820.960
davon variable Verglitung EUR 600.840
Zahl der Mitarbeiter der KVG zum 31.12.2017 37 HC/36,67 FTE
Hohe des vom AIF gezahlten Carried Interest EUR 0,00
Gesamtsumme der von der KVG im Kalenderjahr 2017 an Fihrungskrafte und EUR 2.635.128

Mitarbeiter gezahlte Vergltung, deren Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil des AIF
ausgewirkt hat

davon Fihrungskrafte EUR 1.711.783
davon andere Mitarbeiter EUR 923.345

Bei den in der obigen Tabelle dargestellten Betragen handelt es sich um die im Geschaftsjahr 2017 tatsachlich gezahlten
Mitarbeitervergitungen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir Mitarbeiter, die gemaB § 37 Abs. 1 Satz 1 KAGB als Risikotrager bzw. fiir Mitarbeiter mit
Kontrollfunktionen eine Verglitungspolitik festgelegt, die einem soliden und wirksamen Risikomanagement entspricht, um den
potenziell schadlichen Auswirkungen schlecht gestalteter Verglutungsstrukturen auf ein solides Risikomanagement und auf die
Risikobereitschaft von Einzelpersonen entgegenzuwirken. Die Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft steht in Einklang mit der
Geschéaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten
Investmentgesellschaften sowie der Anleger dieser Investmentgesellschaften.
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Grundsatzlich sind alle Mitarbeiter und Fuhrungskrafte der Verwaltungsgesellschaft, deren berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf die
Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft oder auf die Risikoprofile der von ihr verwalteten Investmentgesellschaften auswirkt, von der
Vergltungspolitik betroffen. Dies umfasst die Geschaftsfiihrer und Fiihrungskrafte, Risikotrdager, Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen
sowie alle Mitarbeiter, die eine Gesamtverglitung erhalten, aufgrund derer sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie die
Fuhrungskréafte und Risikotrager.

Fiur diese Mitarbeiter gelten insbesondere folgende Vergutungsrichtlinien:

. Die Verglitung der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft setzt sich aus einem Fixgehalt sowie einem variablen Bestandteil
zusammen.

. Die variable Vergutung ist derart ausgestaltet, dass sie teilweise bis vollstéandig reduziert werden kann. Zum Zwecke der
Einschrankung einer ibermaBigen Risikolibernahme erfolgt die Berechnung der variablen Vergiitung risikogewichtet und
erfolgs- abhangig. Fir die Berlicksichtigung von Risiken und Ergebnissen in der variablen Verglitung werden sowohl
quantitative als auch qualitative Indikatoren im Einklang mit Geschafts- und Risikostrategie der Verwaltungsgesellschaft
sowie der jeweiligen Investmentgesellschaft verwendet. Die Festlegung der variablen Vergltung erfolgt auf der Basis von zu
Beginn des Geschaftsjahres dokumentierten Zielvereinbarungen. Diese bestehen zum einen aus von der Geschéftsfiihrung
festgelegten allgemeingiltigen Unternehmenszielen und zum anderen aus von den Fihrungskraften festgelegten
individuellen Zielen fir alle Mitarbeiter. Die Zielvereinbarungen berlicksichtigen die individuellen Anforderungen an den
jeweiligen Unternehmensbereich und dienen der Bewertung von Leistung und Erfolg der einzelnen Mitarbeiter. Diese
Bewertung erfolgt im Rahmen eines jahrlichen Mitarbeitergesprachs.

. Im Allgemeinen werden bei der Verwaltungsgesellschaft Anreize fir die Geschafts- fuhrer und Mitarbeiter zum Eingehen
unverhaltnismaBig hoher Risikopositionen vermieden, da die Geschaftsfiihrung sichergestellt hat, dass alle Geschafte
insbesondere einer vorherigen Genehmigung durch die Geschaftsflihrer unterliegen. Die Geschaftsfliihrung hat hierbei die
Vorgaben der Geschéftsordnung zu beachten, d.h. insbesondere sind alle dort festgelegten Geschafte mit Risikobezug dem
Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft zur Genehmigung vorzulegen. Dadurch ist grundsatzlich sichergestellt, dass die
Geschaftsfiihrung am Aufsichtsorgan vorbei keine Risikopositionen eingehen kann, die unverhaltnismaBige Folgen fir die
Hohe der Verglitung haben kénnen.

Entscheidungen uber die H6he von Vergltungen werden von der Geschaftsflihrung der Verwaltungsgesellschaft getroffen. Sollte die
Geschéftsfihrung selbst betroffen sein, werden diese Entscheidungen durch den Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft getroffen.

Die Verwaltungsgesellschaft hatte bis Dezember 2016 aufgrund ihrer GroBe bzw. der GroBe der von ihr verwalteten
Investmentgesellschaften und der Komplexitat ihrer Geschéfte von der Einrichtung eines Vergitungsausschusses abgesehen. Im
Dezember 2016 wurde ein Verglitungsausschuss eingerichtet.

Der Vergiitungsausschuss besteht aus dem Aufsichtsratsvorsitzenden sowie einem weiteren Mitglied des Aufsichtsrats der KVG. Der
Aufsichtsrat bedient sich der internen Beratung durch die Leitung der KVG und der Leitung HR der KVG. Die Leitung HR der KVG
nimmt i.d.R. als Gast an den Sitzungen des Vergitungsausschusses teil. Die Teilnehmer des Vergltungsausschusses treffen sich
zweimal jahrlich. Der Vergltungsausschuss tberwacht die Ausgestaltung der Anreiz- und Vergitungssysteme gemaB den gesetzlichen
Vorgaben der ESMA Leitlinien und berichtet an den Aufsichtsrat Uber notwendige Anpassungen sowie ob es mit den nationalen und
internationalen Vorschriften, Grundsatzen und Standards vereinbar ist.

Einzelheiten zur Vergitungspolitik werden von der Gesellschaft jahrlich in Form eines Verglitungsberichtes auf der Internetseite bzw.
auf Anfrage als Papierversion zur Verfiigung gestelit.

6 Wesentliche Anderungen im Geschéftsjahr
Angaben gemaf § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB

Im abgelaufenen Geschéftsjahr 2017 erfolgten keine wesentlichen Anderungen hinsichtlich der im Verkaufsprospekt aufgefiihrten
Informationen.

Der Platzierungsschluss des AIF wurde gemaB § 6 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrages auf den 13. Juli 2017 festgelegt.
Angaben gemaB Artikel 105 Abs. 1c Level-II-Verordnung

Es ergeben sich keine wesentlichen Anderungen hinsichtlich der Angaben gemaB §§ 158 S. 1 i.V.m. 135 Abs. 7 S. 2 KAGB i.V.m.
Artikel 105 Abs. 1c Level-II-Verordnung.

Der maximale Umfang der Hebelfinanzierung (Leverage) wurde nicht geandert. Griinwald, den 25. Mai 2018

Die persodnlich haftende Gesellschafterin und Geschaftsfiihrerin Wealthcap Private Equity 20 Komplementar GmbH

gez. Alfred Gangkofner
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gez. Christian Kiimmerling

Bilanz zum 31. Dezember 2017

31.12.2017
EUR EUR
4.393.041,54

1.204.836,10

0,00

5.597.877,64

38.910,00

386.049,99

0,00
18.351.000,00
-11.010.000,00
7.341.000,00
367.000,00
-114.791,46
-1.643.731,36
-776.559,53

5.172.917,65

5.172.917,65
5.597.877,64

EUR

5,95

119.000,00
15.000,00
24.943,71

617.621,77

3. Ordentlicher Nettoertrag/ Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

4. Zeitwertanderung
a) Aufwendungen aus der Neubewertung
b) Ertrédge aus der Neubewertung

0,00
162.304,54

Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschaftsjahres

5. Ergebnis des Geschéaftsjahres

Anhang fiur das Geschéftsjahr 2017

1. Allgemeine Angaben

Anteil am
Fondsvermdgen

in %
84,92

23,29
0,00

0,75

7,46

0,00

354,75
-212,84
141,91
7,09
2,22

-31,78
-15,00
100,00
100,00

2017
EUR

5,95

776.565,48
-776.559,53

162.304,54
-614.254,99

Vorjahr
EUR
1.134.854,00

1.668.321,65
58.750,00
2.861.925,65

35.660,00

618.093,01

0,00

12.901.000,00
-9.030.000,00
3.871.000,00
258.000,00
-277.096,00

-563.142,30
-1.080.589,06
2.208.172,64
2.208.172,64
2.861.925,65

Dezember 2017

Vorjahr
EUR

625,80
625,80

119.000,00
14.280,00
22.312,41

925.622,45

1.081.214,86
-1.080.589,06

271.838,50
0,00
-271.838,50
-1.352.427,56

Die WealthCap Private Equity 20 GmbH & Co. geschlossene Investment KG (Gesellschaft, Investmentgesellschaft oder AIF), ist eine
geschlossene Investmentkommanditgesellschaft im Sinne des § 149 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und gilt als kleine
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Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 HGB. Der Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2017 wurde nach den
Vorschriften des § 158 i.V.m. § 135 KAGB sowie den Bestimmungen der Kapitalanlagerechnungslegungs- und Bewertungsverordnung
(KARBV) aufgestellt. Somit sind fiir den Jahresabschluss die Bestimmungen des Ersten Unterabschnitts des Zweiten Abschnitts des
Dritten Buches des HGB und fiir den Lagebericht § 289 HGB anzuwenden, soweit sich aus den Vorschriften des KAGB nichts Anderes
ergibt. GroBenabhéangige Erleichterungen wurden teilweise in Anspruch genommen.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind entsprechend § 135 KAGB i.V.m. § 21 ff. KARBV gegliedert.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister Abteilung A des Amtsgerichts Minchen unter der Nummer HRA 103427 eingetragen.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Beteiligungen sind gemaB § 28 KARBV i.V.m. § 168 Abs. 3 KAGB zum Verkehrswert bewertet. Die in der gepriften
Vermogensaufstellung der Beteiligungsgesellschaft WealthCap 19/20 Equity GmbH & Co. KG enthaltenen Residualwerte aus
Vermdgens- und Schuldpositionen bilden den Nettoinventarwert. Der Verkehrswert entspricht dem anteiligen Net Asset Value (NAV),
der wiederum als Summe der Betrage zu verstehen ist, zu denen die von der Zwischengesellschaft gehaltenen

Vermdgensgegenstande bzw. die Verbindlichkeiten in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, unabhangigen und vertragswilligen
Geschéaftspartnern ausgetauscht werden kénnen.

Die Ubrigen Aktiva sind zum Nennwert angesetzt.
Die Kapitalanteile der Kommanditisten sind mit dem Nennbetrag angesetzt.

Die Riickstellungen berticksichtigen alle zum Zeitpunkt der Bilanzaufstellung erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten,
die das abgelaufene Geschaftsjahr betreffen.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihren jeweiligen Erflillungsbetrdgen angesetzt. Ertrage und Aufwendungen werden periodengerecht
abgegrenzt.

3. Angaben zur Bilanz
3.1 Aktiva

Die Gesellschaft halt zum Abschlussstichtag eine Beteiligung an der WealthCap 19/20 Equity GmbH & Co. KG in Héhe von 4.393 Tsd.
EUR (Vorjahr: 1.135 Tsd. EUR).

Ubersicht iiber die Beteiligungen zum 31. Dezember 2017 gemaB den §§ 158 Satz 2 i.V.m. 148 Abs. 2 KAGB:

WCap 19/20 Equity KG

Firma, Rechtsform und Sitz WealthCap 19/20 Equity GmbH & Co. KG, Grinwald
Gesellschaftskapital (HGB) in Tsd. EUR 19.018
Hohe der Beteiligung in % 23,69
Zeitpunkt des Erwerbs 19. Januar 2015
Verkehrswert der Beteiligung in Tsd. EUR 4.393

Die taglich verfligbaren Bankguthaben (1.205 Tsd. EUR; Vorjahr: 1.668 Tsd. EUR) betreffen das Guthaben auf dem laufenden Konto
bei der UniCredit Bank AG.

3.2 Passiva

Das Eigenkapital in H6he von 5.172.917,65 EUR (Vorjahr: 2.208.172,64 EUR) entfallt vollstandig auf die Kommanditisten. Von den
eingeworbenen Kapitalanteilen entfallen 18.350 Tsd. EUR (Vorjahr: 12.900 Tsd. EUR) auf die Anleger und 1 Tsd. EUR auf die
Treuhandkommanditistin Wealthcap Investorenbetreuung GmbH.

Von den Pflichteinlagen sind 183.600,00 EUR im Handelsregister als Haftsumme eingetragen.

Die Ruckstellungen (39 Tsd. EUR, Vorjahr 36 Tsd. EUR) betreffen im Wesentlichen Aufwendungen fur die Prifungs- und
Veroffentlichungskosten (24 Tsd. EUR, Vorjahr: 21 Tsd. EUR) sowie die Verwahrstellenverglitung (15 Tsd. EUR, 14 Tsd. EUR).

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (386 Tsd. EUR; Vorjahr: 618 Tsd. EUR) betreffen im Wesentlichen Anlaufkosten
(267 Tsd. EUR; Vorjahr: 446 Tsd. EUR) sowie laufende Verglitungen (119 Tsd. EUR; Vorjahr: 172 Tsd. EUR).

Samtliche Verbindlichkeiten haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.
4. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Prifungs- und Verdffentlichungskosten betreffen die Aufwendungen aus der Bildung der Rickstellung fur die Prifung des
Jahresabschlusses 2017.

Die sonstigen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:
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2017 Vorjahr

Tsd. EUR Tsd. EUR

Gebuhren Eigenkapitalbeschaffung 273 442
Gebuhren Fondskonzeption 267 266
Geblihren Eigenkapitaleinzahlungsgarantie 0 169
Gebuhren Treuhandvergitung 48 48
Gebuhren Haftungsvergltung 30 0
Ubrige 0 1
618 926

5. Angaben zu (Eigen-) Kapital und Ergebnisverwendung
5.1 Verwendungs- und Entwicklungsrechnung gemaf § 24 KARBV
Die Verwendungs- und Entwicklungsrechnung gemafi § 24 KARBV werden in Anlage 2 des Anhangs dargestellt.
5.2 Darstellung der Kapitalkonten geman Regelung im Gesellschaftsvertrag nach § 25 Abs. 4 KARBV

Das Eigenkapital der Kommanditisten gemafi den gesellschaftsvertraglichen Regelungen (§ 25 Abs. 4 KARBV) stellt sich zum
Abschlussstichtag wie folgt dar:

31.12.2017 Vorjahr

Kommanditisten EUR EUR
Kapitalkonto I (Einlagen) 7.341.000,00 3.871.000,00
Kapitalkonto II (Agio) 367.000,00 258.000,00
Kapitalkonto (Entnahmen) 0,00 0,00
Kapitalkonto 1V (realisierte Gewinne/Verluste) -2.420.290,89 -1.643.731,36
Kapitalkonto V (nicht realisierte Gewinne/Verluste) -114.791,46 -277.096,00
5.172.917,65 2.208.172,64

Die Komplementarin hat keine Kapitaleinlage geleistet und ist am Vermdgen der Gesellschaft nicht beteiligt.

5.3 Vergleichende Ubersicht sowie umlaufende Anteile und Anteilswert gem&B § 101 Abs. 1 Satz 3 Nr. 6 KAGB

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Fondsvermogen (EUR) 5.172.917,65 2.208.172,64 728.600,20
Wert je Anteil (EUR) 281,89 171,16 179,86
Umlaufende Anteile (Stiick) 18.351 12.901 4.051

Ein Anteil entspricht 1.000,00 EUR am zum Abschlussstichtag ausgegebenen Kommanditkapital von 18.351.000,00 EUR. Alle Anteile
haben die gleichen Ausstattungsmerkmale. Verschiedene Anteilsklassen gemaB den §§ 149 Abs. 2 i.V.m. § 96 Abs. 1 KAGB wurden
nicht gebildet.

6. Sonstige Angaben
Die Gesellschaft beschaftigt kein eigenes Personal.

Im Berichtszeitraum wurden keine Geschafte i.S.d. Art. 3 Nr. 11 bzw. Nr. 18 der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz
von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, d.h.
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte oder Gesamtrendite-Swaps, abgeschlossen.

6.1 Vermogensaufstellung geman § 101 Abs. 1 Nr. 1 KAGB

Die Vermdgensaufstellung ist dem Anhang als Anlage 1 beigefiigt.

6.2 Angaben gemaB § 101 Abs. 2 KAGB

6.2.1 Angaben zur Gesamtkostenquote gemaf § 101 Abs. 2 Nr. 1 KAGB

Die Gesamtkostenquote gem. § 101 Abs. 2 Nr. 1 KAGB betragt im Geschaftsjahr 2017 rund 5,62 % und setzt sich aus der Summe der
laufenden Aufwendungen des Geschdftsjahres (207 Tsd. EUR) bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen zusammen. Die
Initialkostenquote betragt im Geschaftsjahr 2017 rund 15,43 % und setzt sich aus der Summe der einmaligen erfolgsunabhangigen
Aufwendungen (569 Tsd. EUR) bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermdgen zusammen. Das durchschnittliche Fondsvermégen
(3.690.545,15 EUR) wurde als Durchschnitt aus dem Fondsvermdégen per 31. Dezember 2017 (5.172.917,65 EUR) und per 31.
Dezember 2016 (2.208.172,64 EUR) ermittelt.

6.2.2 Angaben zu den vereinbarten Pauschalgebiihren geméaB § 101 Abs. 2 Nr. 2 KAGB sowie weitere vereinbarte
Gebiihren
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Von der Gesellschaft zu leistende Pauschalgebiihren liegen nicht vor.
Folgende Vergiitungen an die WealthCap KVG, die Verwahrstelle oder an Dritte wurden vertraglich vereinbart:

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir die laufende Geschaftsbesorgung eine Vergitung in Héhe von 0,595 % der
Bemessungsgrundlage, fir die Jahre 2015 bis 2017 jedoch mindestens 119.000,00 EUR. Als Bemessungsgrundlage gilt der
durchschnittliche Nettoinventarwert des Geschaftsjahres zzgl. der an die Anleger geleisteten Ausschiittungen (maximal jedoch 100 %
des gezeichneten Kapitals). Im Geschéftsjahr 2017 ist die Mindestvergitung angefallen.

Daneben bestehen zwischen der Gesellschaft und der WealthCap KVG ein Eigenkapitalvermittlungsvertrag sowie ein Konzeptions- und
Strukturierungsvertrag, woflir die Wealthcap KVG eine Verglitung von 5 % bzw. 4,9 % abzliglich des Honorars flir die Platzierungs-
und Einzahlungsgarantie von 250 Tsd. EUR und abziiglich der einmaligen Haftungsvergitung von 30 Tsd. EUR des eingeworbenen
Kommanditkapitals erhalt. Im Geschaftsjahr 2017 sind Vergutungen fir die Eigenkapitalvermittlung von 273 Tsd. EUR sowie fur die
Konzeption und Strukturierung von 267 Tsd. EUR angefallen.

Rickvergltungen i.S.v. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB hat die Gesellschaft im abgelaufenen Geschéaftsjahr 2017 nicht erhalten.

Die Treuhanderin erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergitung in Héhe von 0,238 % der Bemessungsgrundlage, fur die Jahre 2015
bis 2017 jedoch mindestens 47.600,00 EUR. Im Geschaftsjahr 2017 ist die Mindestverglitung angefallen.

Die Verwahrstelle erhalt fir ihre Tatigkeit eine jahrliche Verglitung in Hohe von 0,0476 % auf Basis des zuletzt veroffentlichten
Nettoinventarwertes der Gesellschaft, mindestens jedoch 14.280 EUR jahrlich. Im Geschéftsjahr 2017 fiel eine Vergitung in Héhe von
15 Tsd. EUR an.

Fir die Ubernahme des Haftungsrisikos erhélt die Komplementérin eine Vergiitung in Héhe von einmalig 29.750 EUR. Die Vergiitung
ist unabhangig vom Ergebnis der Investmentgesellschaft am Tag des Platzierungsschlusses zur Zahlung fallig und mit
Platzierungsschluss im Geschéftsjahr 2017 angefallen.

Erfolgsabh&ngige Vergitung:

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungstatigkeit je ausgegebenem Anteil eine erfolgsabhangige Vergitung in H6he von
bis zu 8 % (Hoéchstbetrag) des Betrages, um den der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode unter Bericksichtigung bereits
geleisteter Ausschiittungen die gezeichnete Kommanditeinlage zuzliglich einer jahrlichen Verzinsung von 3 % Ubersteigt (absolut
positive Anteilwertentwicklung), jedoch insgesamt héchstens bis zu 20 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes der
Investmentgesellschaft in der Abrechnungsperiode. Die Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflage der Investmentgesellschaft und
endet nach der VerduBerung der Vermdgensgegensténde.

Weitere Aufwendungen zulasten der Investmentgesellschaft

a) Neben den vorgenannten Verglitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten der Investmentgesellschaft und werden
nicht durch die bereits oben beschriebenen Kosten, Gebihren und Vergutungen gedeckt und auch nicht auf diese
angerechnet:

. Kosten fur externe Bewerter fur die Bewertung der Vermdgensgegenstande gemaB den §§ 261,271 KAGB,

. bankibliche Depotbankgebiihren, Kontofiihrungsgebiihren und Kosten des Zahlungsverkehrs auBerhalb der
Verwahrstelle, ggf. einschlieBlich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung ausléndischer Vermdgensgegenstande
im Ausland,

. Aufwendungen fur die Beschaffung von Fremdkapital, insbesondere an Dritte gezahlte Zinsen,

. fur die Vermdgensgegenstande entstehende Bewirtschaftungskosten (Verwaltungs-, Instandhaltungs- und
Betriebskosten), die von Dritten in Rechnung gestellt werden,

. Kosten fiir die Prifung der Investmentgesellschaft durch deren Abschlusspriifer,

. Von Dritten in Rechnung gestellte Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen der
Investmentgesellschaft sowie der Abwehr von gegen die Investmentgesellschaft erhobenen Anspriichen,

. Geblihren und Kosten, die von staatlichen und anderen 6ffentlichen Stellen in Bezug auf die Investmentgesellschaft
erhoben werden,

. Ab Zulassung der Investmentgesellschaft zum Vertrieb entstandene Kosten flir Rechts- und Steuerberatung im
Hinblick auf die Investmentgesellschaft und ihre
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6.2.3 Angaben gemaB § 101 Abs. 2 Nr. 3 und Nr. 4 KAGB

Die KVG hat im Geschéftsjahr keine gesonderten Kosten in Rechnung gestellt und keine Ruckvergiitungen der aus dem AIF an die
Verwahrstelle und an Dritte geleistete Vergiitungen und Aufwendungserstattungen erhalten. Des Weiteren hat die WealthCap KVG
keinen wesentlichen Teil der von dem AIF an die WealthCap KVG geleisteten Vergiltungen fir Zahlungen an Vermittler von Anteilen
des AIF auf den Bestand von vermittelten Anteilen verwendet. Weiterhin sind keine Vergiitungen der WealthCap KVG selbst oder einer
anderen KVG oder einer Gesellschaft, mit der die KVG eine wesentliche mittelbare/unmittelbare Beteiligung eingegangen ist, fur die
gehaltenen Anteile berechnet worden.

Der Ausgabepreis der Anteile ergibt sich aus dem Nominalbetrag des vom Anleger iUbernommenen Zeichnungsbetrags zzgl. des
Ausgabeaufschlags. Die Summe der in Form des Ausgabeaufschlags und der Initialkosten anfallenden Kosten betragt bis zu 9,71 %
des Ausgabepreises. Der Ausgabeaufschlag der Anteile betréagt bis zu 2 % des Zeichnungsbetrags. Es steht der
Verwaltungsgesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen. Im Geschéftsjahr 2017 sind Ausgabeaufschlédge in
Hohe von 109 Tsd. EUR angefallen.

Der Anleger hat kein Recht auf ordentliche Kiindigung und damit kein Recht auf Riickgabe der Anteile. Daher wird ein Riicknahmepreis
nicht fortlaufend berechnet und ein Riicknahmeabschlag nicht erhoben.

6.3 Vergiitungsangaben gemaB § 101 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 und 2 KAGB

Die VerglUtungsangaben (Mitarbeitervergiitungen der KVG) werden im Lagebericht in Abschnitt 5 ,Vergitungen™ dargestellt.
6.4 Wesentliche Anderungen im Geschiiftsjahr gemaB § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB

Im Geschéftsjahr ist es zu keinen wesentlichen Anderungen gekommen.

6.5 Angaben geman § 300 KAGB

6.5.1 Angaben zu schwer liquidierbaren Vermogensgegenstanden

Schwer liquidierbare Vermdgensgegenstdnde bestehen zum Abschlussstichtag nicht.

6.5.2 Angaben zu neuen Regelungen zum Liquiditaétsmanagement

Im Berichtsjahr hat es keine Anderungen im Liquiditdtsmanagement gegeben.

6.5.3 Risikoprofil der Gesellschaft

Mit der Anlage in den AIF sind neben der Chance auf Wertsteigerungen und Ausschiittungen auch Verlustrisiken verbunden.

Der AIF ist darauf ausgerichtet ein Portfolio von Beteiligungen an Zielfonds mit europaischer Fokussierung aufzubauen, die direkt oder
indirekt in die Anlageklasse Private Equity (Unternehmensbeteiligungen) und dabei im Segment Buyout investieren. Buyout ist ein
Teilbereich von Private Equity und bezeichnet eine bestimmte Form des Unternehmenskaufs. Im Regelfall erwerben Investoren eine
Mehrheitsbeteiligung eines nicht bérsennotierten Unternehmens, um diese nach einer gewissen Zeit wieder zu verkaufen. Es ist
geplant, die Zielfondsbeteiligungen nicht unmittelbar, sondern mittelbar Gber eine Zweckgesellschaft zu halten. Die konkreten
Investitionsgegenstande in Gestalt von Zielfondsbeteiligungen stehen bei Auflage der Investmentgesellschaft noch nicht fest (,Blind
Pool"). Die Investmentgesellschaft strebt eine positive Rendite mit Ausschiittungen und Wertzuwachsen an. Es handelt sich nicht um
ein Investment mit dem Charakter einer unternehmerischen Beteiligung i.S. des § 32 KARBV.

Der AIF ist somit geeignet fiir Anleger mit folgendem Risikoprofil:

Um eine moglichst hohe Rendite zu erzielen, werden bewusst entsprechende Risiken eingegangen; fiir die Ertragschancen werden
entsprechende Wertschwankungen in Kauf genommen.

Folgende Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds und damit das Ergebnis des Anlegers beeintrachtigen. Die beschriebenen
Risiken kénnen einzeln oder kumulativ auftreten. Bei negativer Entwicklung besteht daher das Risiko, dass der Anleger einen
Totalverlust seines eingesetzten Kapitals und des Ausgabeaufschlags erleidet.

Anlagerisiken/Blind Pool

Das wirtschaftliche Ergebnis der Gesellschaft ist insbesondere davon abhangig, dass die Zielfonds die von ihnen gehaltenen
Vermodgenswerte gewinnbringend auswahlen, verwalten und veréduBern. Es kann daher nicht garantiert werden, dass die Gesellschaft
aus ihrer Investitionstatigkeit Gewinne erzielen bzw. Verluste vermeiden wird oder dass Gewinnzuweisungen und Ausschittungen an
die Anleger vorgenommen werden kdnnen. Dies gilt insbesondere deshalb, weil i.d.R. weder die konkreten Investitionen der
Gesellschaft noch die Investitionen der Zielfonds zum Zeitpunkt der Beteiligung der Anleger feststanden (Blind Pool).

Insolvenzrisiko/keine Einlagensicherung
Die Investmentgesellschaft kann zahlungsunfihig werden oder in Uberschuldung geraten, wenn sie geringere Einnahmen erzielt

und/oder hdhere Ausgaben tatigt als erwartet. Eine daraus folgende Insolvenz der Investmentgesellschaft kann zum Verlust der
Einlage des Anlegers (samt Ausgabeaufschlag) flihren, da die Investmentgesellschaft keinem Einlagensicherungssystem angehort.
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Fremdwahrungsrisiko

Aufgrund von Wechselkursschwankungen kénnen die Einnahmen der Zielfonds, die Investitionen in einer Fremdwahrung
vorgenommen haben, schwanken, was sich negativ auf die Ausschittungen an die Investmentgesellschaft und auf die Rendite des
Anlegers auswirken kann. Auch bei Investitionen in einen in einer Fremdwéahrung gefihrten Zielfonds kdnnen bei Ausschiittungen
Wechselkursschwankungen auftreten und Kosten fiir den Umtausch der Fremdw&ahrung entstehen.

Spezifische Risiken der Anlageklasse Private Equity (Unternehmensbeteiligungen)

Mit der Investition der Gesellschaft in die Anlageklasse Private Equity (Unternehmensbeteiligungen) sind besondere Risiken
verbunden. Die Rentabilitédt der Beteiligung an einem Zielfonds, der direkt oder indirekt in Unternehmensbeteiligungen investiert,
hangt maBgeblich von der wirtschaftlichen Entwicklung der von dem Zielfonds gehaltenen Portfoliounternehmen und damit auch von
der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ab. Die wirtschaftliche Entwicklung eines Unternehmens und des Marktes, in dem es tatig ist,
lasst sich mitunter nur schwer abschatzen. Dies gilt umso mehr, als dass Zielfonds unter Umstéanden auch in weniger etablierte
Unternehmen investieren, die auf sich in der Entwicklung befindlichen Markten tatig sind. Treten hierbei nicht die Erwartungen des
Zielfondsmanagements ein, filhren Minderungen des erzielbaren VerauBerungserldses auf Ebene des Zielfonds zu einer
Verschlechterung des Ergebnisses der Gesellschaft. Die Zielfonds erhalten fir das von ihnen in die Portfoliounternehmen investierte
Kapital i. d. R. weder Sicherheiten noch regelméaBige Zahlungen, wie etwa Zinszahlungen oder Dividenden. Sie sind deshalb in
besonderem MaBe von den VerauBerungserlésen abhangig.

Liquiditat und beschrankte Handelbarkeit

Eine VerdauBerung des Anteils durch den Anleger ist zwar grundsatzlich rechtlich mdglich, insbesondere (iber sog.
Zweitmarktplattformen. Aufgrund deren geringer Handelsvolumina und des Erfordernisses einer Zustimmung durch die
Verwaltungsgesellschaft kann ein Verkauf jedoch ggf. auch gar nicht oder nur mit groBen Abschlégen oder unter starken
Einschrankungen mdglich sein.

6.5.4 Risikomanagement der WealthCap KVG

Zur Wahrung der organisatorischen Grundlagen zum Risikomanagement fiur die von der WealthCap KVG verwalteten AIF wurden
Richtlinien im Hinblick auf die Anforderungen nach KAGB erstellt. Die AlF-spezifischen Risikoprozesse werden von der WealthCap KVG
durch die Risikostrategie sowie durch die ,Risiko-Richtlinie fiir die Steuerung von AIF" geregelt. Die vom Risikomanagement der
WealthCap KVG eingerichteten Risikosteuerungs- und -controllingprozesse beriicksichtigen im Wesentlichen die Identifikation,
Bewertung und Uberwachung, Steuerung und Kommunikation/Reporting der Risiken und auch die Uberwachung des Leverage.
Stresstests werden als Teil der quantitativen Risikobewertung vorgenommen. Die Uberwachung der Risiken eines AIF erfolgt mithilfe
eines Limitsystems, welches am jeweiligen Risikoprofil des AIF ausgerichtet ist. Risikolimits wurden im Berichtsjahr nicht
Uiberschritten. Anderungen im Risikomanagementsystem im Vergleich zum Vorjahr haben sich nicht ergeben.

6.5.5 Anderungen des maximalen Umfangs von Leverage

Im Berichtsjahr hat es keine Anderungen des maximalen Umfangs des Leverage gegeben.

6.5.6 Gesamthohe des Leverage

Tatsachlicher Leverage-Umfang nach der Bruttomethode: 0,93 Tatsachlicher Leverage-Umfang nach der Commitmentmethode: 1,16
Die Wealthcap KVG hat keine das Investmentvermdgen betreffende Hedging- oder Nettinginstrumente eingesetzt.

Zum 31.12.2017 betrug das platzierte Eigenkapital 18.350 Tsd. EUR. Zum Abschlussstichtag ergibt sich ein NAV in Héhe von 5.173
Tsd. EUR.

6.6 Organe

Persdnlich haftende Gesellschafterin sowie Geschaftsfuhrerin ist die WealthCap Private Equity 20 Komplementar GmbH, Griinwald
(Komplementarin), mit einem gezeichneten Kapital von 25.000,00 EUR.

Deren Geschaftsflihrer sind:

. Alfred Gangkofner und

. Christian Kimmerling.

Griinwald, den 25. Mai 2018

Die persénlich haftende Gesellschafterin und Geschéftsfiihrerin
Wealthcap Private Equity 20 Komplementar GmbH

gez. Alfred Gangkofner
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Vermogensaufstellung gemaR den §§ 158,135 Abs. 5,101 Abs. 1T Nr. 1 KAGB zum 31.12.2017

Anschaffungskosten im Berichtsjahr

Zugange
in EUR

Abgénge
in EUR

A. Vermogensgegenstande

I. Beteiligungen

WealthCap 19/20 Equity GmbH
& Co. KG

II. Liquiditatsanlagen
Bankguthaben

Summe
Vermodgensgegenstande

B. Schulden

I. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

II. Rickstellungen
Summe Schulden
C. Fondsvermdgen

3.095.883,00 0,00

umlaufende Anteile (Stiick)
Anteilwert (EUR)

Bestand
in EUR

4.507.833,00

Wert
in EUR

4.393.041,54

1.204.836,10

5.597.877,64

-386.049,99

-38.910,00
-424.959,99
5.172.917,65

Anteil am
Fondsvermogen
in %

84,92

23,29

108,21

-7,46

-0,75
-8,21
100,00

18.351
281,89

Gegenstande, die mit Rechten Dritter belastet sind (Besicherungen gemaB § 101 Abs. 1 Nr. 1 Satz 7 KAGB), bestehen zum

Abschlussstichtag nicht.

Verwendungs- und Entwicklungsrechnung gemas § 24 KARBY fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.

Dezember 2017

Verwendungsrechnung gem. § 24 Abs. 1 KARBV

. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

. Gutschrift/Belastung auf Ricklagenkonten

. Gutschrift/Belastung auf Kapitalkonten

. Gutschrift/Belastung auf Verbindlichkeitenkonten
5. Bilanzgewinn/Bilanzverlust

D W N =

EUR
-776.559,53
0,00
776.559,53
0,00

0,00

Entwicklungsrechnung fiir das Vermogen der Kommanditisten und der Komplementdre gemaB § 24 Abs. 2 KARBV

A. Komplementarin

I. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschaftsjahres

1. Entnahmen fur das Vorjahr

2. Zwischenentnahmen

3. Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Gesellschaftereintritten

b) Mittelabflisse wegen Gesellschafteraustritten

4. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres nach Verwendungsrechnung
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

II. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschéftsjahres

B. Kommanditisten

I. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschaftsjahres

1. Entnahmen fir das Vorjahr

2. Zwischenentnahmen

3. Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Gesellschaftereintritten

b) Mittelabfliisse wegen Gesellschafteraustritten

4. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres nach Verwendungsrechnung
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

II. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschéftsjahres
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EUR

0,00
0,00

EUR

3.579.000,00
0,00

EUR
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
EUR
2.208.172,64
0,00
0,00
3.579.000,00

-776.559,53
162.304,54
5.172.917,65
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Erklarung der gesetzlichen Vertreter
Entsprechend den Vorgaben des § 264 Abs. 2 Satz 3, § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB (§ 135 Abs. 1 Satz 3 KAGB)

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Investmentkommanditgesellschaft
vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage der
Investmentkommanditgesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird.

Griinwald, den 25. Mai 2018

Die personlich haftende Gesellschafterin und Geschéftsfiihrerin
WealthCap Private Equity 20 Komplementir GmbH

gez. Alfred Gangkofner

gez. Christian Kiimmerling

Vermerk des Abschlussprifers
An die WealthCap Private Equity 20 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und den Lagebericht der WealthCap Private Equity 20 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald, fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 geprift. Die Priifung umfasst auch die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten,
Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Buchflihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften unter
Berlicksichtigung der Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB), der delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 und der
erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Dariber hinaus liegt die ordnungsgemaBe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung lber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und iber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 Abs. 1 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf den Jahresabschluss unter Beachtung
der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und den Lagebericht wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse (iber die Verwaltung des Gesellschaftsvermégens und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die
Angaben in Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Die OrdnungsmaBigkeit der Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten gemaB § 159 Satz 1 i.V.m, § 136 Abs. 2 KAGB haben
wir auf Basis einer Priifung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen
Prifungshandlungen Gberwiegend auf Basis von Stichproben beurteilt. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Priifungsurteil
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss der WealthCap
Private Equity 20 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2017 den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags. Nach unserer Beurteilung
aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse ist die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemaB erfolgt. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft.

Miinchen, den 12. Juni 2018
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Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Stadter, Wirtschaftspriifer

Vogel, Wirtschaftspriifer
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