UNTERNEHMENSREGISTER

Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen GmbH & Co. KG
Bielefeld

Jahresabschluss zum Geschiftsjahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018

Bilanz zum 31. Dezember 2018

Investmentanlagevermogen

A. Aktiva
31.12.2018 31.12.2017
EUR TEUR
1. Beteiligungen 2.328.397,85 4512
2. Barmittel und Barmitteldquivalente
Tiglich verfiigbare Bankguthaben 225.628,22 4
3. Forderungen
a) Forderungen an Beteiligungsunternehmen 1.215.021,08 906
b) Andere Forderungen 2.800,15 3
1.217.821,23 909
4. Aktive Rechnungsabgrenzung 495,83 1
3.772.343,13 5.426
B. Passiva
31.12.2018 31.12.2017
EUR TEUR
1. Riickstellungen 20.700,00 21
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Aus anderen Lieferungen und Leistungen 2.635,24 3
3. Eigenkapital
a) Kapitalanteile der Kommanditisten 104.100,00 104
b) Kapitalriicklage 7.464.592,99 6.874
¢) Nicht realisierte Verluste aus der Neubewertung -3.079.248,43 -835
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d) Nicht realisierte Gewinne aus der Neubewertung

e) Verlustvortragskonten

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018

Investmenttitigkeit

1. Ertrige

a) Zinsen und dhnliche Ertrige

b) Sonstige betriebliche Ertrige

Summe der Ertrige

2. Aufwendungen

a) Verwahrstellenvergiitung

b) Priifungs- und Veroffentlichungskosten
¢) Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen

3. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
4. Zeitwertinderungen

a) Ertriéige aus der Neubewertung

b) Auf d aus der t tun,

Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres

5. Ergebnis des Geschiftsjahres

31.12.2018
EUR
913.687,27
-1.654.123,94
3.749.007,89
3.772.343,13

2018
EUR

69.238,96
0,00
69.238,96

-25.256,76
-18.049,62
-11.339,56
-54.645,94

14.593,02

0,00
-2.243.878,02
-2.243.878,02
-2.229.285,00

Anhang zum 31.12.2018

ZUSAMMENSETZUNG UND ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS

31.12.2017
TEUR

913

-1.654
5.402
5.426

2017
TEUR

-2.645
-2.645
-2.632
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FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS ZUM 31. DEZEMBER 2018

(Anlagenspiegel 2018)

Anschaffungskosten

Stand 1.1.2018 Zuginge 2018 Abgiinge 2018 Stand 31.12.2018
€ € € €

Investmentanlagevermdgen

Beteiligungen
Smart House GmbH 1.073.170,41 59.907.32 0,00 1.133.077.73
Saperatec GmbH 1.187.238,66 0,00 0,00 1.187.238,66
Greenergetic GmbH 1.565.759,07 0,00 0,00 1.565.759,07
CNM Technologies GmbH 607.883,55 0,00 0,00 607.883,55
4.434.051,69 59.907.32 0,00 4.493.959,01
Zeitwertinderungen beizulegende Zeitwerte
Ertriige aus tung A aus Neube-

Stand 1.1.2018 2018 wertung 2018 Stand 31.12.2018 Stand 31.12.2018 Stand 31.12.2017
€ € € € € €

Investmentanlagevermégen

Beteiligungen

Smart House GmbH -835.370,41 0,00 -297.706,32 -1.133.076,73 1,00 237.800,00
Saperatec GmbH 108.446,34 0,00 0,00 108.446,34 1.295.685,00 1.295.685,00
Greenergetic GmbH 805.240,93 0,00 -1.946.171,70 -1.140.930,77 424.828,30 2.371.000,00
CNM Technologies GmbH 0,00 0,00 0,00 0,00 607.883,55 607.883,55
78.316,86 0,00 -2.243.878,02 -2.165.561,16 2.328.397,85 4.512.368,55

1. Aligemeine Angaben zum Unternehmen
Die Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen GmbH & Co. KG hat ihren Sitz in Bielefeld und ist eingetragen in das Handelsregister beim Amtsgericht (HRA 15223).

II. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wurde nach den Vorschriften der §§ 264 ff. des Handelsgesetzbuches sowie § 46 i. V. m. § 135 Abs. 3 bis 11 KAGB (Kapital h) aufgestellt. Die Gliederung der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung entspricht
den Vorschriften der §§ 135 Abs. 3 und Abs. 4 KAGB i. V. m. §§ 21 und 22 KARBV. Der Anhang wurde gemil § 135 Abs. 5 und Abs. 11 KAGB sowie § 25 KARBV (K h 1 und -Bewertung; ) erstellt.

Die Beteiligungen sind mit den beizulegenden Zeitwerten (Marktwerte) zum 31. Dezember 2018 angesetzt. Diese wurden grundsitzlich nach den internationalen Bewertungsrichtlinien der "International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines" (IPEVG)
ermittelt. Die Beteiligungsbewertung fiir Zwecke des Abschlusses erfolgte unter Anwendung des Discounted-Cash-Flow (kurz: DCF) Verfahrens. Die Bewertung ist unter der Annahme erfolgt, dass die Gesellschafter die Laufzeit des Griinderfonds iiber den 31. Dezember
2020 hinaus verldngern werden. Auf der Gesellschafter im Juli 2019 wird der Geschiftsfii de K ditist - wie im G kreis im Vorfeld t hen (einer der institutionellen K diti konnte in 2018 zundchst nur einer
Verlidngerung um 2 Jahre zustimmen, das dritte Verldngerungsjahr konnte erst im Gremium Anfang 2019 bestitigt werden) - den Beschluss zu einer weiteren Verldngerung der Fondslaufzeit um ein Jahr bis zum 31. Dezember 2021 vorschlagen.
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Barmittel und Barmitteldquivalente werden mit dem Nominalbetrag bilanziert.

Forderungen sind mit ihren Nennwerten bzw. niedrigeren t den Zeitwerten

Riickstellungen werden unter Beriicksi der Erk isse bei der Abschl 1lung mit dem nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung erforderlichen Erfiill betra 2 bindlichkeiten werden mit dem Erfiillungsbetrag passiviert.

IIL Erliiuterungen zur Bilanz

1. Beteiligungen

Zu den Beteiligungen wird erlautert:

Stammkapitalanteil Eigenkapital zum 31.12.2018 Jahresergebnis zum 31.12.2018

Beteiligungsunternehmen Beteiligungsquote in EUR Erwerb der Beteiligung ” in EUR in EUR
Smart House GmbH, Lohne 18,04 % 38.773 06.02.2009 18.604,14 -226.034,58
Saperatec GmbH, Bielefeld ? 15,86 % 20.491 20.01.2011 - 1.662.335,26 - 1.043.051,68
Greenergetic GmbH, Bielefeld 23,71 % 29.446 12.12.2012 4.126.413,88 Y 605.890,24 %
CNM Technologies GmbH, Bielefeld 34,01 % 77310 27.05.2014 - 383.885,69 -266.168,86

" Angegeben ist der Zeitpunkt des ersten Investments in die Beteiligung

? zzgl. Darlehen in Hohe von EUR 346.428,57 (Bilanz: Forderungen an Beteiligungsunternechmen)

* Angaben zum 31.12.2017, Jahresergebnis nach Aktivierung aktiver latenter Steuern auf Verlustvortrége in Hohe von EUR 2,5 Mio.
¥ zzgl. Darlehen in Hohe von EUR 640.000,00 (Bilanz: Forderungen an Beteiligungsunternehmen)

2. Forderungen
Die ausgewiesenen Forderungen haben in Hohe von TEUR 1.215 (Vorjahr: TEUR 906) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.

3. Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rii betreffen i h Kosten fiir die Steuererkldrungen und Priifung des Jahresabschlusses (TEUR 21).
4. Verbindlichkeiten
Samtliche Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres fillig.

5. Ei i i echi

Die " K ditein]

betragen zum 31. Dezember 2018 insgesamt TEUR 10.400.

Dic Hafteinlage des geschiftsfiit K ditisten cCAPITAL entreprencurial Partners AG betriigt EUR 600,00. Als Hafteinlagen der weiteren K ditisten sind im Handel 1% der jeweili i K ditcinlagen - i TEUR 103,5
- eingetragen. Die Hafteinlagen sind in voller Hohe geleistet (insgesamt: EUR 104.100,00).

Zum 31. Dezember 2018 bestehen noch nicht eingeft te Einzahl rpfli der K isten in die Riicklagen in Hhe von TEUR 680.

Der Komplementir ist kapitalmiBig weder am Vermogen noch am Ergebnis der Gesellschaft beteiligt. Er erhiilt allerdings fiir die Ubernahme der Haftung einen jihrlichen Ergebnis-Vorab in Hhe von TEUR 4. Der rechnerische Anteil des Komplementirs am Gesamtwert
des Eigenkapitals 31. Dezember 2018/2017 betrigt daher EUR 0,00.

Der iftsfiihrende K ditist erhilt allerd; fiir die Ubernahme der Geschiftsfiihrung einen jihrlichen Ergebnis-Vorab, der sich in 2018 bzw. 2017 auf TEUR 137 bzw. TEUR 135 beliuft. Der rechnerische Anteil des geschiftsfii den K ditisten am
Gesamtwert des Eigenkapitals 31. Dezember 2018/2017 betrégt daher TEUR 18 bzw. TEUR 26 fiir die im Wege der Sonder hfolge eines A fters des Griinderfonds iibernommenen Anteile von EUR 500,00.

Die Kommanditisten sind aufgrund der llschaftsvertraglich 1 hi von ihrem jeweiligen Beitr 1

d ihrer i Kapitaleinl am Vermogen sowie am Ergebnis der Gesellschaft beteiligt.
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Die Zusammensetzung und Entwicklung des E der K ist in der

Wert des Eigenkapitals zu Beginn des Geschiftsjahres

Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzufluss aus Kapitalabrufen bereits beigetretener Kommanditisten
b) Mittelabfliisse aus Entnahmen der Kommanditisten

¢) Mittelabfliisse aus Entnahmen des Komplementérs

d) Mittelabfliisse aus Entnat des geschiiftsfiihrenden K i

Realisiertes Ergebnis des Gi nach Ver
Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiiftsjahres

Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschiftsjahres

Bezogen auf das bislang eingeforderte und eingezahlte Zeichnungskapital in Héhe von TEUR 7.569 ergibt sich zum 31. Dezember 2018 ein rechnerischer Wert je Anteil (in Nennbetrag von EUR 1,00) von EUR 0,4953. Bezogen auf das gesamte Zeichnungskapital in

Entwick | fiir das G iftsjahr 2018 sowie das Vorjahr dargestellt:
01.01. - 31.12.2018
EUR
5.401.929,23

717.095,20
0,00
-4.000,00
-136.731,54
14.593,02
-2.243.878,02
3.749.007,89

Hohe von TEUR 10.400 betrigt der rechnerische Wert je Anteil (im Nennbetrag von EUR 1,00) EUR 0,3605.

6. Darstellung der Kapitalkonten der Gesellschafter entsprechend der gesellschafts-

vertraglichen Regelungen

Kapitalanteile der Kommanditisten
Kapi 1 A (Hafteinlagenk )
Kapitalkonto II (laufendes Konto)

Kapitalkonto III (Verlustvort )

Riicklagen der Kommanditisten

Kapitalkonto I B (Riicklagenkonto)

Nicht realisierte Gewinne/Verluste (-) aus der Neubewertung
Nicht realisierte Gewinne aus der Neubewertung

Nicht realisierte Verluste aus der Neubewertung

Eigenkapital gesamt

IV. Erliiuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1. Aligemeine Erliduterungen

01.01. - 31.12.2018
EUR

104.100,00
0,00
-1.654.123,94
-1.550.023,94

7.464.592,99

913.687,27
-3.079.248,43
-2.165.561,16

3.749.007,89

01.01. - 31.12.2017
EUR
7.925.990,96

246.782,49
0,00
-4.000,00
-134.576,30
12.566,84
-2.644.834,76
5.401.929,23

01.01. - 31.12.2017
EUR

104.100,00
0,00
-1.654.123,94
-1.550.023,94

6.873.636,31

913.687,27
-835.370,41
78.316,86
5.401.929,23
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Die Auf d fiir Ver iitung betreffen die laufende Vergiitung.
Die Priifungs- und Verdffentlichungskosten betreffen Kosten fiir die Priifung des Jahresabschlusses 2018.

Die sonstigen Aufwendungen betreffen im Wesentlichen Steuerberatungskosten (TEUR 7) sowie Versicherungen (TEUR 3).

Die Zusammensetzung der Ertrige und Auf d aus der Neut tung sind aus dem Anl i 2018 zu I der dem Anhang als gesonderte Anlage beigefiigt ist.
2. Ergebnisverwendungsrechnung
Die Verwendung des realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres 2018 sowie des Vorjahres ist der lgenden Ver 1 zu
2018 2017
EUR EUR
1. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 14.593,02 12.566,84
2. Entnahme aus den Riicklagen der Kommanditisten 126.138,52 126.009,46
3. Belastung/Gutschrift auf den Verlustvor k derK diti 0,00 0,00
4. Ergebnis-Vorab
Ergebnis-Vorab des personlich haftenden Gesellschafters -4.000,00 -4.000,00
Ergebnis-Vorab des aftsfi den K ditisten -136.731,54 -134.576,30
5. Ergebnis nach Gewinnverwendung 0,00 0,00
V. Sonstige Angaben
1. Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Zum 31. Dezember 2018 bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen in Hohe von bis zu TEUR 160 fiir die CNM Technol GmbH. Die Eis 1 ist bislang noch nicht erfolgt.
2. Wert der Anteile am Gesamtvermogen
Bilanzposten Anteil am Gesamtvermogen
31.12.2018 31.12.2017
in % in %
Aktiva:
Beteiligungen 61,73 83,16
Barmittel und Barmitteldquivalente 5,98 0,08
Forderungen 32,28 16,75
Aktive Rechnungsabgrenzung 0,01 0,01
Passiva:
Riickstellungen 0,55 0,40
Verbindlichkeiten 0,07 0,05
Eigenkapital 99,38 99,55
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3. Geschiiftsfithrung

Geschiftsfiihrer der Gesellschaft sind aufgrund der gesellschaftsrechtlichen Stellung der Komplementir Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen Management GmbH, Bielefeld, vertreten durch Bernd E und der iftsfiihrende K ditist eCAPITAL
entrepreneurial Partners AG, Miinster, vertreten durch die Mitglieder von deren Vorstand Dr. Paul-Josef Patt, Unternechmer, Michael Mayer, Unternchmer, und Willi Mannheims, Unternehmer.

4. Personlich haftender Gesellschafter

Die Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen Management GmbH, Bielefeld, ist personlich | der Gesellsct (K 1 ir). Das ich Kapital der Gesellschaft belduft sich auf € 25.000.

5. Nachtragsbericht

Mit Ausnahme der VerduBerung der Beteiligung an der Greenergetic GmbH mit Datum vom 26. April 2019 sind Vorginge von besonderer Bedeutung nach Ende des Geschiftsjahres nicht eingetreten.

Bielefeld, den 23. Mai 2019
Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen GmbH & Co. KG
vertreten durch

Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen
Management GmbH

eCAPITAL entrepreneurial Partners AG
Hinweis zur Feststellung des Jahresabschlusses nach § 328 Abs. 1a Satz 1 HGB:

Der Jahresabschluss der Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen GmbH & Co. KG, Miinster, wurde in der Gesellschafterversammlung am 2. Juli 2019 festgestellt.

Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2018

der Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen GmbH & Co. KG

1. Entwi der ili anche
Im Jahr 2018 hatte der Beteiligungsmarkt nach einer aktuellen Studie des Bundesverbandes Deutscher Kapitalbeteiligungsgesellschaften (BVK)' - wie bereits im Vorjahr auch - grundsitzlich einen leichten Riickgang zu verzei Die I der in Di hland
i Beteil (! h istik) erreichten nach EUR 9,5 Mrd. im Vorjahr in 2018 ein Volumen von insgesamt EUR 8,22 Mrd. Davon investierten die Gesellschaften EUR 6,52 Mrd. (also 79,3 %) in Deutschland, EUR 1,40 Mrd. wurden in

Europa und EUR 0,31 Mrd. auBerhalb Europas investiert.

‘Wenn auch die Investitionen insgesamt 2018 riickldufig waren, so kann der Bereich Venture Capital - allein betrachtet - ein Wachstum aufweisen. Die Venture Capital-Investitionen sind von EUR 0,91 Mrd. in 2017 auf EUR 1,25 Mrd. in 2018 angestiegen, dies entspricht
einem Plus von 36,9 %.

Investitionen in deutsche Unternehmen (Marktstatistik) wurden 2018 in einer Hohe von insgesamt EUR 9,60 Mrd. getitigt. Dies entspricht im Vergleich zum Vorjahr (EUR 11,68 Mrd.) einem Riickgang von 17,8 %. Die Anzahl der im Jahresverlauf 2018 finanzierten
deutschen Unternehmen ist mit 1.222 (VJ: 1.197) trotz geringerer Investitionshéhe annéhernd gleichgeblieben. Knapp die Hilfte der in 2018 bei deutschen Unternehmen investierten Mittel entfielen auf die Branchen IKT (24,0 %) und Unternel dukte/-dienstlei:

(23,9 %). Weitere 16,0 % wurden in Unternechmen der Biotechnologie/Gesundheitswesen investiert, 13,4 % in den Bereich Energie und Umwelt. Bezogen auf die Anzahl der finanzierten Unternchmen liegt die IKT-Branche an der Spitze (393 Unternchmen, 32,2 %), gefolgt
von Unternel dukte/-dienstlei (222C h 18,2 %), K iiter und -services (190 Unternehmen, 15,5 %) und Biotechnologie/Gesundheitswesen (155 Unternehmen, 12,7 %). Alle weiteren Branchen konnten nur geringere Anteile auf sich zichen.

Auf den Bereich Venture Capital (Marktstatistik, Investitionen in deutsche Unternehmen) entfielen 2018 Investitionen in Héhe von EUR 1,37 Mrd. Diese verbleiben im Vergleich zum Vorjahr auf gleichem Niveau (EUR 1,31 Mrd.) sowie ist auch die Anzahl der finanzierten
deutschen Unternehmen in 2018 mit 684 annihernd gleichgeblieben (659 in 2017).
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Das Volumen der Beteiligungsverkiufe ist mit EUR 3,21 Mrd. im Jahr 2018 im Vergleich zum Vorjahr (EUR 5,71 Mrd.) um knapp 44 % gesunken. Nachdem 2017 noch Trade Sales der wichtigste Exit-Kanal waren, machten in 2018 Verkaufe an andere Beteiligungsge-
sellschaften knapp 37,8 % aus, Trade Sales mit einem Volumen von EUR 1,09 Mrd. ,,nur noch* 34,0 %. Die absolute Anzahl der verduferten Unternehmen lag in 2018 bei 810 Unternehmen, dies entspricht im Vergleich zu 2017 einem Riickgang von 6 %. Hiervon entfielen
477 der 810 Unternehmen auf den Bereich Riickzahlung von Vorzugsaktien und lediglich 72 auf Trade Sales und 35 auf Verkiufe an andere Beteiligungsgesellschaften.

Nach einer Umfrage des BVK® war 2018 ein weiteres erfolgreiches Jahr fiir den deutschen Venture Capital- und Private Equity-Markt. Das Geschiftsklima wurde im abgelaufenen Jahr so positiv eingeschitzt wie noch nie zuvor (seit Start des German Private Equity
Barometer 2003). Besonders erfreulich ist die gute Stimmung im lange zuriickhaltend gewesenen Venture Capital-Markt. Der BVK geht auch fiir das Geschiftsjahr 2019 von stabilen konjunkturellen und politischen Rahmenbedingungen und von einem weiterhin lebhaften
Geschift aus. Ein Stimmungs- oder Markteinbruch in der Branche wird fiir 2019 nicht erwartet, leich gerade die im h sensibler auf Umfelddnderungen reagieren als die Venture Capital-Vertreter.

Auch eCAPITAL sieht die Entwicklung der Markt- und Rahmenbedingungen grundsitzlich optimistisch und erwartet, dass sich die Mark und die j Entwicklung in 2019 positiv auf das Venture Capital-Geschift auswirken werden. Unverdndert
besteht ein Risiko in der nicht beeinflussbaren globalen Entwicklung, in politischen Unsicherheiten sowie der Lage an den Finanzmirkten. Diese Faktoren stellen ein nicht kalkulierbares Risiko dar und konnten eine direkte Auswirkung auf die Entwicklung unserer
Portfoliounternehmen haben.

' BVK-Studie: Das Jahr 2018 in Zahlen
? German Private Equity Barometer: 4. Quartal 2018

2. Titigkeitsbericht der eCAPITAL entrepreneurial Partners AG als G iftsfithrender Ki

Die eCAPITAL entrepreneurial Partners AG (eCAPITAL) ist die Kapitalverwaltungsgesellschaft sowie der Geschiftsfiihrende Kommanditist der Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen GmbH & Co. KG (Griinderfonds) und managte zum 31. Dezember 2018 insgesamt
sechs Fonds mit einem asset under management von EUR 241 Mio. (ohne den zum 31. Dezember 2018 aufgeldsten Fonds eCAPITAL I). Als Kapitalverwaltungsgesellschaft ist ecCAPITAL mit der Verwaltung von Investmentvermdgen beauftragt. Nach dem KAGB ist
die eCAPITAL entrepreneurial Partners AG verpflichtet, sich als Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der BaFin registrieren zu lassen. Die Registrierung und damit die Voraussetzung, dass eCAPITAL alternative Investmentfonds (AIF), darunter auch die Griinderfonds
Bielefeld-Ostwestfalen GmbH & Co. KG verwalten darf, ist im September 2015 erfolgt.

Der Verlauf des Geschiftsjahres 2018 hat die Erwartungen des Managements (¢CAPITAL) nicht in vollem Umfang erfiillt, insbesondere insofern, als dass ein GroBteil der von den Beteili 1 Unter icklungen noch nicht ei sind.

Der Griinderfonds ist seit dem 1. April 2014 in der Desinvestitionsphase. Auf Beschluss der Gesellschafter im Dezember 2018 wurde die Laufzeit des Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen um zwei weitere Jahre bis zum 31. Dezember 2020 verlingert. Eine weitere
Verlingerung um ein drittes Jahr wurde im G terkreis bereits b hen und soll in der Gesell 2019 beschl werden. Fiir den Verlangerungszeitraum verzichtet eCAPITAL auf eine fixe Vergiitung, partizipiert aber iiber eine variable
Vergiitung im erfolgreichen Verkaufsfall. Zum Stichtag 31. Dezember 2018 hilt der Griinderfonds noch vier aktive Beteiligungen.

Bei den folgenden Portfoliogesellschaften wurden im Geschiftsjahr 2018 durch den Griinderfonds Folgefinanzierungen durchgefiihrt und Darlehen ausgereicht:

Ausgezahlt wurde Anfang 2018 an die Smart House GmbH ein Gesellschafterdarlehen in Hohe von TEUR 47, das im ersten Quartal 2018 in Eigenkapital gewandelt worden ist (inkl. Stammkapital TEUR 60). Dariiber hinaus wurde der CNM Technologies GmbH in 2018
ein Gesellschafterdarlehen in Hohe von bis zu TEUR 400 gewihrt, von dem bis zum 31. Dezember 2018 TEUR 240 ausgezahlt waren.

hfol

An dieser Stelle sei darauf hingewiesen, dass es moglich ist, dass der Fonds sich bei einer notwendigen Folgefinanzierung gegen eine N
Eine solche Entscheidung konnte grundsitzlich auch zu einer Verschlechterung der wirtschaftlichen Lage bis hin zu einer Insolvenz der Portfolio-G
Investoren in die Portfolio-Gesellschaft fiihren.

ition idet oder nicht iiber ichende abrufbare Kapital. verfiigt, um die Nachfolgeinvestition durchzufiihren.
llsct Verwisserung der Beteiligung des Griinderfonds durch die Investition anderer

oder zu einer erheblichi

Ein wesentliches Risiko liegt in der plangemifen, wirtschaftlichen Entwicklung eines Portfoliounternechmens. Unerwartete Verluste bei Portfolio-Gesellschaften konnen mehr oder weniger starke Auswirkungen auf den Erfolg des Griinderfonds haben. Einfluss auf
den wirtschaftlichen Erfolg der Portfoliogesellschaften haben das konjunkturelle Umfeld und die hierauf einwirkenden Faktoren. Dabei ist zu beachten, dass diverse Marktsegmente unterschiedlich von der konjunkturellen Entwicklung beeinflusst werden konnen. Die
Entwicklung der Ertragslage bei den Portfolio-Gesellschaften kann einen wesentlichen Einfluss auf die wirtschaftliche Entwicklung des Griinderfonds haben.

Die Entwicklung ist daneben von weiteren nicht beeinflussbaren globalen Entwicklungen, politischen Unsicherheiten und der Lage an den Finanzmirkten abhéngig, die nicht vorl hbar sind. Bei der it I werden Chancen und Risiken durch entwickelte
Auswahlverfahren analysiert. Es kann generell jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass ein ei E in iiberd: 1 inhaltet und die Entwicklung der Portfolio-Gesellschaft nicht den iinsct und Zielen des

ein hnittli Risiko b
Griinderfonds entspricht. Bei den Beteiligungen des Griinderfonds handelt es sich um junge Unternchmen, Seed/Start-Up-Unternehmen, deren Entwicklung entscheidend davon abhéngig ist, wie deren Technologien zur Marktreife gefiihrt werden konnen und hinreichende
Liquiditét zur Verfiigung steht.

Chancen sieht der Vorstand der eCAPITAL AG hauptsichlich in der weiteren Entwicklung der bestehenden Portfoliounternehmen des Griinderfonds und den méglichen Exits aus Portfoli

e¢CAPITAL setzt der Vorstand der e€CAPITAL AG vor allem auf die positiven Entwicklungen bzw. Durchbriiche bei der Saperatec GmbH und der CNM GmbH.

nehmen. Mit der zum Teil langjéhrigen und intensiven Begleitung durch

Im Dezember 2018 wurde die Fondslaufzeit durch Beschluss der Gesellschafter um zunéchst zwei Jahre bis zum 31. Dezember 2020 verlangert, um den Beteiligungen die benétigte Reifezeit zu geben, um attraktive Veridufer i der K
des Griinderfonds zu ermdglichen.

3. Entwicklung des Fonds und der Portfoliounternehmen
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Der Griinderfonds ist einer der von der eCAPITAL AG verwalteten Fonds. Der Gesellschaftszweck beschrénkt sich auf den Aufbau, das Halten und Verwalten sowie VerduBern von Ei i iligungen und Ei; ital ahnlichen Finanzierungen von Unternechmen
im Sinne von § 3 (die ,,Portfolio- G ) des G tsvertrages. Die Gesellschaft ibernimmt keine Management- oder sonstigen unternehmerischen Funktionen in den Portfolio-Gesellschaften.

Das gezeichnete Kapital des Griinderfonds betrigt EUR 10.400.000,00. Zum Stichtag 31. Dezember 2018 wurden bislang EUR 9.720.038,15 abgerufen, was einer Abrufquote von 93,5 % entspricht. Auszahlungen an Kommanditisten sind in 2018 nicht erfolgt. Bis Ende
2015 sind Auszahlungen aus dem Verkauf der Divolution GmbH sowie aus der Liquidation der Broadband United GmbH in Hohe von insgesamt EUR 148.066,37 erfolgt. Die Riickflussquote (DPI) liegt zum Stichtag damit insgesamt bei 1,52 %. Zum Stichtag 31. Dezember
2018 hilt der Griinderfonds vier aktive Beteiligungen, welche sich im Einzelnen wie folgt darstellen:

Saperatec GmbH
Unternel d der Sap GmbH ist die Entwicklung, der Aufbau, der Betrieb und die Vermarktung von Technologien fiir die Aufarbeitung von beschichteten oder verklebten Produkten, wie beispielsweise Pt ltaik-Module, sowie das Angebot daraus
resultierender Dienstlei: und Handel o

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betrigt zum 31. Dezember 2018 EUR 129.216,00. Davon entfillt auf die Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen GmbH & Co. KG ein 15,86 %-iger Anteil in Hohe von EUR 20.491,00.

Seit dem Erstinvestment am 20. Januar 2011 hat der Griinderfonds zum Stichtag 31. Dezember 2018 Kapital in Héhe von TEUR 1.532 (ohne Anschaffungsnebenkosten) investiert. Die Investiti setzt sich aus Eij s in Hohe von
TEUR 1.145, einem Anteilserwerb von einem Altgesellschafter in Hohe von TEUR 41 sowie Wandeldarlehen in Hohe von TEUR 346. In 2018 wurde seitens des Griinderfonds keine neue Investition in die Saperatec GmbH getitigt. Vertragliche Verpflichtungen zum
Stichtag bestanden nicht.

Fiir die Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen GmbH & Co. KG ergibt sich zum 31. Dezember 2018 ein dnderter ili tdes Ei itals (Di d Cash-Flow (DCF)) von EUR 1.295.685,00. Dieser errechnet sich aus den Planungen zum Geschiftsmodell,
das auf den Betrieb einer eigenen Anlage zur Nutzung der proprietiren Recycling-Technologie abstellt. Der Buchwert aus Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht, betriigt EUR 346.428,57 (ohne Zinsen).

Der Jahresabschluss der Saperatec GmbH weist zum 31. Dezember 2018 einen Umsatz in Héhe von TEUR 14 und einen Jahresfehlbetrag von TEUR 1.043 aus.

Smart House GmbH

Gi der Gesellschaft ist die Hi 1lung und der Vertrieb von Systemhiusern, insbesondere des Produktes Smart House in allen Varianten und allen damit zusammenhingenden Titigkeiten.
Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 betriigt EUR 214.970,00. Von diesem Betrag entfillt auf den Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen ein gezeichnetes Kapital von EUR 38.773,00, was einem Anteil von 18,04 % entspricht.

Seit dem Erstinvestment am 6. Februar 2009 hat der Griinderfonds zum Stichtag 31. Dezember 2018 Kapital in Hohe von insgesamt TEUR 1.133 (ohne Anschaffungsnebenkosten) in Form von Eigenkapital investiert. Davon wurden in 2018 TEUR 60 investiert. Die
Investition wurde Anfang 2018 zunéchst als Wandeldarlehen ausgezahlt und dann mit der folgenden Kapitalerhdhung gewandelt. Vertragliche Verpflichtungen zum Stichtag bestanden nicht.

Zum 31. Dezember 2018 wurde die Beteiligung aufgrund der aktuellen Unternchmensentwicklung in voller Héhe wertberichtigt. Die Bewertung wird gestiitzt durch eine Discounted Cash-Flow (DCF)-Bewertung.
Der Jahresabschluss der Smart House GmbH weist zum 31. Dezember 2018 einen Umsatz in Héhe von TEUR 3.242 und einen Jahresfehlbetrag von TEUR 226 aus.
Greenergetic GmbH

Gegenstand des Unternehmens sind die Entwicklung, Einrichtung und der Vertrieb von Portalsystemen fiir Lizenznehmer zum Verkauf von Photovoltaikanlagen und Erneuerbare Energie- und Energieeffizienzprodukte fiir den privaten und gewerblichen Sektor sowie
deren direkter Verkauf und Betrieb und damit hi den D 1

Zum 31. Dezember 2018 betrigt das ich Kapital der G t EUR 124.213,00. Von diesem Betrag entfillt auf den Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen ein gezeichnetes Kapital von EUR 29.446,00, was einem Anteil von 23,71 % entspricht.

Seit dem Erstinvestment am 12. Dezember 2012 hat der Griinderfonds zum Stichtag 31. Dezember 2018 Kapital in Hohe von insgesamt TEUR 1.559 (ohne Anschaffungsnebenkosten) investiert.

Die Investiti setzt sich aus Ei; in Hohe von TEUR 1.537 und einem Anteilserwerb von einem Altgesellschafter in Hohe von TEUR 22. In 2018 ist keine Finanzierung des Unternehmens durch den Griinderfonds erfolgt. Vertragliche
Verpfli zum Stichtag t den nicht. Die il wurde mit Datum vom 26. April 2019 verdufert. Die Beteiligung wurde zum Stichtag 31. Dezember 2018 mit TEUR 425 bewertet.

CNM Technologies GmbH

Gegenstand des Unternchmens ist die Produktion und der Vertrieb von Carbon-Nanomembranen sowie die Entwicklung, Produktion und der Vertrieb neuer Produkte, Projekte und Anwendungsfelder auf Basis von Carbon Nanomembranen sowie verwandter Materialien.
Dabei ist das Unternechmen noch darauf fokussiert, aus der grofien Bandbreite moglict d diejenigen zu identifizieren, die nach ihrer Art und Anforderung den Kapazititen eines Kleinunternchmens entsprechen.

Zum 31. Dezember 2018 betrigt das ich Kapital der Gesellschaft EUR 227.310,00. Von diesem Betrag entfillt auf den Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen ein gezeichnetes Kapital von EUR 77.310,00, was einem Anteil von 34,01 % entspricht.

Seit dem Erstinvestment am 27. Mai 2014 hat der Griinderfonds zum Stichtag 31. Dezember 2018 Kapital in Hohe von insgesamt TEUR 1.243 (ohne Anschaffungsnebenkosten) investiert.
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Die Investit setzt sich aus Ei
zum Stichtag noch bis zu TEUR 160 zur Auszahlung offen.

in Héhe von TEUR 603 (ohne Anschaffungsnebenkosten) und Wandeldarlehen in Hohe von insgesamt bis zu TEUR 800. Von dem in 2018 gewihrten Wandeldarlehen (bis zu TEUR 400) sind

Fiir die Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen GmbH & Co. KG ergibt sich zum 31. Dezember 2018 ein unverinderter Beteiligungswert des Eigenkapitals von EUR 607.883,55 (Discounted Cash-Flow (DCF)). Der Buchwert aus Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhiltnis besteht, betrigt EUR 640.000,00 (ohne Zinsen).

Der gepriifte Jak bschluss der CNM Technologies GmbH, der mit Datum vom 6. Marz 2019 einen unei dnkten Bestitig ‘merkt enthilt, weist zum 31. Dezember 2018 Umsitze von TEUR 156 und einen Jahresfehlbetrag von TEUR 266 auf.

Die Bewertung der einzelnen Beteiligungen mit Vergleich zum Vorjahr wird im Folgenden noch einmal dargestellt:

Anschaffungskosten zum 31.12.2018 (Eigenkapital)

inkl. ANK Fair Value/Verkehrswert zum 31.12.2018
Beteiligungsunternehmen Beteiligungsquote in EUR in EUR
Smart House GmbH, Lhne 18,04 % 1.133.077,73 1,00
Saperatec GmbH, Bielefeld 15,86 % 1.187.238,66 " 1.295.685,00
Greenergetic GmbH, Bielefeld 23,71 % 1.565.759,07 424.828,30
CNM Technologies GmbH, Bielefeld 34,01 % 607.883,55 " 607.883,55

Fair Value/Verkehrswert zum 31.12.2017

Beteiligungsunternehmen Bewertungsansatz in EUR Bewertungsansatz
Smart House GmbH, Lhne DCF 237.800,00 DCF
Saperatec GmbH, Bielefeld DCF 1.295.685,00 DCF
Greenergetic GmbH, Bielefeld Market Value 2.371.000,00 DCF
CNM Technologies GmbH, Bielefeld DCF 607.883,55 DCF

* zzgl. Darlehen in Hohe von EUR 346.428,57 (EUR 346.428,57 in 2017)
** zzgl. Darlehen in Hohe von EUR 640.000,00 (EUR 400.000,00 in 2017)

Die Bewertung des Portfolios ist im Wesentlichen auf Basis von DCF-Bewertungen erfolgt. Zum Stichtag 31. Dezember 2018 bestehen sonstige vertragliche Einzahl pfli in die CNM Technologies GmbH in Héhe von bis zu EUR 160.000,00.

Die erwarteten Fortschritte im Portfolio des Griinderfonds stellen sich unveréndert sehr zeitversetzt ein und signifikante U igerungen und deutliche W i der Portfoli nehmen werden erst mittelfristig erwartet.

4. Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Im Weiteren sind die Vermdgens- Finanz- und Ertragslage anhand der nachfolgenden Kennzahlen dargestellt.
Vermogenslage
2018 2017

Investmentanlagen * 5.480.387,58 € Investmentanlagen * 5.258.797,12 €
Gesamtvermogen 3.772.343,13 € Gesamtvermdgen 5.426.348,38 €
Anlagenintensitit 145,28 % Anlagenintensitit 96,91 %
" inkl. Darlehen CNM GmbH i.H.v. € 640.000,00 und Darlehen Saperatec GmbH * inkl. Darlehen CNM GmbH i.H.v. € 400.000 und Darlehen Saperatec GmbH

i.H.v. € 346.428,57 i.H.v. € 346.428,57
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2018 2017
Eigenkapital 3.749.007,89 € Eigenkapital 5.401.929,23 €
Gesamtkapital 3.772.343,13 € Gesamtkapital 5.426.348,38 €
Eigenkapitalanteil 99,38 % Eigenkapitalanteil 99,55 %
Fremdkapital 23.335,24 € Fremdkapital 24.419,15€
Eigenkapital 3.749.007,89 € Eigenkapital 5.401.929,23 €
0,62 % Verschuldungsgrad 0,45 %

Verschuldungsgrad

Die Bewertung des Investmentanlagevermogens erfolgt seit dem Jahr 2014 zu Verkehrswerten. Die Bewertung der Greenergetic ist auf Basis des erfolgen Verkaufes im April 2019 erfolgt, der Wert der Smart House GmbH wurde auf einen Erinnerungswert von l:UR

1,00 wertberichtigt. Im Vergleich zur Vorjahresbewertung wurden diese beiden Beteiligungen in der Bewertung reduziert (in 2018 um TEUR 1.946 bei der Greenergetic und um TEUR 298 bei der Smart House). Inst dere hi liegt die A i zZum
31. Dezember 2018 bei 145,28 %. Der Eigenkapitalanteil betrigt 99,38 %.
Der Verschuldungsgrad zum 31. Dezember 2018 betrigt 0,62 %. MaBgeblich beeinflusst ist diese Kennzahl dadurch, dass das nicht realisierte Ergebnis durch die Zeitr t tun; ist. Die Verbindli iten auf der anderen Seite sind im Vergleich zum
Vorjahr marginal gesunken.
Liquiditiitslage
2018 2017
Fliissige Kittel + Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde bis 1 Jahr 881.893,89 € Fliissige Mittel + Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde bis 1 Jahr 391.928,44 €
Kurzfristiges Fremdkapital 23.335,24 € Kurzfristiges Fremdkapital 24.419,15€
Liquiditit 2. Grades 3.779,24 % Liquiditit 2. Grades 1.605,00 %
Die Liquiditét 2. Grades zum 31. Dezember 2018 betrigt 3.779,24 %. Diese ist inst dere auf die bestehende Liquiditit (Bankguthaben) in Hohe von TEUR 226 und die Position Forderungen an ili nehmen zurii i Diese betrifft ausgezahlte
Gesellschafterdarlehen an die Saperatec GmbH in Hohe von TEUR 346 zuziiglich Zinsforderungen und ein Gesellschaft lehen an die CNM GmbH in Hohe von TEUR 240 zuziiglich Zinsforderungen.
Ertragslage
2018 2017
Jahresergebnis -2.229.285,00 € Jahresergebnis -2.632.267,92 €
Eigenkapital 3.749.007,89 € Eigenkapital 5.401.929,23 €
Eigenkapitalrentabilitit -59,46 % Eigenkapitalrentabilitit -48,73 %

Das Ergebnis fiir das Geschiftsjahr 2018 liegt bei ./. TEUR 2.229 und setzt sich zusammen aus einem realisierten Ergebnis in Hohe von TEUR 15 und einem nicht realisierten Ergebnis von TEUR -2.244. Das nicht realisierte Ergebnis betrifft Aufwendungen aus der
Neubewertung der Greenergetic GmbH und Smart House GmbH.

Im Geschiftsjahr 2018 hat die Gesellschaft Zinsertréige in Hohe von TEUR 69 erwirtschaftet. Diesen Ertrigen stehen sonstige Aufwendungen in Hohe von TEUR 11 gegeniiber (2017: TEUR 21).

Gem. § 14 des Gesellschaftsvertrages trigt der Griinderfonds alle Kosten, die direkt im Zusammenhang mit dem l:merb und der VerauBerung von Portfolio-Anlagen stehen, sowie diejenigen Kosten, die im Zusammenhang mit dem Halten und der Verwaltung von
Portfolio-Anlagen stehen. Dieser Betrag darf p. a. 1 % des zum Zeitpunkt des Final Closing ict K itals der Gesellschaft nicht i i A von dieser Regelung bediirfen eines B 1 des Investi omit

Daneben sind insbesondere auch Kosten fiir die Priifung des Jahresabschlusses der Gesellschaft, die Kosten fiir die Verwahrstelle und fiir Rechts-, Steuer- und sonstige Beratung der Gesellschaft vom Griinderfonds zu tragen. Die Kosten der laufenden Verwaltung der
Gesellschaft durch den Geschaftsfii den K diti: werden von dem Geschiftsfii den K ditisten getragen.

den K. ditisten erst in der riickblickends h moglich sein. Fiir die Portfoliounternehmen des Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen ergab das Jahr 2018 weiterhin
fiir die Sap GmbH) oder nach Nichterreichen der geplanten Unternehmensentwicklung (bei Greenergetic GmbH und Smart House

Ein fundiertes Urteil iiber den Erfolg des Griinderfonds wird nach Ansicht des geschaf
Herausforderungen in der Sicherung ihrer Finanzierung, sei es generell fiir groe Vorhaben (Errichtung einer A
GmbH) bzw. Fokussierung und Aufbau neuer A d biete (friihe Unternel hase, CNM GmbH).

— Seite 11 von 15 —
Tag der Erstellung: 13.08.2019
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Grundsitzlich stinden dem Griinderfonds fiir zukiinftige Folgefinanzierungen bei der Smart House GmbH und CNM Technologies GmbH allenfalls noch geringe Mittel zur Verfiigung (das Investit; darf pro ili 15 % des Fondsvols nicht
iibersteigen; bei der Greenergetic GmbH und der Saperatec GmbH ist das maximale Investitionsvolumen so gut wie erreicht). Allerdings hat eCAPITAL den Gesellschaftern zugesagt, in dem Verldnger i keine weiteren Folgefi i mehr

sondern lediglich anfallende Fondskosten und die Haftungsvergiitung der Komplementirin. Dariiber hinaus verzichtet eCAPITAL fiir die Verlingerungsperiode auf ihr fixes Ergebnis-Vorab und wird stattdessen iiber eine variable Vergiitung in Hohe von 10 % des
Verkaufserloses im Erfolgsfall honoriert.

Zum Stichtag 31. Dezember 2018 wurden bislang EUR 9.720.038,15 abgerufen, demnach stehen dem Griinderfonds zur Kostendeckung des Fonds fiir die Restlaufzeit noch knapp EUR 0,7 Mio. zur Verfiigung. Die folgende Tabelle stellt die bereits getitigten Investments
in das aktuelle Portfolio bis zum Stichtag 31. Dezember 2018 (inklusive Anschaffungsnebenkosten) dar. Weitere neue Folgeinvestitionen sind nicht geplant.

iti zum davon Ei i davon Fr itali Planii iti ab 1. Januar
31.12.2018 (inkl. ANK) (inkl. ANK) ments 2019
Beteiligungsunternehmen in EUR in EUR in EUR in EUR
Smart House GmbH, Lohne 1.133.077,73 1.133.077,73 0,00 0,00
Saperatec GmbH, Bielefeld 1.533.667,23 1.187.238,66 346.428,57 0,00
Greenergetic GmbH, Bielefeld 1.565.759,07 1.565.759,07 0,00 0,00
CNM Technologies GmbH, Bielefeld 1.247.883,55 607.883,55 640.000,00 160.000,00
Summe 5.480.387,58 4.493.959,01 986.428,57 160.000,00
* maximale Auszahl flichtung aus Darlel trag 2018
5. Organisation und Mitarbeiter
GemiB § 13 des Gesellschaftsvertrages des Griinderfonds erhalten der Kompl dr und der Geschiftsfiihrende K d im Rahmen der jéhrlichen Ergeb: il fiir ihre Gi iftsfithrung und Haftung einen Vorab-Anteil am Bilanzgewinn,
abhiingig davon, dass die Gesellschaft fiir das betreffende Geschiftsjahr cinen Bil in der entsprect Héhe hat, mit der MaBgabe, dass der Geschiftsfiit K ditist ggf. zur Auflosung von Riicklagen zu Gunsten des Bilanzgewinns
verpflichtet und berechtigt ist.
Insgesamt hat der Komplementir, die Griinderfonds Bielefeld-O: len N GmbH, einen Vergiitungsanspruch in Hohe von EUR 4.000,00 p. a., der Geschiftsfiihrende Kommanditist fiir das Geschiftsjahr 2018 einen Vergiitungsanspruch in Héhe von EUR
136.731,54 (2017: EUR 134.576,30). Seit Eintreten in die Desinvestitionsphase (1. April 2014) wird der Ergebnis-Vorab auf Grundlage der investierten Betrige der noch aktiven Beteiligungen und nicht mehr auf Basis des icl Kapitals D fol,
reduziert sich der Vergiitungsanspruch (Ergebnis-Vorab) mit Abgiangen aus dem Portfolio und erhoht sich mit weiteren Portfolioinvestitionen. Ab dem 1. Januar 2019 verzichtet der Geschiftsfiit K itist auf die fixe Vergiitung und wird nur noch iiber

eine variable Vergiitung in Hohe von 10 % von VerduBerungserlésen im Erfolgsfall honoriert. Die Komplementérin hat weiterhin Anspruch auf die jahrliche Haftungsvergiitung in Hohe von EUR 4.000,00.

Die anteilige Vergiitung der Mitarbeiter der eCAPITAL entrepreneurial Partners AG, die teilweise an den Tétigkeiten des Griinderfonds beteiligt waren, liegt fiir das Geschiftsjahr 2018 bei TEUR 147 (13 Begiinstigte). Davon entfallen TEUR 76 auf Vergiitungen, die an
den Vorstand der eCAPITAL entrepreneurial Partners AG ausgezahlt wurden (3 Begiinstigte), TEUR 71 wurden in 2018 an Mitarbeiter (10 Begiinstigte) der eCAPITAL entrepreneurial Partners AG gezahlt. TEUR 103 entfallen auf feste Vergiitung und TEUR 44 sind
variabler Vergiitung zugeordnet. Im Geschiftsjahr 2018 wurde kein Carried Interest gezahlt, wobei acht Personen begiinstigt wiren.

6. Ausblick auf das Geschiiftsjahr 2019

Seit dem 31. Dezember 2018 ist folgender Vorgang von besonderer Bedeutung zu nennen, der einen wesentlichen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der eCAPITAL AG, Miinster, in Bezug auf die Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen GmbH & Co.
KG, Bielefeld, hatte: Die Beteiligung des Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen an der Greenergetic GmbH wurde mit Datum vom 26. April 2019 veriuBert.

Im Vordergrund der Titigkeiten des Griinderfonds steht die Entwicklung des bestehenden Portfolios. Es sind fiir 2019 bis auf die Wandlung des bestehenden Darlehens in die Saperatec GmbH und die Wandlung des Darlehens in die CNM GmbH im Rahmen einer
Finanzierung mit einem neuen Investor keine weiteren neuen Folgefinanzierungen in das bestehende Portfolio geplant.

Die Fondslaufzeit des Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen wurde auf Beschluss der Gesellschafter in 2018 bis zum 31. Dezember 2020 verlingert. Wir gehen davon aus, dass in 2019 auch die bereits im Gesellschafterkreis vorbesprochene weitere Verlidngerung um
ein weiteres Jahr bis zum 31. Dezember 2021 erfolgen wird.

Die Bewertung der Zeitwerte zum 31. Dezember 2018 ist gerade vor dem Hintergrund der erfolgten F itverldngerung nach der
zur Exitfihigkeit gebracht werden konnen.

erfolgt, dass die Unternechmen nicht schnellstmoglich verduBert werden miissen, sondern zunichst weiter entwickelt und
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Fiir dieses Jahr gehen wir nach gegenwirtiger Schitzung von einem realisierten Ergebnis iiber dem Niveau des Jahres 2018 aus, da insbesondere die fixe Vergiitung des aftsfii den K ditisten wegfillt. Zu der weiteren Entwicklung des nicht realisierten
Ergebnisses 2019 kénnen wir zum jetzigen Zeitpunkt noch keine Aussage treffen.

Bielefeld, den 23. Mai 2019
Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen GmbH & Co. KG
vertreten durch

Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen
Management GmbH

eCAPITAL entrepreneurial Partners AG

Bestitigungsvermerk des unabhingigen Abschlusspriifers

An die Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen GmbH & Co. KG, Bielefeld
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen GmbH & Co. KG, Bielefeld, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 sowie
dem Anhang, einschlieBlich der D 11 der Bilanzi - und Bewer hoden - gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Griinderfonds Bielefeld-Ostwestfalen GmbH & Co. KG, Bielefeld, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den fiir P handel llschaften im Sinne des § 264a HGB geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB), der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013, der ergé d: i des G trages und den Anlagebedi und vermittelt unter b der d hen Grundsitze ord dBiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gess]lschaﬂ zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 und

vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemiB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkliren wir, dass unsere Priifung zu keinen Eil d gegen die Ord aBigkeit des und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 47 KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtsct iifer (IDW) llten d hen Grundsitze ord; aBiger A tifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts unseres Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
dem Unternchmen unabhiingig in Ubereinstimmung mit den 1 lichen und t htlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prii teile zum bschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die 11 des I der den d 1 fiir Per I im Sinne des § 264a HGB geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB), der delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013, der ergi Besti des Gesellschaftsvertrags und den Anlagebedingungen in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der

hen Grundsitze i, BuchFuhrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die zlichen Vertreter tlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit den d hen Gr dBiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die A 11 eines zu ermdglichen, der frei von lichen - t ichtigten oder unbeabsichti falschen D 11
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Bei der A Ilung des sind die i Vertreter dafiir verantwortlich, die Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Untemehmenstaugkelt zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Unter keit, sofern einschligi t Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des | d der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsichliche oder

rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen

gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen l:nthcklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwonllch fiir die Vorkehrungen und h (S: , die sie als dig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den denden d lichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ichend Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichti oder unbeabsichti - falschen D: 11 ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der

Gesellschaft i sowie in allen lict it mitdem luss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestitigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 47 KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) fc 1lten d hen Grundsi d
Absch tifung durct ihrte Priifung eine iche falsche D: 11 stets aufdeckt. Falsche D 11 kénnen aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlict “ntscheids von Ad beeinflussen.

‘Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgemiBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus
—identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher-beat oder unbeabsicl falscher D: 11 im Jat bschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungs-
nachweise, die ausrsmhend und geelgnel sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches
ken, Fil b igte Unvollstindigk irrefiit de D bzw. das AuBerkraft interner Kontrollen beinhalten kénnen.
—gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des I internen K 11 und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und I um Priift handl zu planen, die unter den gegebenen

Umstéinden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern ang dten Rech 1 hoden sowie die Vertretbarkeit der von den zlich 11 hi

Vertretern dar

Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfol iiber die A heit des von den Vertretern ang R der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Z h mit Ereigni oder Gegebenheiten besteht, die bed Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im it merk auf die origen Angaben im und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestitigungsvermerks erlangten Priifl hweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die G haft ihre Unterne itigkeit
nicht mehr fortfiihren kann.

—beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieflich der Angaben sowie ob der die zugrunde li den G i fille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
d hen Grundsitze ord Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhiltni: prechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jat bschluss, seine G 1 und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternchmens.

—fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den i Vertretern dar zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ichend i Priifi hweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sack hte Ableitung der ientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstidndiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrundeliegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bed Prii inschlieflich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung
feststellen.

Bielefeld, den 24. Mai 2019

Dr. Stiickmann und Partner mbB
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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Steuerberatungsgesellschaft
gez. Kastrup, Wirtschafispriifer

gez. Teipel, Wirtschafispriifer
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