UNTERNEHMENSREGISTER

Marble House SL Capital Mid Market Plus Fund GmbH & Co. geschlossene Investment KG
Miinchen

Jahresbericht zum Geschiftsjahr vom 28.02.2018 bis zum 31.12.2018
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A. AKTIVA
31.12.2018 28.02.2018
EUR EUR
1. Investmentbetriebsvermégen
A. Aktiva
Vermogenswerte 0,00 0,00
0,00 0,00
B. Passiva
Verbindlichkeiten 0,00 0,00
0,00 0,00
1I. Investmentanlagevermogen
A. Aktiva
1. Beteiligungen 0,00 0,00
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31.12.2018 28.02.2018
EUR EUR
2. Barmittel und Barmitteliquivalente
Taglich verfiigbare Bankguthaben 582.681,26 109,07
3. Forderungen
Ei te hende Pflichtei 64.343,00 1.000.00
647.024,26 1.109,07
B. Passiva
1. Riickstellungen 26.191,78 0,00
2. Sonstige Verbindlichkeiten
a) gegeniiber Gesellschaftern 27.528,39 109,07
b) Andere 32.904,12 0,00
3. Eigenkapital
a) Kapitalanteile 2.000,00 1.000,00
b) Kapitalriicklage 656.343,00 0,00
¢) Gewinnvortrag/Verlustvortrag 0,00 0,00
d) Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -97.943,03 0,00
647.024,26 1.109,07

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum vom 28. Februar bis 31. Dezember 2018

2018
EUR
1. Verwaltungstitigkeit
a) Ertriige 0,00
b) Aufwendungen 0,00
0,00
11. Investmenttitigkeit
1. Ertrage 0,00
Summe der Ertrige 0,00
2. Aufwendungen
a) Verwaltungsvergiitung -960,28
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2018
EUR
b) Verwahrstellenvergiitung -10.191.78
¢) Priifungs- und Veréffentlichungskosten -16.000,00
d) Sonstige Aufwendungen -70.790.97
Summe der Aufwendungen -97.943,03
3. Ordentlicher Nettoertrag -97.943,03
4. Realisiertes Ergebnis des Geschiiftsjahres -97.943,03
5. Zeitwertinderung
Ertrige aus der Neubewertung 0,00
Summe des nicht realisi Ergebni: des G iifts]: 0,00
-97.943,03

6. Ergebnis des Geschiftsjahres

Anhang fiir das Rumpfgeschéftsjahr 2018

I. Alligemeine Angaben

Der Gesellschaftsvertrag datiert vom 30. August 2018. Die Eintragung in das Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen (HRA 109456) unter der Firma ,,Marble House SL Capital Mid Market Plus Fund GmbH & Co. geschlossene Investment KG" (MH SLC Mid
Market Plus KG) erfolgte ebenso am 30. August 2018.

Die G ist eine i im Sinne des § 149 Abs. 1 Satz 1 KAGB. Die MH SLC Mid Market Plus KG ist eine kleine Gesellschaft im Sinne des § 264a Abs. 1 HGB i.V.m. § 267 Abs. 1 HGB.

Als hl Publi T 'mogen im Sinne des § 1 Abs. 5, 6 KAGB ist die MH SLC Mid Market Plus KG verpflichtet, einen Jahresbericht nach den Regelungen des § 158 KAGB i.V.m. § 135 KAGB sowie den Bestimmungen der KARBV und der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 zu erstellen.

Die Bilanz ist in Staffelform nach den Vorgaben des § 21 Abs. 4 KARBV gegliedert. Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt gemi § 22 Abs. 3 KARBYV. Die Gesellschaft hat nach § 158 KAGB i.V.m. § 135 KAGB sowie § 23 KARBV einen Lagebericht
nach den Vorschriften des HGB und den ergéinzenden Regelungen des KAGB erstellt.

Das G dftsjahr 2018 ist ein R dftsjahr und lduft vom 28. Februar 2018 bis zum 31. Dezember 2018. Im Rahmen einer Vorgesellschaft mit dem Namen ,Marble House SL Capital Mid Market Plus Fund GmbH & Co. geschlossene Investment KG i. Gr."
hat die Gesellschaft mit ihrer G aftstét bereits am 28. Februar 2018 begonnen.

Da die MH SLC Mid Market Plus KG im Jahr 2018 neu aufgelegt wurde, kénnen keine Vergl, hlen des Vorjahres ben werden.

11. Bil ierungs- und Bewer

Die der Vermd, inde erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft. MHC Marble House Capital AG, Hamburg, nach den Vorschriften von § 271 KAGB i.V.m. §§ 168, 261 KAGB.

Barmittel und Barmitteldquivalente werden zum Nennwert zuziigli Zinsen

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde sind zum Nennwert angesetzt.

Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten und werden unter Berticksict der ichtli hme in Hohe des nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags gebildet.

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt.
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oder Verbi

Die Ertriige und Auf d sind periodengerecht at Al d des Berichtsj welche noch nicht in Rechnung gestellt worden sind, werden iiber Rii
IIL. Erlduterungen zur Bilanz
Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

In den Forderungen sind Forderungen gegen Gesellschafter aus noch nicht eingezahlten Einlagen in Hohe von EUR 64.343,00 enthalten. Die Forderungen haben eine Laufzeit von bis zu einem Jahr.

Riickstellungen

Die Riickstellungen in Hohe von EUR 16.000,00 betreffen Kosten fiir die steuerliche Beratung und die Erstellung der Steuererkldrungen in Hohe von EUR 10.000,00 sowie fiir die Jah iifung der G in Hohe von EUR 6.000,00.
AuBerdem wurde eine Riick fiir die Verwal glitung 2018 in Hohe von EUR 10.191,78 gebildet.

Die Rii haben i eine Restle it von bis zu einem Jahr.

Verbindlichkeiten

Es bestehen keine Verbindlichkeiten aus dem Erwerb von Investitionsgiitern.

Die igen Verbindlichkeiten in Héhe von i EUR 60.432,51 bestehen im Wesentlichen in Héhe von EUR 10.450,00 gegeniiber den Vertriebspartnern aus dem noch nicht weitergeleiteten Agio sowie in Hohe von EUR 21.100,00 aus der noch nicht weitergeleiteten
Eigenkapitalvermittlungsprovision.

Des Weiteren sind Verbi der Kapitalver ft in Hohe von EUR 26.280,00 fiir ihre Leistungen im Zusammenhang mit der Strukturierung und Griindung der Fondsgesellschaft und in Hohe von EUR 960,28 aus der Verwaltungsvergiitung
fiir 2018 enthalten. Dariiber hinaus bestehen Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 88,11 liber dem K 1 ir aus der F giitung fiir das G iftsjahr 2018.

Simtliche Verbil haben eine R it von bis zu einem Jahr.

Eigenkapital

Im Handelsregister ist eine Hafteinlage von jeweils EUR 1.000,00 fiir den Treuhandkommanditisten, die Proba Private Equity Services GmbH, Hamburg, sowie fiir die Kapitalverwaltungsgesellschaft, MHC Marble House Capital AG, Hamburg, eingetragen.

Der K 1 ir ist am Gesel nicht beteiligt.
Die Kapi des K 1 drs und der K diti stellen sich geméB Gesellschaftsvertrag, wie folgt, dar:
EUR
Komplementir: Kapitalkonto | (Haftsummenkonto) 0,00
Kommanditisten: Kapitalkonto | (Haftsummenkonto) 2.000,00
Kapitalkonto IT (Riicklagenkonto) 656.343,00
Kapitalkonto IIT (Laufendes Konto) 0,00
Kapitalkonto IV (Verlustvortragskonto) -97.943,03
Kommanditkapital 560.399,97
1V. Erliuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Die in der Gewinn- und Verl I i Aufwend in Hohe von EUR 70.790,97 beinhalten im Wesentlichen Rechts- und B k im h mit der Errichtung der Fondsgesellschaft in Hohe von EUR 11.153,25, die

Eigenkapitalvermittlungsprovision in Hohe von EUR 32.850,00 und die Strukturierungsvergiitung in Héhe von EUR 26.280,00.
Dartiber hinaus sind in den Auf d die Vergiitung der Kapitalver Isct
Steuererkldrungen in Hohe von EUR 16.000,00 enthalten.

in Hohe von EUR 960,28, die Vergiitung der Verwahrstelle in Hohe von EUR 10.191,78 sowie die Kosten fiir die Priifung des Jahresabschlusses und fiir die Erstellung der

V. Angaben zum Anteilswert und zur Anzahl der umlaufenden Anteile
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Ein Kapitalanteil betrigt einen Euro. Die Summe der umlaufenden Anteile betriigt gemid § 23 Abs. 3 Satz 1 2. HS KARBV i.V.m. § 23 Abs. 2 Nr. 4 KARBV zum 31. Dezember 2018 EUR 658.343,00. Als umlaufende Anteile wird das eingeforderte und eingezahlte
Kapital definiert.

Der Wert eines Anteils fiir K auf Basis der Anteile und des zum Bil; ict im Jat bschluss au: iesenen Ei, i betrigt zum 31. Dezember 2018 EUR 0,85.

Simtliche Anteile an der MH SLC Mid Market Plus KG haben die gleichen Rechte und Pflichten. Es werden keine verschiedenen Anteilsklassen im Sinne von § 149 Abs. 2 i.V.m. § 96 Abs. 2 KAGB gebildet.

Der Komplementir iibernimmt keine Kapitalzusage und ist am Ergebnis der Gesellschaft nicht beteiligt.

Die Kapitalver iiberni eine Kapi in Héhe von EUR 1.000,00. Im Hinblick auf die von ihr iiber Kapital. wird die Kapitalver wie ein Anleger behandelt.

Der Treuhiinder tibernimmt auf eigene Rechnung keine Kapitalzusage. Er iibernimmt jedoch auf fremde Rechnung eine Kapitalzusage in Hohe des Gesamtbetrags der von den mittelbar beteiligten Anlegern gemil Zei in tiber Kapital

Bis zum Zeitpunkt der Vollriickzahlung des ei Kapitals der Gesellsch wird das Ergebnis der allen Gesellsch n im Verhiltnis ihrer Kapil inander zugewiesen. Abweichend hiervon erhilt die Kapitalverwaltungsgesellschaft
nach dem Zeitpunkt der Vollriickzahlung eine gesonderte Gewinnzuweisung gemiB § 11 Nr. 2 des Gesellschaftsvertrags.

VL Wer i im G aftsj;

Aufgrund der im Grii sjahr noch nicht getiiti Investitionen ist die Bewertung des Investmentvermégens zum 31. Dezember 2018 noch nicht aussagekriftig.

VII. Gewinnverwendungsrechnung und Entwicklungsrechnung

Verwendungsrechnung gemiB § 24 Abs. 1 KARBV

2018

in EUR

Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -97.943,03

Gutschrift; auf Kapi 97.943,03

Bilanzgewinn Bilanzverlust 0,00

Entwicklungsrechnung fiir das Vermagen des Komplementirs gemifl § 24 Abs. 2 KARBV

2018

in EUR

‘Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschiftsjahres 0,00

‘Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschiftsjahres 0,00
Entwicklungsrechnung fiir das Vermogen der Kommanditisten gemiB § 24 Abs. 2 KARBV

2018

in EUR

Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschiftsjahres 0,00

Mittelzufluss (netto) aus Gesellschaftereintritten 658.343,00

Realisiertes Ergebnis des Geschiiftsjahres nach Ver i\ g -97.943,03

Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 0,00

Wert des Ei; itals am Ende des G i 560.399,97

VIIL Angaben zur Transp: und zur Gi
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Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote umfasst gemiB § 166 Abs. 5 Satz 3 KAGB simtliche von der MH SLC Mid Market Plus KG im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Fonds: dieser betriigt im abgelaufenen
Geschiftsjahr EUR 176.220,00. Die G k fiir das abgel. G aftsjahr betrigt 55,58%.

Riickvergii und Ver

Der Kapitalver flieBen keine Riickvergii der von der Gesellschaft an die Verwal le oder an Dritte i Vergi und Auf zu. Vergii die von der MH SLC Mid Market Plus KG an die Kapitalverwal-
tungsgesellschaft geleistet werden, werden nicht fiir Vergiitungen an Vermittler von Anteilen der Gesellschaft auf den Bestand von vermittelten Anteilen verwendet.

Er fingige oder zusitzliche Versii
Die Kapitalver lschaft erhilt keine erfol hi oder zusitzliche Ver i gemiB § 101 Abs. 2 Nr. 1 2. HS KAGB.
Transaktionskosten

Die Kapitalverwall lIschaft hat im G iftsjahr 2018 keine Ti ktionsk von der MH SLC Mid Market Plus KG erhalten.

IX. Nachtragsbericht

In den ersten beiden Quartalen 2019 sind der G neue In ren bei

Der Fonds wird sich i |m weiteren Verlauf des Jahres 2019 an einem Schwester-Fonds (Spezial-AlF, der ebenfalls durch die MHC Marble House Capital AG verwaltet und von der Standard Life Investments (Private Capital) Limited beraten wird) nach MaBgabe des § 1
Ziff. 2 d der A 1 des Fonds t igen und so mittelbar Anteile an der EMH Growth Fund IT SCSp und Investindustrial VII L.P. erwerben. Die Hohe der Beteiligung steht noch nicht fest und ist abhéngig von der Hohe der Kapitalzusagen an den Fonds.

Dariiber hinaus haben sich keine Ereignisse nach dem Bilanzstichtag ergeben, die eine wesentliche Auswirkung auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.
X. Sonstige Angaben
Mitarbeiteranzahl

Im G iftsjahr 2018 beschiftigte die Gesellschaft keine Mi

Personlich haftender Gesellschafter

Personlich haftender Gesellschafter der MH SLC Mid Market Plus KG ist die Marble House Private Equity Verwaltungs GmbH, Miinchen, mit einem gezeichneten Kapital von EUR 25.000,00. Sie ist am Gesellschaftskapital der Gesell nicht beteiligt.

Die Geschiftsfiihrer der Kompl rin waren im Beris
— Herr Roderich Widenmann, Bankkaufmann (bis Mai 2019)

— Herr Dr. Christoph Ludwig, Dipl.-Kaufmann

Die Geschiftsfiihrer sind alleinver igt und von den Beschrénkungen des § 181 BGB befreit.

Geschiftsfiihrung/Vertretung

Die Geschifte der Gesellschaft werden nach MaBgabe der Besti des Gesellschaft durch den K I ir Marble House Private Equity Verwaltungs GmbH, Miinchen, als Organ der d lIschaft gefiihrt.

Der Komplementir ist berechtigt, die Geschiifte der Gesellschaft im Rahmen der ihm im G trag e i Geschiftsfii fugnis allein zu fithren. Er ist von den Beschrinkungen des § 181 BGB befreit.
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Der Komplementiir wird stets einzeln vertreten durch seine Geschiftsfiihrer.

Miinchen, den 19. Juni 2019
Marble House Private Equity Verwaltungs GmbH
vertreten durch den Geschdfisfiihrer

Dr:. Christoph Ludwig

Lagebericht fiir das Rumpfgeschéftsjahr 2018

1. Branchenentwicklung

Br

Die letzten fiinf Jahre waren fiir die Private-Equity-Branche von beispiell Erfolg gepriigt. In diesem Zeitraum wurde mehr Geld eingesammelt, investiert und an die Anleger ausgeschiittet als jemals zuvor. Tm Berichtsjahr 2018 waren die Investoren nach wie vor
sehr positiv gestimmt und haben den Markt mu frischem Kapital versorgt. Aufgrund des hohen Angebots an noch nicht investiertem Kapital (,,Dry Powder" ) herrscht wenerhm ein starker Wettbewerb unter den Private-Equity-Anbietern, was zu hoheren Bewertungen
der Portfoliounternehmen gefiihrt hat. Hohe Ei t tungen hatten zur K dass sich Private-Equity-Fonds stirker auf Wer le und i T k konzentriert haben, um die gewiinschten Renditen zu erzielen. Die
anhaltend hohen Preise, volatile Kapitalmirkte, der T konflik den USA und China, Brexit-Sorgen und die Gefahr einer Rezession lassen inzwischen jedoch auch Unsicherheit spiiren.

2018 war ein positives Jahr fiir die Private-Equity-Branche. Gepriigt wurde das Jahr 2018 vor allem durch viele neue Investments, verbunden mit neuem Kapital, das fiir Investitionen zur Verfligung stand, erfolgreiche Exits und attraktive Renditen. Sowohl die europaische
als auch die US-amerikanische Private-Equi-ty-Branche konnten im Jahr 2018 einen Aufschwung, insbesondere im Bereich des Fundraising, verzeichnen.

Im Jahr 2018 betrug das gesamte Fundraising-Volumen der dischen Private-Equity-Fonds EUR 97,3 Mrd. und erhéhte sich damit noch einmal leicht im Vergleich zum Vorjahr. Damit wurde im Bereich des Fundraising der hichste Stand seit dem Jahr 2006 erzielt.
Das investierte Kapital stieg im selben Zeitraum um 7 % auf EUR 80,6 Mrd. und erreichte damit den bisher hochsten Stand. Ein GroBteil der Investitionen entfllt hierbei auf Unternchmen des Mittelstands. Im Bereich der Desinvestitionen konnte das Niveau des Vorjahres
mit einem Riickgang der tatsichlichen Transaktionen um 3 % nahezu wieder erreicht werden. Das gesamte Transaktionsvolumen bei Verkéufen lag im Jahr 2018 bei EUR 32,0 Mrd.; dies entspricht einem Riickgang des Ergebnisses gegeniiber 2017 um 28 %.

Mit einem Volumen in Hohe von USD 244, 0 Mrd., das durch US-: amenkamsche Private-Equity-Fonds im Fundralsmg emgesammelt wurde, lag das Volumen im Jahr 2018 um 69 % iiber dem Fundraising des Jahres 2017. Tm Vergleich zu den vergangenen Jahren wurde
bei den Transaktionen mehr Fremdkapital was cin hoheres T ermbglichte. Das G 1 des US-amerikani Private-Equity-Scktors betrug im Jahr 2018 rd. USD 236,7 Mrd. und erhdhte sich gegeniiber dem Vorjahr
deutlich um 58,4 %. Bei den Desinvestitionen konnte ein im Vergleich zum Vorjahr um 4 % hoheres Ergebnis erzielt werden. Tm Bereich der US-amerikanischen Private-Equity-Fonds lag das gesamte Transaktionsvolumen bei Verkiufen im Jahr 2018 bei USD 105,4 Mrd.

Die MHC Marble House Capital AG hat zu Beginn des Geschiftsjahres 2018 mit insgesamt elf Fonds ein Kapnalvolumen von insgesamt ca. EUR 210 Mm in der Anlageklasse Private Equity verwaltet. Mit dem aktuellen in Platzierung befindlichen Angebot der MHC
Marble House Capital AG, einschlieBlich der Marble House SL Capital Mid Market Plus Fund GmbH & Co. 1y KG (nachfol +MH SLC Mid Market Plus KG", .,Fonds" oder .,Gesellschaft"), hat sich das verwaltete Kapital im Verlauf des
Geschiiftsjahres 2018 auf ca. EUR 225 Mio. erhoht.

Prognosebericht

H q 5 Volatiliti hen Ral bedi B d hlechterdi

Vorhersagen sind aufgrund der groBteils opportunistischen Natur des Private-Equity-Geschiifts im All inen und der in den 6k i im
versehen. Verallgemeinernd ldsst sich jedoch davon ausgehen, dass sich die Trends des Jahres 2018 betreffend die Entwicklung der Private-Equity-Bran-che wohl auch in 2019 weiter fortsetzen werden.

mit einem hohen Grad an Unschérfe

Die allgemeine wirtschaftliche Situation wird eher schwiick i hiitzt. Fiir das politische Umfeld wird eine eher abnehmende Stabilitéit erwartet. Insoweit ist die Stimmung der Private-Equity-Branche fiir 2019 iiber 2018 weniger 1

Fiir die Geschiftstitigkeit der MH SLC Mid Market Plus KG sind die Mirkte in Nordamerika und Europa von t derer Bed da laut Anlagebedi ieBlich dort i iert werden soll. Die Kapitalméirkte bieten grundsitzlich gute \ fiir
Verkiufe von Unternehmen durch einen Borsengang oder VerauBerungen an andere Unternchmen. Trotz eines all, in k lizierten Mar des in den USA (h dchlich aufgrund der dortigen Geldpolitik und des Handelskonflikts zwischen den USA und China)
und in Europa (aufgrund der finanziellen Probleme einzelner EU-Mitglied: und der p i Auswirkungen der Brexit-Entscheidung) erscheint ein weiteres Wachstum des Private-Equity-Sektors auch iiber das Jahr 2018 hinaus méglich. Die Geschiftstitigkeit
der MH SLC Mid Market Plus KG und ihrer kiinftigen Zielfonds und Portfoli h sollte in den den Jahren von dieser Entwicklung profitieren konnen.

IL Grundlagen der Gesellschaft

Allgemeine Angaben
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Die Marble House SL Capltal Mid Market Plue Fund GmbH & Co. hl T i ist ein Publikums-AlF (,,Alternativer Investment Fonds") im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches (,,KAGB"). Die Gesellschaft wurde am 30. August
2018 errichtet und in das H: Die ist der MH SLC M1d Market Plus KG ist zum Bi noch nicht abgelaufen; das Final Closing der Gesellschaft ist zum 31. Dezember 2019 geplant.

Anlageziele und Anlagepolitik

Das Anlageziel der G ist die Erwi einer iiberd ittli Rendite fiir die Anleger durch 1 und mittelbare Beteili an dsiitzlich nicht bor i Unternehmen des hen und 1 1 d
(,,Small and Mid Market").

Die MH SLC Mid Market Plus KG investiert unmittelbar oder mittelbar in Beteiligungen an Private-E-quity-Zielfond: dle ind 80 % ihres i i Kapitals in il an nicht t ierten Unternehmen i i Mind 70 % des von der
Fondsgesellschaft insgesamt investierten Kapitals muss auf unmittelbar oder mittelbar iiber Dachfonds und Zielfonds P i 1 mit Sitz oder Geschiftstitigkeit in Europa sowie maximal 30 % auf unmittelbar ode: mittelbar tiber Dachfonds und
Zielfonds gehaltene Portfoliounternehmen mit Sitz oder Geschiftstitigkeit in Nordamerika entfallen.

Der Fonds erwirbt i ili an Dachfonds und Zielfonds im Rahmen von nuua. tionen (Eingehen von Beteili withrend der Zeichnungsphase). Daneben investiert die G in Beteili an Por h durch Co-
Investitionen mit bestehenden Private-Equity-Fonds (sog. Ci ). Die G kann ili auch durch den Erwerb eines Portfolios von Unterneh auf dem Sekunddrmarkt erwerben (sog. Secondary-Direct-Tran-saktionen).

Die Anlagerichtlinien der MH SLC Mid Market Plus KG sehen einen Erwerb von 5-10 Zielfonds und 5-10 Co-Investments vor. In einen einzelnen Zielfonds unmittelbar oder mittelbar iber Dachfonds darf maximal ein Betrag von 20 % und in ein einzelnes Portfolioun-
ternehmen maximal einen Betrag von 10 % des Zeich itals der Gesel investiert werden.

Die Gesellschaft wird ihr Zeich k 1 zu 50 % (maximal aber 65 %) in unmittelbar oder mittelbar iiber Dachfonds gehaltene Beteiligungen an Zielfonds im Wege von Primérinvestments investieren und 50 % (maximal aber 65 %) in Beteiligungen an einzelnen
Portfoliounternehmen.

Die MH SLC Mid Market Plus KG darf in Beteiligungen an Zielfonds und Portfoliounternehmen insgesamt einen Betrag von bis zu 100 % ihres Zeichnungskapitals investieren.

Zum Bilanzstichtag befinden sich im Portfolio der MH SLC Mid Market Plus KG bisher keine Beteiligungen.

Die Gesellschaft ist als sog.
nicht gegeben.

d.h. zum Zeitpunkt der Prc standen die Zielfonds, an denen sich die Gesellschaft beteiligen wird, noch nicht fest. Anderungen gegeniiber der im Fondsprospekt beschricbenen Anlagestrategic hat es

Angaben zur Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG)

Der Fonds hat mit der MHC Marble House Capital AG, Hamburg, als Kapitalver (nachfolgend ,,KVG") einen Fondsver trag hl Die KVG iibernimmt bei der MH SLC Mid Market Plus KG sidmtliche Aufgaben, die nach dem
Gesellschaft trag der KVG zugewi sind, i die P i waltung und das Risik des Fonds.

Der Fondsver trag regelt in Verbindung mit dem Gesel die Ubernahme der gesamten Verwaltung der MH SLC Mid Market Plus KG durch die KVG. Dies betrifft sowohl die Investmentmanagement-Aufgaben als auch die Fondsmanagement-Auf-
gaben.

Die I ufgaben t dere die Auswahl und Priifung von méglichen Beteiligungen an Zielfonds und Portfoliounternehmen, den Erwerb, die Verwaltung und Uberwachung sowie die VerduBerung und Ubertragung von Beteiligungen an
Zielfonds und Portfoliounternehmen und die Verwertung von Sachwertauskehrungen von Zielfonds im Namen und auf Rechnung der Fondsgesellschaft.

Die F Aufgab insb dere die Aufnahme von Anlegern, dle L‘ hfiihrung von Besch und Gesell des Fonds, die Uberwachung von \ | zu Z: gingen im Fonds hinsichtlich der
Kapitaleinzahlungsverpflichtungen der Anleger sowie dle Koordination von A I Bnal der Verwaltung der Gesellschaft. inst d 1 heiten zur Regel der R ‘hiltnisse zwischen dem Fonds und den Anlegern, den Abschluss von
sonstigen Verwal und Geschiiftst die Entscheidung iiber die Einrichtung, Hohe und Verwendung einer im Rahmen der Geschiftstétigkei Liquidita e, die Anlage liquider Mittel, die Erstellung der Jahres- und Quartalsberichte

und die sonstige Betreuung der Anleger.

Die KVG ist berechtigt, sich zur Erflillung ihrer Aufgaben auf eigene Kosten der Leistungen Dritter zu bedienen. Insbesondere betrifft dies die Beratung durch die Standard Life Investments (Private Capital) Limited, Edinburgh, als Investment Advisor.

Fiir die Haftung der KVG, die Verjéhrung von Anspriichen im Verhiltnis zur KVG und die Freistellung der KVG aus diesem Vertrag gelten die 1 des Gesellsch trag; prechend.
Der Fondsverwaltungsvertrag hat eine Laufzeit bis zur Vollbeendigung der MH SLC Mid Market Plus KG. Wihrend der Laufzeit der d: llschaft (ei ieBlich einer mogli Verlingerung der Laufzeit) kann der Fondsverwaltungsvertrag nur aus wichtigem
Grund gekiindigt werden.
Zwischen der Gesellschaft und der KVG sind hend den Regel im Gesell trag und in den Anlagebedi: folgende Vergii vereinbart:
Strukturierungsvergiitung einmalig 4 % der Kapitalzusage jedes beitretenden Anlegers
Verwaltungsvergiitung 1,7 % der Bemessungsgrundlage'
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Transaktionsgebiihr bei Beteiligungserwerb bis zu 3 % des Kaufpreises

Erfolgsbeteiligung (Carried Interest) 15 % der hl der G nach Erreichen der Vollrii der Kapi sowie einer Min-
destverzinsung von 4 % p.a. der Kapitalzusagen der Anleger

' Bemessungsgrundlage ist die Summe aus dem durchschnittlich i ert des Fonds im Geschiftsjahr und der bis zum Stichtag an die Anleger geleisteten Auszahlungen, maximal aber 100 % des Zeichnungskapitals.

Im Rumpfgeschiftsjahr 2018 wurde die MH SLC Mid Market Plus KG mit einer Verwaltungsvergiitung in Héhe von EUR 960,28 belastet. Zahlungen von Carried Interest haben im R dftsjahr nicht d

1IN iche Risiken der G

Die MH SLC Mid Market Plus KG hat das Risikomanagement auf die KVG ausgelagert. Die von der KVG ei Risil yst ink eine stindige Risil ling-Funktion, welche die Erfassung, Messung, Steuerung und Uberwachung aller

wesentlichen Risiken, denen das Investmentvermdgen ausgesetzt ist oder sein kann, umfasst.

Die Wertentwicklung der MH SLC Mid Market Plus KG kann unter anderem durch folgende Risiken und Unsicherheiten beeintrachtigt werden:

Risiken im Z mit iti in Unter

D:e MH SLC Mid Market Plus KG wird geméB ihrer Anlagemategw Investitionen in Zielfonds und P t titigen. Die G wird dabei ichtlich nur ili erwerben, die es ihr aufgrund ihrer Beteiligungshohe im Verhiltnis zum
des Zielfonds bzw. des Portfoli IméBig nicht ermoglichen, auf die I iti oder D iti heid der erworbenen Zielfonds und Portfoliounternehmen Einfluss zu nchmen. Auf die Investitionsentscheidungen der Zielfonds

und Portfoli nehmen hat die Gesellschaft somit iBig keinen Einfluss. Es besteht das Risiko, dass sich die erworbenen Zielfonds und Portfoli nehmen nicht erwar i entwickeln.

Risiko des Fokus auf Sekundiirtransaktionen

Wird eine Zielfondsbeteiligung im Rahmen einer i ion erworben, i i der Erwerber afig neben b henden Ei i auch etwaige Verbindlichkeiten des Verkéufers g iiber dem Zielfonds. Aus diesem Grund kann es

dazu kommen, dass der Erwerber iiber einem oder met Zielfonds i ist, hl urii die der Verkiufer von dem Zielfonds erhalten hat, obwohl die entsprechenden Zahlungen nie an den Erwerber geleistet wurden. Die Geltendmachung

von etwaigen Riickgriffsanspriichen gegen den Verkiufer kann zusitzliche Kosten verursachen und kann zudem erfolglos bleiben. Des Weiteren sind Beteiligungen an Zielfonds auf dem Sekundérmarkt nur in begrenzter Zahl verfligbar. Dies kann bei starker Nachfrage

zu hohen Preisen fiihren, die den Erwerb von Beteili ir i iv machen.

Risiko des Fokus auf Co-Investments

Bei der Einget von Co: hat die Gesellsch ImiiBig nur cinen stark ei i oder keinen Verhandl i in Bezug auf die Beteiligungsbedingungen. Dasselbe gilt fiir die VeréuBerung eines Co-Investments. Typischerweise ist die
Gesellschaft hierbei an eine Entscheidung des Managers des Zielfonds gebunden. Sie kann dann ihre Beteili an den Portfoli nehmen weder zu einem anderen Zeitpunkt noch zu anderen Bedingungen verduBern als sie vom Manager des Zielfonds verhandelt
werden. Die Beteili; an Portfoli ne im Wege von Co-Ii s ist eine i Beteili an einem einzelnen Por I Insofern ist die Beteiligung der Gesellschaft weniger risikodiversifiziert als die Beteiligung an einem Zielfonds.
Risikodiversifizierung

Die MH SLC Mid Market Plus KG investiert nur in einem speziellen Mar] dem Bereich discher und nord ikani: Mittel. ili Durch diesen B; f und die t Anzahl der Zielfonds kann der Fonds nur eine eingeschrénkte
Risik ifizierung erreichen. Insb dere kénnen \ der Markt- und Wirtschaftsverhiltnisse in Europa oder Nordamerika die Entwicklung der Beteili des Fonds haltig b ichti Die G hat dariiber hinaus keinen Einfluss

darauf, welchen Grad der Risikodiversifizierung die Zielfonds iiber deren Beteiligungen an Portfoliounternehmen erreichen. Eine geringere Risikodiversifizierung hat zur Folge, dass der Gesellschaft bei Eintritt eines Risikos bei einem oder mehreren Zielfonds oder deren
Portfoliounternehmen ein groBerer Nachteil entsteht, als dies bei einer Verteilung der Investitionen auf eine groBere Zahl von Zielfonds und Portfoliounternehmen der Fall ware.

Risiken im Z mit der Unter itung des Zei

Es ist méglich, dass die MH SLC Mid Market Plus KG ihr geplantes Zeichnungskapital nicht erreicht. Teile der laufenden Kosten der Gesellschaft fallen jedoch ganz oder weitgehend unabhéingig von der Hohe des Zeichnungskapitals an. Bei geringerem Zeichnungskapital
nehmen diese Fixkosten einen verhéltnismiBig groBeren Anteil ein. Dasselbe Risiko besteht auch auf Ebene der Zielfonds. Hierdurch kann sich das an die Anleger auszahlbare Ergebnis der MH SLC Mid Market Plus KG verringern.

Kurs- und Marktpreisrisiken

Erhilt die MH SLC Mid Market Plus KG von den Zielfonds oder Port nen Sachwer i in Form von Aktien oder anderen Gesellschaftsanteilen, besteht ein Kurs- bzw. Preisrisiko fiir den Zeitraum zwischen Erhalt der Sachwerte und deren
VerduBerung, d.h. der Wert der Anteile kann sich in der Zwisch it verringern. Die Gi konnte infolged: geringere Erlose aus dem Verkauf der Anteile emelen als zum Zeitpunkt des Erhalts der Anteile zu erwarlen war. Dasselbe Risiko besteht, wenn die
Fondsgesellschaft Beteiligungen eingeht, die in einer anderen Wihrung gefiihrt werden. Aus diesen ili erfolgende A hi hselk isent b htigt werden.

konnen durch W verdnd, und lokale D

Auslandsrisiken
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Der Fonds wird sich gemiif seiner ich mit einem erheblichen Teil seines inves-tierbaren Kapitals an Zielfonds und Portfoli nehmen beteili, die in auslindi: Rect d ansiissig oder investiert sind (Europa und Nordamerika).

Die Durchsetzung rechtlicher Anspriiche der G tiber Zielfonds und Portfoli im Ausland kann wesentlich schwieriger und mit hoheren Kosten verbunden sein als im Inland. Dariiber hinaus kann es aufgrund von Anderungen in den jeweiligen
lindischen Rechts- und § zu Nachteilen kommen. SchlieBlich kénnen all Verinderungen der politischen oder wirtschaftlichen Situation in den Léndern, in denen von der Gesellschaft ich ielfonds oder Portfoli nehmen investiert oder

ansdssig sind, negative Auswirkungen haben. Insbesondere bei erneutem Eintreten einer Finanz- und Wirtschaftskrise muss damit hnet werden, dass der Fonds sowie seine Zielfonds nicht, nur verzégert oder nur zu nachteiligen Bedi die Portfoli nehmen

veriduBern konnen.

IV. Titigkeitsbericht und Erliuterungen zur Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Titigkeitsbericht

Die KVG hat im R iftsjahr die ihr obli fgaben gemil KAGB wahrgenommen.

Im Rumpfgeschiftsjahr 2018 waren von der KVG noch keine Investitionsentscheidungen zu treffen.

Ebenso hat die KVG im Berichtszeitraum insgesamt 18 mittelbar iiber den Treuhandkommanditisten beteiligte Anleger in die Gesellschaft aufgenommen.

Dartiber hinaus konzentrierte sich die Titigkeit der KVG im iftsjahr 2018 auf das Risik des Fonds, das Liquidititsmanagement, die Kontrolle und Freigabe von Zahl sowie weitere it iche Aufgaben wie die Anlegerverwaltung,

die Fondsbucht das Bescl d und sonstige administrative Aufgaben.

Angaben zum Risikoprofil und Risikomanagementsystem

Das Risikoprofil des Fonds und das Risikomanagementsystem der KVG werden unter ,III. liche Risiken der Gesel " erldutert.

Vermdogenslage

Die MH SLC Mid Market Plus KG hat im Jahr 2018 noch keine Vermdgensgegenstéinde erworben.

Schwer liquidierbare Vermogensgegenstinde

Schwer liquidierbare Vermd, i fiir die t dere Regel gelten, sind nicht im Fondsvermogen enthalten. Die Anteile konnen grundsitzlich auf Sekundérmirkten gehandelt werden. Ublicherweise unterliegen solche Transaktionen Abschligen auf die

zuletzt B: zum Fair-Market-Value.

Finanzlage

Bei der MH SLC Mid Market Plus KG handelt es sich um ein im Jahr 2018 neu ermogen. Die Zeich frist ist zum Ende des R fgeschiftsjahres noch nicht at das Final Closing ist derzeit zum 31. Dezember 2019 geplant.

Die Geschiftstitigkeit umfasste im hiftsjahr 2018 die Griindung der Gesellschaft sowie die Aufnahme von 18 mittelbar iiber den Treuhandkommanditisten beteiligte Anleger mit einer Kapitalzusage von EUR 657.000,00.

Ausschiittungen an die Investoren fanden bisher nicht statt. Die Finanzlage ist geordnet.

Die Gesellschaft finanziert ihre Investitionen ieBlich aus Ei; ital. Kredi I sind dssig. Eine der Vermd, inde der Gesel erfolgt nicht.

Geschiifte, die Derivate zum Gegenstand haben, diirfen nur zur Absicherung der von der i llsct hal fermd, inde gegen einen Wertverlust getiitigt werden.

Ertragslage

Die in der Gewinn- und Ver I i i A d in Héhe von EUR 70.790,97 beinhalten im Wesentlichen Rechts- und Ber: k im mit der Errichtung der Fondsgesellschaft in Hohe von EUR 11.153.25, die

Eigenkapitalvermittlungsprovision in Hohe von EUR 32.850,00 und die Strukturierungsvergiitung in Hshe von EUR 26.280,00.

Dariiber hinaus sind in den Aufwend die Vergii der Kapitalver in Hohe von EUR 960,28, die Vergiitung der Verwahrstelle in Hohe von EUR 10.191,78 sowie die Kosten fiir die Priifung des und fiir die Erstellung der
Steuererklarungen in Hohe von EUR 16.000,00 enthalten.

Angaben zu Anderungen im Rumpfgeschiftsjahr

Im Rumpfgeschifisjahr 2018 sind keine wesentlichen Anderungen der im Verk Informationen ei

And der von der Gesellschaft oder der KVG fiir die Gesellsct hl Dienstlei: trige haben sich nicht ergeben.
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Es wurden keine neuen R zum Liquidité imG jahr 2018 eingefiihrt
Wertentwicklung des Fonds wiihrend des Rumpfgeschiiftsjahres
Bei der MH SLC Mid Market Plus KG handelt es sich um einen im Jahr 2018 aufgelegten Fonds. Aufgrund der im Griind jahr noch nicht getiiti iti ist die Wertentwicklung des Fonds zum 31. Dezember 2018 noch nicht aussagekriftig.

Die bisherige Wertentwicklung der MH SLC Mid Market Plus KG ist kein Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung der Gesellschaft.

Der typische Geschiftsverlauf eines Private-Equity-Fonds verlduft in Form einer liegenden J-Kurve. Bedingt durch die Griind im dftsjahr ist die Wertentwicklung negativ. Der Geschiftsverlauf entspricht den Erwartungen.

V. Angaben zur Mitarbeitervergiitung der KVG

Die Angaben — inst die Vergii und deren Auftei sowie die Ermittlung der Anzahl der Mitarbeiter — basieren auf dein gepriiften Jahresabschluss der MHC Marble House Capital AG, Hamburg, zum 31. Dezember 2018. Die Vergiitungen

wurden auf Grundlage des in der Gewinn- und Verl I hal F I ands t I
Gesamtsumme der von der KVG im G hlten Mit- arbeiter i EUR 967.706,32
davon feste Vergiitung EUR 918.190,32
davon variable Vergiitung EUR 49.516.00
Anzahl der Mitarbeiter der KVG 6
Gesamtsumme der von der KVG im Geschiiftsjahr gezahlten Ver- giitung an Fithrungskrifte und Mitarbeiter, deren Titigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil des AIF ausgewirkt hat EUR 967.706,32
davon Fithrungskrifte EUR 632.526,04
davon andere Mitarbeiter EUR 335.180,28

VL Nachtragsbericht

In den ersten beiden Quartalen 2019 sind der Gesel neue |

Der Fonds wird sich im weiteren Verlauf des Jahres 2019 an einem Schwester-Fonds (Spezial-AIF, der ebenfalls durch die MHC Marble House Capital AG verwaltet und von der Standard Life Investments (Private Capital) Limited beraten wird nach Mafgabe des § 1 Ziff.
2 d der Anlagebedi des Fonds beteiligen und so mittelbar Anteile an der EMH Growth Fund II SCSp und Investindustrial VII L.P. erwerben. Die Hohe der Beteiligung steht noch nicht fest und ist abhdngig von der Hohe der Kapitalzusagen an den Fonds.

Dariiber hinaus haben sich keine Ereignisse nach dem Bilanzstichtag ergeben, die eine wesentliche Auswirkung auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Miinchen, den 19. Juni 2019
Marble House SL Capital Mid Market Plus Fund GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Die Geschdfisfiihrung

Vermerk des unabhédngigen Abschlusspriifers

An die Marble House SL Capital Mid Market Plus Fund GmbH & Co. geschlossene Investment KG
Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile
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Wir haben den Jahresabschluss der Marble House SL Capital Mid Market Plus Fund GmbH & Co. hl KG, Mii bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018, der Gewinn- und Verl 1 fiir das iftsjahr vom 28. Februar
2018 bis 31. Dezember 2018 sowie dem Anhang einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Marble House SL Capital Mid Mai-ket Plus Fund GmbH & Co. geschlossene Investment
KG, Miinchen, fir das R dftsjahr vom 28. Februar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnen Erkenntnisse

® entspricht der belgefugle Jahresahschluss in allen wesentlichen Belangen den fiir i P 1lsct Itenden hand htli Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des d hen Kapitalanl { (KAGB)
und den hla d und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsichlichen Verhiltni: hendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage fiir das
Rumpfgeschiftsjahr vom 28. Februar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 und

o vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschligigen
europdischen Verordnungen.

GemiB § 159 Satz 1i. V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz | HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Ei d gegen die Ord dBigkeit des Jak bschl und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 i. V. m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wir iifer (IDW) llten d hen Grundsit d
A tifung durchgefiihrt. Unsere \ tung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ) tung des Al tifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Gesellschaft bhangig in Ubereinsti mit den d hen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass

die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzhchen Vertreter sind tlich fiir die A Ilung des Jahresabschl derdend hen, fiir besti Per llsch ltenden handelsrechtlichen Vorschrifien unter Beriicksichtigung der Vorschriften des deutschen KAGB und den inschligigen
in allen icl entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchli i hendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind dle gesetzlichen Vertreter verantwonllch fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jal zu ermdglichen, der frei von lichen — beabsichti
oder unbeabsichtigten —falschen D: ist.
Bei der Aufs des Jat sind die ichen Vertreter dafiir tlich, die Fahigkeit der Gi haft zur Fortfiihrung der Untemehmensmugken zu beurteilen. Des Weiteren haben sie dle Verantvs ortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Unternel dtigkeit, sofern einschligi; ben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Recl d: der it der Unter it zu , sofern dem nicht tatsichliche oder
hiliche Gegebenhei

AuBerdem sind die Vertreter tlich fir die
gesetzlichen Vorschriften und den einschligi A d

des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
entspm.ht Ferner sind die gesetzlnchen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Maﬁnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in

Ubereinsti mit den dend ichen Vorschriften und ei i hen \ il zu ermogli und um ichend Nacl fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen konnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifling des Jc bschl und des Lageberich

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von li bsichti oder ichti; — falschen Darstellungen ist und ob der Lagebericht msgesamt ein zuueffendes Bild von der Lage

der Gesellschaft vermittelt sowie in allen lich mit dein Jat sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den ei i, entspricht

sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hmrelchende S|cherhe|t ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unler Beachtung der vom Institut der Wir iifer IDW) 1lten d hen Grundsitze
il Abschl iifung di ihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche D 1 konnen aus Verstfen oder Unrichtigk i und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden

konnte, dass sie einzeln oder i die auf der Grund dieses hl und Lageberichts i Entscheid von Adi beeinfl Wiihrend der Priifung iiben wir pflichtgemiBes Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung.

Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichti oder bsichti falscher Darstell im bschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungs-

nachwelse dle auslelchend und geelgnet smd umals Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass liche falsche D: 1 nicht kt werden, ist bei VerstdBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betriigerisches Zusammenwirken,

F U ir 11 bzw. das AuBer interner Kontrollen beinhalten kénnen.
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® gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des internen K und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und N umF zu planen, die unter den gegebenen Umstiinden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

® beurteilen wir die A heit der von den lichen Vertretern 1 I il I sowie die barkeit der von den lichen Vertretern d: 11 h Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

@ zichen wir Schl iiber die A heit des von den 1i Vertretern d d der ib der Unternel dtigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prii 1 , ob eine icl
Unsicherheit im hang mit Ereigni: oder Gegebenheiten besteht, die bed Zweifel an der Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesemllche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die d horigen Angaben im und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prii hweise. Zukii Ereignisse oder Gegebenheiten knnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternet itigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

b ilen wir die G darstell dcn Auﬂ)au und den Inhalt des Jahresabschlusses cmsxhllel!luh dcr Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde li d fille und Ereignisse so darstellt, dass der Jat unter Beacl der d
gesetzlichen Vorschriften und der ei ein den tatsd Verhi des Bild der Vermdgens- Finanz und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

@ beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem bschluss, seine G b und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung tlichen u.a. den Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedk Pril | i ieBlich etwaiger Mingel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung feststellen.
SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN

Priifungsurteil

‘Wir haben auch die ordnungsgemiBe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und zu den einzelnen Kapitalk der Marble House SL Capital Mid Market Plus Fund GmbH & Co. geschlossene Investment KG zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung Er isse erfolgte die Zuwei von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnat zu den einzelnen Kapi in allen lichen Belangen

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der i i von Gewi , Verlusten, Einlagen und Entnah: zu den einzel Kapitalk in Ubereinsti mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,,Assurance Engagements Other than Audlts or Reviews of Historical Financial Information" (S(and Dezembel 2013) durchgefiihrt. Unsere \ nach diesen Vorschriften und Gmndsatzen 1st im Abschnitt ,,Verantvs ortung
des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgemiBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und 1| zu den ei " unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellsch bt ig in Ut mit
den lichen und f lichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberemsummung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prii teil zu der ord dBen Zuwei von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnat zu den einzelnen Kapil zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die ordnungsgemdfe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die in allen ichen Belangen ord e Zuwei: von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und zu den einzelnen Kapitallk Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgemiBe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnah: zu den ei K 1 zu lich

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgemdfien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Unsere Ziel ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuwelsungvon Gewmnen, Verlusten, Einlagen und I u den einzelnen Kapi d iBig ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgeméBen
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und zu den ei K

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Absumnce Engagements (: ISAE) 3000 (Revised) ,,Assurance Engagements

Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information" (Stand Dezember 2013) durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Zuweisung stets aufdeckt. Falsche konnen aus 0 oder Unri Iti und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgeméfRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnak zu den einzel Kapitalk getroffenen wirtschaftlichen
E id von Ad I

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgemiBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus

® identifizieren und beurteilen wir die Risiken Ti — beabsichti oder unbeabsichti, falscher Zuwei von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und zu den ei Kapitalk planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prii hweise, die hend und geelgnel smd um als Grundlage fiiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdBen hoher als bei Unrichtigkeiten,
da VerstdBe betriigerisches irken, Félsct beabsich i ir bzw. das Aufer] tzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
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® beurteilen wir die Ord; illigkeit der isung von Gewi: , Verlusten, Einlagen und Entnal 7u den ei Kapital unter Beriicksichti; der Erk isse aus der Priifung des rel internen K 1 und von
Priifungshandlungen iiberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.
Miinchen, den 28. Juni 2019
BTR Beratung Treuhand Revision GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Lothar Ponzer, Wirtschafispriifer
Ralph-Peter Scholz Wirtschafispriifer
Versicherung der gesetzlichen Vertreter (Bilanzeid)
(Erklidrung gem. § 158 S. 1 KAGB i. V. m. § 135 Abs. 1 Nr. 3 KAGB
i. V.m. § 264 Abs. 2 S. 3, § 289 Abs. 1 S. 5 HGB zum Jahresabschluss und dem Lagebericht
fiir das Rumpfgeschiftsjahr vom 28. Februar 2018 bis zum 31. Dezember 2018)
Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemiB den dend T 1 dsd der Jak bschluss ein den tatsdchlichen Verhiltni: hendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der geschlossenen Investment KG vermittelt und

Bild vermittelt wird.

im Lagebericht der G i lauf ei ieBlich des Gi und die Lage der geschl KG so It sind, dass ein den

Miinchen, den 19. Juni 2019
Marble House Private Equity Verwaltungs GmbH
vertreten durch den Geschdfisfiihrer

Dr:. Christoph Ludwig
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