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RWB Special Market GmbH & Co. Asia II geschlossene Investment-KG
Oberhaching

Jahresabschluss zum Geschiiftsjahr vom 01.01.2018 bis 31.12.2018

Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2018

Grundlagen der Gesellschaft

Die Gesellschaft ist eine Publi i ntk di haft im Sinne des Kapitalanl t (KAGB). Zweck der Gesellschaft ist die Anlage und Verwaltung ihrer Mittel nach einer festen Anla ie zur inschaftlichen Kapitalanlage zum Nutzen
der Anleger nach MaBgabe der §§ 261 bis 272 KAGB.

Die Berichtsgesellschaft hat potenziellen Anlegern K ditbeteili; zur Zeick & Der Platzier beginn erfolgte zum 04.07.2013, die SchlieBung zum 30.06.2014. Die Gesellschaft verfiigt iiber Einzahls auf't hende K diteinl in
Hohe von insgesamt TEUR 5.353 (Vj. TEUR 5.032). Abziiglich der zum Bilanzstict nicht er st hti; inzak ergeben sich daraus 5.352.830 (Vj. 5.032.059) umlaufende Anteile. In A der Definition im Gesellschaftsvertrag der RWB Special
Market GmbH & Co. Asia II geschlossene Investment-KG gilt dabei ein eis hiter und g t L hti; Euro als ein Anteil.

Die Gesellschaft ist ein Alternativer Investmentfonds (AIF), der von der externen Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) RWB PrivateCapital Emissionshaus AG verwaltet wird, auf den die Vorschriften des KAGB einschlieBlich der dazu er Vi

anzuwenden sind. Die Gesellschaft beschiftigt keine Mitarbeiter und unterhilt keine Zweigniederlassungen.

Bei der Gesellschaft bestehen keine Teilgesellschaftsvermogen.

beteil fol

Anlageziel des AIF ist die Investition in ein diversifiziertes Portfolio aus Private Equity mit Investiti us Asien, die ihrerseits direkt oder indirekt in Zielunternehmen investieren. Schwerpunkt sollen Zielfonds sein, die zum Investitionszeitpunkt
ihren Sitz innerhalb des Geltungsbereiches der AIFM-Richtlinie haben und die ihrerseits die Anlagestrategien Buyout und/oder Growth verfolgen. Insbesondere bis zur Vornahme der Investitionen und Kapitalabrufe durch die Zielfonds kann ein Anteil von bis zu 100

% des zur Verfiigung stehenden K d Is in Vermo inde nach MaBgabe der §§ 193 bis 195 KAGB zu Zwecken der verzinslichen Liquidititsanlage gehalten werden. Ein Anteil von maximal bis zu 10 % des Wertes des AIF kann in Derivate mit
dem Zweck der Absicherung gegen Wertverluste der von dem AIF gehaltenen Vermogensgegenstinde getitigt werden. Falls erforderlich, ist eine Kreditaufnahme fiir Reck des I rmogens zu marktiiblichen Bedi maximal bis zu einer Grenze in
Héhe von 25 % des Ver der im AIF befindlichen Vermd, inde moglich.

Die Anlagepolitik des AIF ist inst dere durch die Investitionstitigkeit als Private Equity Dachfonds sowie durch einen definierten Investitionsprozess in Ansehung der Zielfondsbeteiligungen geprigt. Als Anlageziel des AIF sollen im Rahmen eines mehrstufigen

und strukturierten Due Diligence Prozesses solche fiir das Portfolio des AIF ausgewihlt werden, die ein iit ittliches Renditep ial innerhalb der Anlageklasse Private Equity besitzen. Vor der Investition in einen Zielfonds wird fiir

diesen nach definierten Kriterien, wie z. B. der Erfahrung des N des Zielfonds, ein Stirk hwiichen-Profil erstellt, welches Basis der I heidung des Portfoli der KVG ist. Zur Erreichung einer innerhalb der Anlageklasse
ergleict hohen Anlagesicherheit erfolgen die Investitionen der Gesellschaft nach einem Dach und unter b von detaillierten Allokationsvorgaben, welche eine Mi iversifikation und damit einh hende Risi ich llen sollen.

Wirtschaftsbericht

Makroékonomisches Umfeld

Im G iftsjahr 2018 signalisierten erneut wesentliche volkswirtschaftliche Indikatoren die weitere Fortsetzung des wirtschaftlichen Aufstiegs der Lénder Siidostasiens, Chinas und Indiens, wo die Berichtsgesellschaft iiberwiegend investiert ist bzw. weiter investieren

wird. Die dort herrschenden Wachstumsraten liegen weiterhin auf hohem Niveau und deutlich iiber denen der lichen Industrienati Das I der chinesischen Wirtschaft iibertraf im Jahr 2018 zwar die Prognosen, hat sich gegeniiber dem Vorjahr jedoch

wieder abgeschwiicht. Die weiter auf hohem Niveau befindliche Verschuldung bleibt, ebenso wie der Handelsstreit mit den USA, eine Gefahrenquelle fiir die zweitgroBte Volkswirtschaft der Welt und birgt das Potential weiterer zukiinftiger Riickschlige und hoher
Volatilitit. Das Wirtschaftswachstum Indiens ist, nachdem dieses im Vorjahr durch kurzfristige Sonderbelastungen gebremst wurde, wieder gestiegen und zéihlt damit nach wie vor zu den am stérksten expandierenden Volkswirtschaften der Welt. Der Wirtschaftsausblick
fiir Indien bleibt mittel- bis langfristig weiterhin positiv.

Vor diesem Hintergrund zeigten die Portfolien der Zielfonds der Berichtsgesellschaft im Geschiftsjahr eine insgesamt deutlich positive Entwicklung, die mit weiteren Aufwertungen und Gewinnrealisierungen aus dem Verkauf von Zielunternehmen einherging. Neben
erfolgreichem wirtschaftlichem Handeln der Zielfonds, deutet dies auf insgesamt weiter positive wirtschaftliche Rahmenbedingungen hin.

Vermogenslage / Investitionen

— Seite 1 von 15 —
Tag der Erstellung: 30.09.2019
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Das Vermo},en der Gesellschaft besteht im i aus den ili an Private Equity Zielfonds, deren Marktwert zum Bilanzstichtag TEUR 3.963 (Vj. TEUR 3.218) betrigt, sowie Barmitteln und Barmmelaquwalenten in Form von auf Bankkonten gehaltenen
Li den der Gesellschaft in Hohe von insgesamt TEUR 1.258 (Vi. TEUR 1.303). Der Zuwachs der Beteiligungen resultiert maBgeblich aus dem Uberhang der Kapitalabrufe iiber die Riickfliisse aus Ziel sowie aus Wertstei

Um die notwendige Risikostreuung bei Investitionen in den Zielmarkt Asien sicher: llen, titigt die Gesellschaft lieBlich Investitionen nach einem D: 1 Zum Bil i war sie an i vier Zielfonds (Vj. vier) beteiligt, von denen zwei
Zielfonds ihrerseits wiederum nach einem Dachfondskonzept investieren. Diese waren zum Bilanzstichtag an neun Zielfonds (Vj. neun) beteiligt.

Uber die bisherige Laufzeit hat die Gesellschaft, unmittelbar und mittelbar iiber eine Zweckgesellschaft, bis zum Bilanzstichtag 31.12.2018 TEUR 7.168 (Vj. TEUR 7.168) an verbindlichen Investiti (C i iiber Zielfonds at t welche

ihrerseits simtlich dic Anlagestrategie Buyout/Growth verfolgen (Investitionszusagen jeweils mit dem Wechselkurs zum Stichtag der Zeichnung umgerechnet).

Von diesen Commitments wurden durch die Zielfonds im Geschiiftsjahr TEUR 1.150 (Vj. TEUR 1.287) abgerufen. Von den Zielfonds flossen im Geschiftsjahr TEUR 889 (Vj. TEUR 186) zuriick (Zahlungsstréme jeweils mit dem Wechselkurs zum Stichtag der Zahlungen
umgerechnet).

Bei der Gesellschaft bestehen keine Haftungsverhiltnisse. Sonstige f ielle V i aus noch nicht eingeforderten Einlagen der Zielfonds sowie mogliche sonstige f ielle Verpflick im Z 1 mit den bis zum Bilanzstichtag erhaltenen
Riickfliissen der Zielfonds, fiir welche die Moglichkeit besteht, dass Teilbetréige hiervon wieder ei dert werden (sog. Recallables), bestehen in Hohe von TEUR 3.681 (Vj. TEUR 4.531).

Ertragslage

Im Geschiftsjahr 2018 sind die wesentlichen Ertrige der G t solche aus Verd (TEUR 319; Vj. TEUR 100), Ertrége aus Beteiligungen (TEUR 19; Vj. TEUR 8) und aus Agio (TEUR 19; Vj. TEUR 22). Andere sonstige betriebliche Ertrége fielen in
Hohe von TEUR 16 (Vj. TEUR 0) an.

Verwaltungsvergiitungen fielen in Hohe von TEUR 88 (Vj. TEUR 112) an. Diese umfassen die initialen Aufwend welche der Fondsk ion gemiB anfallen, laufende Kosten fiir die Verwaltung des AIF sowie an die Vertriet haft zu leistende Vergii

Andere Aufwendungen beliefen sich auf TEUR 47 (Vj. TEUR 101).

Das realisierte Ergebnis des Geschiftsjahres und damit die wesentliche SteuerungsgroBe belduft sich auf TEUR 239 (Vj. TEUR -83). Damit wurde die letztjahrige Erwartung der Geschiftsfiihrung eines in etwa ausgeglichenen Ergebnisses tibertroffen. Grundlage der
Verbesserung war vornehmlich der Anstieg der realisierten Gewinne aus Verduferungsgeschiften und der Ertréige aus Beteiligungen der Gesellschaft sowie der nunmehr nahezu vollstindige Entfall initialer Aufwendungen.

Finanzlage
Der Zuwachs des Beteili ‘mogens war pti il zu erwarten und entspricht der fortschreitenden Lebensd: der Beri t. Im Geschiftsjahr 2018 zeigten die Abrufe der Zielfonds gegeniiber den Riickfliissen aus Zielfondsinvestitionen einen
deutlich geringeren Uberhang, wobei die absolute Auspragung beider GroBen auf ein hohes Aktivititsniveau auf Ebene der Zielfonds hindeutete. Dies spiegelt ei its die weitere Investit keit, andererseits den gleichzeitig zunehmenden Reifegrad der frithen

Investitionen wider und entspricht der fortschrei Let der Bericl llschaft. Die Besténde der Barmittel und Barmitteliquivalente blieben in der Folge nahezu unveréndert. Die Anlegergelder flieBen im Rahmen der ratierlich zu leistenden Einlagen weiter
zu. Die Liquiditit der G icl 11

1lscl war im Berict i stets

‘Wert und Wertentwicklung

Zum Berichtsstichtag 31.12.2018 zeigt der Nettoinventarwert je Anteil erneut eine deutliche Steigerung gegeniiber dem Vorjahr (siche Anhang zum Jahresabschluss in Abschnitt 3), bleibt aber naturgemil von den initialen Aufwendungen, welche der Fondskonzeption
gemiB anficlen, beeinflusst. Mit fortschreitender Portfolioreife ist von weiteren Wer der Beteil und VeréuBer sowie den i positiven Effekten auf die Wertentwicklung auszugehen.

Fazit

In Anbetracht der relativ friihen Phase in ihrem Lebenszyklus verlief die Entwicklung der Gesellschaft im Berichtszeitraum normal und lag iiber den Erwartungen.

Bericht zur Kapi (Titigkeit icht)

Dic RWB PrivateCapital Emissionshaus AG wurde mit Wirkung zum 01.07.2014 formal zur externen Kapitalverwaltungsgesellschaft bestellt. Die hiermit verbundenen Aufgaben hatte sic bereits zuvor auf Basis von Geschafisbesorgungsvertrigen iibernommen. Die
fiir Finanzdienstleist icht hat der RWB PrivateCapital Emissionshaus AG diese Titigkeit mit Schreiben vom 29.10.2014 genehmigt.

Der Verwaltungsvertrag mit der KVG ist beziiglich seiner wesentlichen Merkmale fiir die Laufzeit und Liqui des AIF auf unbesti Zeit fest abgeschl Der Verwaltungsvertrag kann nur aus wichtigem Grund unter Einhaltung einer Mindestkiinds st
von sechs Monaten gekiindigt werden. Der Verwaltungsvertrag regelt in seinem Umfang insbesondere das Risiko- und Portfoliomanagement des AIF sowie weitere Verwa i i wie die Fondsbuchhal: und die Anlegerverwaltung, durch die KVG. Im
Beri i lagen beziiglich dieser Funkti iche keine formalen Auslagerungen im Sinne des § 36 KAGB vor. Lediglich die Funktionsbereiche der Innenrevision, Compliance und Kundenbetreuung waren iiber das gesamte Geschiiftsjahr hinweg
sowie der Funktionsbereich Investment Controlling seit dem 01. Oktober 2018 auf zentral titig werdende Einheiten der RWB-Unternehmensgruppe ausgelagert. Die Haftung der KVG ist — soweit gesetzlich zuldssig — vertraglich beschrinkt. Insbesondere haftet die KVG

nicht fiir einen bestimmten Anlageerfolg des AIF. Bei der Umsetzung der Anlageverwaltung hat die KVG die Vorgaben der Anlagebedis und des Gesellsct rtrages zu beachten.

Die von der KVG abrechenbaren Gebiihren ergeben sich aus den Anlagebedingungen des AIF. Die KVG erhilt fiir die Verwaltung des AIF eine jihrliche Vergiitung bis zur Hohe von 1,30 % p.a. (inkl. zlicher USt) des hschnittli Nettoi wertes des
AIF eines Jahres.
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Die KVG hat im Geschiiftsjahr an ihre Mitarbeiter, ei ieBlich der Vi dsmitglieder, fixe Vergii in Hohe von TEUR 3.123 und Weihnachtsgeld in Héhe von TEUR 106 gezahlt. An Fiihrungskrifte und Mitarbeiter, deren berufliche Tétigkeit sich wesentlich
auf das Risikoprofil des inldndischen AIF ausgewirkt hat, wurden insgesamt Vergiitungen in Hohe von TEUR 2.301 gezahlt. Der Personalbestand (ohne Vorstand) der KVG belief sich dabei im Jahresdurchschnitt des Geschiftsjahres auf 40.

Chancen und Risiken

Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft beteiligt sich hend ihrer Allokati ie inst dere an Private Equity Zielfonds mit Investitionsfokus Asien. Dabei lag ein Schwerpunkt auf Investitionen in spezialisierte Zielfonds mit Sitz innerhalb des Geltungsbereiches der AIFM-
Richtlinie und verfolgten Anlagestrategien wie z. B. Buyout und/oder Growth.

Durch auf Frithphasenfinanzierungen (Venture Capital) spezialisierte Zielfonds kann die Gesellschaft auch an Unternehmen beteiligt sein, die erst relativ kurze Zeit bestehen oder in ihrem Geschiftsfeld noch iiber wenig operative Erfahrungen verfiigen. Die Prognose der
zukiinftigen Geschiftsentwicklung dieser Unternehmen ist daher prinzipiell mlt groﬁeren Unsicherheiten behaftet als bei anderen Unternehmensbeteiligungen wie bspw. bei Buyout-Transaktionen. Dem generell erhhten Performancerisiko eines frithphasenorientierten
Zielfonds steht jedoch eine hend groBere Wertsteiger I

Investitionen in Zielfonds, welche dem Finanzier lass Buyout sind, stellen grundsitzlich Investitionen in Unternechmen mit einem bereits etablierten Geschiftsmodell dar. Die Prognose der zukiinftigen Geschiftsentwicklung dieser Unternehmen ist daher
mit geringeren Unsicherheiten behaftet, obwohl auch hier im Einzelfall Wertminderungen bis zum Totalverlust eintreten kénnen.

Eventuelle Wertminderungen einzelner Unternehmen kénnen jedoch durch Wertsteigerungen anderer Investitionen auf Ebene der Zielfonds zumindest ausgeglichen werden. Um eine Risikoreduktion in Bezug auf die Auswirkung des Ausfalls einzelner Zielunternchmen
auf den Gesamtfonds zu erreichen, nimmt die Gesellschaft ihre Investitionen nach einem Dachfondskonzept vor und betreibt eine Diversifikation der Investitionen nach verschiedenen Streuungskriterien.

Bei der Durchfiihrung des Risiko- und Li fiir die Gesellschaft wird ein Bearbeitungs- und Controlling-System eingesetzt, das auch bei der Verwaltung anderer Zweckgesellschaften und AIF durch die RWB analeCaplla] Emissionshaus
AG bereits im Einsatz ist. Zur Ermittlung von Liquidititsrisiken wird durch die Gesellschaft im Rahmen einer kurz- bis mittelfristigen Finanzplanung die Soll-Liquiditéit mit der Ist-Liquiditéit verglichen und diese den ichtlich pfli und
Zahl itpunkten ile Zur trmltllung der Soll-Liquiditit werden eigene sowie allgemein verfligbare Erfahrungswerte iiber Kapitalabrufe und -riickfliisse zu Grunde gelegt und laufend @iberwacht. In diesem Zusammenhang werden, soweit notwendig,
) ) zur Vi idung einer moglichen Liquidititsliicke ergriffen.

Chancen

Die wesentlichen Chancen der Gesellschaft, die sich aus einem Investment in der Anlageklasse Private Equity ergeben, bestehen in einem hohen Renditepotenzial und einer innerhalb der Assetklasse i ise hohen Anl icherheit aufgrund der Konstruktion
als Dachfonds und der damlt emhergehenden Dlverslt'kauon Aus Sicht der Gesellschaft ist zum Beurteil i t keine Neuei i dieser Chancen geboten, da Unternechmensbeteiligungen auch und gerade tiber Krisenzeiten hinweg langfristig die hochsten
Renditen aller Kapital; lichk bei 1 ise geringer Volatilitit, erzielt haben.

Risiken

Die nachfolgende Darstellung von Risiken erfolgt — wo sinnvoll mdglich — zunichst vor Risikot Bnat und beschreit d eben diese. Die Risiken sind gegliedert nach erwarteter Signifikanz bei Risikoeintritt nach RisikobegrenzungsmaBnahmen.

Fiir den AIF waren im Berichtszeitraum die nachfolgend beschriebenen Risiken wesentlich:

Liquidititsrisiken

Die nachfolgend genannten Risiken miinden in dem fiir den AIF letztlich zentralen Liquidititsrisiko. Die Liquidititsrisikosi wird durch die KVG, unter anderem im Rahmen von ihrten fortlaufend Giberwacht. In vorherigen
Geschiftsjahren titigte die Gesellschaft Investitionen in erheblichem Umfang, deren Finanzierung auch auf erwarteten, erst zukiinftig zu vereinnahmenden, Riickfliissen aus den Beteiligungen fuBt. Hierdurch besteht das Risiko einer zukiinftigen Finanzierungsliicke,
verursacht durch ein zeitweises oder dauerhaftes Zuriickbleiben der tatséchlich vereinnahmten Riickfliisse hinter den hierfiir erwarteten Werten.

Durch die Sicherstellung einer Diversifikation der Investiti iiber hi e kriterien sowie die Beriicksichti; von entsprecl Puffern in den Liquiditétspl. versucht das Risik cin robustes Riickflussprofil sicherzustellen und

das eingangs beschriebene Risiko in seiner Wirkung abzumildern. Das Risiko des AIF, seinen félligen Zahl i nicht ter | hk zu konnen, ist derzeit als relativ gering einzustufen.

‘Wertschwankungen (Marktpreisrisiken)

Die Bericl lischaft stellt den jeweil Zielfonds Kapital zur Verfiigung, welches diese wiederum in Zielunternehmen investieren. Die Zielunternehmen operieren ihrerseits unter Einsatz der erhaltenen finanziellen Mittel entsp d ihrem jeweiligen Unterneh-
k. Die Beri: t, die Zielfonds und die Anleger tragen somit die allgemeinen wirtschaftlichen Risiken der Zielunternehmen, wie zum Beispiel das Auftreten von Wirtscl isen oder Fi i i des M Ei Risiken auf

Zielunternehmensebene beeinflussen deren Marktwert und kénnen bis zur Insolvenz eines Zielunternehmens fiihren, wodurch letztlich auch ein Totalverlust des von den Anlegern investierten Kapitals entstehen kann.

Die IméBig berichteten Unternel fuBen auf Stick bewertungen. Aus diesen Bewertungen resultieren fiir den AIF jedoch zunichst lediglich unrealisierte Gewinne oder Verluste zu einem bestimmten Zeitpunkt, die keinerlei unmittelbaren Einfluss auf

dessen aktuelle Liquidititsrisikosituation entfalten.

Durch die Sicherstellung einer ausreichend breiten Streuung wie beispit ise tiber Finanzier dsse, Vi j sowie Regionen versucht das Risikomanagement die eingangs beschriebenen Risiken in ihrer Wirkung abzumildern und trégt zur aktiven Vermeidung

sogenannter Klumpenrisiken bei.
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Gegenparteirisiken

Uber die Laufzeit des AIF besteht ein wesentliches Gegenparteirisiko durch die Gefahr des Ausbleibens von R der Anleger. Nach der Konzeption des AIF konnten sich Anleger sowohl mit Einmal- wie auch mit Ratenanlagen beteiligen. Hieraus
erwichst das Risiko, dass Anleger ihre vertraglich zugesagten Raten nicht weiter bedienen (z. B. wegen Krankheit, beruflicher Situation, Todesfillen).

Die KVG beachtet diesen Risikofaktor bereits in den Pl fiir weitere In: it und hat {iberdies einen Prozess entwickelt, um hende Raten ei: dern.

Wihrungsrisiken

Die Berick llschaft warb Anl Ider in Euro ein und titigt ebenso alle Auszahlungen an die Anleger in Euro. Der Investitionsschwerpunkt des AIF liegt auf der Beteiligung an Private Equity Zielfonds mit Investitionsfokus Asien. Die Investitionen des AIF in diese
Zielfonds werden zum Ende der Investitionsphase des AIF zum iiberwiegenden Teil in Euro (mind. 70 %) erfolgt sein, jedoch kénnen auch bis zu max. 30 % in Fremdwihrungen investiert werden. Die Investitionen der Zielfonds in Zielunternehmen kénnen ebenso in
Fremdwihrungen erfolgen. Damit ist das Ergebnis der Berichtsgesellschaft zum Teil unmittelbar und mittelbar auch von den hieraus i d oglichen W - und Wihrungsrisiken abhingig.

Das Risil trigt durch i Verfahren dazu bei, diese Risiken fiir den AIF zu minimieren. So hilt der AIF beispielsweise bereits wihrend der Investiti h ichende Li en in den Fremdwih vor (gegla
Durchschnittskurs) um Kapitalabrufe, die in Fremdwihrung erfolgen, in eben dieser finanzieren zu konnen. Dariiber hinaus werden Riickfliisse aus Zielfondsbeteiligungen in Fremdwihrungen zunichst den jeweiligen F dwi Liqui en zugefiihrt. Erst
nach dem Ende der Kapitalabrufe der jeweiligen Zielfonds werden die dwahrungs-Liquiditi en sukzessi fgeldst und zuriick in Euro getauscht. Dieses Vorgehen ermoglicht es, das allen K. labrufen in dwihrung inhi Transaktions- und

Operationsrisiko zu reduzieren.
Rechtsrisiken

Nach den fiir den AIF giiltigen Regulierungsvorschriften diirfen neue Investitionen in Zielfonds nur nach vorheriger Erstellung eines Bewertungsgutachtens durch einen externen Bewerter erfolgen. Die Kosten des Gutachtens hat der AIF zu tragen. Die Bereitschaft zur
Mandatsiibernahme der externen Bewerter sowie die resultierenden Kosten fiir das Gutachten hingen unmittelbar von der Komplexitit des Bewer bjektes (Lebenszyklusphase des Zielfonds, strukturelle bzw. vertragliche Komplexitit) ab. In der Folge bestehen fiir
den AIF die Gefahr einer steigenden Kostenbelastung sowie die Gefahr von Einschrinkungen im Rahmen der Investitionstitigkeit.

um die K

Um die Wirkung der oben beschriebenen Risiken at ildern, hat die KVG Mandatsbeziel zu met von den Aufsichtsbehd hmi externen Bewertern aufgebaut und ergreift aktiv N
wie moglich zu halten.

fiir den AIF so gering

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken erwachsen fiir den AIF aus der Gefahr von Verlusten, die in Folge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen eintreten. Risiken kénnen hierbei unmittelbar auf Ebene des AIF oder mittelbar auf
Ebene der KVG entstehen.

Fiir beide Fille hat das Risikomanagement Vorkehrungen getroffen. So wurden beispielsweise die aus Sicht der Geschiftsfiihrung wesentlichen Risiken (Kernrisiken), fiir die auf Grund ihrer Signifikanz eine fortlaufende Uberwachung und Steuerung unabdingbar ist,

auf beiden Ebenen identifiziert und in Risikokatalogen abgebildet. Weiterhin wurden ein Organisationshandbuch sowie zugehdrige Abteilungshandbiicher erarbeitet, in denen Priventi ien und Eskalati ien kodifiziert sind, um den Eintritt von Risiken
hend iden bzw. Risiken sicher beherrschen zu konnen.

Fazit

Zum Beri i t sind der Geschiftsfithrung keine Tatsachen bekannt, die fiir die Zukunft eine it ittliche Eintrit inli it einzelner, sich aus der | den Marktbeobact durch die Beri haft ergebender,

hilichen Ral bedi

Risiken auf Ebene von (potentiellen) Private Equity Zielfonds erwarten lassen. Anderungen der steuerlichen und
Risiken war zum Berichtszeitpunkt nicht erkennbar.

koénnen den kiinfti Erfolg der Gesellschaft jedoch grundsitzlich beeinflussen. Der akute Eintritt bestandsgefédhrdender

Prognosebericht

Das Portfolio der Gesellschaft befindet sich teilweise weiter im Aufbau. Die Gesellschaft tritt erst mit Ablauf des 31.12.2019 in Liquidation. Bis dahin darf sie neue Zielfondszeichnungen vornehmen und Riickfliisse reinvestieren.
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Erst mit

1 der Reife der Portfoli nehmen ist zu erwarten, dass es in erheblichen Umfang zu VerduBerungen der Zielunternehmen kommt. Daher sollten, der Konzeption entsprechend, erst in der Liquidati

groBerem Umfang erfolgen. Fiir das Geschiftsjahr 2019 gehen wir daher von einem erneut positiven realisierten Ergebnis aus, das in etwa auf dem Niveau dieses Jahres liegen wird.

Oberhaching, den 31. Mai 2019

gez. Horst Giidel

gez. Norman Lemke

Jfiir die persénlich hafiende Gesellschafierin RWB PrivateCapital Verwaltungs GmbH

A. Aktiva

1. Beteiligungen

1. Barmittel und Barmitteldquivalente

Tiglich verfiigbare Bankguthaben

1II. Forderungen

Andere Forderungen

davon Forderungen an Gesellschafter EUR 6.321,51 / Vj: 20.295,93

IV. Nicht durch Vermégenseinlagen gedeckte Verlustanteile von zwei Kommanditisten
Summe Aktiva

B. Passiva

L. Riickstellungen

11. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen aus anderen Lieferungen und Leistungen
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 3.254,92 / Vj: 37.705,38

davon Verbindlichkeit tiber Gesellscl n EUR 0,00 / Vj: 33.060,45

111. Eigenkapital

1. Treugeberkommanditisten

2. Nicht realisierte Gewinne aus der Neubewertung
3. Gewinnvortrag nicht realisiert

Summe Passiva

Bilanz

31.12.2018
3.962.767,40

1.257.747,03
6.321,51

2.487,12
5.229.323,06

31.12.2018
105.853,48
3.254,92

4.431.928,85
156.034,48
532.251,33
5.229.323,06

kor di

31.12.2017
3.217.754,46

1.302.597,21

20.295,93

3.143,91
4.543.791,51

31.12.2017
100.571,89
37.705,38

3.873.262,91
249.921,68
282.329,65
4.543.791,51

ungen in
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Gewinn- und Verlustrechnung

31.12.2018 31.12.2017

18.981,03 7.516,54

1. Ertriige aus Beteiligungen

2. Zinsen und dhnliche Ertrige 0,00 52,32
3. Sonstige betriebliche Ertrige 35.249,47 21.996,56
davon Ertrige aus der Wahrungsumrechnung EUR 15.975,94 / Vj: 0,00

54.230,50 29.565,42

Summe der Ertrige

-87.501,87 -111.979,26

1. Verwaltungsvergiitung

2. Verwahrstellenvergiitung -8.211,00 -8.211,00
3. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -15.335,80 -40.092,71
4. Sonstige Aufwendungen -23.208,95 -52.395,51
davon A d aus der Wahr EUR 0,00/ Vj: -34.188,71

-134.257,62 -212.678.48

Summe der Aufwendungen

Realisierte Gewinne 318.653,39 100.264,43

1. Ertréige aus der Neubewertung 156.034,48 274.073,26
2.A d aus der it tung. 0,00 -24.151,58
156.034,48 249.921,68

Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres

Anhang fiir das Geschiftsjahr 2018

Allgemeine Angaben

Die RWB Special Market GmbH & Co. Asia II hl KG, Oberhaching, ist eine extern verwaltete hl lischaft (AIF) in der Rech einer K di llschaft i. S. d. § 1 Abs. 3,5, 11 und 13 Kapitalanlagegesetzbuch
(KAGB). Sie ist beim Amtsgericht Miinchen unter der Nummer HRA 100125 ei Die Gesellschaft gilt als kleine Kapi i.S.d. § 264a HGBi. V.m. § 267a Abs. 3 Nr. 1 HGB. GroBenabhingige Erleichterungen wurden teilweise in Anspruch genommen.
Der Jahresabschluss ist gemi § 158 Satz 1 KAGB i. V. m. § 135 KAGB unter Beriicksichti; der K R und -Bewertung; (KARBV) Soweit sich aus den Vorschriften des KAGB und der KARBV nichts anderes
ergibt, sind die Bestimmungen des Dritten Buches des Handel: buchs (HGB) d
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Die Bilanz ist nach den Bestimmungen des § 135 Abs. 3 KAGB i. V. m. § 21 KARBYV in Staffelform aufgestellt. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist gemifl § 135 Abs. 4 KAGB i. V. m. § 22 KARBV gegliedert. Der Anhang ist gemiB § 135 Abs. 5 KAGB i. V.
m. § 101 Abs. 1 und 2 KAGB und i. V. m. § 25 KARBV erstellt.

ungs- und Bewer d

2.1 Aligemeines

Die Bewertung der Beteiligungen erfolgt nach den mvestmemrechtllchen Grundsitzen der §§ 168 f. KAGB i. V. m. §§ 271 f. KAGB und der §§ 26, 28 und 29 KARBV. Die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) hat hierfiir eine interne Bewertungsrichtlinie
erstellt, welche Verfahren fiir die ord: und hingige Bewertung der V o de des 'mogens festlegt. Das Verfahren fiir die laufende Bewertung folgt dem mternanona]en Branchenstandard der ,,International anate
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines®, der als marktiibliches Bewertungsmodell i. S. d. § 28 Abs. 1 KARBV angesehen werden kann. Hiernach ist der Nettoinventarwert (NAV) einer eil beteili der zentrale Anknii punkt fiir

cine Bewertung im Bereich der Anlageklasse Private Equity Dachfonds. Die KVG hat sich daher bei der Auswahl ihres grundsit Bewer ieden, cine Methode anzuwenden, in welcher der NAV den Ausgangspunkt der Bewertung darstellt. Hierbei

wird im Rahmen der laufenden Bewertung gepriift, ob dieser NAV aufgrund individueller Gegebenheiten, vornehmlich bedingt durch bis zum Zeitpunkt der Bewertung erlangte de Er ist.

Die Gesellschaft besitzt kein Investmentbetriebsvermégen i. S. d. § 156 Abs. 1 KAGB.

Barmittel und Barmitteldquivalente sind mit dem Nennwert bilanziert.

Die Forderungen wurden unter Beriicksichtigung des strengen Niederstwertprinzips mit ihrem Nennbetrag angesetzt.

Die Riickstellungen wurden in Hohe des Erfiillungsbetrages angesetzt, der nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig ist, um bestehende und erkennbare Risiken abzudecken.
Die Verbindlichkeiten wurden gemiB § 29 Abs. 3 KARBV mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

2.2 Erliduterungen zur Bilanz

Die Investmentgesellschaft hat sich mit Vertrag vom 30.09.2016 an der RWB FV IIl GmbH & Co. KG, Oberhaching, eingetragen beim Amtsgericht Miinchen unter der Nummer HRA 105844, als t dnkt haftende Gesellsct in beteiligt. Der Verkehrswert der
Beteil betrug zum Bilanzstick EUR 213.505,63 (Vorjahr: EUR 111.409,88). Der letzte Jahresabschluss der RWB FV III GmbH & Co. KG zum 31. Dezember 2018 weist ein Eigenkapital in Hohe von EUR 927.837,77 (Vorjahr: EUR 532.505,52) aus. Der
Jahresfehlbetrag beléuft sich fiir das Geschiftsjahr 2018 auf EUR 870,81 (Vorjahr: EUR 9.292,52).

Der Anteil der Vermégensgegenstinde, welche geméB § 300 Abs. 1 Nr. 1 KAGB schwer zu liquidieren sind, betrigt 77,43 % des Werts des AIF.
Der AIF titigte im laufenden Geschiiftsjahr keine Wertpapier-Geschifte.
Die Forderungen haben alle eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Die Riickstellungen stellen sich im Einzelnen wie folgt dar:

31.12.2018 31.12.2017

EUR EUR

Sonstige Riickstellungen 93.753,48 90.471,89
fiir Abschluss- und Prii k 12.100,00 10.100,00

Summe 105.853,48 100.571,89

liche Riickstell hatten am 3 eine Restl it bis zu einem Jahr. Eine Abzinsung i. S. d. § 253 Abs. 2 S. 1 HGB erfolgte nicht.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betrugen zum Geschiftsjahresende EUR 3.254,92 (Vorjahr: EUR 37.705,38). Hiervon bestehen EUR 0,00 (Vorjahr: EUR 33.060,45) gegeniiber Gesellschaftern.
Keines der Wirtschaftsgiiter ist Gegenstand von Rechten Dritter.

Die Entwicklung des Anlagevermogens i. S. d. § 284 Abs. 3 HGB, die Vermogensaufstellung i. S. d. § 101 Abs. 1 S. 3 Nr. 1 KAGB, die Verwendungsrechnung i. S. d. § 24 Abs. 1 KARBV, die Entwicklungsrechnung i. S. d. § 24 Abs. 2 KARBYV, der Ausweis der
Kapitalkonten i. S. d. § 25 Abs. 4 KARBV und die Anteile i. S. d. § 261 Abs. 1 Nr. 6 KAGB ergeben sich aus den dem Anhang beigefiigten Anlagen.

Anlageniibersicht:
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Anlagenbezeichnung
Entwicklung des Anlagevermégens
Vermogensaufstellung
Verwendungsrechnung
Entwicklungsrechnung

Ausweis der Kapitalkonten

Ubersicht der durch die Gesellschaft gehaltenen Anteile

2.3 Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Die Ertriige aus Beteiligungen betrugen im Jahr 2018 insgesamt EUR 18.981,03 (Vorjahr: EUR 7.516,54).

Die sonstigen betrieblichen Ertrige umfassen:

Agioertrige

Ertrige aus der Wihrungsumrechnung

Ertrige aus Riicklastschriftgebiihren

Ertriige aus der Auflsung von Riickstellungen

Summe

Die Verwahrstell iitung an die Depott CACEIS Bank S.A., Germany Branch, Miinchen, betrug EUR 8.211,00 (Vorjahr: EUR 8.211,00).

Die Priifungs- und Verdffentlichungskosten enthalten:

Abschluss- und Priifungskosten
Rechts- und Beratungskosten

Summe

Die sonstigen Aufwendungen bestehen aus:

Zinsen
Carried Interest
Nebenkosten des Geldverkehrs

Beitrige

Aufwend aus der Wihr T

2018
EUR

19.243,53
15.975,94
30,00
0,00
35.249.47

2018
EUR

12.924,59
2.411,21
15.335,80

2018
EUR

11.375,52
9.895,85
1.407,39

530,19
0,00

Anlagenziffer
Anlage 1
Anlage 2
Anlage 3
Anlage 4
Anlage 5
Anlage 6

2017
EUR

21.616,56
0,00
180,00
200,00
21.996,56

2017
EUR

10.701,69
29.391,02
40.092,71

2017
EUR

15.259,10
0,00
912,08
150,00
34.188,71
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2018 2017

EUR EUR

uf d aus Antei 1osungen 0,00 1.885,62
Summe 23.208,95 52.395,51

2.4 Grundlagen fiir die Umrechnung in Euro

Sofern ein Posten in Fremdwihrung vorlag, wurde sein Wert mit dem Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag (1 USD = 0,873751 EUR) in Euro umgerechnet und angesetzt. Unterjihrige Geschiftsvorfille wurden mit dem Devisenkassamittelkurs am Tag der
\ bzw. Zahlung I

Sonstige Angaben

Der Nettoinventarwert des AIF und der Nettoinventarwert je Anteil i. S. d. § 25 Abs. 3Nr. 5und § 14 KARBV i. V. m. § 101 Abs. 1 S. 3 Nr. 6 KAGB betrugen:

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
EUR EUR EUR
Nettoinventarwert des AIF 5.117.727,54 4.402.370,33 3.875.199,20
Nettoinventarwert je Anteil 0,9561 0,8749 0,8295
Die Gesamtk der an die Kapitalver llschaft, an Gesellschafter der Kapitalver oder der F ft sowie an Dritte (Ver und Vertri ) hiten I den Kosten belduft sich auf 2,37 % (Vorjahr:
2,40 %).
Die Gesamtkostenquote driickt s@mtliche vom AIF im Berichtszeitraum getragenen Kosten (ohne Transaktions- und Emissionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoi ert des AIF des Geschiiftsjahres aus.

Die Transaktionskosten betrugen im Geschiftsjahr 2018 insgesamt EUR 9.224,98 (Vorjahr: EUR 271,60).

Dem AIF wurden Verwaltungsvergiitungen i. S. d. § 101 Abs. 2 Nr. 4 KAGB in Hohe von insgesamt EUR 87.501,87 (Vorjahr: EUR 111.979,26) berechnet, davon entfillt ein Betrag in Hohe von EUR 69,90 (Vorjahr: EUR 37.030,27) auf die initialen Aufwendungen,
welche der Fondskonzeption gemiB anfallen.

Die KVG erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem AIF an die Ver und an Dritte i Vergii und Auf

Bei der Gesellschaft bestehen keine Haftungsverhiltnisse.

Sonstige fi lle Verpflict iiber den Zielfonds aus noch nicht eingeforderten Einlagen sowie im Zusammenhang mit den bis zum Bilanzstichtag erhaltenen Riickfliissen, fiir welche die Moglichkeit besteht, dass Teilbetréige hiervon wieder eingefordert
werden kénnen (sog. Recallables), bestehen in Hohe von EUR 3.680.972,22 (Vorjahr: EUR 4.530.934,21) (Vorjahreswert bedingt durch eine gednderte Darstell ise in der Beri zu den Investiti usagen tiber Zielfonds hend isiert).

Die Geschiftsfiihrung obliegt der personlich haftenden Gesellschafterin, RWB PrivateCapital Verwaltungs GmbH, Oberhaching. Ihr Stammkapital betrdgt EUR 25.000,00. Sie ist nicht am Eigenkapital der Gesellschaft beteiligt und wird vertreten durch die Geschiftsfiihrer
Horst Giidel, Vorstand der RWB PrivateCapital Emissionshaus AG, und Norman Lemke, Vorstand der RWB PrivateCapital Emissionshaus AG.

Die Gesellschaft hat im Geschiftsjahr 2018 keine Arbeitnehmer beschiftigt.

Oberhaching, den 31. Mai 2019
gez. Horst Giidel

gez. Norman Lemke

fiir die persinlich haftende Gesellschafierin RWB PrivateCapital Verwaltungs GmbH

Anlagespiegel
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Entwicklung des Anlagevermaogens fiir das Geschiiftsjahr 2018

Beteiligungen
Beteiligungen

Summe der Beteiligungen

Beteiligungen
Beteiligungen

Summe der Beteiligungen

Beteiligungen
Beteiligungen

Summe der Beteiligungen

Vermé; zum 31. D

Beteiligungen

Beteiligungen

Barmittel und Barmitteldquivalente
Tiglich verfiigbare Bankguthaben
Forderungen

Andere Forderungen

01.01.2018
EUR

2.685.503,13
2.685.503,13

01.01.2018
EUR

532.251,33
532.251,33

2018

Forderungen an RWB PrivateCapital Emissionshaus AG

Riickstellungen
Riickstellungen fiir Sonstiges

Riickstell

fiir Abschl und Prii

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen aus anderen Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber Gesellschaftern

Nettoinventarwert

ng zum 31. D

2018

Anschaffungskosten
Zugiinge
EUR
1.179.463,98
1.179.463,98
Zeitwertinderungen
Zuschreibungen
EUR
156.034,48
156.034,48
Verkehrswert
31.12.2018
EUR
3.962.767,40
3.962.767,40

Abgiinge
EUR

-590.485,52
-590.485,52

Abschreibungen
EUR

0,00
0,00

Verkehrswert

3.962.767,40

1.257.747,03

6.321,51

-93.753,48
-12.100,00

-3.254,92
0,00
5.117.727,54

31.12.2018
EUR

3.274.481,59
3.274.481,59

31.12.2018
EUR

688.285,81
688.285,81

31.12.2017
EUR

3.217.754,46
3.217.754,46

Anteil am Vermogen
%

77,43%

24,58%

0,12%

-1,83%
-0,24%

-0,06%
0,00%
100,00%
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2018 Insgesamt 2017 Insgesamt
EUR EUR
1. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 238.626,27 -82.848,63
2. Gutschrift (Vorjahr: Belastung) auf Kapitalkonten -238.626,27 82.848,63
3. Ergebnis nach Verwendungsrechnung 0,00 0,00
Entwi echnung zum 31. 2018
Kommanditisten
EUR
I. Wert des K als am Beginn des G 4.402.370,33
1. Entnahmen fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenentnahmen -30,00
3. Mittelzufluss (netto)
a Mittelzufliisse aus Gesellschaftereintritten 320.726,46
b Mittelabfliisse wegen Gesellschafteraustritten 0,00
4. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 238.626,27
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 156.034,48
11 Wert des Kommanditkapitals am Ende des Geschiiftsjahres 5.117.727,54
Ausweis der Kapitalkonten zum 31.12.2018
(gemiB § 8 des Gesellschaftsvertrages und § 25 Abs. 4 KARBV)
Entsprechend der Regelung des § 8 des Gesellschaftsvertrages lassen sich die Kapitalk der Kompl drin sowie der K ditisten in diesem Geschiftsjahr wie folgt darstellen:
Komplementirin Kommanditisten
RWB PrivateCapital Verwaltungs GmbH RWB PrivateCapital Emissionshaus AG
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Kapitalkonten Kontobezeichnungen EUR EUR EUR EUR
Kapitalkonto I Einlagenkonto 0,00 0,00 10.000,00 10.000,00
Kapitalkonto II Gewinn- und Verlustsausgleichskon- 0,00 0,00 -12.261,02 -12.858,10
to
Kapitalkonto I1I Entnahmekonto 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe der Kapitalkonten 0,00 0,00 -2.261,02 -2.858,10
DMK Mi ili euhand GmbH Treugeberkommanditisten
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Kapitalkonten EUR EUR EUR EUR
Kapitalkonto I 1.000,00 1.000,00 5.341.830,84 5.021.058,73
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DMK Mi ili euhand GmbH Treugeberkommanditisten
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Kapitalkonten EUR EUR EUR EUR
Kapitalkonto II -1.226,10 -1.285,81 -909.396,34 -1.147.365,82
Kapitalkonto I1I 0,00 0,00 -505,65 -430,00
Summe der Kapitalkonten -226,10 -285,81 4.431.928,85 3.873.262,91

Ubersicht der durch die Gesellschaft gehaltenen Anteile zum 31. Dezember 2018

Firma Rechtsform Sitz Zeichnungsdatum Wiihrung
MPEP 2014 S.C.S., SICAR - Asia Compartment Kommanditgesellschaft Luxemburg 25.06.2014 EUR
MPEP 2015 Asia S.C.S. Kommanditgesellschaft Luxemburg 31.07.2017 EUR
Riverside Asia-Pacific Fund II, L.P. K i I Kai: 1 26.12.2013 usD
Gesamtfondsvolumen (in Mio.) Kapitalzusage (in Mio.) Verkehrswert (in Mio. EUR)
56,4 23 2,1
458 3.6 1,5
235,0 0,5 0.2

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern, dass nach bestem Wissen der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungsgeméBer Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhiltni entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage vermittelt und im Lagebericht der Geschifts-
verlauf einschlieBlich des Geschiftserget und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird und dass die wesentlichen Chancen und Risiken in Bezug auf die voraussichtliche Entwicklung

beschrieben sind.

Oberhaching, den 31. Mai 2019
gez. Horst Giidel

gez. Norman Lemke

fiir die persinlich haftende Gesellsch in RWB PrivateCapital Verwaltungs GmbH
Feststellung des Jahresabschlusses
Die Feststellung des Jahresabschlusses zum 31.12.2018 ist am 16.09.2019 erfolgt.

Vermerk des unabhingigen Abschlusspriifers

An die RWB Special Market GmbH & Co. Asia II geschlossene Investment-KG, Oberhaching
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Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile
‘Wir haben den Jahresabschluss der RWB Special Market GmbH & Co. Asia II geschlossene Investment-KG, Oberhaching — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018 und der Gewinn- und Ver fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis Zum 31
Dezember 2018 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der RWB Special Market GmbH & Co. Asia II 1 I KG fiir das Geschi

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

Itenden handel

enlspnchl der belgefugte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den d fiir b P 1 ften 1 hrhen Vonchn[‘lcn unter Beriicksichtigung der Vorschriften des hen Kapi buchs (KAGB) und den
i und vermittelt unter der d hen Grundsitze ord; Buchfiihrung ein den tatséchli Verhi des Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie
ihrer Ertragslage fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 und

vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschligigen
europiischen Verordnungen.

GemiB § 159 Satz 1i. V.m. § 136 KAGBi. V. m. § 322 Abs. 3 Satz | HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Ei d gegen die Ord aBigkeit des hl und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 i. V. m. § 136 KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) fc llten d hen Grundsi
Absch ifung durck ihrt. Unsere V ung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinsti mit den d hen handelsrechtlichen und ber htlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass

hi

die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prii teile zum und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die 11 des Jak bschl der den d hen, fiir bestimmte P llschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschnﬂen des deutschen KAGB und den einschli-
gigen europiischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der hluss unter 1 der d hen Grundsitze ord i, Buchﬁlhrung em den tatsdchlichen Verhd hendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die lichen Vertreter tlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uberei mit den di 1 i Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung

eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen \ oder unbeat igten — falschen Darstell ist.

Bei der A Ilung des sind die i Vertreter dafiir verantwortlich, die Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Untemehmenstaugkelt zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Unternel itigl sofern einschli; ben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Reck der Fortfiihrung der Unternchmenstitigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsichliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter Verantwonllch fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und den einschlagi entspricht. l-emer sind die gese!zllchen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts

in Ubereinsti mit den Vorschriften und einschli Verord zu ermdglichen, und um 1 ise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kinnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen —t ichti; oder unbeabsichti — falschen D 11 ist, und ob der Lagebericht msgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft i sowie in allen lict 1 mit dem luss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschligi \ entspricht,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Prii teile zum Jat bschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hmrelchende S)cherhelt ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 i. V. m. § 136 KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze
A tifung d ihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus VerstoBen oder Unrlchtlgkelten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden

konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftli von Adi

‘Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgeméBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher —t ichtigter oder unbeabsichtigter — falscher D 11 im Jak bschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausrelchend und geelgnet sind, um als Grundla},e fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass liche falsche D 11 nicht deckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches Zusammenwirken,

1 bsi Unvollsti ir D 11 bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.
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gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des I internen K 11 und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und | um Priift handl zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur erksamkelt dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die A heit der von den lichen Vertretern ang; Rect 1 hoden sowie die Vertretbarkeit der von den lichen Vertretern d 11 i Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfol iiber die A heit des von den lichen Vertretern dten Recl der Fortfiihrung der Unternechmenstitigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifi ise, ob eine lict
Unsicherheit im 7 I mit Ereigni oder Gegebenheiten besteht, die bed Zweifel an der Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit aufwerfen konnen. i‘alls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentllche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die ¢ Grigen Angaben im Jat bschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben sind, unser jeweiliges P teil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priif hweise. Zukii ignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternel itigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde li den Geschiftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jat bschluss unter Beach der
Grundsitze ordnungsméfiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhiltni hendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem bschluss, seine G 1 und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bed: Prii 11 inschlieBlich etwaiger Mingel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung
feststellen.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Vermerk iiber die Priifung der or i Zi isung von Gewi Verlusten, Einlagen und E zu den ei Kapi

Priifungsurteil

Wir haben die ordnungsgeméBe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E h zu den einzell Kapi derRWB Special Market GmbH & Co. Asia II geschlossene Investment-KG, Oberhaching, zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung Erk isse erfolgte die Zuwei von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und I zu den ei K K in allen lichen Belangen

Grundlage fiir unser Priifungsurteil

Wir haben die Priifung der ordnungsgemifBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E; | zu den einzel Kapi in Ubereinsti mit § 159 i. V. m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,,Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information* (Stand Dezember 2013) fithrt. Unsere Ver nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung

des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgemiBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E zu den einzelnen K. “unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberemsnmmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und

geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu der ordnungsgemiBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E h zu den einzell K 1k zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die or ife Zuweisung von Gewi Verlusten, Einlagen und E zu den ei Kapi

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemifie Zuweisung von Gn.wmncn Verlusten, Em]agcn und I zu den einzelnen Kapitalk Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die ord von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E; h zu den einzelnen Kapi zu ermdglick

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der or ilen Zuweisung von Gewi Verlusten, Einlagen und E zu den ei Kapi

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuwelsung von Gswmnen Verluslen Einlagen und I zu den einzelnen Kapitalk B ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgemiBen

Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E: zu den einzels K I

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine Ubereinstimmung mit § 159 i. V. m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,,Assurance Engagements
Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information* (Stand Dezember 2013) hgefiihrte Priifung eine liche falsche Z i stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen konnen aus VerstdBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
. Kani

angesehen, wenn verniinftiger Weise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgeméfien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnal zu den 1 getroffene wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung {iben wir pflichtgeméBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken li beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Zi von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und I zu den K 1k planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass liche falsche i nicht deckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten,

da VerstoBe betriigerisches irken, Falsch t ichtigte Unvollstindigkei irrefi il i bzw. das AuBerkraftsetzen von Kontrollen beinhalten kénnen.
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Beurteilen wir die OrdnungsmaBigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E
Priifungshandlungen iiberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

zu den einzel Kapitalk unter Beriicksichtigung der Erkenntnisse aus der Priifung des internen K y und von

Miinchen, den 26. Juni 2019

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Schobel, Wirtschafispriifer

gez. Ziegler, Wirtschafispriifer
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