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DerivateV’ iiber Risi und Risi! belm Einsatz von Denvmen, ‘Wertpapier-Darlehen und Pen-
sionsgeschiften in - Investmentvermdgen nach dem K buch (Derivate- d - DerivateV)

Gate 1 Gate 1 Ltd., USA

gef. gegebenenfalls

HANSAINVEST HANSAINVEST t isch Gesellschaft mit be schrinkter Haftung, Hamburg

HGB Handelsgesetzbuch

idR. in der Regel

i.H.v. in Hohe von

i.V.m. in Verbindung mit

KAGB Kapitalanlagegesetzbuch

KARBV Verordnung tiber Inhalt, Umtang und Darstellung der Rechnungslegung von Sondervermégen, Investmcntaktlenge-

und In: ften sowie iiber die B der zu dem ‘mogen ge-

hérenden Vermd inde (Kapi Rech 1 und - Bewer KARBV) vom 16.
Juli 2013

KVG Kapitalverwaltungsgescllschaft HANSAINVEST

LulL. Lieferung und Leistung

Monarch River
Sechste "River Cruiser"
TEUR

u.a.

Monarch River Management GmbH, Schweiz
Sechste "River Cruiser” GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Hamburg
Tausend Euro

unter anderem

Lagebericht mit Tatigkeitsbericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018

1. Grundlagen der Gesellschaft

Die Sechste "River Cruiser” GmbH & Co. geschlossene Invcstmem KG, Hamburg Ast als Personengesellschaft in Form einer GmbH & Co. KG organisiert. Die Geschiftsfiihrung obliegt der Verwaltung Sechste "River Cruiser” GmbH, Hamburg, die als Komplementirin
nicht am Vermogen der G beteiligt ist. Einzelver g I G i sind Holger Ebsen und Kai-Michael Pappert.

Die Laufzell des AIF ist befrlstet auf den 31. Dezember 2026. Durch Gesellschafterbeschluss kann die Laufzeit des AIF maximal um fiinf Jahre verldngert werden. Zum Stichtag betrug die Anzahl der umlaufenden Anteile des AIF 7.894 Stiick, wobei ein Anteil EUR
1.000 i und K kapital entspricht. Der AIF verfiigt tiber kein eigenes Personal, sondern greift fiir seinen Geschiftsbetrieb auf das Personal der PCE Fondsmanagement GmbH und der mit ihr verbundenen Unternechmen zuriick. Monarch

River stellt das Personal an Bord des Schiffes.

Die Anleger beteiligen sich unternehmerisch an dem AIF als K. diti {iber die Treuhénderin, die PCE Anlegerverwaltung GmbH. Dariiber hinaus ist die Monarch Waterways GmbH als Kommanditistin am AIF beteiligt. Der AIF investiert unmittelbar in ein
Flusskreuzfahrtschiff.
Bei dem AIF handelt es sich um ein Beteiligungsangebot, das von der in Hamburg anséssigen PCE U 1 uppe (PCE Holding GmbH & Co. KG), einem Emissi fiir Beteili bote in Sachwerte, aufgelegt worden ist.

2. Titigkeitsbericht der KVG

Platzierungsphase
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Zum Bilanzstichtag beliuft sich das platzierte und vollstindig ei hlte K itkapital auf TEUR 7. 894 und setz( sich wie folgt i itistin Monarch Waterways GmbH (TEUR 689), Einlage der PCE Anlegerverwaltung (TEUR 20)
sowie Eigenkapital der Anleger (TEUR 7.185). Die Platzier hase des Ei itals mit einem i ital von TEUR 7. 185 wurde im Dezemher 2016 beendet.

Anlageziele und Anlagestrategien des AIF

Anlageziel des ATF ist, aus der Beschiftigung Vermietung und der VerduBerung des Anlageobjekts zum Ende der d: i ielle U hiisse zu erzielen und daraus inklusive K an die Anleger vorzunchmen.

hlieBlich T dhal

Anlagestrategie des AIF ist der Erwerb, der Betrieb (eil

des Umbaus und der Modernisierung), die Beschiftigung oder Vermietung sowie der spétere Verkauf eines Flusskreuzfahrtschiffes.

Die Anlagepolitik des AIF besteht darin, simtliche MaBnahmen zu treffen, die der Anlagestrategie dienen. Hierzu zihlen insbesondere die abgeschlossene Vereinbarung zum Erwerb/Ubernahme sowie die ebenfalls bereits abgeschlossene Vereinbarung zur Beschiftigung
des F tschiffes nach i

Service-KVG: HANSAINVEST | i G mit beschriinkter Haftung, Hamburg

Die HANSAINVEST F i I G mit b gl Haftung, Hamburg (nachfolgend auch , Kapitalver oder , KVG* genannt), wurde zur Kapitalverwaltungsgesellschaft des AIF bestellt. Hierzu wurde mit Datum 15. Mai
2015 ein externer Verwaltungsvertrag mit der HANSAINVEST, als Service-KVG abgeschlossen. Gemif § 12 des Bestellungsvertrages endet der Vertrag mit dem Zeitpunkt der Beendigung der Fondsgesellschaft und kann nach Ablauf eines Jahres vom AIF mit einer Frist
von sechs Monaten zum Monatsende ordentlich gekiindigt werden. Das Recht jeder Partei zur auerordentlichen Kiindigung des Vertrages aus wichtigem Grund bleibt unberiihrt.

Als externe KVG ist die HANSAINVEST b isck Gesellschaft mit t ankter Haftung fiir (a) die Anlage und Verwaltung des Kommanditanlagevermégens (Portfolioverwaltung), (b) das Risi sowie (c) administrative Tétigkeiten des
Fonds zustandlg und verantwortlich. Die Portfolioverwaltung umfasst insbesondere den An- und Verkauf von Vermdgenswerten, die Beurteilung und Annahme von Angeboten zum An- und Verkauf von jekten sowie die Entscheidung tiber die Aufnahme von
Krediten. Das Risi beint im li die Uberwachung von Grenzen und die Beurteilung li Risikoarten, die Durchfiihrung von Stresstests sowie die Risiko- und Perfors lyse. Die i n T

erstrecken sich maBigeblich auf Dienstleistungen im Zuge der Fq hhal und R 1 Beantwortung von Anfragen des Fonds im Rahmen der ichen Informati ich Durchfiil von Bewertungen, Uberwachung der Emhaltung von

Rechtsvorschriften sowie Fithrung von Aufzeichnungen.

Zum Zweck einer effizienteren Geschiftsfiihrung ist die KVG berechtigt ihre Aufgaben und Pflichten unter ihrer Verantwortung und Kontrolle ganz oder teilweise an Dritte zu delegieren oder sonstige Dritte einzusetzen, welche in Bezug auf die Aufgaben und Pflichten
qualifiziert und in der Lage sein miissen, diese zu erfiillen. In Verbindung mit den delegierten Aufgaben und Pflichten hat die KVG geeignete Kontrollmechanismen und -verfahren sowie Vorgaben zur ImiéRigen Beri llen. Die Auswahl von Dritten,
denen Aufgaben und Pflichten iibertragen werden, hat mit gebiihrender Sorgfalt zu erfolgen.

Beziiglich der Haftu In wurde zwischen dem AIF und der KVG vereinbart, dass die KVG ﬁlr Vorsatz und Fahrlissigkeit einzustehen hat. Bei Riickgriff auf Dritte als Erfiillungsgehilfen, haftet die KVG fiir die ordnungsgemiBe Auswahl und Uberwachung des

Dienstleisters. Die KVG haftet nicht fiir das Erreichen eines besti oder all; wir Erfolges.

Die von der KVG zu erbringenden Leistungen werden wie folgt vergiitet: Fiir die Titigkeiten im Zusammenhang mit der Betreuung der Anleger des Fonds erhiilt die KVG eine jihrliche Vergiitung in Hohe von 0,35% des jeweils zum 31. Dezember vorhandenen, nominellen
Kommanditkapitals des AIF. Ab dem 1 Januar 2016 erhoht sich dle Vergiitung um jeweils Jahrllch 1% der VorJahresw ergiitung. Fiir die Portfolioverwaltung erhilt die KVG eine jihrliche Vergiitung von TEUR 36 pro rata temporis. Ab dem 1. Januar 2016 erhoht sich
die Vergiitung um jeweils 1% der Vorj; i Fiir das Risik D ung Titigkeiten sowic sonstige Aufgaben erhielt die KVG eine laufende Vergiitung in Héhe von 0,25% p.a. auf den Bruttoi wert des AIF, mind

jedoch TEUR 50. Fiir die Tatigkeiten im Zusammenhang mit dem Erwerb des Flusskreuzfahrtschiffes erhilt die KVG eine Vergiitung in Héhe von 2.50% des Kaufpreises. Zudem erhilt die KVG eine Transaktionsgebiihr in Hohe von 0,40% des Verkaufspreises im

Zusammenhang mit dem Verkauf des Schiffes.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST fiir das Geschiiftsjahr 2018

G der im Wir jahr der KVG
gezahlten Mitarbeitervergiitung (inkl. Geschiftsfiihrer): EUR 11.170.475.32
davon fix: EUR 9.098.192,50
davon variabel: EUR 2.081.282,82
Zahl der Mitarbeiter der KVG: 158
G der im Wir jahr 2018 der KVG
gezahlten Vergiitung an Risktaker (nur Fiihrungskrifte): EUR 910.000,16
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00
Ubersicht iiber die A ifte und Wertentwi g des AIF wii des Gi iftsjahres
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Das Flusskreuzfahrtschiff wurde wie geplant am 15. Mirz 2016 zu einem Kaufpreis von EUR 13,77 Mio. {ibernommen. Das Schiff wurde per 27. Dezember 2018 von einem Sachverstindigen mit EUR 13,30 Mio. und damit lediglich 3,4 % unterhalb des Baupreises
bewertet. Diese Schitzung erfolgte auf Basis des Verglei tverfahrens und nach ichti des Schiffes am Steiger in Wien auf flottem Wasser.

GemiB § 165 Abs. 2 Nr. 9 KAGB weisen wir vorsorglich daraufhin, dass die bisherige Wertentwicklung kein Indikator fiir die zukiinftige Entwicklung darstellt.

der isiken und wir iche Unsicherheiten des AIF

Das zentrale Risiko der Gesellschaft besteht im Hinblick auf eine negative Wertentwicklung des von der Gesellschaft gehal Fl tschiffes. Ein weiteres Risiko besteht darin, dass der jeweilige Charterer seine Pflichten aus dem jeweiligen Beforderungsvertrag
nicht oder nicht vollstindig erfillt.

Schwer liquidi Vermd ande gemdB Art. 108 AIFM-VO lagen im Berichtszeitraum nicht vor.

Dariiber hinaus wird auf den Risikobericht des Gliederungspunkts 4 im Lagebericht verwiesen.

Bewertungsverfahren

Die HANSAINVEST hat eine Bewertungsrichtlinie aufgestellt, die auf der AIFM-Verordnung basiert und fiir die Gesellschaft die Bewertungsverfahren und Prinzipien, die der der Vermd iinde des AIF und der I des i erte:
pro Anteil zugrunde liegen, enthilt.

Die HANSAINVEST ist fiir eine ord; kil und unabhingige Bewertung der Vermé ind tlich.

Der Nettoinventarwert errechnet sich demnach als Differenz hen dem Verkeh t der Vermd inde und der Summe aller 11 Kosten, Verbindlichkeiten sowie ggf. sonstiger Wertkomponenten. Der Verkehrswert ist definiert als der am wahr-
scheinlichsten unmittelbar zu erzielende Preis unter Beriicksichti der aktuellen Mar heiten. Die Bewertung basiert auf der Bewertung der Vermd inde und Verbindlichkeiten des Fonds.

Vertragliche Beziehungen des AIF
Zur Realisierung und Finanzierung des Projektes der Fondsgesellschaft bestehen neben dem Gesellschaftsvertrag des AIF und der Gesellschaftervereinbarung folgende wesentliche Vertrige:

Vertrag mit der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Dienstleister HANSAINVEST I i I G mit t dnkter Haftung

Vertragsschluss 15. Mai 2015

Laufzeit/Kiindigung Der Vertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen. Der Vertrag kann beidseitig mit einer Frist von 6 Monaten zum Mo-
natsende, friihestens jedoch zum 31. Dezember 2016 und anschliefend alle zwei Jahre ordentlich gekiindigt werden.

Vertragliche Pflichten Verantwortlich fiir die Anlage und Verwaltung des Kommanditanlagevermdgens (Portfolioverwaltung), das Risikoma-

sowie inst inistrative Tatigkei
Vergiitung/Filligkeit EUR 25.000 zzgl. U fiir das rechtliche und operationelle Set-Up; 1,8% zzgl. Umsatzsteuer vom Komman-
itkapital bis zur i der G fiir die A i betriebswir ftlicher Grundlagen; 0,35% zzgl.

Umsatzsteuer des jeweils zum 31. Dezember vorhand inellen K i itals des ATF fiir die Anleger-

betreuung, EUR 35.800 p.a. zzgl. Umsatzsteuer fiir die Portfolioverwaltung sowie 0.25% des Bruttoinventarwertes
des AlFs, mindestens EUR 50.000 p.a. zzgl. Umsatzsteuer fiir die laufende Verwaltung des AIF. Ab dem 1. Januar
2016 erhoht sich die Vergiitung fiir die Betreuung der Anleger sowie fiir die Portfolioverwaltung um jeweils jéhrlich
1% der Vorjahresvergiitung. Zudem erhielt die KVG mit dem Erwerb des Flusskreuzfahrtschiffes eine Transaktions-
vergiitung i.H.v. 2,5% des Kaufpreises des Schiffes bzw. erhilt 0,40% des Verkaufspreises mit dem Verkauf des Schif-
fes; jeweils zzgl. Umsatzsteuer.

HANSAINVEST ist igt ich anteilige \ iisse zu erheben.
Verwahrstellenvertrag
Dienstleister Hauck & Aufhéuser Privatbankiers AG
Vertragsschluss 15. Mai 2015
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Laufzeit/Kiindigung

Vertragliche Pflichten

Vergiitung/Filligkeit

Dienstleistungsvertrag

Dienstleister
Vertragsschluss

Laufzeit/Kiindigung

Vertragliche Pflichten

Vergiitung/Filligkeit

Treuhandvertrag

Dienstleister
Vertragsschluss

Laufzeit/Kiindigung

Vertragliche Pflichten

Vergiitung/Filligkeit

Schiffsfinanzierungsvertrag

Vertragspartner
Vertragsschluss

Der Vertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen. Der Vertrag kann mit einer Frist von 3 Monaten zum Monatsende
oder fristlos aus wichtigem Grund gekiindigt werden.

Verwahrung verwahrf'a}uger !l tifung und B d eichnis bei nichtverwahrfé-
higen 0, i 1lung der KAGB-Konformitit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen,
der Bewertung des AIF und der Ergebnisverwendung; Uberwachung der Zahl ome des AIF, Si lung der
Einrichtung und Anwendung von Bewertungs- und Priifprozessen.

0.0725% p.a. des ittlichen Nettoi ertes der G ind jedoch EUR 17.500 zzgl. Um-

satzsteuer p.a.

PCE Fondsmanagement GmbH
15. Mai 2015

di " b ekt

Der Vertrag liuft bis zur B der F kann der Vertrag mit einer Frist von
9 Monateu zum Jahresende, friihestens zum 31. Dezember 2016 und anschlieBend alle zwei Jahre. Der Vertrag kann
beid aus wichti; Grund gekiindigt werden.

Die PCE Fondsmanagement GmbH und deren Schwestergesellschaften (PCE) erbringen unter Aufsicht bzw. MaBgabe
der KVG Beratungsleistungen im Bereich der Beschaffung von Finanzierungsmitteln fiir den Erwerb des Flusskreuz-
fahrtschiffes, Dienstleistungen im Bereich der Oh_]ektverwaltung und -mstandhaltung, Betreuung des Charterers, so-

wie U i in den Berei Berich C 1ling/Innenrevision und Reporting.

Die PCE Fondsmanagement erhilt von der KVG 0,35% zzgl. Umsatzsteuer des jeweils zum 31. Dezember vorhande-

nen, nominellen Kommanditkapitals des AIF fiir die Anlegerbetreuung; EUR 35.800 p.a. zzgl. Umsatzsteuer fiir die

Portfolioverwaltung. Ab dem 1. Januar 2016 erhéht sich die Vergiitung um jeweils jéhrlich 1% der Vorjahresvergii-

tung. Zudem erhielt sie eine Transaktionsvergiitung i.H.v. 2,5% des Kaufpreises bzw. erhilt 0,40% des Verkaufsprei-

ses mit dem Verkauf des Schiffes, jeweils zzgl l_ sowie eine ei i i i.H.v. 1,8% des bis zur
hli des Fonds ick K i

PCE Anlegerverwaltung GmbH
15. Mai 2015

Der Vertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen. Der Vertrag kann beidseitig aus wichtigem Grund gekiindigt wer-
den.

Fiihrung und Verwaltung des Anlegerregisters; Steuerung und Kontrolle des kehrs (Ein- und Auszahl
gen) mit den Anlegern; Anlegert und Versand der i und U i der G
rung des AIF bei der Organisation der Gesellschafterversammlungen.

Eine Vergiitung durch die Sechste River Cruiser ist nicht vorgesehen. PCE Anlegerverwaltung GmbH erhilt von der
PCE Fondsmanagement GmbH 0,35% bezogen auf das jeweils zum 31. Dezember vorhandene, nominelle Komman-
ditkapital des AIF. Ab dem 1. Januar 2016 erhdht sich die Vergiitung um jeweils jahrlich 1% der Vorjahresvergiitung.

Banque CIC (Schweiz) AG
12. Mirz 2015
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Laufzeit/Kiindigung

Vertragliche Pflichten

Laufzeit von bis zu elf Jahren ab dem Zeitpunkt der A hl Sonderkiindi

gen die Regelungen des Darlehensvertrages.

ht der Bank bei VerstoBen ge-

Im Zusammenhang mit dem Erwerb des Flusskreuzfahrtschiffes wurde ein Darlehensvertrag mit monatlichen und an-

nuitétischen Ti hl I hl Der Dar trag enthalt im i folgende Pflichten:
Fristgerechte Erbringung des Kapitaldi Bestellung einer igen Schiffshypothek i.H.v. mind. 120% der
Darlehensforderung zu Gunsten der Bank, Abtretung aller zukiinftigen Charterein- nahmen sowie Versicherungsforde-
rungen, Eintragung des Schiffes in das deutsche Schiffsregister sowie Schuldanerkenntnis nach Art. 82 des Schweizer
Bund iiber 1di i und Konkurs.

Bearbeitungsgebiihr Einmalige Bearbeitungsgebiihr von EUR 55.000, fillig bei Rechnungsstellung.

Zinssatz Tranche 1 (ursprl. TEUR 7.000) 3,49% p.a. inkl. einer Marge von 2,35% p.a.
Tranche 2 (ursprl. TEUR 1.450) 3,58% p.a. inkl. einer Marge von 2,35% p.a.

und Bewir trag

Dienstleister Monarch River Management GmbH

Vertragsschluss 15. Mai 2015

Laufzeit/Kiindigung Der Vertrag beginnt mit dem Abschluss des Beford trages zwischen Reeder und Gate 1 und ist auf unbe-

Vertragliche Pflichten

stimmte Zeit geschlossen. Er kann mit einer Frist von sechs Monaten zum 31. Dezember eines Jahres gekiindigt wer-
den. Der Vertrag kann beidseitig aus wichti Grund gekiindigt werden.

Monarch River iibernimmt den nautisch-technischen Betrieb des Schiffes sowie den Hotel- und Cateringbereich und
sorgt fiir die Aufrechterhaltung des Schiffsbetriebes.

Vergiitung/Filligkeit EUR 84.000 p.a. fiir das technische und ische Schi fillig quar ise: EUR 35,40 fiir den
Schiffsbetrieb sowie EUR 29,00 fiir Catering- und Hotelleistungen pro Einsatztag und Passagierbett (zu berechnen auf
138 Passagiere, 245 Tage p.a.). Ab 2017 werden die Preise um die Inflationsrate gem. "Verbraucherpreisindex (2010 =
100)", héchstens jedoch um 2,5% p.a., erhdht.
Beforderungsvertrag
Dienstleister Gate 1 Ltd.
Vertragsschluss 12. Mirz 2015

Laufzeit/Kiindigung

Vertragliche Pflichten

Vergiitung/Filligkeit

Interessenkonflikte

Feste Laufzeit von zunichst fiinf Jahren ab dem 15. Mirz 2016. 1. Verlingerungsoption zu Gunsten von Gate 1 um
drei Jahre. 2. Verlingerungsoption zu Gunsten von Gate 1 bis Ende 2026. Ausii der Verlinger i
sind jeweils 18 Monate vor Ablauf der bestehenden Vertragslaufzeit zu erkldren.

In dem Beforderungsvertrag verpflichtet sich der AIF, im Rahmen der Durchfiihrung von Kreuzfahrten die Beforde-
rung von Passagieren mit dem Schiff fiir den Rei Gate 1 als y nehmer i

Gate 1 zahlt der Gesellschaft die Vergii gem. M; und Bewir trag (EUR 35,40 fiir den
Schiffsbetrieb sowie EUR 29,00 fiir Catering- und Hotelleistungen pro Einsatztag und Passagierbett (zu berechnen auf
138 Passagiere, 245 Tage p.a.). Ab 2017 werden die Preise um die Inflationsrate gem. "Verbraucherpreisindex (2010 =
100)", hochstens jedoch um 2,5% p.a., erhoht.) zzgl. einer Finanzrate i.H.v. EUR 1.725.400 p.a. Dariiber hinaus fallen
anteilige Versicherungskosten i.H.v. EUR 127.000,00 sowie eine Managementvergiitung i.H.v. EUR 84.000,00 p.a.
an. Die Betriige sind teilweise monatlich und teilweise vierteljihrlich im Voraus fillig.
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Aufgrund und personeller Verfl liegen Umstinde vor, die Interessen-konflikte begriinden kénnen und die mit Risiken verbunden sind.

Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt die KVG unter anderem folgende i ische MaB-nah ein, um flikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:
—Bestehen einer Compliance-Abteilung, die auf die Einhaltung von Gesetzen und Regeln hin- wirkt und der Interessenkonflikte gemeldet werden miissen,

—Pflichten zur Offenlegung,

—Organisatorische Manahmen wie die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fiir einzelne i um dem Mi von vertraulichen Informati or sowie die on andigkeiten, um h dBe Einf zu verhindern,

—Verhaltensregeln fiir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbei hiifte, Verpflict zur Ei des Insiderrechts,

und Fortbild f

~Einrichtung von Vergiitungssystemen,

~Grundsiitze zur Beriick von K

—Grundsitze zur bestmdglichen Ausfithrung beim Erwerb bzw. zur VerduBerung von Finanzinstrumenten,
~Grundsiitze zur Aufteilung von Teilausfihrungen.

Verwaltung des AIF und der Anleger

Da die d: Tlschaft das Kapital ‘mégen ohne Ei des G der Risikomi gemiB § 262 Abs. 1 KAGB investiert, ist eine Beteili; an der gemiB § 262 Abs. 2 KAGB nur fiir sogenannte > qualifizierte Privatanleger <
im Sinne des § 1 Abs. 19 Nr. 33 Buchstabe a) Doppelbuchstaben bb) bis ee) KAGB méglich. Die gezeichnete Kommanditeinlage betriigt fiir jeden Anleger mindestens TEUR 20. Hohere Summen miissen ohne Rest durch 1.000 teilbar sein. Der Ausgabeaufschlag (Agio)
betriigt 5% der Kommanditeinlage.

Die Treuhénderin PCE Anlegerverwaltung GmbH (eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter der Nr. HRB 135135) hilt die Belelllgung des Anlegers zunéchst treuhénderisch fiir den Anleger und 151 aufgrund des Treuhand- und Servicevertrags
verpflichtet, dem Treugeber dasjenige herauszugeben, was sie aus dem im eigenen Namen, aber fiir Recl des Ti hal K di 1 erlangt. Die Treuhénderin iibt die Rechte aus der K. i (und damit i das Recht zur
Teilnahme an G das Rederecht sowie das Antrags- und Stimmrecht) entsprechend der Hohe der Beteiligung des jeweiligen Treugebers nach dessen Weisung aus, soweit der Treugeber diese Rechte nicht selbst ausiibt. Die Treuhédnderin ist zudem
verpflichtet, die Verwaltung der K ditbeteili und die ImiBige Information der Anleger vorzunehmen. Hierbei unterliegt sie der Weisung der KVG.

Risikoprofil
Hinsichtlich des Risikoprofils wird auf den Risikobericht des Gliederungspunkts 4 im Lagebericht verwiesen.

3. Wirtschaftsbericht

3.1G i iche und br

Laut Sach andi zur B der irtschaftlichen Entwicklung befindet sich die deutsche Wm;ghaft in einer der lingsten Aufschwungphasen der Nachkriegszeit. Ungiinstigere auBenwir liche Rahmenbedi 1 itige
Probleme und Kapazltatsengpasse démpfen Jedoch das Expansmnstempo Es wird mit Z b des Br I duktes (BIP) von 1,6% im Jahr 2018 und 1,5% im Jahr 2019 gerechnet. Fiir den Euro-Raum werden in den Jahren 2018 und 2019 Zuwachsraten
des BIP von 2,0% bezi ise 1,7% iziert'.

Die Kreuzfahrt auf See und auf Fliissen, ist nachfrageseitig von anderen Schifffahr bhingig. / t finden beide Bereiche dhnliche Rahmenbedingungen vor, wie etwa die Hohe der Brennstoffkosten, strenge Umweltvorschriften oder steigende
Schiffbaupreise. Auswirkungen auf Kreuzfahrten ergeben sich bei Nachl der Reisei itit in wirtschaftlich schwierigeren Zeiten, wie z.B. infolge der Finanz- und Wirtschafiskrise in Siideuropa oder t dere Ereignisse wie dem 11. September 2001, als deutlich
weniger US-Passagiere nach Europa reisten. Beispiele fiir iire und regionale Einfliisse sind Hoch- oder Niedrigwasser, die zu einer Einstellung der Schifffahrt auf der Donau, der Elbe oder der Oder - nur im Extremfall auch auf dem Rhein - fithren kénnen®.

' Sachverstéindi zur B h der g i ichen Entwicklung: hten 2018/2019.

% Gutachten zur Marktentwicklung in der Kreuzfahrt auf europiischen Fliissen, Institut fiir Seeverkehrswirtschaft und Logistik (ISL), Bremen.

Der deutsche Hochsee- und auch der Flusskreuzfahrtmarkt setzten 2018 seinen nachhalti I ik fort. Eine G hl von 2,26 Millionen Gasten aus dem deutschen Quellmarkt machte im vergangenen Jahr Urlaub auf einem Hochseeschiff. Das entspricht

einem Wachstum von 3,5%. Das P i inder F erhéhte sich sogar prozentual noch stirker, mit einem Plus von 5,5% auf 496.270 Teilnehmer. Die Ticketerldse erhohten sich um 18% auf rund EUR 591,2 Mio. Unterstiitzt wurde dieser positive
Trend durch eine ungewdhnliche Wetterlage in Europa, die fiir durchgehend hohe sommerliche Temp sorgte. Das 1 viele Kunden, einen Urlaub auf dem Wasser zu buchen. Die Kehrseite der groBen Hitze spiirten die Veranstalter erst im Herbst, als sie mit
verschiedenen MaBnahmen die Folgen des Niedrigwassers in vielen Fliissen iiberbriicken mussten. Die durchschnittliche Reisedauer in 2018 war mit 7,1 Néichten weiterhin stabil®.
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Unveriindert liegen die Donau und der Rhein an der Spitze der beliebtesten Fliisse. Der Donau kommt dabei durch die vielen E: die eine hrt machen, eine b dere Rolle als ,,Marktoffner zu. Das gesamte europdische Fahrtgebiet zihlte 2018
i 1,6 Millionen P i Wieder einmal kommen dabei deutlich mehr als ein Drittel (37,7%) der Giste aus den USA und Kanada. Erst an zweiter Stelle - mit deutlichem Abstand - folgt der deutsche Quellmarkt (28,1%). Noch nicht gesondert erfasst wird die
Zahl der chinesischen Passagiere. Sie sind noch in der Rubrik ,,Sonstige* erfasst, diirften dort jedoch schon die Mehrheit bilden. Die Aussichten fiir 2019 sind erfreulich. Das liege auch an dem Zuwachs der Bettenzahl durch neue Tonnage. Die Werften haben gegenwirtig
18 Neubauten in ihren Biichern. 2018 kamen zehn Flussschiffe neu hinzu®.

* Schiffsreisen Intern Ausgabe Nr. 08-09/2019 iiber die Auswertungen der IG River Cruise auf der ITB Berlin.
* Schiffsreisen Intern Ausgabe Nr. 08-09/2019 iiber die Auswertungen der IG River Cruise auf der ITB Berlin.

3.2 Geschiiftsentwicklung

Das zum

Der AIF hat die Platzierungsphase im Dezember 2016 at
in der Héhe in Anspruch

platzierte und ei ital belduft sich auf TEUR 7.185. Damit wurde das prospektierte Emissionskapital um TEUR 185 iibertroffen und die Platzierungsreserve

Im Geschiftsjahr 2018 wurde ein Ergebnis des Geschiftsjahres in Hohe von TEUR 900 erzielt. Es wurden planmaBige Auszahlungen in Hohe von insgesamt TEUR 570 (7,25 % p.a. bezogen auf das Kommanditkapital, TEUR 2 konnten dabei wegen einer ungeklarten
Erbfolge nicht ausgezahlt werden) vorgenommen.

Das Flusskreuzfahrtschiff wurde in 2018 an 252 Tagen eingesetzt. Die Ertrige aus dem Flusskreuzfahrtschiff betrugen in 2018 TEUR 4.197 und waren damit um TEUR 4 héher als geplant.

3.3 Ertragslage
Die folgende Aufstellung zeigt die Ertragslage des AIF, wobei die Ertrags- und Aufwand: nach betri i ichen Gesi sind:
31.12.2018 31.12.2017
TEUR TEUR
Ertrige 4.198 4.230
Aufwendungen -3.012 -3.067
Ordentlicher Nettoertrag 1.186 1.163
Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 1.186 1.163
Zeitwertinderung -286 -636
Ergebnis des Geschiftsjahres 900 527
Die Ertriige und Aufwend: setzen sich im i wie folgt
*Die Ertrige (TEUR 4.198; Vorjahr: TEUR 4.230) betreffen im Wesentlichen das Entgelt fiir die Beforder lei des Fl tschiffe:

*Die Aufwendungen betreffen im Wesentlichen mit TEUR 2.472 (Vorjahr: TEUR 2.500) Bewirtschaftungskosten, mit TEUR 223 (Vorjahr: TEUR 242) Zinsen aus Kreditaufnahmen sowie mit TEUR 198 (Vorjahr: TEUR 210) sonstige Aufwendungen.

*Die Zeitwertinderung resultiert aus der Neubewertung des Investitionsobjekts (TEUR -250; Vorjahr: TEUR -600) sowie Abschreil der Anschaf 1 (TEUR -36; Vorjahr: TEUR -36).

3.4 Finanzlage

Kapitalstruktur

Im Dezember 2016 wurde die Platzi I des Ei, itals mit einem ital von TEUR 7.185 beendet. Mit Ubernahme des Flusskreuzfahrtschiffes am 15. Mirz 2016 wurde ein langfristiges Schiffshypothekendarlehen von TEUR 8.450
ausgezahlt. Die Verdnderung des Fremdkapitals resultiert aus dem Riickgang des kurzfristigen und langfristigen Fremdkapitals in Hohe von TEUR 36 bzw. TEUR 546. Die Eigenkapitalquote erhdhte sich im Berichtsjahr von 51,7% auf 54.9%.

Die Kapitalstruktur per 31. Dezember 2018 zeigt die nachstehende Tabelle:
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31.12.2018 31.12.2017

TEUR TEUR

Eigenkapital 7.745 7.415
Fremdkapital 6.353 6.935
Langfristiges Fremdkapital 5.530 6.076
Kurzfristiges Fremdkapital 823 859
Gesamtkapital 14.098 14350

Investitionen

Am 15. Mirz 2016 wurde das Flusskreuzfahrtschiff MS , Monarch Empress* zu einem Preis von EUR 13,77 Mio. zzgl. Umsatzsteuer iibernommen. Im Berichtsjahr sind keine weiteren Investitionen erfolgt.

Liquiditit
Dem kurzfristigen Vermdgen in Hohe von TEUR 540 (Vorjahr: TEUR 507) stehen kurzfristige Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 714 (Vorjahr: TEUR 735) sowie kurzfristige Riickstellungen in Héhe von TEUR 109 (Vorjahr: TEUR 1’74) gegenuber Eine Uberwachung
der Liquiditit findet seitens der Gesellschaft permanent im Rahmen ihrer langfristigen Planung statt. Des Weiteren wird aufgrund des abgeschlossenen langfristigen Beforderungsvertrages sick 11t, dass inuierlich genii hiisse generiert werden,
die sich aus der Differenz zwischen und i ergeben. Damit wird die Liquiditit der Gesellschaft jederzeit sichergestellt.
31.12.2018 31.12.2017
TEUR TEUR
Barmittel und Barmitteliquivalente 367 391
Forderungen 0 85
Sonstige Vermdgensgegenstinde 158 21
Rechnungsabgrenzungsposten 16 10
Kurzfristiges Vermogen 540 507
31.12.2018 31.12.2017
TEUR TEUR
Riickstellungen 109 124
Kredite (bis 1 Jahr) 546 527
Verbindlichkeiten aus L.u.L. 20 72
Sonstige Verbindlichkeiten 148 136
Kurzfristige Riickstell und Verbi; 823 859
3.5 Vermégenslage
In der folgenden Ubersicht sind Vermégen und Schulden zum 31. Dy 2018 dar
Aktiva 31.12.2018 31.12.2017
TEUR TEUR
Sachanlagen 13.300 13.550
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Aktiva 31.12.2018 31.12.2017

TEUR TEUR
Anschaffungsnebenkosten 257 293
Barmittel und Barmitteliquivalente 367 391
Forderungen 0 85
Sonstige Vermogensgegenstinde 158 21
Aktive Rechnungsabgrenzung 16 10
Summe 14.098 14.350
Passiva 31.12.2018 31.12.2017

TEUR TEUR
Riickstellungen 109 124
Kredite 6.076 6.603
Verbindlichkeiten aus L.u.L. 20 72
Sonstige Verbindlichkeiten 148 136
Eigenkapital 7.745 7.415
Summe 14.098 14.350

Die Aktivseite der Bilanz betrifft mit TEUR 13.300 (Vorjahr: TEUR 13.550) im Wesentlichen das Flusskreuzfahrtschiff sowie mit TEUR 367 (Vorjahr: TEUR 391) Barmittel und Barmitteldquivalente.
Auf der Passivseite der Bilanz werden im Wesentlichen Kredite von Kreditinstituten i.H.v. TEUR 6.076 (Vorjahr: TEUR 6.603) sowie das Eigenkapital i.H.v. TEUR 7.745 (Vorjahr: TEUR 7.415) ausgewiesen.
Die Eigenkapitalquote betrigt im Berichtsjahr 2018 54,9% (Vorjahr: 51,7%).

3.6 Fi ielle und nicht ielle Lei

Finanzielle Leistungsindikatoren

Liquiditit

Einer der finanziellen Leistungsindikatoren, woriiber der AIF gesteuert wird, ist die Liquiditit, um das F| reuzfahrtschiff zu refi; i Zum Stichtag waren liquide Mittel in Hohe von rund TEUR 367 vorhanden. Eine Uberwachung der Liquiditit findet seitens

der Gesellschaft permanent im Rahmen ihrer langfristigen Planung statt. Aufgrund des at hl langfristigen ord trages wird sichergestellt, dass kontinuierlich i Liquidititsii iisse generiert werden, die sich aus der Differenz zwischen
in- und Zahl i ergeben. Damit wird die Liquiditét des AIF jederzeit sichergestellt.

Eigenkapital

Ein weiterer fi ieller Lei indik ist das Ei. ital. Die Position zeigt die Hohe des eingeworbenen Eigenkapitals zuziiglich der bisher erzielten Jal sowie der hl an die K diti Das zum htag bestehend

Fondsvermogen betrigt TEUR 7.745.

Nicht finanzielle Leistungsindikatoren

den den U erstellt, baut und ausgeriistet. Die jahrliche

Der Neubau wurde unter der Aufsicht der Klassifikationsgesellschaft Lloyds Register (LRS) sowie dem Netherlands Shipping Inspectorate (NSI) nach den giiltigen Vorschriften, i
Begutachtung des Schiffes beinhaltet auch die Einhal der lichen Vorschriften.

4. Risikobericht
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Risikomanagementsystem

Das Risikomanagementsystem der HANSAINVEST umfass( dle laufende Uberwachung und Beurteilung der wesentlichen Risikoarten gemil KAGB mittels der i und vertraglichen Anl: ii Als liche Risil gelten das A isiko

(Kreditrisiko), Gegenpartei-oder K i isiko, Zij isiko, Wik isiko, Marktprelsnslko O ionelles Risiko, Liquiditatsrisiko, Verwahrrisiko und der Leverage. Weiterhin werden fuir die lichen Risikoarten durchgefiihrt, um die
hwi einer hlieBlich auf G 1 i den Risil

Risikoarten

Unter Adressausfall- oder Kreditrisiken werden Verluste verstanden, die durch den Ausfall eines Ausstellers entstehen. Somit werden neben all, inen Tend der Kapitalmérkte auf den Wert eines Ver des aucht dere Entwicklungen des jeweiligen

Ausstellers erfasst. Die Ad(essausfallrisiken des Fonds werden fondsspezifisch identifiziert und mittels gesonderter Prozesse tiberwacht. In diesem Zusammenhang treten im Bereich der geschlossenen Fonds héufig Charterer, Mieter, Péachter, Betreiber, Property und

Facility Manager oder Dienstleister als p 11 vom Ausfall bedrohte Adressen auf. Zur Uberwachung von Kredi i im Fonds- und Risik findet hiufig eine Verwendung von externen Ratings statt. Die HANSAINVEST hat

die Ratinganbieter S&P, Moodys und Fitch lizenziert.

Unter Gegenpartei- oder Kontrahentenrisiko wird das Risiko verstanden, welches darin besteht, dass die eine V tei ihren Verpflich nicht nachk und somit der anderen Vertragspartei einen finanziellen Schaden verursacht. Gegenparteirisiken entstehen
hauptsichlich durch OTC-Derivatetransaktionen. Hierzu finden die ichen Limite A dung. Da bei den Fonds keine i Limiti vorhanden sind, findet eine Priifung in Anlehnung an die Limite der gesetzlichen Regelungen im
internen Limitsystem statt (i.d.R. 5%/10% Grenze).

Unter Zinsinderungsrisiken wird allgemein dle Gefahr negativer Auswukungen unerwarteter Verinderungen der Zinssitze auf Ver ind d ungsrisiken werden fondsspezifisch identifiziert und mittels gesonderter Prozesse tiberwacht. Die
wesentlichen Risikoquellen sind in der Liquidité und i zu sehen. Die dieses Risikos obliegt dem Dienstleister des geschlossenen Fonds und wird durch die HANSAINVEST iiberwacht.

‘Wihrungsrisiken beinhalten die Gefahr negativer Auswirkungen auf Ver ande, die durch W 1 ‘heit (auch hselk isiko) bedingt sind. Ertriige, Riickzahlungen und Erlése aus Vermdgenswerten in anderen Wihrungen als der Fondswihrung
fiihren bei At der Wihrung iiber der Fi it zu Verlusten. Wihrungsrisiken werden fondsbezogen iiberwacht.

Erfal il hiingt die von Fi produkten und Anlagen stark mit der Entwicklung der Miarkte zusammen, die von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wir lichen und politischen Ral bedi Dbeeinfls wird (auch irrationale
Fakloren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte). Bei geschlossenen Fonds sind Marktpreisrisiken i.d.R. in einer signifikanten GroBenordnung vorhanden. Die DerivateV findet keine Anwendung. In diesem Zusammenhang wird das Marktpreisrisiko tiber ein

internes Limi iiberwacht. Die D: ion erfolgt

Die operationellen Risiken sind in Abhéngigkeit vom Titigkeitsfeld des AIFs sowie dessen Aufbau-und Ablauforganisation zu definieren. Sie umfassen z. B. neben Personal- und IT-Risiken (Betriebsrisiken) auch Rechts- und Steuerrisiken sowie Organisationsrisiken. Bei

geschlossenen Fonds fiihrt das Risk Management auf Grund der wesentlichen Bedeutung dieser Risiken beim Dienstleister eine direkte aBi durch. Um das Risiko zu begrenzen, wurde die Stelle des Compliance Officers und Geldwischebeauftragten
geschaffen, der die Einhal von rechtli Vorschriften k iert und iiberwacht. Es kann zudem nicht ausgeschlossen werden, dass sich die steuerlichen Grundlagen und/oder rechtl Grund wiihrend der Fondslaufzeit dndern und dass dies negative
Auswirkungen auf den Fonds hat.

Das Liquidititsrisiko ist das Risiko, erwartete und unvort hbare Li itd ome auf Grund Inder liquidierbarer Vermogensgegenstande im Investmentvermdgen nicht bedienen zu kénnen. Der D: 1 erstellt eine liche auf zwei Jak ht roll; ds
Liquidititsplanung, die die HANSAINVEST plausibilisiert. Weiterhin wird die im Fondsprospekt dargestellte Prognose- und Ergebni lich bei Bedarf" Uber die liche und jéhrliche Liquidita lassen sich Anl b unter

Einhaltung intern gesetzter M

d planen.

Die HANSAINVEST stellt im Rahmen der Verwahrslellem emage sicher, dass keine wesentlichen Verwahrrisiken die Investmentvermdgen betreffen konnen. Sollte die HANSAINVEST nicht verwahr-fahige Ver

erwerben oder das Risk Management

eine Anzeige eines Verwahrrisikos fiir einen besti Ver d seitens der Ver erhalten, wird dieses Risiko einzelfallspezifisch betrachtet.
Leverage ist jede Methode, mit der die Verwaltungsgesellschaft das Risiko eines von ihr verwalteten ‘mogens durch Kredi I Wertpapi lehen, in Derivate eingebettete Hebelfinanzierungen oder auf andere Weise erhdht. Fiir jedes von der
HANSAINVEST verwaltete Investmentvermogen wird sowohl nach Brutto- als auch nach der C i Methode der Leverage t I und prechend den Anforderungen des KAGB einer Limitierung unterworfen. Das Flusskreuzfahrtschiff wird iiber Eigen-

und Fremdmittel finanziert.

ibt das spezielle Ads isiko, dass die in der Liquiditi Eij aus dem

Das Risiko ,,Einnahmen aus der Beschiftigung des Schiffes/.

Beforderungsvertrag erzielt werden. Der Anspruch

auf die vertraglich vereinbarten Einnal hiingt von der indigen Erfiillung des Beforderungsvertrags ab. Das Risiko wird im Rahmen des Liquidititsmanagementsystems und des Internen Limitsystems iiberwacht.

Das Risiko ,,Schiffsbetrieb und Revitalisi * beinhaltet das Risiko, dass tiber die im Beforderungsw ertrag zu zahlende pauschale Vergiitungen hinsichtlich der Kosten fiir Catering- und F i i iebs- und Rei: sowie der M:

hi hende Zahlungen lich nicht abgedeckt werden und die Fondsliquiditit somit zusi ht. Dieses Risiko wird ebenfalls im Rahmen des Llquldltatsmanagementsyslems und des Internen Limitsystems tiberwacht.

Die gesetzliche und vertragliche Anlagegrenzpriifung beinhaltet die Vorgaben der fondsindividuellen Anlagebedi sowic des KAGB. Fiir die Uberwachung werden die Vermd Ertrags- und Aufwand sowic zuséitzliche Reportings herange-
zogen. Das Interne Limitsystem dient der Ubemaghung von Risikoklumpen. Zur Identifizierung von Risi und deren E; fung in liche oder liche Risiken wird im Zuge des Aufbaus des Risi Syst der prospekt analysiert.
Diese Analyse flieBt mit einer A in eine umf: de Dok ein, in welcher jedes Risiko beschrieben und eingestuft wird, um im Anschluss dariiber zu entscheiden anhand welchen Tools und in welchem Rhythmus eine entsprechende

Uberwachung stattfinden soll.
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Tm Stresstest werden acht Szenarien gerechnet. Die ersten drei Hauptszenarien werden fiir jeden

id

1l

Fonds gleich t Die weiteren fiinf Szenarien werden

Die i

ien basieren auf empirischen

negativen Entwicklungen der wertbeeinflussenden Faktoren in der Vergangenheit. Die Szenarien bilden somit in Bezug auf die einzelnen Risikokategorien die Erfahrungswerte der HANSAINVEST aus der Verwaltung von Fonds als auch historische Marktentwicklungen ab.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des AIF zum

ergibt sich

aus einer etwaigen Storung der t

des Schiffes zum geplanten Fondslaufzeitende geringer ausfillt als erwartet.

Hamburg, den 29. April 2019

1. Investmentanlagevermdgen

A. Aktiva

1. Sachanlagen

2. Anschaffungsnebenkosten

3. Barmittel und Barmitteldquivalente
a) Téglich verfiigbare Bankguthaben
4. Forderungen

a) Forderungen aus der Bewirtschaftung
5. Sonstige Vermogensgegenstinde

6. Aktive Rechnungsabgrenzung
Summe Aktiva

B. Passiva

1. Riickstellungen

Sechste "River Cruiser' GmbH & Co. geschlossene Investment KG
vertreten durch die Verwaltung Sechste "River Cruiser” GmbH
vertreten durch die Geschifisfiihrer
gez. Kai-Michael Pappert

gez. Holger Ebsen

Bilanz zum 31.12.2018

Sechste "River Cruiser'" GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Hamburg

31.12.2018
EUR

13.300.000,00
257.177,00
366.542,67
0,00
158.405,24
15.511,12

14.097.636,03

108.745,20

31.12.2017
EUR

13.550.000,00

293.063,00

390.787,89

85.192,77

21.398,42

9.681,44

14.350.123,52

124.345.20

oder tinfti T i in Verbindung mit dem Betrieb des Flusskreuzfahrtschiffes. Des Weiteren besteht das Risiko, dass der Verkaufserlos

— Seite 12 von 25 —
Tag der Erstellung: 04.07.2019
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

2. Kredite

a) von Kreditinstituten

3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

a) aus anderen Lieferungen und Leistungen

4. Sonstige Verbindlichkeiten

a) Andere

5. Eigenkapital

a) Kapitalkonto Komplementir

b) Kapitalkonto Kommanditisten

¢) Nicht realisierte Gewinne: Verluste aus der Neubewertung (-)

Summe Passiva

31.12.2018
EUR

6.075.615,29

20.445,05

147.593,64

0,00

8.316.913,85

-571.677,00
14.097.636,03

31.12.2017
EUR

6.602.936,72

71.469.05

136.343,20

0,00

7.700.820,36

-285.791,00
14.350.123,52

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2018 bis 31. Dezember 2018

Sechste "River Cruiser" GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Hamburg

1. Investmenttitigkeit

1. Ertrage

a) Ertrige aus Sachwerten

b) Zinsen und dhnliche Ertrige
¢) Sonstige betriebliche Ertrige
Summe der Ertrige

2. Aufwendungen

a) Zinsen aus Kreditaufnahmen
b) Bewirtschaftungskosten

¢) Verwaltungsvergiitung

d) Verwahrstellenvergiitung

¢) Priifungs- und Veréffentlichungskosten

31.12.2018
EUR

4.197.284,25
-118,33
1.040,00
4.198.205,92

-223.244,80
-2.471.884,24
-86.884,80
-17.500,01
-15.057,37

31.12.2017
EUR

4.225.408,02
0,00
4.565,84
4.229.973,86

-241.969,12
-2.500.008,02
-86.519,66
-17.500,00
-10.972,39
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31.12.2018 31.12.2017
EUR EUR
) Sonstige Aufwendungen -197.618,69 -209.853.,43
Summe der Aufwendungen -3.012.189,91 -3.066.822,62
3. Ordentlicher Nettoertrag 1.186.016,01 1.163.151,24
4. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 1.186.016,01 1.163.151,24
5. Zeitwertanderung
a) Ertriige aus der Neubewertung 0,00 0,00
b) Aufwend aus der Neut tun; -250.000,00 -600.000,00
¢) Abschreit Anschaffi benk -35.886,00 -35.886.00
Summe des nicht realisi Ergebni: des G iftsj: -285.886,00 -635.886,00
6. Ergebnis des Geschiftsjahres 900.130,01 527.265,24

Anhang fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis 31. Dezember 2018

I. Aligemeine Angaben und Erliuterungen

Die Sechste "River Cruiser" geschlossene Investment KG hat ihren Sitz in Hamburg und ist bei Handelsregister A des Amtsgerichts Hamburg unter der Nummer HRA 118518 registriert.

Der Jahresabschluss der Sechste "River Cruiser" GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Hamburg, wird nach den schriften des H 1 L (HGB), den ergi den Besti des KAGB sowie der delegierten Verordnung (EU)
Nr. 231/2013 erstellt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung entspricht den §§ 21 und 22 KARBYV, erginzt um die Vorschriften fiir Personenhandelsgesellschaften gem. § 264 a-c HGB.

1L Bilanzierungs- und Bewer

Bilanzierungsmethoden

Im Jahresabschluss sind samtliche Vermé ind hulden, Rect I Aufwend und Ertréige enthalten, soweit lich nichts anderes bestimmt ist.

Die Gesellschaft erfiillt die GroBenklassen einer kleinen Kapitalgesellschaft geméfl § 267 Abs. 1 HGB und nimmt die fiir kleine Kapital, llschaft 1 Angat leichterungen des § 288 HGB teilweise in Anspruch. Auf den Ansatz passiver latenter Steuern
wird entsprechend § 274a HGB verzichtet.

Riickstellungen sind entsprechend des § 249 HGB gebildet. Die Auflosung der Riickstell erfolgt nach besti i Verbrauch.

Bewertungsmethoden

Bei der Bewertung wird von der Fortfiihrung der Unternel dtigkei und nach den allgemeinen Vorschriften der §§ 252 bis 256 HGB bilanziert, sofern keine Spezialvorschriften nach KAGB anderes vorsehen.

Der Verkehrswert eines Schiffes ist in der Regel durch ein Ertragswertverfahren entsprechend § 33 Abs. 2 KARBYV oder durch ein Vergleichswertverfahren zu ermitteln. Im Berichtsjahr 2018 ist das Verglei: tverfahren zur A d k

Die Anschaffungsnebenkosten werden nach § 271 Abs. 1 Nr. 2 KAGB gesondert ausgewiesen und iiber einen Zeitraum von maximal zehn Jahren abgeschrieben.

Die Barmittel und Barmitteliquivalente werden zu ihrem Nennwert nach § 29 Abs. 2 KARBV bewertet.

Die Forderungen und sonstige Ver inde sind dsiitzlich

mit dem Nennwert angesetzt.
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Die Rii sind mit dem Erfii der ichtlichy P der nach verniinftiger kaufiménnischer Beurteilung notwendig ist.

Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag nach § 29 Abs. 3 KARBV angesetzt.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden realisierte und unrealisierte Gewinne und Verluste getrennt voneinander ausgewiesen. Im Berichtsjahr wurden keine VerduBer erzielt und der Nettoertrag ist identisch mit dem realisierten Ergebnis.

Das realisierte Ergebnis resultiert aus dem ordentlichen Nettoertrag. Der ( i vischen den A 1 und dem den Verkehrswert wird in der Gewinn- und Verlustrechnung als Ertrag bzw. Aufwand aus der Neubewertung beriicksichtigt.
Der Saldo wird als nicht realisi Ergebnis des Geschiftsj; gewiesen. Das realisierte Ergebnis bildet die Grundlage fiir die Gewinn- und Verlustverteilung auf den Kapitalkonten.

IIL Erlduterungen zur Bilanz
Aktiva

Die Guthaben bei Kreditinstituten werden als tiglich verfiigbare Bankguthaben unter Barmittel und Barmitteldquivalente mit ihrem Nennwert nach § 29 Abs. 2 KARBV ausgewiesen (TEUR 367; Vorjahr: TEUR 391). Sie betreffen liquide Mittel, die auf Girokonten
hinterlegt sind.

Die Sonstigen Vermdgensgegenstiande (TEUR 158: Vorjahr: TEUR 21) resultieren im Wesentlichen aus debitorischen Kreditoren und betreffen u.a. Catering- und Hotelleistungen.

Bei der Aktiven Rechnungsabgrenzung (TEUR 16; Vorjahr: TEUR 10) handelt es sich um bezahlte Zinsen und Versicherungsaufwend

Die Forderungen und igen Vermd dnde haben eine R it bis zu einem Jahr.

Passiva

Riickstellungen (TEUR 109; Vorjahr: TEUR 124) betreffen im W lichen G i 1

Unter Kredite (TEUR 6.076; Vorjahr: TEUR 6.603) werden Darlehen iiber K

Verbindlichk aus Li und Lei: (TEUR 20; Vorjahr: TEUR 72) resultieren unter anderem aus Verwal und b ik

Sonstige Verbindlichkeiten (TEUR 148; Vorjahr: TEUR 136) betreffen mit TEUR 76 (Vorjahr: TEUR 44) Umsatzsteuerverbindlichkeiten sowie kreditorische Debitoren (TEUR 72; Vorjahr: TEUR 0), die u.a. aus Catering- und Hotelleistungen resultieren.

Die Verbindlichkeiten haben im Berichtsjahr (Vorjahr) die nachfolgenden Restlaufzeiten:

Restlaufzeit

gesichert durch Schiffshypo-

insgesamt bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre iiber 5 Jahre thek

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

1. Kredite 6.076 546 2385 3.145 6.076

(6.603) (527) (2.303) (3.773) (6.603)

2. Verbindlichkeiten aus L.u.L. 20 20 0 0 0

(72) (72) ©0) ) 0)

3. Sonstige Verbindlichkeiten 148 148 0 0 0

(136) (136) ©) (©) ©)

6.244 714 2.385 3.145 6.076

(6.811) (735) (2.303) (3.773) (6.603)

Bei den Krediten handelt es sich um ein Darlehen zur Finanzierung des Binnenschiffes. Das Darlehen ist durch eine Schiffshypothek sowie durch Abtretung von Char b und Versicher lei besichert.

Die Position Ei. ital weist das Kapitalk ) der K Jiti: (TEUR 8.317; Vorjahr: TEUR 7.701) mit ihrem Nennwert gem. § 272 HGB sowie die nicht realisierten Gewinne Verluste aus der Neubewertung (TEUR -572; Vorjahr: TEUR -286) aus.
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Personlich haftende Gesellscl in war im Gi

die Verwaltung Sechste "River Cruiser" GmbH, Hamburg, mit einem Stammkapital von TEUR 25.

=}
s

iche haftende G in hat fiir das G iftsjahr eine Haftu titung in Hohe von TEUR 13 von der Gesellschaft erhalten.

Entwicklung des Fondsvermégens vom 1. Januar 2018 bis 31. Dezember 2018

31.12.2018
EUR
A. Komplementire
1. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschiiftsjahres 0,00
1. Entnahmen fiir das Vorjahr 0.00
2. Zwischenentnahmen 0,00
3. Mittelzufluss (netto)
a) Mittelzufliisse aus Gesellschaftereintritten 0,00
b) Mittelabfliisse wegen Gesellsch itten 0,00
4. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjal nach Ver 0,00
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 0,00
II. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschiftsjahres 0,00
B. Kommanditisten
1. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschiftsjahres 7.415.029,35
1. Entnahmen fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenentnahmen -569.922,51
3. Mittelzufluss (netto)
a) Mittelzufliisse aus Gesellschaftereintritten 0,00
b) Mittelabfliisse wegen G itten 0,00
4. Realisiertes Ergebnis des Geschiiftsjahres nach Ver d hi 1.186.016,01
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -285.886,00
II. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschaftsjahres 7.745.236,85
Verwendungsrechnung zum 31.12.2018
31.12.2018 31.12.2017
EUR EUR
1. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 1.186.016,01 1.163.151,24
2. Gutschrift/ auf Kapitalk -1.186.016,01 -1.163.151,24

Fiir die Komplementirin ergibt sich kein zu verwendender Ergebnisanteil.
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Zuweisung Restgewinn Verlust-

Anfangsbestand ‘Umbuchungen Entnahmen anteil Endbestand
EUR EUR EUR

A. Komplementire

Kapitalkonto Komplementéir 0,00 = = = 0,00
B. Kommanditisten

Kapitalkonto I Einlagenkonto 7.893.500,00 = = = 7.893.500,00
Kapital 11 Ergebni d 372.238,35 229.750,00 - 900.130,01 1.502.118,36
Kapitalkonto 111 Riicklagenkonto 229.750,00 -229.750,00 - - 0,00
Kapitalkonto IV Entnahmekonto -1.080.459,00 - -569.922,51 - -1.650.381,51
Eigenkapital 7.415.029,35 0,00 069.922,51 900.130,01 7.745.236,85
Erliuterung der Kapitalkontenentwicklung
Personlich haftende G in (,K 1 arin) der F ist die Verwaltung Sechste "River Cruiser" GmbH, die nicht am Vermogen der Gesellschaft beteiligt ist. Die Komplementirin leistet keine Einlage in die G Fiir die K arin
werden daher keine Kapitalkonten gefiihrt.
Fiir jeden K. diti: wird ein Kapital gefiihrt, wobei auf den Kapitalkonten der Kommanditisten folgende Sachverhalte gebucht werden:

~Die jeweiligen Pflichtei der K diti sowie das Agio. Die Pflichtei ist ich fiir die Erget teilung.

—Zudem werden Gewinne- bzw. Verluste gebucht, ohne dass hierdurch eine Nachschusspflicht entsteht.

-Die von den Kommanditisten geleisteten Agien werden auf die jeweil Riickl der K diti: gebucht und zum Ende des Geschifisjat das auf die Gleichstellung der Ei i konten nach § 11 Nr. 2 des Gesellschaftsvertrages folgt,
der i konten aufgeldst. Im Berichtsjahr 2018 ist die Gleichstellung erfolgt.
—Uber das E werden die A i (Entnal ) gebucht.

Das Kommanditkapital wird von der Treuhandkommanditistin PCE Anlegerverwaltung GmbH mit Sitz in Hamburg gehalten, {iber die sich die Anleger als Treugeber beteiligt haben. Die PCE Anlegerverwaltung GmbH und die Monarch Waterways GmbH sind jeweils
mit einer Kommanditeinlage in Hohe von TEUR 20 (Vorjahr: TEUR 20) bzw. TEUR 689 (Vorjahr: TEUR 689) am AIF beteiligt.

IV. Erliiuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Ertrige

Die Ertriige (TEUR 4.198; Vorjahr: TEUR 4.230) betreffen im Wesentlichen das Entgelt fiir die Beford lei des Flussk fahrt
Aufwendungen
Die Zinsen aus Kreditaufnahmen (TEUR 223; Vorjahr: TEUR 242) beinhalten in voller Hohe Zinsaufwendungen fiir langfristige Schiffshypothekendarlehen.

Bewirtschaftungskosten (TEUR 2.472; Vorjahr: TEUR 2.500) resultieren im Wesentlichen aus Schiffsbetriebs- und Reisekosten (TEUR 1.260; Vorjahr: TEUR 1. 252), Catering- und Hotelleistungen (TEUR 1.000; Vorjahr: TEUR 989) sowie Versicherungsaufwendungen
(TEUR 127; Vorjahr: TEUR 127).

Die Verwaltungsvergiitung (TEUR 87; Vorjahr: TEUR 87) enthilt die Vergiitung der KVG.
Unter der Verwahrstellenvergiitung (TEUR 18; Vorjahr: TEUR 18) wird die Mindestvergiitung der Verwahrstelle ausgewiesen.

Die Priifungs- und Veréffentlichungskosten (TEUR 15 Vorjahr: TEUR 11) beinhalten die Priifungskosten des Jahresberichts.
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Tn den Sonstigen Aufwendungen (TEUR 198; Vorjahr: TEUR 210) sind im ichen Gewerl 1 (TEUR 90; Vorjahr: TEUR 85) sowie Beitriige (TEUR 36; Vorjahr: TEUR 39) enthalten. Die Treuhandvergiitung in Héhe von TEUR 30 (Vorjahr:
TEUR 30) wird iiber die Hansainvest an die PCE Anlegerverwaltung GmbH weitergeleitet.

V. Sonstige Angaben

H und sonstige it Ver
Am Bil ichtag t den keine F ‘hiltnisse im Sinne des § 251 HGB.
Im Rahmen der K: isfinanzierung wurde ein Schiffs i gsvertrag mit der Banque CIC (Schweiz) AG geschlossen. Im Zuge des Finanzierungsvertrages wurden der Bank folgende Sicherheiten gestellt:

—Abtretung der Einnahmen aus dem Beforderungsvertrag mit Gate 1

—Abtretung der Versicher tiche Hull & Machi

—Hinterlegung des Ori 1 iefes bis zur vollstind Darlehensrii

~Ei einer i hiffshypothel der fi i den Bank.
Eine hieraus Iti de Inanspruch; wird als gering ei

Durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschiftigte im Beri i keine Mitarbeiter.
Geschiiftsfiihrung
Die G aftsfi obliegt der onlich | den Gi in Verwaltung Sechste "River Cruiser" GmbH, vertreten durch ihre Geschiftsfiihrer

Kai-Michael Pappert, Kaufmann

Holger Ebsen, Bankfachwirt

Sonstige Angaben gem. § 101 Abs. 1 Nr. 3 KAGB i. V. m. § 16 Abs. 1 Nr. 1 KARBV
Anteilswert (EUR) 981,15
Umlaufende Anteile (Stiick) 7.894"

" Ein Anteil entspricht 1.000 Euro gezeichnetem Kommanditanteil

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiiftsjahre gem. § 25 Abs. 3 Nr. 5 i.V.m. § 14 KARBV

Geschiiftsjahr Fondsvermogen am Ende des Geschiiftsjahres Anteilswert”

2018 EUR 7.745.236,85 EUR 981,15
2017 EUR 7.415.029,36 EUR 939,32
2016 EUR 7.641.723,12 EUR 968,04
* Ein Anteil entspricht EUR 1.000 gezeick und ei K itkapital

Der Nettoinventarwert (Fondsvermdgen) betréigt zum 31. Dezember 2018 EUR 7.745.236,85.

der das nicht

Die Anteilswertentwicklung wird u.a. durch und stellt keine dar. Der Anstieg des Anteilswertes resultiert im Berichtsjahr im Wesentlichen aus dem Anstieg des realisierten E Ergebnis

sowie die getitigten Entnahmen iiberkompensiert hat.
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VI. Nachtragsbericht

Es sind keine Vorgiinge von besonderer Bedeutung, dic das Ergebnis des kiinftigen Geschiftsjahres beeinflussen wiirden, nach dem Schluss des Geschiiftsjahres eingetreten.

Angaben zum Vermogensgegenstand gem. § 25 Abs. 5 Satz 1 Nr. 3 KARBV

Schiffsname

MS , Monarch Empress*

Leergewicht
(C}
1.400

Restlaufzeit des Chartervertrages
(Jahre)

22

Schiffstyp
Flusskreuzfahrtschiff

SchiffsgroBe (m)

Lénge iiber Alles: 109,92 m
Breite tiber Alles: 11,45 m
Tiefgang Service: 1,65 m
Tiefgang Ballast: 2,01 m
Fixpunkt: 6,04 m

Freibord: 1,16 m

Bau- und Erwerbsjahr

Tragfihigkeit
Max Anzahl der Passagiere: 144

(Jahr) Klassifikation und das Jahr der letzten K. dock
2015/ Klasse: Lloyds Register (LRS)
2016 Klassezeichen: + Al LW.W.

Passenger Ship, Inland, Navigation

1 terrate nach Befr it des Bereederungsvertrages und Hohe der
Bereederungsgebiihr

Variabler Anteil: b.a.w., langstens bis zum Verkauf

Schiffsbetriebs- und Reisekosten: EUR 36.00 pro Bett des Schiffes

und pro Tag

Catering- u. Hotelleistungen: EUR 29,48 pro Bett und pro  Managementvergiitung: TEUR 85 p.a.
Tag

Fester Anteil:
Finanzrate: TEUR 1.725 p.a.
Versicherung: TEUR 127 p.a.
hnisches u. isct i TEUR 85

p.a.

Hauptmaschinen: 2 Stiick 4-
Takt Caterpillar
Dieselmotoren

Typ: C32 (elektronisch
gesteuert)

Jje ca. 746 kW bei 1.800 UpM

Ort der Registrierung im Seeschiffsregister

Hamburg, Nr.82 BSR 22768
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Verkehrswert etwaige wesentliche Wartungsarbeiten A zu g zur Einhal-
(TEUR) tung von bestehenden und kiinftigen U
Fremdfinanzierungsquote dards
46% 13.300 Bb-Seite keine
Druckpropeller (Schiff ist neuwertig)
Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote gem. § 101 Abs. 2 Nr.1, § 166 Abs. 5 KAGB i.V.m. § 16 Abs. 1 Nr. 3 KARBV
D ittlicher Nettoi ert EUR 7.580.133,11
= Gesamtkostenquote % 4,18
Transaktionskosten ™ EUR 0,00
Erfolgsabhéngige Vergiitung % 0,00
Transaktionsabhingige Vergiitung EUR 0,00
* Die Gesamtkostenquote driickt vom Investmentvermdgen im Jahresverlauf getragene Kosten und Zahl (ohne Ti ionsk ) im Verhiltnis zum hen N ert des T aus. Die Berect entspricht der vom
BVI empfohlenen Methode.
" Transaktions} Summe der Nebenk des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstinde.
An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Vergiitung gem. § 158 i.V.m. § 101 Abs. 2 Nr. 2 KAGB i. V. m. § 16 Abs. 1 Nr. 3b KARBV
Vergiitungen und Kosten HANSAINVEST (KVG)” EUR 86.884,80
Beratervergiitung inkl. Property Management Fee™ EUR 0,00
ferwal i Hauck & Aufhauser Pri iers AG EUR 17.500,01
* Die KVG erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem AIF an die Ver und an Dritte gelei und Aufwands-Erstattungen. Die KVG gewiihrt keine Ver lgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem
Fonds an sie geleisteten Vergiitungen. Hierbei wird von der KVG an die PCE Fondsmanagement GmbH ein Betrag i.H.v. TEUR 37 fiir Di i Atigkeiten wei i
" Es erfolgte keine Zahlung im Berichtszeitraum.
A iige (Agio) und Ubertr der Anleger gem. § 158 i.V.m. § 101 Abs. 2 Nr. 4 KAGB sowie § 6 der Anlagebedingungen
Fiir den Erwerb der Beteiligung hat der Anleger ein Agio in Hohe von 5% des Anlagebetrages zu zahlen.
Im Falle einer Ubertragung der Beteiligung hat der Anleger samtliche Aufwendungen zu tragen, die der Gesellschaft aufgrund dessen hen. Ein Riicknat bschlag wird nicht t 1

Hamburg, den 29. April 2019
Sechste "River Cruiser" GmbH & Co. geschlossene Investment KG
vertreten durch die Verwaltung Sechste "River Cruiser” GmbH
vertreten durch die Geschafisfiihrer
gez. Kai-Michael Pappert

gez. Holger Ebsen

— Seite 20 von 25 —
Tag der Erstellung: 04.07.2019
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

WIEDERGABE DES VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Sechste "River Cruiser” GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Hamburg
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sechste "River Cruiser" GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Hamburg, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018 und der Gewinn- und Verli h fiir das G dftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember
2018 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Sechste "River Cruiser" GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Hamburg, fiir das Geschiiftsjahr vom
1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

eentspricht der t | bschluss in allen lichen Bel. den d hen handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des d hen Kapitalanl. buchs (KAGB) und den einschligi disch

und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlich iltni prechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschiiftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31.

Dezember 2018 und

der beigefiigte Lagebericht i ein ffendes Bild von der Lage der Gesellsct In allen lichen Bel steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den

GemiB § 159 Satz 11.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz | HGB erkliren wir, dass unsere Priifung zu keinen Ei 1 gegen die Ord ibigkeit des bschl und des Lageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fiir die Priifungsurteile
Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) f llten d hen Grundsitze ordnungsmaBiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Veramwortung nach diesen Vorschriften und Grundsiitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Gi ingig in U i mit den d 1 i und i Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prii teile zum und zum Lagebericht zu dienen.
Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die igen Informati tlich. Die igen Informati den Jahresbericht - ohne weitergehende Querverweise auf externe Informati -, mit Ausnahme des geprii b des geprii
Lageberichts sowie unseres Vermerks.
Unsere Priift ile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die igen Informati und d hend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

T igkeiten zum zum Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

sanderweitig lich falsch d: 11 hei

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die A llung des t derdend hen h 1 lichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des deutschen KAGB und den ei gi, inallen i
Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsichlichen Verhiltni hendes Bild der Vermd , Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind dle lichen Vertreter icl
fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die A lung eines hl zu oglichen, der frei von i - ichti; oder unt i - falschen Darstell ist.
Bei der Aufstellung des Jal sind die ichen Vertreter dafiir tlich, die Fahigkeit der G haft zur Fortfiihrung der Uulemehmenstaugkell zu beurteilen. Des Weiteren haben sie dle Veranm ortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der

Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des R der F i der Unter zu i sofern dem nicht tatsidchliche oder

Fortfiihrung der Unter dtigkeit, sofern
htliche Gegebenhei I
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AuBerdem sind die licl Venreler tlich fir die A Tlung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und den ei i \ entspricht. Ferner sind die i Vertreter tlich fiir die Vorkehrungen und MalBnak ( , die sie als dig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in
Ubereinsti mit den denden d T lichen Vorschriften und den einschligi A zu ermdglichen, und um ich i Nachweise fiir die / gen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von ichen - beabsichtigten oder unbeabsichti - falschen D: 11 ist, und ob der Lagebericht i sgesamt ein zulreffendes Bild von der Lage der

Gesellschaft vermittelt sowie in allen lichen Bel; mit dem sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschla Ji entspricht,

sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hmrcuhendc Slchcrhclt ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in U'bcrcmsnmmung mit § 159 Satz 11.V.m. § 136 K_AGB iV.m. § 317 HGB untcr Beachtung der vom Institut der Wirtsch tfer (IDW) 11 d hen Grundsitze
A iifung ihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus \ oBen oder Unrichti Iti und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden

konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheid von Ad beei

Wiihrend der Priifung iiben wir pflichtgemiBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

*identifizieren und beurteilen wir die Risiken icher - beabsichti; oder unbeabsichti - falscher D: 11 im Jat und im Lagebericht, planen und fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachwelse die ausreichend und geelgnel sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass iche falsche Darstell nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstfen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches

irken, Fiilsch Unvollstindigkei i de D: 11 bzw. das AuB interner Kontrollen beinhalten kénnen.

egewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des Jat internen K und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und M I um Pril hand zu planen, die unter den gegebenen
‘Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

sbeurteilen wir die heit der von den lichen Vertretern ang dten Rect 1 thoden sowie die Vertretbarkeit der von den lichen Vertretern dar i Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

*ziehen wir 1 1 liber die A heit des von den i Vertretern d 1 1 dsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifi 1 , ob eine ich
Unsicherheit im I mit Ereigni oder Gegebenheiten besteht, die b Zweifel an der Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebencht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben sind, unser jewei Py il zu i Wir zichen unsere

hl Igerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prii T 3 ignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fithren, dass die Gesellschaft ihre Unternet dtigkeit nicht mehr fortfiihren kann.
beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt dss Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sow1e ob der Jal I die de li den Geschi falle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen gesetzlichen Vorschriften und der ei d ein den tatséichli Verhi des Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

sbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem hluss, seine G | und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bed; Priift f 11 i ieBlich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung
feststellen.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Vermerk iiber die Priifung der or iBen Zuweisung von Gewi Verlusten, Einlagen und E zu den ei Ki

Priifungsurteil

‘Wir haben auch die ordnungsgemifie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und zu den einzelnen Kapi der Sechste "River Cruiser"” GmbH & Co. Geschlossene Investment KG, Hamburg, zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung Erk isse erfolgte die Zuwei von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnat zu den einzelnen Kapitalk in allen lichen Bel d

Grundlage fiir das Priifungsurteil

‘Wir haben unsere Priifung der ordnungsgeméfen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Ei zu den eil K mit § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,,Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information (Stand Dezember 2013) durchgeﬁlhn Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,,Verantworrung

des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgemifien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und zu den einzelnen K; * unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellsct bhingig in U mit
den lichen und lichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prii teil zu der Zuwei von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E; | zu den einzelnen K zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die ie Z isung von Gewil Verlusten, Einlagen und E: zu den ei K:

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die in allen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E

zu den einzelnen Kapi Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich

fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgemifBe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und I zu den einzel Kapi zu
Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgemifien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und zu den ei Kapital
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnat zu den einzelnen Kapital d iBig ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgemaBen

Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E zu den ei

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 Satz | i.V.m. § 136 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,,Assurance Engagements

Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information* (Stand Dezember 2013) di lihrte Priifung eine liche falsche Zuwei stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen konnen aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgemiBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E | zu den einzel Kapi getroffenen wirtschaftlichen
Entscheid von Ad beei

Wiihrend der Priifung iiben wir pflichtgeméBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus
*identifizieren und beurteilen wir die Risiken licher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher i von Gewi Verlusten, Einlagen und Entnak zu den einzel Kapi planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii hweise, die ichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass liche falsche isungen nicht aufy kt werden, ist bei Verstéfen héher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstofe betriigerisches irken, Filsct ichtigte Unvollstandigkeiten, ir Zuwei bzw. das AuBler interner Kontrollen beinhalten konnen.
beurteilen wir die Ordnungsméfigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E; | zu den einzelnen Kapi unter Beriicksichti der Er isse aus der Priifung des rel internen K und von by
Priifungshandlungen iiberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.
Hamburg, den 3. Mai 2019
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
gez. Gero Martens, Wirtschafispriifer
ppa. gez. Tim Briicken, Wirtschafispriifer
Erklirung der gesetzlichen Vertreter der InvKG entsprechend den Vorgaben des § 264 Abs. 2 HGB
Wir versichern nach bestem Wissen, dass der Jahresabschluss, bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang sowie der Lagebericht entsprechend den d h; 1 ichen Vorgaben unter Beriicksichtigung der Vorschriften des Kapitalanlage-

gesetzbuchs (KAGB), der delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 und der ergiinzenden Bestimmungen der Satzung erstellt wurde und im Lagebericht der G i lauf ieBlich des Gi
so dargestellt sind, dass ein den dchli Verhiltni des Bild vermittelt wird.

und die Lage der Investmentkommanditgesellschaft

Hamburg, den 29. April 2019
gez. Kai-Michael Pappert
gez. Holger Ebsen
Kapitalverwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle und Gremien
Kapitalverwaltungsgesellschaft:
HANSAINVEST

H: ische I G mit t dankter Haftung
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Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon +49 40 3 00 57-62 96

Telefax +49 40 3 00 57-60 70

Internet: www.hansainvest.com

E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:

TEUR 10.500

Haftendes Eigenkapital:

TEUR 21.729

(Stand: 31.12.2018)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
IDUNA Vereinigte Lebensversicherung aG fiir Handwerk, Handel und Gewerbe, Hamburg
Verwahrstelle:

Hauck & Authiuser Privatbankiers AG

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:

TEUR 16.000

Haftendes Eigenkapital:

TEUR 160.252

(Stand: 31.12.2017)

Einzahlungen:

Sechste "River Cruiser"” GmbH & Co. geschlossene Investment KG
Hamburger Sparkasse, Hamburg

BIC: HASPDEHHXXX

IBAN: DE25 2005 0550 1002 2918 52

— Seite 24 von 25 —
Tag der Erstellung: 04.07.2019
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender Vorsitzender)
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg)

Thomas Gollub,
Vorstandsvorsitzender der Aramea Asset Management AG, Hamburg
(zugleich stellvertretender Prasident des Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX S.A.)

Thomas Janta (bis 11. April 2018),
Direktor NRW.BANK, Leiter Parlaments- und Europaangelegenheiten, Diisseldorf

Dr. Thomas A. Lange,
Vorstl der des des der National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stiitzer,
Geschiftsfiihrender Gesellschafter der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Neufahrn

Udo Bandow
El itglied des Aufsi i i Aramea Asset M AG Hamburg

Prof. Dr. Stephan Schiiller (ab 11. April 2018),
Geschiftsfiihrender G der SVS M GmbH, Hamburg

Wirtschaftspriifer:

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg

Externe Bewerter:

Dipl. Ing. Heiko Buchloh, Unkel-Scheuren
offentlich bestellte und vereidigte Sachverstindige

Geschiiftsfiihrung:

Dr. J6rg W. Stotz
(Sprecher, zugleich Prisident des Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschiftsfiihrung der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH sowie Mitglied der Geschiftsfilhrung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschiftsfiilhrung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Marc Drielen, MBA
(zugleich stellvertretender Prasident des Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX S.A.)
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