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WealthCap Fondsportfolio Private Equity 21 GmbH & Co. geschlossene Investment KG
Griinwald
Jahresabschluss zum Geschiftsjahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018

Lagebericht und Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018

Lagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018

1 Grundlagen der Gesellschaft

1.1 Geschiiftsmodell der Gesellschaft

Die Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 21 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald (kurz: AlF, Investmentgesellschaft, Gesellschaft oder Weap PE 21 KG), in der Rechtsform einer K dif lischaft wurde mit G trag vom 23. Juni
2017 und Eintragung im Handelsregister am 31. Juli 2017 als Wealthcap Private Equity 21 GmbH & Co. KG, Griinwald, gegriindet. Mit Gesell: ftert vom 12. ber 2017 wurde die Umfirmierung in ,,Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 21 GmbH
& Co. geschlossene Investment KG" vorgenommen. Die Umfirmierung wurde am 3. November 2017 in das Handelsregister eingetragen.

Die Wcap PE 21 KG ist nach E i der Ver t als gewerbliche Mit-unternehmerschaft zu qualifizieren. Zwar wird die Investmentgesellschaft selbst keine gewerbliche Titigkeit ausiiben, jedoch ergibt sich ihre Qualifikation als Mitunternehmer-
schaft bereits aus ihrer gewerblichen Prigung. Sie ist ein durch die Wealthcap Kapitalver llschaft mbH, Miinchen (kurz: Ver ft, WCK oder Ithcap KVG), fremdverwalteter geschlossener Publikums-AlF fiir private Anleger nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) mit einer festen Laufzeit bis zunichst zum 31. Dezember 2031. Die Gesellschafter kénnen mit einer einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen eine Verlangerung der Laufzeit der 11 ft bis lingstens 31. Dezember
2037 beschlieBen, sofern die Laufzeit eines Investmentvermdgens im Sinne des § 1 Nr. 2 und 3 der Anlagebedingungen tiber den 31. Dezember 2031 hinausgeht oder sich die jeweilige Laufzeit iiber diesen Zeitpunkt hinaus verlingert oder soweit die Investmentgesellschaft
im Rahmen der Beendigung der Beteiligung an einem solchen ‘mogen A hii erhilt und die Beteiligung nicht sofort verduBert, sondern zunéchst zuldssigerweise weiter halt. Die t wird vorzeitig ost, wenn die G
die Auflosung mit einer Mehrheit von 75 % der abgegebenen Stimmen sowie mit der Zustimmung der Verwal llschaft 1 Ohne Gesellschafterbeschluss erfolgt die Auflosung nach sechs Monaten, wenn die G ft keine dem Gi

1 Vermd inde mehr halt.

Die Genehmi der Anlagebedi erfolgte durch die Bund: It fiir Finanzdienst-lei: fsicht, Bonn und Frankfurt am Main (kurz: BaFin), mit Schreiben vom 6. September 2017. Mit Schreiben vom 9. Februar 2018 erteilte die BaFin die Vertriebserlaubnis
fiir die Anteile des AIF. Mit dem Vertrieb wurde am 5. Mérz 2018 begonnen.

Das Geschiftsmodell des AIF sicht die Einwerbung von Kommanditkapital von privaten Anlegern in Hohe von 70.000 Tsd. EUR vor. Die Platzierungsphase hat im Mérz 2018 begonnen und sollte urspriinglich bis zum 30. Juni 2019 beendet werden. Die Wealthcap KVG
hat die Platzierungsphase bis zum 30. Juni 2020 verldngert. Seit Beginn der Platzierungsphase konnten bis zum 24. Mai 2019 insgesamt 45.426 Tsd. EUR an Kapitalzusagen (ohne Agio) eingeworben werden.

Zwischen der Gesellschaft und der Wealthcap Investment Services GmbH, Miinchen (kurz: WCIS), wurde am 5. Januar 2018 ein Platzier i tra; Die WCIS garantierte nach MaBgabe des Vertrags die Platzierung und Einzahlung von Komman-
ditkapital in Hohe von 22.500 Tsd. EUR bis zum 30. Juni 2020. Das garantierte Platzierungsvolumen wurde im Geschiftsjahr 2018 erreicht.

Das einzuwerbende Kommanditkapital soll der Finanzierung von Investitionen zur Erreichung des angestrebten Zielportfolios dienen. Die Anlagepolitik des AIF ist es, ggf. mittelbar ein diversifiziertes Portfolio von Beteiligungen an Zielfonds vor allem mit europiischer
Fokussierung, insbesondere auch in Form von (Dach-)Fondsstrukturen. Die konkreten Investitionsgegenstinde standen bei Auflage des AIF noch nicht fest (,,Blind Pool"). Die kumulativen Anlagegrenzen stellen sich wie folgt dar:

« Sitz des Zielfonds in Landern im Geltungsbereich der AIFM-Richtlinie (mit Ausnahme der ik D d), im Vereini Kénigreich, auf den Kanalinseln Jersey und Guernsey, in Ver des
auf den Cayman Islands sowie in den Vereinigten Staaten von Amerika.

iiber den E Wirtschaftsraum,

b

* Mind: 60 % des Investil kapitals auf Ziel werden

oder mittelbar in Beteiligungen an Unternchmen mit Geschiftstitigkeit in Europa investiert.

* Mind 60 % des Investiti Is auf Zielfondset werden i oder mittelbar in Private-Equity-Unternehmensbeteiligungen investiert.

« Fiir mindestens 60 % des Investiti Is auf Ziel t wird unmittelbar oder mittelbar eine Anlagestrategie nach dem Buy-out-Prinzip verfolgt.
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+ Unmittelbarer oder mittelbarer Aufbau eines diversifizierten Portfolios von mind; vier Unternel beteili auf Zielfondset

* Mind 60 % des Investiti itals auf Zielfondsebene werden i oder mittelbar in Unterneh beteili mit einem jeweiligen Ei i il von mind 50 Mio. EUR investiert.

Die Anlagegrenzen fiir den AIF miissen am Stichtag zwei Jahre nach Platzi hluss der Gesellschaft erfiillt sein. Demnach miissen die Anlagegrenzen bis spiitestens bis zum 31. Dezember 2021 bzw. bei Verlingerung des Platzierungszeitraums bis zum 31. Dezember
2022 eingehalten sein.

Die il —die Z t Wealthcap 21/22 Equity GmbH & Co. KG (Wealthcap 21/22 Equity KG) — hat bis zum A i K iiber den Zielfonds PAI Europe VII-1 Global S.L.P. (kurz: PAI VII) i.H.v. 20

Mio. EUR und der Wealthcap Spezial Portfolio Private Equity 1 SCS SICAV-SIF, Teilfonds 1 — Private Equity Large Buyout 2018 (kurz: WSP Private Equity l) i.H.v. 10 Mio. EUR abgegeben. Von den Kapitalzusagen wurden bis zum Abschlussstichtag von PAI
VII keine Mittel und vom WSP Private Equity 1 1.500 Tsd. EUR abgerufen.

Der Zielfonds PAI VII titigt in Europa B t Bis zum Abschl htag wurden Investitionen in ein Unternehmen getitigt. Das Portfolio des PAI VII setzt sich zum Abschlussstichtag 31. Dezember 2018 wie folgt zusammen:

Unternehmen Branche Unternehmenssitz

Asmodee Games & Entertainment Frankreich
Der WSP Private Equity 1 titigt Investments in Private Equity-Fonds. Bis zum A ichtag wurden iti in zwei Fonds getitigt. Das Portfolio des WSP Private Equity 1 setzt sich zum Abschlussstichtag 31. Dezember 2018 wie folgt zusammen:
Unternehmen Branche Unternehmenssitz

Triton Fund V SCSp Private Equity Buy-out Luxemburg

KKR European Fund V (EUR) SCSp Private Equity Buy-out Luxemburg

1.2 Ziele und Strategien

Anlagestrategie und -politik der Investmentgesellschaft ist es, ein Portfolio von Beteiligungen an Zielfonds aufzubauen, die direkt oder indirekt in Private-Equity-Unternehmensbeteiligungen im Segment Buy-out investieren. Im Regelfall erwerben Investoren eine
Mehrheitsbeteil eines nicht bo ierten Unternehmens, um dieses nach einer gewissen Zeit wieder zu verkaufen. Das Unternchmen erhilt auf diese Weise Zugang zu Kapital und Know-how, um sich weiterentwickeln zu kénnen.

Die Zielfondsbeteiligungen werden nicht unmittelbar, sondern mittelbar iiber eine Zwischengesellschaft gehalten. Hierzu hat sich die Investmentgesellschaft an der Wealthcap 21/22 Equity GmbH & Co. KG als Kommanditist beteiligt.

Die Beteiligung an Zielfonds kann auBer durch Erstzeichnungen auch durch den Erwerb am Zweitmarkt (sog. Secondaries) erfolgen. Die konkreten Beteiligungen an Zielfonds standen bei Auflage der Investmentgesellschaft noch nicht fest (,,Blind Pool"). Als Anlageziel
strebt die iiber die G fzeit eine positive Rendite an Ausschii und Wer (] an. Bis zum A i wurden von der Beteiligung Wealthcap 21/22 Equity KG Investitionen in die Zielfonds PAI Europe VII-1 Global S.L.P.
i.H.v. 20 Mio. EUR und Wealthcap Spezial Portfolio Private Equity 1 SCS SICAV-SIF, Teilfonds 1 — Private Equity Large Buyout 2018 i.H.v. 10 Mio. EUR getiitigt.

1 snd lschaft. t 1

Kreditaufnahmen und B von Ver sind unter Beriicksict der Hock von 150 % des aggregierten eingebrachten und noch nicht eingefc ten Kapitals der I auf der Grundlage der

Betriige, die nach Abzug samtlicher direkt oder indirekt von den Anlegern getragener Gebiihren, Kosten und Aufwendungen fiir Anlagen zur Verfiigung stehen, grundsitzlich zuldssig, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind.

Diese Hochstgrenze gilt nicht fiir die Dauer des erstmaligen Vertriebs der Gesellschaft, lingstens jedoch fiir einen Zeitraum von 18 Monaten ab Beginn des Vertriebs, d.h. bis 5. September 2019.

2 Titigkeitsbericht der KVG

Die Wealthcap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH mit Sitz in Miinchen, Am Tucherpark 16, 80538 ist die Kapitalver ft des AIF. Sie wurde mit trag vom 6. 2017 zur externen Kapitalverwaltungsgesellschaft des
AlF i.S.d. KAGB bestellt. Der Bestellungsvertrag ist fiir den Zeitraum bis zur Auflosung des AIF abgeschlossen. Der Vertrag kann von der Wealthcap KVG aus wichtigem Grund gemil den Vorschriften des KAGB mit einer Frist von sechs Monaten zum Monatsende
gekiindigt werden.

Die KVG hatam 14. Oktober 2014 von der Bund It fiir F d lei: (BaFin) die Erlaubnis zum Geschiftsbetrieb als Kapitalver Ischaft erhalten. Die Vertriet hmi, fiir die Weap PE 21 KG wurde mit Schreiben vom 9. Februar 2018 erteilt.

Die Wealthcap KVG ist zur Erfiillung samtlicher Aufgaben berechtigt und verpflichtet, welche einer KVG nach dem KAGB obliegen. Sie hat zudem fiir die als Treugeber am AIF beteiligten Anleger die Stellung als Ti tin ab dem 6. ber 2017
iibernommen. Die Wealthcap KVG erledigt alle wsilsrs im Rahmen der kollektiven Verwaltung des AIF anfallenden Tatigkeiten, soweit diese nicht ausdriicklich durch Gesetz oder Vertrag dem AIF oder Dritten vorbehalten sind, einschlieBlich der schriftlichen und telefo-
nischen Kommumkalmn sowie alle weiteren Til im I mit den Vermd, i des AIF. Damit umfasst der Aufgabenbereich der Verwal llschaft inst Titigkeiten wie beispielsweise Portfolioverwaltung, Risikomanagement,

Admini: der Anlegerverwaltung und die Beauftragung einer Verwahrstelle.
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Die Verwal lIschaft nimmt s@mtliche ihr aufgrund ihrer Position als Geschiftsfiihr und Verwal t ich und vertraglich zukommenden Aufgaben nach eigenem Ermessen und unter Wahrung des Beste]lungsvenmges der geltenden
Gesetze, des G trages und der Anlagebedi des AIF wahr. Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der gesetzmiBigen Erfiillung ihrer Aufgaben nicht wei bunden. Gesetzlich zuldssige W hte und 7 ‘behalte der Gesell-
schafterversammlung bleiben unberiihrt.

Die Wealthcap KVG handelt mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns und haftet bei grob fahrlissiger oder vorsitzlicher Verletzung der ihr obli den Verpflich und bei lichen Vertragspflichten auch bei einer fahrlissigen Verursachung fiir den
typischerweise vorhersehbaren Schaden.

Fiir die Ubernahme der Aufgaben gemi 11 trag wurden die folgenden Gebiihren mit der KVG vereinbart:

« Fiir die Vermittlung des E]gcnkapllah erhalten die Vertriebspartner gemiB den gesondert abgeschlossenen Vertriigen iiber die Eigenkapitalbeschaffung eine Eigenkapitalvermitt biihr in Hohe von 3,00 % des vermittelten Kommanditkapitals zzgl. eines auf das
vermittelte K di I (ohne A t hlag) erhobenen Ausgabeaufschlages in Hohe von bis zu 5 %.

« Fiir die Konzeption und Strukturierung erhlt die Wealthcap KVG eine K biihri.H.v. 2,5 % des i zum Platzier eingeworbenen Kommanditkapitals abziiglich der an die WCIS zu zahlenden Vergiitung fiir die Ubernahme der Platzierungs-

garantie von 562.500 EUR.

« Fiir ihre Verwaltungstitigkeit erhilt die Wealthcap KVG eine jihrliche Vergiitung von i.H.v. 0,910 % der Bemessungsgrund]age fiir den Zeitraum ab der Fondsauflage bis zum Ende des Geschiftsjahres 2018 jedoch mindestens 204.750 EUR und fiir die Geschiiftsjahre
2019 und 2020 jeweils mindestens 409.500 EUR. A]s Bemessungsgrundlage gilt die Summe aus dem ittlichen ert der zuziiglich der an die Anleger geleisteten Auszahlungen (max. in Hohe von 100 % des Kommanditkapitals).
Verlingert sich die Laufzeit der I | hend § 9 Ziffer 2 der Anlagebedingungen iiber den 31.12.2032 hinaus, betrigt die jihrliche Verwaltungsvergiitung ab Beginn des Geschiftsjahres 2033 bis zu 0,455 % der Bemessungsgrundlage. Ab
Liquidationserdffnung durch Laufzeitende, Gesellschafterbeschluss oder sonstige Griinde nach § 131 HGB betrigt die jéhrliche Vergiitung bis zu 0,455 % der Bemessungsgrundlage.

« Die Wealthcap KVG erhilt zudem fiir die Verwaltung der Beteili; an der I haft, die sie iiber allen Anlegern einschlieBlich der Direktk diti erbringt, eine jahrliche Vergiitung i.H.v. bis zu 0,230 % derBemcseungsgrund]age fiir den

Zeitraum ab der Fondsauflage bis zum Ende des Geschiftsjahres 2018 jedoch mindestens 51.750 EUR und fiir die Geschiftsjahre 2019 und 2020 jeweils mindestens 103.500 EUR. Als Bemessungsgrundlage gilt die Summe aus dem ittlichen 1} ert

der Investmentgesellschaft zuziiglich der an die Anleger ge]elstelen Auszahlungen (max. in Héhe von 100 % des Kommanditkapitals). Verlingert sich die Laufzeit der d § 9 Ziffer 2 der Anlagebedingungen iiber den 31.12.2032 hinaus,

betrigt die jéhrliche Vergiitung der Verwalt llschaft fiir die Verwaltung der Beteiligungen an der Investmentgesellschaft ab Beginn des Geschiftsjahres 2033 bis zu 0,115 % der Bemessungsgrundlage

* Die Wealthcap KVG erhiilt fiir die Investition der Investmentgesellschaft in einen AIF i.S.d. § 1 Ziffer 2 und 3 der Anlagebedi Jjeweils eine Transakti biihr i.H.v. bis zu 1,75 % des itionsbetrages. Der Investitionst entspricht grundsitzlich dem
tiber der I durch den betreffenden AIF verbindlich bestitigten Zeichnungsbetrag. Im Falle des Erwerbs einer bereits bestechenden Beteiligung entspricht der Investitionsbetrag der Summe aus dem Kaufpreis der Beteiligung und dem Teil des

Zeichnungsbetrages, der durch den VerduBerer der Beteiligung noch nicht in den jeweiligen AIF eingezahlt wurde.

« Die Wealthcap KVG hat fiir ihre Verwaltungstitigkeit Anspruch auf eine zusitzliche erfolgsabhingige Beteili an den Auszahl der lischaft, wenn zum Berecl itpunkt folgende Vor erfiillt sind:

a) Die Anleger haben Auszahlungen in Hohe ihrer geleisteten Einlagen (ohne Ausgabeaufschlag) erhalten, wobei die Haftsumme erst im Rahmen der Liquidation ausgekehrt wird.

b) Die Anleger haben dariiber hinaus Auszahlungen in Héhe einer durchschnittlichen jahrlichen Verzinsung von 8 %, einschlieBlich Zinseszins, bezogen auf ihre geleisteten und noch nicht durch die Invest urii Einlagen (ohne A t hlag)
fiir den Zeitraum, ab dem der letzte Anleger der I Ilschaft t ist, bis zum B 3 i erhalten.

Danach besteht ein Anspruch auf eine erfolgsabhi der Verwal llschaft an den A hl der t i.H.v. 15 % aller weiteren A hl der Invest; Der jeweilige Anspruch auf erfolgsabhingige
Auszahlungen wird jeweils zum Ende des Wirtsck jal nach der Veri aller V o inde, zur Zahlung fillig. Die Vergiitung versteht sich inkl. ggf. llend: licher U

Die Wealthcap KVG darf sich gemiB Bestell trag und soweit lich zulissig der Hilfe Dritter insbesondere im Rahmen einer Auslagerung bedienen. Die Wealthcap KVG hat die Aufgaben der Internen Revision (seit 17. September 2014) sowie Teile der
Vorkehrungen zur Verhinderung von Geld he und Terrorismusfinanzierung (seit 19. Dezember 2014) auf die UniCredit Bank AG, Miinchen, ausgelagert. Bis zum 31. Mirz 2018 war der IT-Bereich von der WCK an die Wealth Management Capital Holding GmbH,

Miinchen (kurz MWC), ausgelagert, welche ihrerseits den IT-Bereich an die DATAGROUP Business Solutions GmbH, Siegburg (kurz: DATAGROUP), ausgelagert hatte. Seit dem 1. April 2018 erfolgt die Auslagerung direkt von der WCK an die DATAGROUP.

Mit der Verwahrstellenfunktion wurde die State Street Bank International GmbH, Miinchen (kurz: State Street), & Die Aufgat teilung wurde der Wealthcap KVG und der State Street im Rahmen eines Verwahrstellenvertrags sowie eines Service

Level Agreements geregelt.

Der AIF ist im Rahmen seiner Geschiftstitigkeit diversen Risiken ausgesetzt. Als kiinftiges Risiko mit der groBten finanziellen Auswirkung bei Eintritt ist das Ausbleiben von Riickfliissen aus den angebunden bzw. noch zu erwerbenden Zielfondsbeteiligungen. Zum
jetzigen Zeitpunkt ist das Risiko als gering einzuschitzen.

Hinsichtlich der weiteren Risiken des AIF verweisen wir auf unsere Darstellung im Abschnitt 4.1 ,Risikobericht" dieses Lageberichts.
3 Wirtschaftsbericht

3.1G i ftliche und br
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Im Jahr 2018 nahm die Assetklasse Private Equity weiter an Bedeutung zu. Obwohl der Wettbewerb um Assets und folglich deren Bewertungen weiter stiegen, betrugen die Kapitalzusagen weltweit circa 432 Mrd. USD. Das ist zwar deutlich weniger als die im Rekordjahr
2017 eingesammelten 566 Mrd. USD aber immer noch ein hoher Wert. Ein weiterer Indikator fiir die hohe Nachfrage nach Private Equity ist die Tatsache dass 40% der Fonds mit Closing im Jahr 2018 ihre ZielgroBe erreicht haben, und 39% der Fonds sogar mehr Kapital
als geplant einsammeln konnten. Aus dem hohen Fundraising resultieren auch Hochstwerte bei den As-sets under Management (AUM), im Juni 2018 lagen die AUM im Bereich Private Equity bei 3.411 Mrd. USD.

Der K i d der ver Jahre auf vergleick ise wenige, groBe Fonds setzt sich fort — so entfielen 24 % des in 2018 eingesammelten Kapitals auf die 10 groBten Fonds mit final Closing in diesem Jahr. Die Zahl der Fonds mit Closing im Jahr 2018
sank im Vergleich zum Jahr 2017 um iiber 20 % auf 1.176 Fonds.

Die Trends steigender Wettbewerb und hohe Kaufpreise scheinen in absehbarer Zukunft Bestand zu haben. Manager sehen auch eine Herausforderungen in steigenden Zinsen, dariiber hinaus denken viele Marktteilnehmer dass eine Marktkorrektur bevor steht.

Trotz der groBen Herausforderungen stehen die Zeichen die fiir Private Equity Industrie weiterhin auf Wachstum, denn eine groe Mehrheit erwartet einen weiteren Anstieg der AUM im Jahr 2019. Lediglich die européischen Manager sind in diesem Sinne etwas
zuriickhaltender. Die grofen Herausforderungen der Industrie schlagen sich auch in den Renditeerwartungen fiir das Jahr 2019 nieder, so erwarten viele Investoren einen Riickgang der Performance im Vergleich zum Jahr 2018.'

3.2 G i lauf und Lage der G ft
Der Geschiftsverlauf entspricht hinsichtlich des erzielten negativen Ergebnisses des Geschiftsjahres den Erwartungen. Das negative Ergebnis beruht inst dere auf den 11 iti in Folge des im Geschiftsjahr begonnenen Vertriebs der AIF-Anteile.
Dariiber hinaus hat dic Investi hase der Zweckgesellschaft Wealthcap 21/22 Equity KG ¢ und die Gesellschaft hat eine Kapitaleinlage in Hohe von 1,546 Mio. EUR in die Wealthcap 21/22 Equity KG getitigt.

Der Nettoinventarwert des Fondsvermdgens betrigt zum Abschlussstichtag 6.174.494,24 EUR. Damit betréigt der Nettoinventarwert je Anteil von 1.000,00 EUR bei 27.144 umlaufenden Anteilen 227,47 EUR.

EUR

Wert des Investmentvermégens am 31.12.2017 -11.553,59

Wert des Investmentvermogens am 31.12.2018 6.174.494,24

Verinderung im Geschiftsjahr 2018 6.186.047,83
Der Anstieg istim Wesentlichen auf das im Berichtsjahr eingeworbene Kommanditkapital in Hohe von TEUR 27.134 zzgl. des hierauf entfallenden Agios von TEUR 1.149 zurii fiihren, wobei zum A ichtag dariiber hinaus noch nicht eingeforderte ausstehende

Einlagen in Hohe von 70,0 % bzw. TEUR 18.994 bestehen. Diesem Anstieg steht ein negatives, durch Anlaufverluste geprigtes realisiertes Ergebnis von TEUR -2.841 sowie das negative nicht realisierte Ergebnis aus der Neubewertung der Beteiligung in Hohe von
TEUR -262 gegeniiber.

Frithere Wertentwicklungen stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen dar.
' 2019 Preqin Global Private Equity & Venture Capital Report

3.3 Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

3.3.1 Ertragslage

Das negative Ergebnis des Geschiiftsjahres von 3.103 Tsd. EUR (RGJ 2017: -22 Tsd. EUR) setzt sich aus einem negativen realisierten Ergebnis von 2.841 Tsd. EUR (RGJ 2017: -19 Tsd. EUR) und einem negativen nicht realisierten Ergebnis von 262 Tsd. EUR (RGJ
2017: -3 Tsd. EUR) zusammen.

Das negative realisierte Ergebnis resultiert aus Gesamtaufwendungen in Hohe von 2.843 Tsd. EUR (RGJ 2017: 19 Tsd. EUR), denen die sonstigen betrieblichen Ertrége in Hohe von 1 Tsd. EUR (RGJ 2017: 0 Tsd. EUR) iit hen. Die Auf betreffen
im Wesentlichen die Provisionen fiir die Vertriebspartner in Héhe von 1.963 Tsd. EUR (RGJ 2017: 0 Tsd. EUR), Aufwend fiir die Platzier ie in Hohe von 563 Tsd. EUR (RGJ 2017: 0 Tsd. EUR), die Verwaltungsvergiitung in Hohe von 128 Tsd. EUR
(RGJ 2017: 0 Tsd. EUR), die Konzeptionsvergiitung in Hohe von 116 Tsd. EUR (RGJ 2017: 0 Tsd. EUR), die Treuhandvergiitung in Hohe von 32 Tsd. EUR (RGJ 2017: 0 Tsd. EUR), Verwahrstellenvergiitung in Hohe von 22 Tsd. EUR (RGJ 2017: 7 Tsd. EUR) und
die Priifungs- und Veréffentlichungskosten in Hohe von TEUR 16 (RGJ 2017: TEUR 11).

Aufgrund der | ionsbedi iBigen Anlaufverluste auf Ebene der Zweckgesellschaft und dem sich hieraus ergebenden anteiligen Verkehrswert ergibt sich zum Abschlussstichtag ein negatives nicht realisiertes Ergebnis in Hohe von -262 Tsd. EUR (RGJ
2017: -3 Tsd. EUR).

3.3.2 Finanzlage
Kapitalstruktur

Die Finanzierung der Investitionen des AIF erfolgt mittels Eigenkapital. Eine Fremdfinanzierung ist auf Ebene des AIF nur zur kurzfristigen Uberbriickung von Liquidititsengpissen und nicht zur langfristigen Finanzierung von Investitionen zulissig; davon wurde zum
Abschlussstichtag kein Gebrauch gemacht.
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Die Wealthcap Private Equity 21 Komplementidr GmbH, Griinwald, ist Komplementirin und Geschiftsfiihrerin des AIF ohne Kapitaleinl; Die Pri: I sind als Treut diti an der G tmit Kapitaleinl zum A i von i
27.134 Tsd. EUR (Vorjahr: 0 Tsd. EUR). Daneben ist noch die Wealthcap KVG als K ditistin mit einer Kapitalei von 10 Tsd. EUR an der Gesellschaft beteiligt.

Die Einlagen der Tr sind zum Abschl in Hohe von 18.994 Tsd. EUR bzw. zu 70 % noch nicht eingefordert.

Im Geschiftsjahr 2018 erfolgten aus der Einzahlung des von Privatanlegern eingeworbenen Kommanditkapitals (inkl. Agio) Mittelzufliisse von 9.289 Tsd. EUR.
Investitionen

Die Gesellschaft ist zum Zeitpunkt der Aufstellung des Lageberichts indirekt iiber die Wealthcap 21/22 Equity KG in zwei Zielfonds investiert. Die Wealthcap 21/22 Equity KG hat gegeniiber der PAI VII eine Kapitalzusage i.H.v. 20 Mio. EUR und gegeniiber der
Wealthcap Private Equity 1 eine Kapitalzusage von 10 Mio. EUR abgegeben.

Liquiditiit

Die Liquidititslage des AIF war im Geschiftsjahr 2018 stets geordnet. Die G ft ist s@mtlichen Zahl pfli fri I I

Zum Abschl htag hilt die Gesellschaft Liquiditit in Hohe von 4.915 Tsd. EUR in Form von tiglich verfiigbaren Bankguthaben bei der UniCredit Bank AG, Miinchen.

Schwer liquidierbare Vermd inde bestehen zum Abschl nicht.

3.3.3 Vermogenslage

Die Bi betriigt zum Abschlussstichtag 6.453 Tsd. EUR (Vorjahr: 7 Tsd. EUR). Wesentliche Poslen aufder Aktivseite sind die tiglich verfiigbaren Bankguthaben in Hohe von 4.915 Tsd. EUR (Vorjahr: 9 Tsd. EUR), die Beteiligung an der Wealthcap 21/22 Equity
KG in Hohe von 1.286 Tsd. EUR (Vorjahr: -3 Tsd. EUR) und Forderungen gegen Gesellschafter aus ei ten 1 Einlagen in Hohe von 218 Tsd. EUR (Vorjahr: 0 Tsd. EUR) sowie ausstehende Agios in Hohe von 35 Tsd. EUR (Vorjahr: 0 Tsd. EUR).

Die Passivseite ist neben dem Eigenkapital von 6.174 Tsd. EUR (Vorjahr: 12 Tsd. EUR) durch Verbindlichkeiten von 239 Tsd. EUR (Vorjahr: 1 Tsd. EUR) und Riickstellungen in Hohe von 40 Tsd. EUR (Vorjahr: 18 Tsd. EUR) geprigt.

3.4Fi ielle und nichtfi ielle Lei indil en

Der bisherige Geschiiftsverlauf des AIF entspricht in Bezug auf das Ergebnis den Erwartungen und ist primér konzeptionst durch ein ives Ergebnis des Geschiftsj k ichnet. Der liche finanzielle Lei indi ist die zukiinftige Entwicklung
der noch anzubindenden Zielfonds. Die Steuerung erfolgt grundsitzlich tiber die Liquiditit der G t. Eine der G iiber andere fi; ielle und nichtf ielle Lei: indi erfolgt nicht. Es existiert keine Planungsrechnung mit darauf
basierenden Ausschiittungsquoten.

3.5 Gesamtaussage

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage ist geordnet.

4 Risiko- und Liquidititsmanagement

4.1 Risikobericht

4.1.1 Vorbemerkung

Die Gesellschaft ist in das Risik der Wealthcap KVG eingebunden, die die zentrale Steuerung gemiB KAGB iibernimmt.

Der Risikomanagementprozess der Wealthcap KVG dient dem Schutz der Interessen der Anleger und erstreckt sich von der Anbindi bis zur Desi ition von Ver inden tiber den Produktlet klus eines AIF. Im Fokus stehen dabei die
wesentlichen Risiken, die in einem engmaschigen Verfahren identifiziert, laufend bewertet, gesteuert und kontrolliert werden.

Mit einem ausfiihrlichen Regel- und Ad-hoc-Berichtswesen wird sichergestellt, dass die Entscheid dger und Risi 11, ien jederzeit tiber die aktuelle Risikosituation informiert sind.

Der Risikomanagementprozess sieht vor, dass das Risikomanagement bereits zu einem friihen Zeitpunkt wihrend der Anbindungsphase und ggf. vor Konzeptionierung eines AIF eingebunden wird.

Fiir den AIF wurden durch das Risikomanagement auf Basis des Risikoprofils Limits und Warn-level-Werte fiir die Kennziffern fe legt. Als rel Kennziffern wurden hierbei der Liquidititsgrad erster Grad und der Kapitalerhalt festgelegt.

Drohende und tatsichliche Limitverletzungen der definierten Risikol: 16sen einen Eskalati bzw. N zur Risik aus. Ein iibergeordnetes, mit Produktverantwortlichen, Risikomanagern und Geschiftsfiihrern besetztes Risiko-Komitee wird

regelmiBig tiber die Risikosituation informiert und entscheidet ggf. iiber die Einsetzung einer bereichsiibergreifenden Task-Force zur Erarbeitung und Durchfiihrung von risikominimierenden MaBnahmen.
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Zusitzlich werden in der Bestandsphase eines AlF iiber ein zentrales Risikoinformations-Tool laufend risikorelevante Daten It und tet. Die Ei 1d erfolgt in der Regel iiber die risil tlichen Fond Einmal jéhrlich erfolgt eine
Risikoinventur. Die Ergebnisse werden im Rahmen eines Strategiejahresgesprichs offengelegt und, falls erforderlich, d Bnat bgelei
Die fiir die Gesellsct lichen Ergebnisse der Risik lyse werden von der Wealthcap KVG direkt an die gesetzlichen Vertreter des AIF berichtet.

4.1.2 Adr und Liquidititsrisiken

Der AIF kann zahlungsunfiihig werden oder im i lichen Sinne iiberschuldet sein, wenn keine Ertrige erzielt und/oder Aufwendungen hoher als erwartet anfallen. Eine daraus folgende Insolvenz des AIF kann zum Verlust der Einlage des Anlegers (samt
Ausgabeaufschlag) fithren, da der AIF keinem Einlagensicherungssystem angehort.

Nach der Investition in Zielfonds besteht grundsitzlich das Risiko, dass der AIF kurzfristige Kapitalabrufe nicht vollumfassend bedienen kann, wenn Anlegern der schriftlichen Ei der einzelnen Raten nicht Fiir diesen Fall besteht
jedoch grundsitzlich die Moglichkeit, eine von der Wealth Management Capital Holding GmbH, Miinchen (kurz: WMC), gewahne Kredltlmle zur kurzfristigen Zwischenfinanzierung in Anspruch zu nehmen. Die Gesellschaft ist berechtigt, bei der WMC Fremdkapital
zu einem Zinssatz von fiinf P iiber dem 3-Monats-EURIBOR p.a. auf | Das an die G darf weder einen Betrag von 150 % des aggregierten eingebrachten und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals
der Investmentgesellschaft, berechnet auf der Grundlage der Betrige, die nach Abzug simtlicher direkt oder indirekt von den Anlegem getragener Gebiihren, Kosten und Aufwendungen fiir Anlagen zur Verfiigung stehen, noch einen Betrag von 7,25 % des aggregierten
eingebrachten und noch nicht ei derten K ditkapitals der Gesellschaft iit 1

Dariiber hinaus ist die G t htigt, bei der WMC F ital zur Eig i i i zur Durchfiihrung von Investitionen gemil den Anlagebedingungen bis zu einem Hochstbetrag von 22.500.000,00 EUR T Bei

ist das Darlehen spitestens zum letzten Bankarbeitstag des dritten Monats nach dem l:nde der Platzier \ der G t zur Riickzahl fillig. Der Zinssatz betrigt fiinf Prozentpunkte p.a. {iber dem von der D | desbank verdf i 3-
Monats-EURIBOR. Der jeweils ausgereichte und nicht zuriickgezahlte Darlehenst (. Ausstehende Darlehensbetrag”) ist begrenzt auf einen Betrag von 22,5 Mio. EUR abziiglich des durch die der I lischaft bei Anleger auf ihre gezeichnete
Einlage eingezahlten Kapitals.

Grundsitzlich ist die Anlageklasse Private Equity besonders anfillig fiir Bewertungsrisiken, die sich aus Bewer ungen der sich in den Zielfonds t denden Portfoli hi ergeben. Diese negativen Bewer kénnen sich inst d
aus einer nicht pl negativen wir ichen Entwicklung der Portfoliounternehmen ergeben, die bis zu einem Totalverlust reichen kénnen und fiir die Gesellschaft das Ausbleiben von i und den Verlust des investierten Kapitals zur Folge hitten.
Daher werden den Asset-t Risiken auf Ziel t sowohl im I als auch bei der Anbindung der Assets und in der laufenden Uberwachung besondere Aufmerksamkeit zuteil.

Durch die sorgfiltige Auswahl der Zielfonds nach selektiven wirtschaftlichen Kriterien und die breite Streuung der Portfoli nehmen nach hen und Landern wird eine Reduzierung dieses Risikos angestrebt.

4.1.3 Marktpreisrisiken

1 1 1 X

Aufgrund von Wechselkursschwankungen konnen die Ertriige der
Bei Investitionen in eine in F dhrung gefiihrte Zielgesell

ften, die I in einer dwihrung v haben, , was sich negativ auf die Ausschiittungen an den AIF und auf die Rendite des Anlegers auswirken kann.
hii hsell I kungen auftreten und Wihrungskursverluste entstehen.

ft konnen bei A

Grundsitzlich ist die Anlageklasse Private Equity anfillig fiir Bewertungsrisiken, die sich aus Bewertungsschwankungen der sich in den Zielfonds befindenden Portfoliounternehmen ergeben. Daher werden den Marktpreisrisiken auf Ziel sowohl im

prozess als auch bei der Anbindung der Assets und in der laufenden Uberwachung besondere Aufmerksamkeit zuteil.

Durch die sorgfiltige Auswahl der Zielfonds nach selektiven wirtschaftlichen Kriterien und die breite Streuung der Portfoliounternehmen nach Branchen und Léndern wird dieses Risiko reduziert. Fiir das Geschiftsjahr 2018 traten keine wesentlichen Bewertungsschwan-
kungen der bereits angebundenen Zielfonds auf.

4.1.4 Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden grundsitzlich nicht gesehen, da simtliche Aufgaben im Rahmen des Bestellungsvertrags mit der WCK als externe Verwall ft auf diese sind. Auch das Risik fiir die operationellen Risiken ist damit
auf die WCK ausgelagert. Sollte die WCK ihren Leistungen operationell nicht nachkommen kénnen, besteht dsiitzlich die Méglichkeit, cine andere Kapitalver lischaft mit diesen Lei zu beauftragen. Bei den Objektgesellschaften waren séimtliche
Aufgaben bis zum 31. Mirz 2018 auf die WMC und seit dem 1. April 2018 auf die WCK ausgelagert, so dass auch auf dieser Ebene grundsitzlich keine operationellen Risiken gesehen werden. Operationelle Risiken sind fiir die WCK bzw. die WMC im Wesentlichen
identifizierte Risiken aus Personal, IT sowie Prozessen.

Im Geschiftsjahr 2018 sind keine Schadensfille aus ionellen Risiken aufy Auch liegen derzeit keine Hinweise darauf vor, dass ein operationelles Risiko schlagend werden konnte. So liegen etwa keine anhingigen R itigkei B oder
Ereignisse aus der Schad fiir den AIF bei der WCK vor.

4.1.5 Zusammengefasste Darstellung der Risikolage
Bis zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Lageberichts sind keine bestandsgeféhrdenden Risiken fiir die Gesellschaft erkennbar.
4.2 Liquiditdtsmanagement

Die Wealthcap KVG hat schriftliche Grundsitze und Verfahren legt, die es ihr oglichen, die Liquidititsrisiken zu iberwachen.
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G d des Liquidit sind die Planung, Analyse Anlage und Steuerung der Liquiditit des AIF zur Einhaltung der Liquidititsgrenzen, die die Wealthcap KVG in Bezug auf die Liquidititsrisiken des AIF hat, sowie die Koordination des
kurz-, mittel- und langfristigen Kapitalbedarfs des AIF. Das Liquidi hat neben der Renditeoptimierung das Ziel, die kurz-, mittel- und auch langfristige Zahlungsféhigkeit des AIF zu sichern. Das Liquidititsmanagement umfasst dabei auch die Durchschau
auf die Liquidititssituation der Wealthcap 21/22 Equity KG.

Im Rahmen des Liquiditi erfolgt ein kontinuierlicher Abgleich der vorhandenen Liquiditit mit den Zahlungsverpflichtungen des AIF. Hierbei werden inst die kiinftigen Zahl fli des AIF in Zielfonds sowie 1

von Investoren in den AlF, die vom AIF zu tragenden Kosten und Gebiihren, ggf. weitere feststehende Zahlungen sowie die A i 1 des AIF beriicksichti

Die Wealthcap KVG verwendet ein EDV-gestii Liquidita . Der Ab-gleich der aktuellen Liquidititssituation des AIF mit den Liquidititsgrenzen, deren Einhaltung z.B. fiir die weitere Entwicklung des AIF unter verschiedenen Annahmen erforderlich
ist, erfolgt auf Basis von Liquiditétskennziffern, wie der Liquiditét ersten Grades. Regel werden S durct t, um die Liquidititsrisiken des AIF unter unterschiedlichen Annahmen zu simulieren und daraus ggf. MaBnahmen fiir die Verwaltung des

AIF ableiten zu konnen.
5 Vergiitungen
Angaben gemiB § 101 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 und 2 KAGB

Als Kapitalverwaltungsgesellschaft wurde mit Wirkung seit 6. September 2017 die Wealthcap KVG beauftragt. Die Wealthcap KVG hat im Geschiftsjahr 2018 folgende Vergiitungen an ihre Fithrungskrifte und Mitarbeiter geleistet:

Gesamtsumme der von der KVG im Kalenderjahr 2018 gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 14.255.349
(Lohne und Gehiilter, ohne Soziale Abgaben)

davon feste Vergiitung 12.830.592 EUR

davon variable Vergiitung 1.424.757 EUR

Zahl der Mitarbeiter der KVG zum 31.12.2018 217 HC /196,63 FTE

Hohe des vom AIF gezahlten Carried Interest 0,00 EUR

Gesamtsumme der von der KVG im Kalenderjahr 2018 an Fiihrungskrifte und Mitarbeiter gezahlte Vergiitung, deren Titigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil des AIF aus- 4.188.394 EUR

gewirkt hat

davon Fithrungskrifte 1.887.256 EUR

davon andere Mitarbeiter 2.301.138 EUR
Bei den in der obigen Tabelle dargestellten Betrigen handelt es sich um die im Geschiftsjahr 2018 lict Mitarbeitervergii

Die Ver llschaft hat fiir Mitarbei dle gemif § 37 Abs. 1 Satz 1 KAGB als Risikotriger bzw. fiir Mitarbeiter mit Komro]lfunkuonen eine Vergu!ungspo]ltlk festgelegt, die einem soliden und wirksamen Rlslkomanagement entspricht, um den potenziell
schédlichen Auswirkungen schlecht | V kturen auf ein solides Ri: und auf die Risikobereitschaft von Ei ken. Die Vergii itik der Verwal haft steht in Einklang mit der Geschiftsstrategie,
den Ziclen, Werten und T der Ver lschaft und der von ir verwalteten Investmentgesellschafien sowie der Anleger dieser Investmentgesellschaften.
Grundsitzlich sind alle Mltarbelter und Fiit krifte der Verwal ft, deren berufliche Titigkeit sich wesentlich auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft oder auf die Risikoprofile der von ihr verwalteten Investmentgesellschaften auswirkt, von
den | zum Ver betroffen. Dies umfasst die Geschiftsfithrer und Fiihrungskrifte, Risikotriger, Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen sowie alle Mitarbeiter, die eine Gesamtvergiitung erhalten, aufgrund derer sie sich in derselben Einkommensstufe

befinden wie die Fithrungskrifte und Risikotriger.

Fiir diese Mitarbeiter gelten i folgende Vergiitungsri

« Die Vergiitung der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft setzt sich aus einem Fixgehalt sowie einem variablen Bestandteil zusammen.

« Die variable Vergiitung ist derart ausgestaltet, dass sie teilweise bis vollstindig reduziert werden kann. Zum Zwecke der Einschrinkung einer iiberméBigen Risikoiibernahme erfolgt die Berechnung der variablen Vergiitung risik ichtet und erfc bhingig. Fiir die
Beriicksichtigung von Risiken und Ergebnissen in der variablen Vergiitung werden sowohl itative als auch qualitati en im Einklang mit Geschifts- und Risik ie der Verwalt 1 rI sowie der jeweiligen I 11 ft verwendet.
Die Festlegung der vanablen Vergutung erfolgt auf der Basis von zu Beginn des Geschiftsjahres dokumentierten Zlelverembamngen Diese bestehen zum einen aus von der Gi iftsfiihrung 1 11 iilti Unternel ielen und zum anderen aus von
den Fiihrungskriften iduellen Zielen fiir alle Mitarbeiter. Die Zielvereinbarungen beriicksichtigen die individuellen Anforderungen an den jeweiligen Unternchmensbereich und dienen der Bewertung von Leistung und Erfolg der einzelnen Mitarbeiter.

Diese Bewertung erfolgt im Rahmen eines jahrlichen Mitarbeitergesprichs.
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« Im Allgemeinen werden bei der Verwaltungsgesellschaft Anreize fiir die Geschiftsfiihrer und Mitarbeiter zum Eingehen unverhiltnisméfBig hoher Risikopositi vermieden, da die Geschiftsfiihrung sichergestellt hat, dass alle Geschifte insbesondere einer vorherigen
i durch die G aftsfii unterliegen. Die Geschiftsfithrung hat hierbei die Vorgaben der Geschif g zu beachten, d.h. inst dere sind alle dort it Geschifte mit Risikot dem Aufsi der Ver IIschaft zur G i
vorzulegen. Dadurch ist grundsitzlich sichergestellt, dass die Geschiftsfiithrung am Aufsichtsorgan vorbei keine Risikopositionen eingehen kann, die unverhiltnisméiBige Folgen fiir die Hohe der Vergiitung haben konnen.

Entscheidungen iiber die Hohe von Vergiitungen werden von der G ung der Ver ft getroffen. Sollte die Geschiftsfithrung selbst betroffen sein, werden diese Entscheidungen durch den Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft getroffen.

Die Verwaltungsgesellschaft hatte im Dezember 2016 einen Vergiitungsausschuss eingerichtet.

Der Vergiitungsausschuss besteht aus dem Aufsichtsratsvorsitzenden sowie einem weiteren Mitglied des Aufsichtsrats der KVG. Der Aufsichtsrat bedient sich der internen Beratung durch die Leitung der KVG und der Leitung HR der KVG. Die Leitung HR der KVG
nimmt i.d.R. als Gast an den Sitz des Vergiit teil. Die Teilneh des Vergii 1 treffen sich zweimal jahrlich. Sitzungen und Beschliisse konnen auch im schriftlichen Umlaufverfahren durchgefiihrt werden. Der Vergiitungsausschuss
iiberwacht die Ausgestaltung der Anreiz- und Vergiitungssys gemiB den zlichen Vorgaben der ESMA Leitlinien und berichtet an den Aufsict iiber dige A sowie ob es mit den nationalen und internationalen Vorschriften, Grundsitzen
und Standards vereinbar ist.

Einzelheiten zur Vergiitungspolitik werden von der Gesellschaft jahrlich in Form eines Vergiitungsberichtes auf der Internetseite bzw. auf Anfrage als Papierversion zur Verfligung gestellt.
6 Wesentliche Anderungen im Geschiiftsjahr

Angaben gemif § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB

Im abgelaufenen Geschiftsjahr 2018 erfolgten keine wesentlichen Anderungen hi h der im Ver t ihrten Infor
Angaben gemiB Artikel 105 Abs. 1¢ Level-II-Verordnung
Es ergeben sich keine wesentlichen Anderungen hinsichtlich der Angaben gemiB §§ 158 Satz 1 i.V.m. 135 Abs. 7 Satz 2 KAGB i.V.m. Artikel 105 Abs. I¢ Level-Il-Verordnung.

Der maximale Umfang der Hebelfinanzierung (Leverage) wurde nicht gedndert.

Griinwald, den 28. Mai 2019
Wealthcap Private Equity 21 Komplementir GmbH

Die persénlich hafiende Gesellschafierin

gez. Alfred Gangkofner

gez. Christian Kiimmerling

Bilanz zum 31. Dezember 2018

A. Aktiva
31.12.2018 Anteil am Fondsvermogen 31.12.2017
EUR EUR in % EUR
1. Beteiligungen 1.285.926,33 20,83 -2.680,84
2. Barmittel und Barmitteldquivalente
a) Taglich verfiigbare Bankguthaben 4.915.005,41 79,60 9.453,23

3. Forderungen
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a) eingeforderte ausstehende Einlagen

4. Sonstige Forderungen

B. Passiva

1. Riickstellungen
2. Sonstige Verbindlichkeiten
a) gegeniiber Gesellschaftern

b) Andere

3. Eigenkapital
a) Kapitalanteile der Komplementérin
b) Kapitalanteile der Kommanditisten

ba) Kapitalanteile

Nicht eingeforderte ausstehende Einlagen

Eingeforderte Einlagen

bb) Kapitalriicklage

be) Nicht realisierte Gewinne/Verluste aus der Neubewertung

bd) Gewinnvortrag/Verlustvortrag

be) Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

31.12.2018 Anteil am Fondsvermogen 31.12.2017

EUR EUR in % EUR
217.500,00 3,52 0,00

34.912,50 0,57 0,00

6.453.344,24 6.772,39

40.000,00 0,65 17.700,00

28.000,00 0,45 625,98
210.850,00 341 0,00
238.850,00 3,86 625,98

0,00 0,00 0,00

27.144.000,00 439,61 10.000,00
-18.993.800,00 -307,62 0,00
8.150.200,00 131,99 10.000,00
1.148.912,50 18,61 0,00
-264.525,36 -4,28 -2.680,84
-18.872,75 -0,31 0,00
-2.841.220,15 -46,01 -18.872,75
6.174.494,24 100,00 -11.553,59

6.174.494,24 100,00 -11.553,59

6.453.344,24 6.772,39

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2018

1. Ertrige

a) sonstige betriebliche Ertrige

2018 Rumpfgeschiiftsjahr

23.06.-31.12.2017

EUR EUR EUR
1.347,50 0,00
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2018 Rumpfgeschiftsjahr
23.06.-31.12.2017
EUR EUR EUR
Summe der Ertrige 1.347,50 0,00
2. Aufwendungen
a) Verwaltungsvergiitung 127.898,63 0,00
b) Verwahrstellenvergiitung 22.000,00 7.000,00
¢) Priifungs- und Verdffentlichungskosten 15.642,36 10.700,00
d) Sonstige Aufwendungen 2.677.026,66 1.172,75
Summe der Aufwendungen 2.842.567,65 18.872,75
3. Ordentlicher Nettoertrag/ Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -2.841.220,15 -18.872,75
4. Zeitwertinderung
a) Aufwend aus der Neut tun; -261.844,52 -2.680,84
Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres -261.844,52 -2.680,84
-3.103.064,67 -21.553,59

5. Ergebnis des Geschiftsjahres

Anhang fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018

1. Allgemeine Angaben

Die Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 21 GmbH & Co. geschlossene Investment KG (Wcap PE 21 KG, Gesellschaft, oder AIF) ist eine hl t im Sinne des § 149 des Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und gilt als kleine Kﬂpl(al und Personenhandelsgesellschaft im Sinne des § 267 HGB. Der Jahresabschluss der Gesellschaft fiir das Geschaﬁsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018 wurde nach den Vorschriften des § 158 i.V.m. § 135 KAGB sowie den
Besti der Kapital 1 und Bewertungs (KARBV) auf 11t. Somit sind fiir den bschluss die Best des Ersten hnitts des Zweiten Abschnitts des Dritten Buches des HGB und fiir den Lagebericht § 289

HGB anzuwenden, soweit sich aus den Vorschriften des KAGB nichts anderes ergibt. Grofenabhingige Erleichterungen wurden teilweise in Anspruch genommen.
Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind entsprechend § 135 KAGB i.V.m. §§ 21 und 22 der KARBV gegliedert.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister Abteilung A des Amtsgerichts Miinchen unter der Nummer HRA 107482 eingetragen.

2. Bil ierungs- und Bewer d
Die Beteiligungen sind gemif § 28 KARBV i.V.m. § 168 Abs. 3 KAGB zum Verkehrswert bewertet. Die in der gepriiften Vermd fstellung der ili lschaft Ithcap 21/22 Equity GmbH & Co. KG, Griinwald (kurz: 21/22 Equity KG), enthaltenen
Residualwerte aus Vermdgens- und Schuldpositi bilden den ert. Der Verkehrswert entspricht dem anteiligen Net Asset Value (NAV), der wiederum als Summe der Betréige zu verstehen ist, zu denen die von der Zwischengesellschaft gehaltenen

Vermégensgegenstinde bzw. die Verbindlichkeiten in einem Geschift zwischen sachverstindigen, unabhingigen und vertragswilligen Geschiftspartnern ausgetauscht werden kénnen.
Die tibrigen Aktiva sind zum Nennwert angesetzt.

Die Kapitalanteile der Kommanditisten sind mit dem Nennbetrag angesetzt.

Die Riickstellungen beriicksichtigen alle zum Zeitpunkt der Bi lung er Risiken und i \ i die das abgel. G dftsjahr betreffen.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihren jeweiligen Rii . Ertriige und Aufy werden period enz
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3. Angaben zur Bilanz
3.1 Aktiva
Die Gesellschaft hilt zum Abschl ichtag eine Beteiligung an der 21/22 Equity KG in Héhe von 1.286 Tsd. EUR (Vorjahr: -3 Tsd. EUR).

Ubersicht iiber die Beteiligungen zum 31. Dezember 2018 gemaB §§ 158 Satz 2 i.V.m. 148 Abs. 2 KAGB:

21/22 Equity KG

Firma, Rechtsform und Sitz Wealthcap 21/22 Equity GmbH & Co. KG, Griinwald

Gesellschaftskapital (Pflichteinl HGB) in Tsd. EUR 2.061

Héhe der Beteiligung in % 75,0

Zeitpunkt des Erwerbs 22. September 2017

Verkehrswert der Beteiligung in Tsd. EUR 1.286

Die tiglich verfligbaren Bankguthaben (4.915 Tsd. EUR) betreffen das Guthaben auf dem laufenden Konto bei der UniCredit Bank AG, Miinchen.

Die Forderungen gegen Gesellschafter (218 Tsd. EUR) betreffen die ausstehenden eingeforderten Einlagen.

Die sonstigen Forderungen (35 Tsd. EUR) bestehen ebenfalls gegen Gesellschafter und resultieren aus noch nicht ei Agien zum A ichta;
3.2 Passiva

Das Eigenkapital in Hohe von 6.174.494,24 EUR (Vorjahr: -11.553,59 EUR) entfillt vollstindig auf die K i Von den eingeworbenen Kapitalanteilen entfallen 27.134 Tsd. EUR (Vorjahr: 0 Tsd. EUR) auf die Anleger und 10 Tsd. EUR (Vorjahr: 10 Tsd.
EUR) auf die Wealthcap Kapitalverwalt lIschaft mbH, Miinch

Von den Pflichteinlagen sind 100 EUR im Handelsregister als Haftsumme eingetragen.

Die sonstigen Riickstellungen (40 Tsd. EUR; Vorjahr: 18 Tsd. EUR) betreffen im Wesentlichen die Priifungs- und Veroffentlichungskosten (13,5 Tsd. EUR; Vorjahr: 11 Tsd. EUR) und Aufwend fiir die Verwak iitung (22 Tsd. EUR; Vorjahr: 7 Tsd. EUR).
Die sonstigen Verbindlichkeiten 239 Tsd. EUR (Vorjahr: 1 Tsd. EUR) beinhalten mit 28 Tsd. EUR (Vorjahr: 0 Tsd. EUR) Verbindlichkeif iiber den G n und mit 204 Tsd. EUR (Vorjahr: 0 Tsd. EUR) offene Vergiitungsanspriiche gegeniiber den
Vertriebspartnern.

Simtliche Verbindlict haben eine Restl. von bis zu einem Jahr.

4. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Verwaltungsvergiitung fiir das Jahr 2018 betrigt 0,910 % des ittlichen i erts des Geschiftsjahres (6.174 Tsd. EUR); jedoch mindestens 205 Tsd. EUR fiir das Geschiftsjahr 2018 beginnend mit der Fondsauflage. Daraus folgend betrigt die

zeitanteilig Vergiitung 128 Tsd. EUR fiir das Geschiftsjahr.
Die Verwahrstellenvergiitung von 22 Tsd. EUR (RGJ 2017: 7 Tsd. EUR) betrifft die Vergiitung fiir die State Street Bank International GmbH, Miinchen, gemiB Verwahrstellenvertrag.

Die Priifungs- und Verdffentlichungskosten (16 Tsd. EUR; RGJ 2017: 11 Tsd. EUR) betreffen im Wesentlichen die Aufwendungen aus der Bildung der Riickstellung fiir die Priifung des Jahresabschlusses (14 Tsd. EUR; RGJ 2017: 11 Tsd. EUR) und fiir die Verdffent-
lichungskosten des Jahresabschluss 2018 (1 Tsd. EUR; RGJ 2017: 0 Tsd. EUR).

Die sonstigen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2018 RGJ 2017

Tsd. EUR Tsd. TEUR

Gebiihren Eigenkapitalbeschaffung 1.963 0
Gebiihren Einzahlungsgarantie 563 0
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Gebiihren Konzeptionsvergiitung
Gebiihren Treuhandvergiitung

Ubrige

Die Auf d aus der t tung in Hohe von 262 Tsd. EUR (RGJ 2017: 3 Tsd. EUR) entfallen in voller Hohe auf die Neu rtung der il zum A chtag.

5. Angaben zu (Eigen-)Kapital und Ergebnisverwendung

5.1 Ver gs- und Entwi echnung gemiifs § 24 KARBV

Die Ver d und Entwickl T gemif § 24 KARBV werden in Anlage 2 des Anhangs dargestellt.

5.2 Darstellung der Kapi gemil} im G trag nach § 25 Abs. 4 KARBV

Das Eigenl | der K ditisten gemiB den 11 ftsvertraglichen Regell (§ 25 Abs. 4 KARBV) stellt sich zum Abschlussstichtag wie folgt dar:
Kommanditisten

Kapitalkonto I (Einlagen)

Nicht eingeforderte ausstehende Einlagen

2018

Tsd. EUR
116

32

3

2.677

31.12.2018
EUR
27.144.000,00
-18.993.800,00

Kapitalkonto II (Agio) 1.148.912,50
Kapitalkonto 111 (Entnahmen) 0,00
Kapitalkonto IV (realisierte Gewinne/Verluste) -2.860.092,90
Kapitalkonto V (nicht realisierte Gewinne/Verluste) -264.525,36
6.174.494,24
Die K 1 drin hat keine K leinlage geleistet und ist am Vermdgen der Gesellschaft nicht beteiligt.
Das realisierte Ergebnis und das nicht realisierte Ergebnis werden jeweils im Verhiltnis des K. | Tzum A ichtag verteilt.
5.3 Vergleichende Ubersicht sowie umlaufende Anteile und Anteilwert gemiB § 101 Abs. 1 Satz 3 Nr. 6 KAGB
31.12.2018 31.12.2017
Fondsvermogen (EUR) 6.174.494,24 -11.533,59
Wert je Anteil (EUR) 227,47 -1.155,36
Umlaufende Anteile (Stiick) 27.144 10
Ein Anteil entspricht 1.000,00 EUR am zum Abschl 3 K k | von 27.144.000,00 EUR. Alle Anteile haben die gleichen A kmale. \

gebildet.

dene Anteilsklassen gemiB §§ 149 Abs. 2 i.V.m. 96 Abs. 1 KAGB wurden nicht

RGJ 2017
Tsd. TEUR
0

0

1

31.12.2017
EUR
10.000,00
0,00

0,00

0,00
-18.872,75
-2.680,84
-11.553,59

Eroffnungsbilanz
23.06.2017

0,00

0,00

10
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6. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft beschiftigt kein eigenes Personal.

Im Berichtszeitraum wurden keine Geschiifte i.S.d. Artikel 3 Nr 11 wa Nr. 18 der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transp von Wertpapierfinanzier hi und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, d.h.

Wertpapierfinanzier hiifte oder G dite-Swaps,

6.1 Vermogensaufstellung gemiB § 101 Abs. 1 Nr. 1 KAGB

Die Vermogensaufstellung ist dem Anhang als Anlage 1 beigefligt.

6.2 Angaben gemiill § 101 Abs. 2 KAGB

6.2.1 Angaben zur Gesamtkostenquote gemifl § 101 Abs. 2 Nr. 1 KAGB

Die Gesamtkostenquote gemiB § 101 Abs. 2 Nr. 1 KAGB betrigt im Geschiftsjahr 2018 rund 6,52 % und setzt sich aus der Summe der laufenden Aufwendungen des Geschiftsjahres (201 Tsd. EUR) bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermdgen zusammen. Die
Initialk betriigt im Geschiiftsjahr 2018 rund 85,72 % und setzt sich aus der Summe der einmaligen er! A d (2.642 Tsd. EUR) bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermdgen zusammen.

Das durchschnittliche Fondsvermdgen (3.081.470,33 EUR) wurde als Durchschnitt aus dem Fondsvermégen per 31. Dezember 2018 (6.174.494,24 EUR) und per 31. Dezember 2017 (-11.553,59 EUR) ermittelt.

6.2.2 Angaben zu den vereinbarten Pauschalgebiihren gemif § 101 Abs. 2 Nr. 2 KAGB sowie weitere vereinbarte Gebiihren

Von der Gesellschaft zu leistende P liegen nicht vor.

Folgende Vergiitungen an die Wealthcap KVG, die Verwahrstelle oder an Dritte wurden vertraglich vereinbart:

Die Verwaltungsgesellschaft erhilt fiir die Verwaltung der Investmentgesellschaft eine jahrliche Verwaltungsvergiitung i.H.v. bis zu 0,910 % der Bemessungsgrundlage, fiir den Zeitraum ab der Fondsauflage bis zum Ende des Geschiftsjahres 2018 jedoch mind; 204.750
EUR und fiir die Geschiftsjahre 2019 und 2020 jeweils mindestens 409.500 EUR. Verlingert sich die Laufzeit der ft hend § 9 Ziffer 2 der Anlagebedingungen iiber den 31. Dezember 2032 hinaus, betrdgt die jahrliche Verwaltungsvergiitung
ab Beginn des Geschiftsjahres 2033 bis zu 0,455 % der Bemessungsgrundlage. Ab Liquidationseroffnung durch Laufzei Gesellsck bescl oder sonstige Griinde nach § 131 HGB betrigt die jéhrliche Vergiitung bis zu 0,455 % der Bemessungsgrundlage. Im
Geschiftsjahr 2018 ist eine Verwaltungsvergiitung in Hohe von 128 Tsd. EUR angefallen.

Die K 1 drin der lischaft erhilt fiir die Ubernahme der persénlichen Haftung und fiir die Geschiftsfiihrung eine jihrliche Vergiitung i.H.v. bis zu 0,010 % der fiir den Zeitraum ab der Fondsauflage bis zum Ende des
Geschiiftsjahres 2018 jedoch mindestens 2.250 EUR und fiir die Geschiftsjahre 2019 und 2020 jeweils mindestens 4.500 EUR. Verlingert sich die Laufzeit der llschaft hend § 9 Ziffer 2 der Anlagebedingungen iiber den 31.12.2032 hinaus, betrigt
die jéhrliche Vergiitung der Komplementirin ab Beginn des Geschiftsjahres 2033 bis zu 0,005 % der B undlage. Im Geschiiftsjahr ist eine zei ili ergiitung von 1 Tsd. EUR angefallen.

Als undlage fiir die I der laufenden Vergiitungen gllt die Summe aus dem durchschnittlichen i ert der im jeweiligen Gi iftsjahr und den bis zum jeweili letzten Bewer i von der
gesellschaft an die Anleger gelei A hl Die undlage kann sich jedoch maximal auf 100 % des von den Anlegern gezeichneten Kommanditkapitals belaufen. Wird der Netto-inventarwert nur einmal jahrlich ermittelt, wird der Berechnung des
Durchschnitts der Wert am Anfang und am Ende des Geschiftsjahres zugrunde gelegt.

Daneben bestehen zwischen der Gcscllschaﬁ und der Wealthcap KVG ein Konzeptions- und Strukturierungsvertrag, wofiir die Wealthcap KVG eine Vergiitung von 2,5 % abziiglich des Honorars fiir die Platzierungsgarantie von 562,5 Tsd. EUR erhilt. Im Geschiftsjahr

2018 sind Vergii fiir die Ej i ie sowie fiir die Konzeption und Strukturierung in Héhe von 679 Tsd. EUR angefallen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhilt zudem fiir die Verwaltung der Beteil an der I llschaft, die sie iiber allen Anlegern einschlieBlich der Direktk itisten erbringt, eine jihrliche Vergiitung i. H. v. bis zu 0,230 % der Bemessungsgrundlage,
fiir den Zeitraum ab der Fondsauflage bis zum Ende des Geschiftsjahres 2018 jedoch mindestens 51.750 EUR und fiir die Geschiftsjahre 2019 und 2020 jeweils mindestens 103.500 EUR. Verléingert sich die Laufzeit der I Ischaft T § 9 Ziffer 2 der
Anlagebedingungen iiber den 31.12.2032 hinaus, betréigt die jihrliche Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft ab Beginn des Geschiiftsjahres 2033 bis zu 0,115 % der Bemessungsgrundlage. Im Geschiftsjahr 2018 fiel eine Treuhandvergiitung in Hohe von 32 Tsd. EUR an.
Die Verwahrstelle erhilt fiir ihre Titigkeit eine jahrliche Vergiitung i. H. v. 0,0357 % auf Basis des durchschnittlich ertes der haft, mind jedoch 21.420 EUR p.a. Dariiber hinaus erhilt die Verwahrstelle einen Ersatz von
Aufwendungen fiir im Rahmen der Ankaufsbewertung oder der Ei ifikation ggf. notwendige externe Gutachten. Im Geschiftsjahr 2018 fiel eine Verwahrstellenvergiitung in Hohe von 22 Tsd. EUR an.

Erfolgsabhiingige Vergiitung:

Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir ihre Verwaltungstitigkeit Anspruch auf eine zusitzliche erfolgsabhingi: ili an den A hl der llsck wenn zum Berech i folgende V erfiillt sind:

a) Die Anleger haben Auszahlungen in Hohe ihrer geleisteten Einlagen (ohne Ausgabeaufschlag) erhalten, wobei die Haftsumme erst im Rahmen der Liquidation ausgekehrt wird.

haft zuri hl 1 hl

ittlichen jihrlichen Verzi von 8 %, einschlieBlich Zinseszins, bezogen auf ihre geleisteten und noch nicht durch die Invest urii Einlagen (ohne A )
erhalten.

b) Die Anleger haben dariiber hinaus Auszahlungen in Hohe einer di
fiir den Zeitraum, ab dem der letzte Anleger der ft beis ist, bis zum
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an den A hl der t i.H.v. 15 % aller weiteren A hl der Invest: Der jeweilige Anspruch auf erfolgsabhingige
llends licher . Der Betrag beriicksichtigt den aktuellen

Danach besteht ein Anspruch auf eine er der Verwal
Auszahlun},en wird jeweils zum Ende des Wirtschaftsjahrs, spitestens nach der VerduBerung a]ler Vermdgensgegenstinde, zur Zahlung fillig. Die Vergiitung versteht sich inkl. ggf.
Bei Anderung des gesetzlichen Umsatzsteuersatzes wird der genannte P

Weitere Aufy zulasten der Invest llschaft bestehen wie folgt:

a) Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Auf d zulasten der und werden nicht durch die bereits oben beschriebenen Kosten, Gebiihren und Vergiitungen gedeckt und auch nicht auf diese angerechnet:

« Kosten fiir externe Bewerter fiir die Bewertung der Vermdgensgegenstinde gem. §§ 261, 271 KAGB,

« bankiibliche Depotbankgebiit Kontofiit biihren und Kosten des Zahlungsverkehrs auBerhalb der Verwahrstelle, ggf. einschlieBlich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung auslindischer Vermé iinde im Ausland,
« Kosten fiir Geldkonten und Zahlungsverkehr,

« Aufwendungen fiir die Beschaffung von Fremdkapital, insbesondere an Dritte gezahlte Zinsen,

« fiir die Vermd inds hende Bewi i ! (Verwaltungs-, dhaltungs- und Betriebsk ), die von Dritten in Rechnung gestellt werden,
« Kosten fiir die Priifung der Investmentgesellschaft durch deren Abschlusspriifer,
« von Dritten in Rechnung gestellte Kosten fiir die Geltendmack und D vonR ! der ft sowie der Abwehr von gegen die lIschaft erhobenen A T

* Gebiihren und Kosten, die von staatlichen und anderen 6ffentlichen Stellen in Bezug auf die Investmentgesellschaft erhoben werden,

« ab Zulassung der Invest zum Vertrieb dene Kosten fiir Rechts-und t im Hinblick auf die haft und ihre Ver steuerrechtlicher Bescheinigungen), die von externen Rechts- und

Steuerberatern in Rechnung gestellt werden,

« Kosten fiir die von Stis ichti soweit diese lich erforderlich sind,

« Steuern und Abgaben, die die Investmentgesellschaft schuldet

. Kosten fiir G

b) Transaktionsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhilt fiir die Investition der Investmentgesellschaft in einen AIF i. S. d. § 1 Ziffer 2 und 3 der Anlagebedingungen jeweils eine Transaktionsgebiihr i.H.v. bis zu 1,75 % des Investitionst Der itionst entspricht g lich
dem tiber der I llschaft durch den betreffenden AIF verbindlich bestitigten chchnungsbclmg Im Falle des Erwcrbs einer bereits bestehenden Beteiligung entspricht der Investitionsbetrag der Summe aus dem Kaufpreis der Beteiligung und dem Teil des
Zeick betrages, der durch den Verd der ili noch nicht in den jeweiligen AIF hit wurde. Die Transakti iihr steht der Verwa lischaft ebenfalls zu, wenn die Investition in einen AIFi. S.d. § 1 llfferZ und 3 der Anlagebedingungen
iiber eine Zweckgesellschaft erfolgt, an der die Investmentgesellschaft beteiligt ist. In diesen Fillen gilt der hende Absatz entsp d; die Transakt biihr wird jedoch lediglich in Bezug auf den Anteil des Investiti I welcher der Beteili

der Investmentgesellschaft an der betreffenden Zweckgesellschaft entspricht.

¢) Transaktions- und Investitionskosten

Dariiber hinaus werden die beim Erwerb und der VerduBerung von Ver ind Ilend: Transaktlons- und lnvestmonskos!en aus dem Vermdgen der Investmentgesellschaft gezahlt. Solche Transaktions- und Investitionskosten sind s@mtliche beim
Erwerb oder der VeriuBerung der Vermdgensgegenstinde anfallenden Kosten, die neben dem eigentl Er preis bzw. Investitionst anfallen, d. h. Kosten beim Erwerb ciner Zielfonds-beteiligung, der Aufnahme als Gesellschafter in einen (ggf. noch zu
griindenden) Zielfonds oder der Vera einer Zielfondsbeteil Es handelt sich beispielsweise um Kosten fiir die rechtliche und sleuer]mhe Beratung und/oder die externe Bewertung. Die im Zusammenhang mit Transaktionen und Investitionen von Dritten
beanspruchten Kosten, einschlieflich der in diesem Zusammenhang anfallenden Steuern werden der t unabhingig vom dek der Transaktion bzw. ition belastet. Der haft werden dariiber hinaus

die auf die Transaktion bzw. Investition ggf. entfallenden Steuern und Gebiihren gesetzlich vorgeschriebener Stellen belastet. Da zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige die konkreten Zielfonds noch nicht feststehen, sind detaillierte Angaben zu der Art und zu der Hohe
der Transaktionsgebiihr sowie der Transaktions- und Investitionskosten nicht moglich.

Im Geschiftsjahr 2018 sind Transaktions- bzw. Investitionskosten in Hohe von 5 Tsd. EUR angefallen.

Auf Ebene der von der hal 't kénnen hende Kosten anfallen; sie werden nicht i der haft in Rechnung gestellt, gehen aber i in die h 1 der Z: ein,
schmilern ggf. deren Vermdgen und wirken sich mittelbar {iber den Wertansatz der Beteili in der Recl auf den Nettoinventarwert der Investmentgesellschaft aus.
Daneben besteht ein Platzier ievertra ischen der Gesellschaft und der Wealthcap Investment Services GmbH, Miinchen. Die Wealthcap 1 Services GmbH erhilt fiir die Ubernahme der Platzierungsgarantie eine Vergiitung in Hhe von 562,5 Tsd.

EUR, welche im Geschiftsjahr 2018 in voller Hohe angefallen ist.
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6.2.3 Angaben gemif} § 101 Abs. 2 Nr. 3 und Nr. 4 KAGB

Die KVG hat im abgelaufenen Geschiftsjahr keine gesonderten Kosten in Rechnung gestellt und keine Riickvergiitungen der aus dem AIF an die Verwahrstelle und an Dritte gelei Vergii und Auf d erhalten. Des Weiteren hat die Wealthcap
KVG keinen wesentlichen Teil der von dem AIF an die Wealthcap KVG geleisteten Vergiitungen fiir Zahlungen an Vermittler von Anteilen des AIF auf den Bestand von vermittelten Anteilen verwendet. Weiterhin sind keine Vergiitungen der Wealthcap KVG selbst oder
einer anderen KVG oder einer Gesellschaft, mit der die KVG eine lict ittelt ittelbare Beteili, i ist fiir die gehall Anteile b hnet worden.

Der Ausgabepreis der Anteile ergibt sich aus dem Nominalbetrag des vom Anleger iiber Zei zzgl. des beaufschlags. Die Summe der in Form des t und der Initialk anfallenden Kosten betrigt bis zu 9,774 % des
Ausgal i Der beaufschlag der Anteile betréigt bis zu 5 % des Zeicl betrags. Es steht der Ver frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen. Im Geschiftsjahr 2018 sind Ausgabeaufschlige in Hohe von 1.149 Tsd. EUR
und Initialkosten in Hohe von 2.642 Tsd. EUR angefallen.

Der Anleger hat kein Recht auf ordentliche Kiindigung und damit kein Recht auf Riickgabe der Anteile. Daher wird ein Riicknahmepreis nicht fortlaufend t und ein Riicknak bschlag nicht erhoben.

6.3 Vergiitungsangaben gemiB § 101 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 und 2 KAGB

Die Vergii ben (Mitarbeitervergiitungen der KVG) werden im Lagebericht in Abschnitt 5, Vergiitungen" dargestellt.

6.4 Wesentliche Anderungen gemif § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB

Die wesentlichen Anderungen im Geschiftsjahr werden im Lagebericht in Abschnitt 6 ,,Wesentliche Anderungen im Geschiftsjahr" dargestellt.
6.5 Angaben gemiil § 300 KAGB

6.5.1 Angaben zu schwer liquidierbaren Vermégensgegenstinden

Anlagen in schwer liquidierbaren Vermg, inde bestehen zum Abschl ich nicht.

6.5.2 Angaben zu neuen zum Liquit

Im Berichtsjahr hat es keine Anderungen im Liquidititsmanagement gegeben.

6.5.3 Risikoprofil der Gesellschaft

Das aktuelle Risikoprofil der Gesellschaft stellt sich wie folgt dar:

Mit der Anlage in den AIF sind neben der Chance auf Wertstei und Ausschiittungen auch Verlustrisiken verbunden.

Der AIF ist darauf ausgerichtet, ein Portfolio von Beteiligungen an Zielfonds mit curopiischer Fokussierung aufzubauen, die direkt oder indirekt in die Anlageklasse Private Equity (Unternchmensbeteiligungen) und dabei im Segment Buy-out investieren. Buy-Out ist

ein Teilbereich von Private Equity und bezeict eine besti Form des Unternet k Im Regelfall erwerben eine Mehrheitsbeteili eines nicht bo ierten Unternel um diese nach einer gewissen Zeit wieder zu verkaufen. Es ist
geplant, die Ziel beteil nicht Ibar, sondern mittelbar iiber eine Zweckgesellschaft zu halten. Die k Investiti iinde in Gestalt von Ziel ili stehen bei Auflage der Investmentgesellschaft noch nicht fest (,,Blind Pool"). Die
Investmentgesellschaft strebt eine positive Rendite mit Ausschiittungen und Wer dchsen an. Es handelt sich nicht um ein Investment mit dem Charakter einer unternchmerischen Beteiligung i.S. des § 32 KARBV.

Der AIF ist somit geeignet fiir Anleger mit folgendem Risikoprofil:

Um eine moglichst hohe Rendite zu erzielen, werden bewusst hende Risiken ei fiir die Er T werden hende Wer in Kauf

Folgende Risiken kénnen die Wertentwicklung des AIF und damit das Ergebnis des Anlegers beeintrichtigen. Die beschriebenen Risiken kénnen einzeln oder kumulativ auftreten. Bei negativer Entwicklung besteht daher das Risiko, dass der Anleger cinen Totalverlust
seines eingesetzten Kapitals und des Ausgabeaufschlags erleidet.

Anlagerisiken/Blind Pool

Das wirtschaftliche Ergebnis der Gesellschaft ist insbesondere davon abhingig, dass die Zielfonds die von ihnen gehaltenen Vermdgenswerte gewinnbringend auswihlen, verwalten und verduBern. Es kann daher nicht garantiert werden, dass die Gesellschaft aus ihrer
Investitionstitigkeit Gewinne erzielen bzw. Verluste vermeiden wird oder dass G gen und Ausschii an die Anleger vorgenommen werden kénnen. Dies gilt insbesondere deshalb, weil i.d.R. weder die konkreten Investitionen der Gesellschaft noch
die Investitionen der Zielfonds zum Zeitpunkt der Beteiligung der Anleger feststanden (Blind Pool).

Managementrisiko

Grundsitzlich besteht fiir den Anleger eine Al it von den Ei des M: sowohl des AIF, der Zielfonds sowie der Portfol F i i konnen negative Auswirkungen auf das wirtschaftliche Ergebnis der Beteiligung

zur Folge haben.
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Die Gesellschaft kann zahlungsunfihig werden oder in Uberschuldung geraten, wenn sie geringere Einnahmen erziclt und/oder hohere Ausgaben tiigt als erwartet. Eine daraus folgende Insolvenz der Gesellschaft kann zum Verlust der Einlage des Anlegers (samt

Ausgabeaufschlag) fiihren, da die Gesellschaft keinem E stem angehdrt.
Fremdwihrungsrisiko
Aufgrund von Wecl ungen kénnen die Einnat der Zielfonds, die Investitionen in einer Fi dhrung vor haben, , was sich negativ auf die Ausschiittungen an die Gesellschaft und auf die Rendite des Anlegers auswirken kann.
Auch bei Investitionen in einen in einer Fremdwihrung gefiihrten Zielfonds konnen bei A hii W ungen auftreten und Kosten fiir den Umtausch der Fremdwihrung entstehen.
Risiken der A Private Equity (Unternehmensbeteiligungen)
Mit der Investition der Gesellschaft in die Anlageklasse Private Equity (Unterneh beteili ) sind b dere Risiken verbunden. Die Rentabilitit der Beteiligung an einem Zielfonds, der direkt oder indirekt in Unternet beteiligungen investiert, hiingt

von der wirtschaftlichen Entwicklung der von dem Zielfonds gehaltenen Portfoliounternehmen und damit auch von der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ab. Die wirtschaftliche Entwicklung eines Unternehmens und des Marktes, in dem es titig ist, ldsst sich mitunter
nur schwer abschitzen. Dies gilt umso mehr, als dass Zielfonds unter Umstinden auch in weniger etablierte Unternehmen investieren, die auf sich in der Entwicklung befindlichen Mirkten titig sind. Treten hierbei nicht die Erwartungen des Zielfondsmanagements ein,
fithren Mmderungen des erzielbaren VerduBerungserloses auf Ebene des Zielfonds zu einer Vi ung des Ergebni: der Gesellschaft. Die Zielfonds erhalten fiir das von ihnen in die Portfoliounternchmen investierte Kapital i. d. R. weder Sicherheiten noch
wie etwa Z hl oder Dividenden. Sie sind deshalb in besonderem Mafe von den VerduBerungserlosen abhingig.

Liquiditiit und beschrinkte Handelbarkeit

Eine VerduBerung des Anteils durch den Anleger ist zwar grundsitzlich rechtlich méglich, insbesondere iiber sog. Zweitmarktplattformen. Aufgrund deren geringer Handelsvolumina und des Erfordernisses einer i durch die Verwal haft kann ein
Verkauf jedoch ggf. auch gar nicht oder nur mit groen Abschligen oder unter starken Einschrinkungen méglich sein.

6.5.4 Risikomanagement der Wealthcap KVG

Zur Wahrung der organisatorischen Grundlagen zum Risikomanagement fiir die von der Wealthcap KVG verwalteten AIF wurden Richtlinien im Hinblick auf die Anlordsrungen nach KAGB erstellt. Die AlF-spe: schen Risikoprozesse werden von der Wealthcap KVG
durch die Risikostrategie sowie durch die ,,Risiko-Richtlinie fiir die Steuerung von AIF" geregelt. Die vom Risikomanagement der Wealthcap KVG smgerlchlslsn Ri ungs- und li beriicksict im W lichen die Identifikation, Bewertung
und Uberwachung, Steuerung und Kommunikation/Reporting der Risiken und auch die Uberwachung des Leverage. Stresstests werden als Teil der t Die Uberwachung der Risiken eines AIF erfolgt mithilfe eines Limitsystems,

v
welches am jeweiligen Risikoprofil des AIF ausgerichtet ist. Risikolimits wurden im Berichtsjahr nicht iiberschritten. Anderungen im Risikomanagementsystem im Vergleich zum Vorjahr haben sich nicht ergeben.

6.5.5 Anderungen des maximalen Umfangs von Leverage

Im Berichtsjahr hat es keine Anderungen des maximalen Umfangs des Leverage gegeben.

6.5.6 Gesamthohe des Leverage
Tatsichlicher Leverage-Umfang nach der Bruttomethode: 0,29
Tatsichlicher Leverage-Umfang nach der Commitmentmethode: 1,15

Die Wealthcap KVG hat keine das Investmentvermégen betreffende Hedging- oder Nettinginstrumente eingesetzt.

Zum 31.12.2018 betrug das platzierte Eigenkapital 27.144 Tsd. EUR. Daraus ergibt sich ein NAV in Hohe von 6.174 Tsd. EUR zum Abschlussstichtag.

6.6 Organe

Personlich haftende Gesellschafterin sowie Geschiiftsfiihrerin ist die Wealthcap Private Equity 21 Komplementéir GmbH, Griinwald (K drin), mit einem ich Kapital von 25.000,00 EUR.

Deren Geschiftsfiihrer sind:

« Alfred Gangkofner und
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« Christian Kiimmerling.

Griinwald, den 28. Mai 2019
‘Wealthcap Private Equity 21 Komplementir GmbH

Die personlich hafiende Gesellschafieri

gez. Alfred Gangkofner

gez. Christian Kiimmerling

Vermogensaufstellung geméal} §§ 158, 135 Abs. S, 101 Abs. 1 Nr. 1 KAGB zum 31.12.2018

A im Beri i} Anteil am
Zugiinge Abgiinge Bestand Wert floadsrermleen
in EUR in EUR in EUR in EUR in %
A. Vermogensgegenstinde
1. Beteiligungen 1.285.926,33 20,83
Wealthcap 21/22 Equity GmbH & Co. KG 1.550.451,69 0,00 1.550.451,69
11 Liquidititsanlagen 4.915.005,41 79,60
Bankguthaben
III. sonstige Vermdgensgenstinde 252.412,50 4,09
Andere
Summe Vermdogensgegenstinde 6.453.344,24 104,52
B. Schulden
1. Verbindlichkeiten aus -238.850,00 -3,87
anderen Griinden
II. Riickstellungen -40.000,00 -0,65
Summe Schulden -278.850,00 -4,52
C. Fondsvermogen 6.174.494,24 100,00
umlaufende Anteile (Stiick) 27.144
Anteilwert (EUR) 227,47

Gegenstinde, die mit Rechten Dritter belastet sind (Besicherungen gemiB § 101 Abs. 1 Nr. 1 Satz 7 KAGB), bestehen zum Abschlussstichtag nicht.

Verwendungs- und Entwicklungsrechnung gemif § 24 KARBY fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018
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Verwendungsrechnung gem. § 24 Abs. 1 KARBV

EUR
1. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -2.841.220,15
2. Gutschrift/Belastung auf Riicklagenkonten 0,00
3. Gutschrift/Belastung auf Kapitalkonten 2.841.220,15
4. Gutschrift/Belastung auf Verbindlichkeitenkonten 0,00
5. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 0,00

Entwicklungsrechnung fiir das Vermogen der Kommanditisten und der Komplementire gem. § 24 Abs. 2 KARBV

A. Komplementir EUR EUR
1. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschiftsjahres 0,00
1. Entnahmen fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenentnahmen 0,00
3. Mittelzufluss (netto) 0,00
a) Mittelzufliisse aus Gesellschaftereintritten 0,00

b) Mittelabfliisse wegen Gesellschafteraustritten 0,00

4. Realisiertes Ergebnis des Gesché 1; nach Ver ) 0,00
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 0,00
1. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschiftsjahres 0,00
B. Kommanditisten EUR EUR
1. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschiftsjahres -11.553,59
1. Entnahmen fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenentnahmen 0,00
3. Mittelzufluss (netto) 9.289.112,50
a) Mittelzufliisse aus Gesellschaftereintritten 9.289.112,50

b) Mittelabfliisse wegen Gesellschafteraustritten 0,00

4. Realisiertes Ergebnis des G jahres nach Ver d hnung -2.841.220,15
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -261.844,52
II. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschiftsjahres 6.174.494,24

Erklirung der gesetzlichen Vertreter
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Entsprechend den Vorgaben des § 264 Abs. 2 Satz 3, § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB (§ 135 Abs. 1 Satz 3 KAGB)

Wir versichern nach besten Wissen, dass geméf den anzuwendend I 1 dsi der luss ein den tatsichlichen Verhiltni: des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Investmentkommanditgesellschaft vermittelt
und im Lagebericht der Geschiftsverlauf einschlieBlich des Geschiftsergebnisses und die Lage der Investmentkommanditgesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsé hen Verhiltni: hendes Bild vermittelt wird.

Griinwald, den 28. Mai 2019

Die onlich haftende Gesellsch
Wealthcap Private Equity 21 Komplementiir GmbH

gez. Alfred Gangkofner

gez. Christian Kiimmerling

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

‘Wir haben dem Jahresabschluss und dem Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2018 der Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 21 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald, in der Fassung der Anlage 1 sowie der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen

und E zu den einzelnen Kapii den den unter dem 28. Juni 2019 unterzeichneten Vermerk erteilt:

,VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 21 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTES

Priifungsurteile

‘Wir haben den Jahresabschluss der Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 21 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018, der Gewinn- und Verl T fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.

Dezember 2018 sowie dem Anhang einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 21 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald,
fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

- 1 1 lick 1 1 Ilschaft Itenden handelsrechtlict

in allen fiir t

Belangen den Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des hen Kapitalanl buchs (KAGB) und den

Verordi und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchli Verhiltni; hendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschiftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 und

« entspricht der b
e

« vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschligigen
europdischen Verordnungen.

GemiB § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkliren wir, dass unsere Priifung zu keinen Ei d gegen die Ord aBigkeit des Jak bschl und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméBiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir dle Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind

von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den d 1 und ber htlichen Vorschriften und haben unsere i B flick in Ubereinsti mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prii teile zum bschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Ilung des | der den d hen, fiir bestimmte Per ten geltenden | ichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des deutschen KAGB und den einschligi-

gen i inallen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
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Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die 11 eines zu ermoglichen, der frei von i —t ichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen I 11 ist.
Bei der A 11 des Jak bschl sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternchmenstitigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der

Fortfiihrung der Unter dtigkeit, sofern ei

Gegebenheiten entgegenstehen.

Dariiber hinaus ist sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternechmenstitigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsichliche oder rechtliche

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und den ei ligi dischen \ entspricht. Femer smd die gcﬂeulmhen Verlreler verantwortlich fiir die Vorkchrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts
in Ubereinsti mit den den deutsch zlichen Vorschriften und einsct % zu erméglichen, und um ' ise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder bsichti falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein Lulrelisndes Bild von der Lage
der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschligi V d entspricht

sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Prii teile zum und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze

d idBiger Abschl iifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder i die auf der Grundlage dieses Jat bschl und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheis von Adi beeinflussen. Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgemiBes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Dariiber hinaus

* identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsi oder unbeabsichti falscher D; im Jal bschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und geelgnet smd um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Dars!e]lungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches Zusammenwirken,
Filschungen, beabsichtigte U il irrefii de D 11 bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

* gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des Jat bschli 1 internen K 11 und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mafinah: um Prii hand zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gese]lschaﬁ abzugeben.

« beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern dten Rech 1 hoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern dten Rect 1 d der Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prii T , ob eine lict
Unsicherheit im I mit Erei oder Gegebenheiten besteht, die bed Zweifel an der Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit auiwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die horigen Angaben im bschl und im Lagsbermhl aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben sind, unser jeweil P teil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifi hweise. Zukii ‘reignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternel dtigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

« beurteilen wir die Gesamtdarstellung, dcn Aufbau und dm Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde li d hi falle und Ereignisse so darstellt, dass der Jah bsch unter Beack der
gesetzlichen Vorschriften und der hen \ cin den tatséichlichen Verhil prechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Emagslagc der Gesellschaft vermittelt.

« beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem luss, seine G t und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bed Prii inschlieflich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung
feststellen.

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND E! (AHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN

Priifungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgemiBe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E: | zu den einzelnen Kapi der Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 21 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald, zum 31. Dezember 2018 gepriift.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung Er isse erfolgte die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapi in allen

Grundlage fiir das Priifungsurteil

‘Wir haben unsere Priifung der ordnungsgemifen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und I zu den eil K 1k in Ubereinstimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard an Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,,As-surance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information" (Stand Dezember 2013) ihrt. Unsere g nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung
des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgeméfien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnal zu den einzelnen K unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit

den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und

geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu der ordnungsgeméfien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnal zu den ei K 1k zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die or ife Zuweisung von Gewi Verlusten, Einlagen und E zu den ei Kapi

Die gesetzlichen Vertreter der Gesells(ﬁhaﬂ sind verantwortlich fiir die in allen wesentlichen Belang d iBe Zuwei von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und l zu den einzelnen Kapi Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die ord iBe Zi isung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E hy zu den ei Kapitalk zu ermdglict

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der or i Z isung von Gewi Verlusten, Einlagen und E zu den ei Kapi

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewmnen Verluslen Einlagen und Entnat zu den einzelnen Kapitalk d iBig ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgeméBen

Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E: zu den

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard an Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,,Assurance Engagements

Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information" (Stand Dezember 2013) durct ihrte Priifung eine liche falsche isung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen konnen aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich

angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder i die auf der Grundl der ord il 7 i von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Ei zu den einzel Kapi getroffenen wirtschaftlichen
T von Ad beeinflussen,

‘Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgemiBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentllcher — ichtigter oder unbeabsichti — falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E h zu den einzel: Kapis planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prii ise, die icl und geelgnel smd um als Grund]age fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass liche falsche gen nicht kt werden, ist bei VerstoBen hher als bei Unrichtigkeiten,
da VerstoBe betriigerisches irken, Fé beabsichtigte Unvollsté irrefiit Zi bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

« beurteilen wir die OrdnungsmaBigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Ei zu den einzelnen Kapi unter B

Priifungshandlungen iiberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

igung der Er isse aus der Priifung des internen K y und von

Miinchen, den 28. Juni 2019

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Heiko Vogel, Wirtschafispriifer

Martin Striicker, Wirtschafispriifer
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