UNTERNEHMENSREGISTER

WealthCap Private Equity 17 GmbH & Co. geschlossene Investment KG
Griinwald

Jahresabschluss zum Geschiftsjahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018

Lagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018

1. Grundlagen der Gesellschaft
1.1 Geschiiftsmodell der Gesellschaft

Die Weal!hcap Private Equity 17 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald (kurz: Gesellschaft, AIF oder WCap PE 17 KG), in der Rect m einer K di ft wurde mit Grii trag vom 12. S ber 2009 und E im
F am 19. ) ber 2009 als Ph 2 GmbH & Co. KG, Griinwald, gegriindet. Mit Gesellschafterbeschluss vom 26. Oktober 2012 wurde der Gegenstand der Gesellschaft geiéindert sowie die Umfirmierung in, Wealthcap Private Equity 17 GmbH & Co.
KG" vorgenommen. Mit Anderung des Gesellschaftsvertrages vom 24. April 2014 wurde die Gesellschaft in ,Wealthcap Private Equity 17 GmbH & Co. geschlossene Investment KG" umfirmiert. Die Umfirmierung wurde am 12. Mai 2014 in das Handelsregister eingetragen.

Die WCap PE 17 KG ist eine vermo altende geschl I K ditgesellschaft. Sie ist ein durch dic Wealthcap Kapitalver ft mbH, Miinchen (kurz: Ver lischaft, KVG oder WCK), fremdverwalteter geschlossener
Publikums-AIF fir private Anleger nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (KALB) mit einer festen Laufzeit bis zunichst zum 31. Dezember 2023,

Die Anlagebedingungen des AIF wurden mit Schreiben der BaFin vom 7. November 2014 genehmigt.
Das Geschiftsmodell des AIF umfasst die Einwerbung von Kommanditkapital von privaten Anlegern, welches der unmittelbaren oder mittelbaren Finanzierung von Private-Equity-Beteiligungen dienen soll.

Der AIF ist mit Platzierung von Kommanditkapital in Hohe von 17.705 Tsd. EUR am 15. April 2014 ausplatziert und geschlossen worden.

Mit dem eingeworbenen Eigenkapital hat der AIF am 26. November 2014 (Begebungstag) die ,Stratus Compartment 13 Private Equity Wertpapiere" (kurz: Wertpapiere) in Form von nach d Recht von der Emi in Stratus
Invest S.C.A. (Stratus), handelnd fiir Rechnung ihres Compartments 13, Luxemburg (kurz: Stratus), iiber einen Gesamtnennbetrag von 17.438 Tsd. EUR erworben. Die Stratus ist eine am 5. Februar 2010 auf unbestimmte Zeit nach Luxemburger Recht gegriindete
Kommanditgesellschaft in Form einer Verbriefi 1 tA 1 licher Zweck der Stratus ist es, Verbriefi hifte i.S.d. Verbriefi ei he

Die Wertpapiere bilden iiber cinen synthetischen Index mittelbar die Wertentwicklung an den Fonds PAI Europe V (PAI Europe V - 1 FCPR und PAI Europe V- 1 LP) und PAI Europe VI (PAI Europe VI FPCI und PAI Europe VI SCSp) nach. Die Ermittlung des Index
namens ,,WMC Private Equity 17/18 Index" erfolgt mindestens quartalsweise durch die Index-Berechnungsstelle UniCredit Bank AG, Miinchen. Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der Frankfurter Borse (WKN A13S9L/ISIN-Code DE 000A13S9L2) einbezogen.
Ein laufender Handel der Wertpapiere findet nicht statt. Ebenso erfolgt keine Kursfeststellung.

Die Zahlung des Kaufpreises der Wertpapiere erfolgt in mindestens drei Tranchen. Die erste Tranche wurde am Begebungstag in Hohe von 11.118 Tsd. EUR geleistet. Die zweite Tranche iiber 5.267 Tsd. EUR ist spétestens am 1. Oktober 2019 und die dritte Tranche iiber
1.053 Tsd. EUR spitestens am 1. Dezember 2024 fillig. Zu einer beschleuni; Kaufprei kann es inst dere bei Kapi der Referenzfonds PAI Europe V oder PAI Europe VI oder bei einem ( iten eines Schwell tes der Barkomponente
des Compartments 13 von 650 Tsd. EUR an einem Quartalsende kommen. Die Stratus ist in diesen Fillen berechtigt, den zweiten und dritten Teilbetrag mit einer Frist von acht Kalendertagen vorzeitig ganz oder teilweise einzufordern. Im Berichtsjahr erfolgten drei

Abrufe iiber insgesamt 2.442 Tsd. EUR.

Die iiber den Index abgebildeten Fonds PAI Europe V und PAI Europe VI haben zum A ichtag Private-Equity-Beteili an 17 (Vorjahr: 14) européischen Unternehmen und unveréndert zum Vorjahr ein US-amerikanisches Unternehmen.
Das Portfolio des PAI Europe V setzt sich zum A ichtag wie folgt

Unternehmen Land Branche

Marcolin Italien Industrie

Froneri (vormals: R&R Ice Cream) GrofBbritannien Lebensmittel
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Im Geschiftsjahr 2018 wurde von PAI Europe V die Beteiligung an dem Unternehmen Kiloutou verduBert.

Das Portfolio des PAI Europe VI setzt sich zum A ichtag wie folgt
Unternehmen Land Branche
VPS Holding GroBbritannien Immobilien
Euro Media Group Frankreich Medien- und Telekommunikation
Labeyrie Fine Foods Frankreich Lebensmittel
A.S. Adventure Belgien Einzelhandel
Konecta Spanien Dienstleistung
B&B Hotels Frankreich Gastronomie
InnoVista Sensors USA Technologie
Roompot Niederlande Tourismus
Atos Medical Schweden Medizintechnik
Ethypharm Frankreich Pharmazie
Tendam (vorm. Grupo Cortefiel) Spanien Einzelhandel
Elitech Group Italien Medizin
Alba Luxemburg Verpackungsindustrie
Refresco Group Luxemburg Lebensmittel
World Freight Company Int. Luxemburg Cargo Management
M Group Services Grofbritannien Umweltmanagement

Im Geschiftsjahr investierte der Fonds in die Unternehmen Albéa, Refresco, World Freight Company und M Group Services.

Resultierend aus Wer bei Portfoli nehmen inst von deren VerduBerungen kam es zu einer Steigerung des Gesamtwerts der beiden Zielfonds.

Durch die Wertpapiere sollen auf Ebene der Gesellschaft Ertrige in Form von Zinskuponzahlungen erzielt werden. Im Geschiftsjahr 2018 wurden - insbesondere aus den Ertrdgen aus den Verkdufen von Beteiligungen - Dividendenertriige aus den Wertpapieren in Hohe
von 209 Tsd. EUR erzielt.

Zum Abschl htag haben die W cinen Anteil am Fondsvermégen von rund 83 % (Vorjahr: 57 %). Die liquiden Mittel von rund 18 % (Vorjahr: 44 %) des Fondsvermégens bestehen aus einem Bankguthaben bei der UniCredit Bank AG und sind fiir die
Begleichung des laufenden Aufwands des AIFs vorgesehen.

Der Nettoinventarwert des Fondsvermagens zum Abschlussstichtag betrigt 13.316 Tsd. EUR (Vorjahr: 14.878 Tsd. EUR). Der Nettoinventarwert je Anteil von 1 Tsd. EUR betrigt bei 17.705 umlaufenden Anteilen am Abschlussstichtag damit 752,12 EUR (Vorjahr:
840,33 EUR).

1.2 Ziele und Strategien

Anlagestrategie der WCap PE 17 KG ist die unmittelbare oder mitielbare Investition in Private-Equity-Fonds. Ziel des AIF ist eine Beteiligung an entsprechenden Private-Equity-Fonds (,,Zielfonds"), deren Investitionsschwerpunkt in Private-Equity-Beteiligungen an

Unternehmen mit Sitz in Europa liegt. GeméB den Anl. der Anlagebed; hat die Gesellschaft mind; 80 % des ihr fiir Investitionszwecke zur Verfiigung stehenden K oder mittelbar in derartige Zielfonds zu investieren. Im
Geschiiftsjahr 2014 wurden die Zielfonds PAI Europe V und PAI Europe VI mittelbar iiber die beschriebenen Wertpapiere angebunden, sodass bereits in 2014 die Anlagestrategie umgesetzt und die geplante Portfoliostruktur realisiert wurde. Infolge weiterer Investitionen
des Zielfonds PAI Europe VI erfolgten im Berichtsjahr drei weitere Kapitalabrufe durch die E: lle Stratus Zielfonds. Investitionen in weitere Private-Equity-Zielfonds sind derzeit nicht geplant.

Die Gesellschaft ist fiir die Zeit bis zum 31. Dezember 2023 errichtet. Sofern die Laufzeit eines Zielfonds iiber den 30. Juni 2023 hinausgeht oder sich die Laufzeit eines Zielfonds iiber diesen Zeitpunkt hinaus verldngert oder die Gesellschaft im Rahmen der Beendigung
der ili an einem Zielfond i erhilt und diese nicht sofort verauBert; sondern zunéchst zuldssigerweise weiter hilt, konnen die Gesellschafter mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen sowie der Zusti der Ver t
eine Verlingerung der Laufzeit beschlieBen, lingstens jedoch bis zum 31. Dezember 2033.
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Im abgelaufenen Geschiftsjahr erfolgten keine And tiber den im Verkau kt h

2. Titigkeitsbericht der KVG

Die Wealthcap Kapitalverwal llschaft mbH mit Sitz in Miinchen, Am Tucherpark 16, 80538 Miinchen, ist die Kaplla]verwallungsgesellschall des AIF. Sie wurde mit Bestellungsvertrag vom 24. April 2014 zur externen Kapitalverwaltungsgesellschaft des AIF
.5.d. KAGB bestellt, Der Bestellungsvertrag wurde mit Anderungsvereinbarung vom 3. November 2014 i d iiglich einzelner Vergii und ist fiir den Zeitraum bis zur Auflosung des AIF abgeschlossen. Der Vertrag kann von der

WCK aus wichtigem Grund gemif den Vorschriften des KAGB mit einer Frist von sechs Monaten zum Monatsende gekiindigt werden.

Die KVG hat am 14. Oktober 2014 von der d It fiir Fi i i (BaFin) die Erlaubnis zum Geschiftsbetrieb als Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalten.

Die WCK ist zur Erfiillung samtlicher Aufgaben berechtigt und verpflichtet, welche einer KVG nach dem KAGB obliegen. Sie hat zudem fiir die als Treugeber am AIF beteiligten Anleger die Stellung als Treuhandkommanditistin ab dem 24. April 2014 iibernommen.
Bis zu diesem Zeitpunkt war die Wealthcap GmbH Treuhandk ditistin

Die WCK erledigt alle weitere im Rahmen der kollektiven Verwaltung des AIF anfallenden Titigkeiten, soweit diese nicht ausdriicklich durch Gesetz oder Venmg dem AIF oder Dritten vorbehalten sind, einschlieBlich der schnﬂllchen und telefonischen Kommunikation

sowie alle weiteren Tatigkeiten im I mit den Vermo dnden des AIF. Damit umfasst der Aufgabenbereich der Verwal llschaft inst Titigkeiten wie beispielsweise Portfolioverwaltung, Risik ion der
Investmentgesellschaft, Anlegerverwaltung und die Beauftragung einer Verwahrstelle.
Die Verwaltungsgesellschaft nimmt sé@mtliche ihr aufgrund ihrer Position als Geschiftsfiihr und Verwal ft ich und vertraglich zukommenden Aufgaben nach elgenem trmessen und unter Wahrung des Bes!e]lungsvenmges der geltenden
Gesetze, des G trages und der Anlagebedis des AIF wahr. Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der gesetzmiBigen Erfiillung ihrer Aufgaben nicht wei: bunden. G ich i W hte und 7 behalte der Gesell-
schafterversammlung bleiben unberiihrt.
Die WCK handelt mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns und haftet bei grob fahrldssiger oder vorsitzlicher Verletzung der ihr obliegenden Verpflichtungen und bei wesentlichen Vertragspflichten auch bei einer fahrldssigen fiir den typischerweis
vorhersehbaren Schaden.
Fiir die Ubernahme der Aufgaben gemiB Bestellungsvertrag sind folgende Gebiihren mit der KVG vereinbart:
<Fiir die Geschiftsfiihrungs- und Treuhandtitigkeit erhilt die WCK eine jahrliche Vergiitung von 1,19 % des durchschnittli Nettoi erts zuziiglich der an die Anleger geleisteten Auszahlungen (max. in Hohe von 100 % des Kommanditkapitals) fiir die
Titigkeit als Treuhénderin sowie fiir die Geschéftsbesorgung, maximal jedoch 211 Tsd. EUR. Die Verwaltungs- und Treuhandvergiitung fiir das Geschiftsjahr 2018 an die WCK wurde abweichend zur Regelung im Bestellungsvertrag auf der Grundlage von 0,5 %
des von Anlegern eingeworbenen Kommanditkapitals von 17.704 Tsd. EUR (ohne Agio) t h uziiglich der darauf llenden ( . Die Reduzierung dieser Vergiitung auf 90 Tsd. EUR wurde im Rahmen einer Entscheidung der Geschiftsfiihrung
der WCK vom 24. Juni 2014 getroffen.
*Die WCK erhilt zusitzlich eine erfolgsabhingi ergiitung in Form von Ergebni: i und A littungen nach den B des Gesellsct trags sowie der Anlagebedi Erfc bhiingige Vergii waurden in 2018 nicht geleistet.

Die Geschiftstitigkeit der KVG erstreckte sich im laufenden Geschiftsjahr im Wesentlichen auf die laufende Verwaltung des AIF und die Anlegerkommunikation.

Die WCK darfsich gemiB Bestellungsvertrag und soweit gesetzlich zuléssig der Hilfe Dritter insbesondere im Rahmen einer Auslagerung bedienen. Die WCK hat die Aufgaben der Internen Revision (seit 17. Oktober 2014) sowie Teile der Vorkehrungen zur Verhinderung
von Geldwische und Terrorismusfinanzierung (seit 19. Dezember 2014) auf die UniCredit Bank AG, Miinchen. ausgelagert. Bis zum 31. Mirz 2018 war der IT-Bereich von der WCK an die Wealth Management Capital Holding GmbH, Miinchen, ausgelagert, welche
ihrerseits den IT-Bereich an die DATAGROUP Business Solutions GmbH, Siegburg, 1 t hatte. Seit dem 1. April 2018 erfolgt die Auslagerung direkt von der WCK an die DATAGROUP Business Solutions GmbH, Siegburg.

Mit der Verwahrstellenfunktion wurde die State Street Bank International GmbH, Miinchen (State Street), beauftragt. Die Aufgabenverteilung wurde zwischen der WCK und der State Street im Rahmen eines Verwahrstellenvertrags sowie eines Service Level Agreements
geregelt.

Die Wcap PE 17 KG ist im Rahmen ihrer Geschiftstitigkeit dlvcmcn Rmkcn ausgesetzt. Als Risiko mit der groBten finanziellen Auswirkung bei Eintritt ist der Ausfall der Wertpapiere, welche von der Stratus Invest S.C.A. begeben wurden, und damit einhergehend
der Verlust der einzigen Ert lle sowie der

bleibende Li

Tuss zu nennen.
Hinsichtlich der weiteren Risiken des AIF verweisen wir auf unsere Darstellungen im Abschnitt 4.1 ,Risikobericht" dieses Lageberichts.
3. Wirtschaftsbericht

3.1G i ftliche und br

Die Entwicklung der Private Equity Zielfonds PAI Europe V und PAI Europe VI und damit mittelbar die Entwicklung der von der Gesellschaft gehaltenen Wertpapiere ist entscheidend von der Entwicklung der dahinter stehenden Unternehmen abhéngig. Das derzeitige
Portfolio der mittelbar gehaltenen Beteiligungen ist iiber Unternehmen, deren Titigkeitsschwerpunkt in Europa und in unterschiedlichen Branchen liegt, gestreut. Der Zielfonds PAI Europe V befindet sich am Ende seiner Desinvestitionsphase.
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Die Assetklasse Private Equity nimmt weiter an Bedeutung zu. Obwohl der Wettbewerb um Assets und folglich deren Bewertungen weiter stiegen, betrugen die Kapitalzusagen weltweit circa 432 Mrd. USD. Das ist zwar deutlich weniger als die im Rekordjahr 2017
eingesammelten 566 Mrd. USD aber immer noch ein hoher Wert. Ein welterer lndlkator fiir die hohe Nachfrage nach Private Equity ist die Tatsache, dass 40 % der Fonds mit Closing im Jahr 2018 ihre ZielgroBe erreicht haben, und 39 % der Fonds sogar mehr Kapital als
i 1 auch F te bei den Assets under Management (AUM), im Juni 2018 lagen diec AUM im Bereich Private Equity bei 3.411 Mrd. USD.

geplant einsammeln konnten. Aus dem hohen Fi

Der Konzentrationstrend der ver Jahre auf vergleict ise wenige, groBe Fonds setzt sich fort - so entficlen 24 % des in 2018 eingesammelten Kapitals auf die 10 groBten Fonds mit final Closing in diesem Jahr, Die Zahl der Fonds mit Closing im Jahr 2018
sank im Vergleich zum Jahr 2017 um iiber 20 % auf 1.176 Fonds.

GemiB einer Preqin-Umfrage sind die hohen Kaufpreise, zurzeit ein Merkmal vieler Anlageklassen, die groBte Herausforderung und werden sowohl von der Mehrzahl der Manager als auch der Investoren als das groBte Risiko fiir die erzielbare Rendite im Jahr 2019
geschen. Die nichstgrofte Herausforderung ist geméf der Umfrage der Wettbewerb um die Assets.

Weiterhin war ein Anstieg des ,.dry powder", d.h. das fiir Investitionen noch zur Verfiigung stehende Kapital zu beobachten, was sich in den oben beschriebenen Herausforderungen fiir die Industrie widerspiegelt.

Die Anzahl der im PE-Bereich durchgefiihrten Deals lag im Jahr 2018 bei iiber 5.000 Deals, das kumulierte Transaktionsvolumen (Deal Value) lag bei 456 Mrd. USD, beide Werte markieren einen Anstieg im Vergleich zum Vorjahr.'

3.2 G i lauf und Lage der G ft

hiftsjahres infolge der laufend er und bereits realisierter Zinsertrige insgesamt den Erwartungen. Die Wertentwicklung der mittelbar angebundenen

Der Geschiftsverlauf entspricht hinsichtlich des erzielten positiven realisierten Ergebni des G
Zielinvestments hingegen {ibertraf die Erwartungen fiir das abgelaufene Geschiftsjahr.

Der Nettoinventarwert des Fondsvermdgens betrégt zum Abschlussstichtag 13.316.326,10 EUR (Vorjahr: 14.878.128,56 EUR). Damit betrigt der Nettoinventarwert je Anteil von 1.000.00 EUR bei 17.705 umlaufenden Anteilen zum Abschlussstichtag 752,12 EUR
(Vorjahr: 840,33 EUR). Das nicht realisierte Ergebnis aus der Neubewertung betrigt 714.445,92 EUR (Vorjahr: -554.422,59 EUR).
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EUR

Wert des Investmentvermégens am 31.12.2017 14.878.128,56
Wert des Investmentvermdgens am 31.12.2018 13.316.326,10
-1.561.802,46

Verinderung

Der Riickgang des Werts des Investmentvermdgens im Vergleich zum Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus den im Geschiftsjahr vorgenommenen Entnahmen in Hohe von 5.898 Tsd. EUR, denen Kapitaleinzahlungen der Anleger in Hohe von 3.541 Tsd. EUR und
ein positives Ergebnis des Geschiftsjahres in Hohe von 795 Tsd. EUR gegeniiberstehen.

Friihere Wertentwicklungen stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen dar.

3.3 Ertrags-, Finanz- und Vermagenslage

3.3.1 Ertragslage

Das positive Ergebnis des Geschiftsjahres 2018 von 795 Tsd. EUR (Vorjahr: 2.228 Tsd. EUR) setzt sich aus einem realisierten Ergebnis von 81 Tsd. EUR (Vorjahr: 2.782 Tsd. EUR) und einem nicht realisierten Ergebnis von 714 Tsd. EUR (Vorjahr: -554 Tsd. EUR) zusammen.

Das positive realisierte Ergebnis des Geschiftsjahres 2018 in Hohe von 81 Tsd. EUR (Vorjahr: 2.782 Tsd. EUR) ist iiberwiegend durch Zinsertriige aus Wertpapieren in Hohe von 209 Tsd. EUR geprigt, denen laufende Verwaltungskosten gegeniiberstehen. Der Riickgang
des realisierten Ergebnisses ist im Wesentlichen auf den Riickgang der Zinszahlungen aus den Wertpapieren zuriickzufiihren.

Den Zinsertrigen stehen Verwaltungsvergiitungen von 90 Tsd. EUR (Vorjahr: 105 Tsd. EUR), eine Verwahrstellenvergiitung von 18 Tsd. EUR (Vorjahr: 20 Tsd. EUR), meungs- und Veroffentlichungskosten von 25 Tsd. EUR (Vorjahr: 32 Tsd. EUR) und sonstige
Aufwendungen von 1 Tsd. EUR (Vorjahr: 1 Tsd. EUR) iiber. Die Verwaltung; iitung von 90 Tsd. EUR umfasst die Vergiitung fiir die Verwaltungs- sowie Treut keit der WCK fiir 2018.

Aus der Neub g der Wertpapiere zum Abschlussstichtag resultiert ein positives (Vorjahr: negatives) nicht realisiertes Ergebnis des Geschifisjahres von 714 Tsd. EUR (Vorjahr: -554 Tsd. EUR).
3.3.2 Finanzlage Kapitalstruktur

Die Finanzierung der Investitionen des AIF erfolgt mittels Eigenkapital. Eine Fremdfinanzierung ist auf Ebene des AIF nur zur kurzfristigen Uberbriickung von Liquidititsengpéssen und nicht zur langfristigen Finanzierung von Investitionen zulissig.
Die Passivseite der Bilanz setzt sich aus dem Eigenkapital 98,93 % (Vorjahr: 99,01 %) sowie dem Fremdkapital 1,07 % (Vorjahr: 0,99 %) zusammen.

Investitionen
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Im Geschiftsjahr 2018 wurden Investitionen in Hohe von 2.442 TEUR in das Wertpapier getitigt. Mittelbar erfolgten Investitionen tiber die Zielfonds, die durch das bereits eingezahlte Eigenkapital erfolgten.

Liquiditiit
Die L dititslage der Gesellschaft war im Geschiftsjahr 2018 stets geordnet. Die Gesellschaft ist sémtlichen Zahl pili fri ht nachgekommen.
Zum Abschl htag hilt die Gesellschaft tiglich verfligbare Bankguthaben in Hohe von 18,37 % des Fondsvermogens (Vorjahr: 44,10 %).

3.3.3 Vermogenslage
Die Bilanzsumme senkte sich im Vergleich zum Vorjahr um 10,43 % auf 13.461 Tsd. EUR (Vorjahr: 15.028 Tsd. EUR).

Wesentliche Posten auf der Aktivseite sind die Wertpapiere mit einem Verkehrswert von 81,83 % der Bilanzsumme (Vorjahr: 56,34 %) sowie Bankguthaben von 18,17 % der Bilanzsumme. Der Verkehrswert der Wertpapiere betrigt zum Abschlussstichtag 113,25 %
des Ausgabekurses.

3.4Fi ielle und nichtfi ielle Lei indil en

Der bisherige Geschiftsverlauf der Gesellschaft entspricht den Erwartungen. W licher fi ieller Let indil der Gesellschaft sind die aus den Wertpapieren generierten kiinftigen Zinsertriige in Form von Kuponzahlungen. Eine Steuerung der Gesellschaft
erfolgt primér iiber die Liquiditit, welche im Rahmen des Liquidititsmanagements auf Basis der erwarteten Ausgaben und der ggf. fiir Ausschiittungen verfiigbaren Betréige geplant wird. Eine Ausschi darf gemiB Anlagebedi nur erfolgen, soweit die Liquiditit
nicht fiir die Erfiillung von Zahlungsverpflichtungen benétigt wird. Eine Steuerung der Gesellschaft iiber andere f ielle und nichtf ielle Lei indi erfolgt nicht.

3.5 Gesamtaussage

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ist geordnet.

4. Risiko- und Liquiditiitsbericht

4.1 Risikobericht

4.1.1 Vorbemerkung

Die Gesellschaft ist in das Risik der WCK eingebunden, die die zentrale Steuerung gemifl KAGB iibernimmt.

Die Risikomanagementprozesse der WCK dienen dem Schutz der Interessen der Anleger und ken sich von der Anbindung bis zur Desi ition von Vermd dnden tiber den Produktlet klus eines AIF. Im Fokus stehen dabei die wesentlichen
Risiken, die in einem engmaschigen Verfahren identifiziert, laufend bewertet, gesteuert und kontrolliert werden.

Mit einem ausfiihrlichen Regel- und Ad-hoc-Berichtswesen wird sichergestellt, dass die hei dger und Risikok 11, Jjederzeit iiber die aktuelle Risikosituation informiert sind.

Die Risikomanagementprozesse sehen vor, dass das Risikomanagement bereits zu einem frithen Zeitpunkt wihrend der Anbindi \ und ggf. vor Kon: ionierung eines AIF bunden wird.

Fiir den AIF wurden durch das Risikomanagement auf Basis des Risikoprofils Limits und Warnlevel-Werte fiir die hi Kennziffern fe legt. Als Kennziffern wurden hierbei der Liquidititsgrad erster Grad und der Kapitalerhalt festgelegt.

Drohende und tatsichliche Limitverletzungen der definierten Risik 16sen einen Eskalati bzw. zur Risik aus. Ein iibergeordnetes, mit Produktverantwortlichen, Risikomanagern und Geschiftsfiihrern besetztes Risiko-Komitee wird
regelmiBig tiber die Risikosituation informiert und entscheidet ggf. iiber die Einsetzung einer bereichsiibergreifenden Task-Force zur Erarbeitung und Durchfiihrung von risikominimierenden MaBnahmen.

Zusitzlich werden in der Bestandsphase eines AIF tiber ein zentrales Risikoinformations-Tool laufend risil Daten und tet. Die Ei erfolgt in der Regel tiber die risil tlichen Fond: Einmal jahrlich erfolgt eine

Risikoinventur. Die Ergebnisse werden im Rahmen eines Strategicjahresgespriichs offengelegt und, falls erforderlich,

Die fiir die Gesellschaft wesentlichen E isse der Risik lyse werden von der WCK direkt an die gesetzlichen Vertreter des AIF berichtet.
4.1.2 Adr fall- und Liquidititsrisiken
A fallrisiken bestehen dsitzlick Ibar in Form eines Ausfalls der von der Stratus begebenen Wertpapiere. Die Entwicklung der Wertpapiere hingt wiederum von der Entwicklung der Fonds PAI Europe V und PAI Europe VI ab. Aus den Wertpapieren

ergeben sich insbesondere folgende Risiken:

*Die Weitenwicklung der Wertpapiere sowie die Hohe méglicher Zahlungen nach der Wertpapierbedi stehen zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere nicht fest. Das wirtschaftliche Ergebnis der Gesellschaft hingt mageblich von dem fiir die
Wertpapiere bezahlten Kaufpreis und der Wertentwicklung der Wertpapiere ab. Das Risiko von Wertverlusten besteht bereits wihrend der Laufzeit der Wertpapiere.
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*Bei den Wertpapieren handelt es sich um eine Risikoanlage, die mit der Moglichkeit des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals verbunden ist.

*Die Wertpapiere unterliegen nicht dem Schutz einer Einlagensicherung, sodass im Falle der Insolvenz der Stratus die Gesellschaft das in die Wertpapiere investierte Kapital ganz oder teilweise verliert.

*Die Wertpapiere unterscheiden sich von einer Anlage in die 2 und werden nicht zu Bedingungen begeben, die fiir eine direkte Anlage in die Referenzfonds gelten wiirden.

*Die Wertpapiere haben kein ordentliches Kiindigungsrecht und die Wertpapiere konnen deshalb wihrend ihrer Laufzeit nicht von den Wertpapierinhabern ohne Vorliegen eines besonderen Grundes gekiindigt werden.

Liquidititsrisiken hen aufgrund der at hl dere der Kauf- und Stundungsvereinbarung - grundsitzlich bei einer lict

kurzfristigen Filligstell der d Teilbetrige oder bei einem Ausfall der Wertpapiere.

Vertrige - i
4.1.3 Marktpreisrisiken
Marktpreisrisiken kdnnen sich unmittelbar aus einer Veréinderung des Indexes und damit einer Anderung des Verkehrswertes der Wertpapiere ergeben.

sowohl im

Grundsitzlich ist die Anlageklasse Private Equity anfillig fiir Bewertungsrisiken, die sich aus Bewertungsschwankungen der sich in den Zielfonds befindenden Portfoliounternehmen ergeben. Daher werden den Marktpreisrisiken auf Ziel
prozess als auch bei der Anbindung der Assets und in der laufenden Uberwachung besondere Aufmerksamkeit zuteil.

Durch die sorgfiltige Auswahl der Zielfonds nach selektiven wirtschaftlichen Kriterien und die breite Streuung der Portfoliounternehmen nach Branchen und Lindern wird angestrebt, dieses Risiko zu reduzieren. Fiir das Geschiftsjahr 2018 traten sowohl positive wie
auch negative Bewertungsschwankungen auf Ebene der Zielfonds auf. Diese spiegeln sich jedoch lediglich im unrealisierten Ergebnis als Zeitwertinderungen wider.

4.1.4 Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden grundsitzlich nicht gesehen, da simtliche Aufgaben im Rahmen des Bestellungsvertrags mit der WCK als externe Verwall ft auf diese sind. Auch das Risik fiir die operationellen Risiken ist damit

auf die WCK ausgelagert. Sollte die WCK ihren Leistungen operationell nicht nachkommen kénnen, besteht dsiitzlich die Moglichkeit, eine andere Kapitalver llschaft mit diesen Lei zu beauftragen. Operationelle Risiken sind fiir die WCK im

Wesentlichen identifizierte Risiken aus Personal, IT sowie Prozessen.

lm Geschaﬂs}ahr 2018 smd keme hadensfille aus llen Risiken Auch liegen derzeit keine Hinweise darauf vor, dass ein operationelles Risiko schlagend werden konnte. So liegen etwa keine anhingi; R itigkei B oder
isse aus der Sct bank bei der WCK vor.

4.1.5 Zusammengefasste Darstellung der Risikolage

Bis zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Lageberichts sind keine bestandsgefidhrdenden Risiken fiir den AIF erkennbar.

4.2 Liquidititsmanagement

Die WCK hat schriftliche Grundsitze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermoglichen, die Liquidititsrisiken zu {iberwachen.

Gi d des Liquiditi sind die Planung, Analyse, Anlage und Steuerung der Liquiditit des AIF zur Einhaltung der Liquidititsgrenzen, die die WCK in Bezug auf die Liquidititsrisiken des AIF hat, sowie die Koordination des kurz-, mittel-

und langfristigen Kapitalt fs des AIF. Das L d hat neben der R ptimierung das Ziel, die kurz-, mittel- und auch langfristige Zahlungsfahigkeit des AIF zu sichern.

Im Rahmen des Liquidititsmanagements erfolgt ein kontinuierlicher Abgleich der vorhandenen Liquiditét mit den Zahlungsverpﬂmhlungen des AIF. Hierbei werden inst die noch henden Ei pflich des AIF, die von dem AIF zu tragenden

Kosten und Gebiihren, ggf. weitere hende Zahl sowie die i 1 des AIF t i

Die WCK verwendet ein EDV-gestii Liquidité . Der Abgleich der aktuellen quuldltatssltuanon des AIF mit den Liquidititsgrenzen, deren tmhaltung z B ﬁJr die weitere l:ntwwk]ung des AIF unter verschiedenen Annahmen erforderlich ist,

erfolgt auf Basis von Liquidititskennziffern, wie der Liquiditat ersten Grades. Regelmiig werden hgefiihrt, um die Liquidititsrisiken des AIF unter i zu ieren und daraus ggf. MaBnahmen fiir die Verwaltung des AIF

ableiten zu konnen.
5. Vergiitungen
Angaben gem. § 101 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 und 2 KAGB

Als Kapitalverwaltungsgesellschaft wurde mit Wirkung vom 24. April 2014 die WCK beauftragt. Die WCK hat im Geschiftsjahr 2018 folgende Vergiitungen an ihre Fithrungskrifte und Mitarbeiter geleistet.

Gesamtsumme der von der KVG im Kalenderjahr 2018 gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 14.255.349
(Lohne und Gehiilter, ohne Soziale Abgaben)
davon feste Vergiitung 12.830.592 EUR
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davon variable Vergiitung 1.424.757 EUR

Zahl der Mitarbeiter der KVG zum 31.12.2018 217 HC/196,63 FTE

Haéhe des vom AIF gezahlten Carried Interest 0,00 EUR

Gesamtsumme der von der KVG im Kalenderjahr 2018 an Fithrungskrifte und Mitarbeiter gezahlte Vergiitung, deren 4.188.394 EUR

Titigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil des AIF ausgewirkt hat

davon Fiihrungskrifte 1.887.256 EUR

davon andere Mitarbeiter 2.301.138 EUR

Bei den in der obigen Tabelle dargestellten Betriigen handelt es sich um die im Geschiiftsjahr 2018 tatsichli hiten Mitarbeitervergii

Die Verwal llschaft hat fiir Mitarbei dle gemaﬁ § 37 Abs. 1 Satz 1 KAGB als Risikotriger bzw. fiir Mitarbeiter mit Konlro]liunklmnen eine Vergiitungspolitik festgelegt, die einem soliden und wirksamen Risikomanagement entspricht, um den potenziell
schddlichen Auswirkungen schlecht Ver, turen auf ein solides Ri: und auf die Risikoberei von Einzelj irken. Die Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft steht in Einklang mit der Geschiftsstrategie,
den Zielen, Werten und der Verwal tund der von ihr verwalteten Investmentgesellschaften sowie der Anleger dieser Investmentgesellschaften.
Grundsitzlich sind alle Mitarbeiter und Fiik ifte der Verwal llschaft, deren berufliche Titigkeit sich wesentlich auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft oder auf die Risikoprofile der von ihr verwalteten Investmentgesellschaften auswirkt, von

der Vergiitungspolitik betroffen. Dies umfasst die Geschiftsfiihrer und Fithrungskrifte, Risikotriger, Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen sowie alle Mitarbeiter, die eine Gesamtvergiitung erhalten, aufgrund derer sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie die
Fiihrungskrifte und Risikotrdger.

Fiir diese Mitarbeiter gelten inst folgende Vergiitungsri

+Die Vergiitung der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft setzt sich aus einem Fixgehalt sowie einem variablen Bestandteil zusammen.

*Die variable Vergiitung ist derart ausgestaltet, dass sie teilweise bis vollstindig reduziert werden kann. Zum Zwecke der Einschrinkung einer iibermiBigen Risikotibernahme erfolgt die Berechnung der variablen Vergiitung risik ichtet und er dngig. Fiir
die Beriicksichtigung von Risiken und Ergebnissen in der variablen Vergiitung werden sowohl quantitative als auch qualitative Indikatoren im Einklang mit Geschifts- und Risik ie der Ver ft sowie der j
verwendet. Die Festlegung der variablen Vergiitung erfolgt auf der Basis von zu Beginn des Geschiftsjahres dokumentierten Zielvereinbarungen. Diese bestehen zum einen aus von der Geschiftsfithrung fc 1 11, ingiiltigen Unternel ielen und

zum anderen aus von den Fiihrungskriften festgelegten individuellen Zielen fiir alle Mitarbeiter. Die Zielvereinbarungen beriicksichtigen die individuellen Anforderungen an den jeweiligen Unternehmensbereich und dienen der Bewertung von Leistung und Erfolg
der einzelnen Mitarbeiter. Diese Bewertung erfolgt im Rahmen eines jahrlichen Mitarbeitergesprichs.
*Im Allgemeinen werden bei der Verwallungsgsse]lschail Anreize fir die Geschiftsfithrer und Mitarbeiter zum Eingehen unverhiltnisméfig hoher Risik iti vermieden, da die Geschiftsfithrung slchergssle]ll hat, dass alle Geschifte insbesondere emcr

vorherigen Genel durch die Geschiftsfiihrer unterliegen. Die Geschiftsfiihrung hat hierbei die Vorgaben der Geschiftsordnung zu beachten, d.h. unbesondsrsmnd alle dort fc 1 Geschiifte mit Risikot dem Aufsict der Ver
zur Genehmigung vorzulegen. Dadurch ist dsiitzlich sicl 1It, dass die Geschiftsfiihrung am i gan vorbei keine Risikopositionen eingehen kann, die unverhiltnisméBige Folgen fiir die Hohe der Vergiitung haben konnen.

Entscheidungen iiber die Hohe von Vergiitungen werden von der G aftsfihrung der Verwal llschaft getroffen. Sollte die Geschiftsfiihrung selbst betroffen sein, werden diese Entscheidungen durch den Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft getroffen.

Die Verwaltungsgesellschaft hatte im Dezember 2016 einen Vergiitungsausschuss eingerichtet.

Der Vergiitungsausschuss besteht aus dem Aufsichtsratsvorsitzenden sowie einem weiteren Mitglied des Aufsichtsrats der KVG. Der Aufsichtsrat bedient sich der internen Beratung durch die Leitung der KVG und der Leitung HR der KVG. Die Leitung HR der KVG
nimmt i.d.R. als Gast an den Si des Vergii teil. Die Teilnel des Vergii treffen sich zweimal jéhrlich. Sltzungen und Beschliisse konnen auch im Umlaufverfahren durchgefiihrt werden. Der huss tiberwacht
die Ausgestaltung der Anreiz- und Vergii gemif den i Vorgaben der ESMA Leitlinien und berichtet an den Aufsick iiber sowie ob es mit den nationalen und internationalen Vorschriften, Grundsitzen und Standards
vereinbar ist.

Einzelheiten zur Vergiitungspolitik werden von der Gesellschaft jahrlich in Form eines Vergiitungsberichtes auf der Internetseite bzw. auf Anfrage als Papierversion zur Verfiigung gestellt.
6. Wesentliche Anderungen im Geschiiftsjahr

Angaben gemiB § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB

Im abgelaufenen Geschiftsjahr 2018 erfolgten keine wesentlichen Anderungen ichtlich der im Verk prosp ihrten Infor
Angaben gemif Artikel 105 Abs. 1c Level-II-Verordnung

Es ergeben sich keine wesentlichen Anderungen hinsichtlich der Angaben gemiB §§ 158 Satz 1 i.V.m. 135 Abs. 7 S. 2 KAGB i.V.m. Artikel 105 Abs. ¢ Level-II-Verordnung.
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Der maximale Umfang der Hebelfinanzierung (Leverage) wurde nicht gedndert,

Griinwald, den 14, Mai 2019

Die personlich haftende Gesellschafterin
Wealthcap PEIA Komplementir GmbH

gez. Dr. Rainer Kriitten

gez. Gabriele Volz

Miinchen, den 14. Mai 2019

Die il ithrende K
W p Kapitalver mbH

gez. Dr. Rainer Kriitten
gez. Gabriele Volz

gez. Sven Markus Schmitt

Bilanz zum 31. Dezember 2018

A. Aktiva
31.12.2018 Anteil am Fondsvermogen Vorjahr
EUR EUR in % EUR
1. Wertpapiere 11.015.035,54 82,72 8.465.107,92
2. Barmittel
a) Téglich verfiigbare Bankguthaben 2.445.693.,85 18,37 6.561.788,98
3. Forderungen
a) Andere Forderungen 148,89 0,00 736,52
13.460.878,28 15.027.633,42
B. Passiva
1. Riickstellungen 42.850,00 0,32 44.070,00
2. Kredite
a) von Kreditinstituten 0,30 0,00 96,06
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
a) aus anderen Lieferungen und Leistungen 90.201,88 0,68 105.338,80
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31.12.2018 Anteil am Fondsvermogen Vorjahr
EUR EUR in % EUR
4. Sonstige Verbindlichkeiten
a) Andere 11.500,00 0,09 0,00
5. Eigenkapital
a) Komplementir 0,00 0,00 0,00
b) Kommanditisten
ba) Kapitalanteile bzw. gezeichnetes Kapital 10.732.901,91 80,60 16.630.559,21
Nicht eingeforderte ausstehende Einlagen -885.200,00 -6,65 -4.426.000,00
Eingefordertes Kapital 9.847.701,91 73,95 12.204.559,21
bb) Kapitalriicklage 885.200,00 6,65 885.200,00
be) Nicht realisierte Gewinne/Verluste aus der Neubewertung 1.549.380,61 11,64 834.934,69
bd) Gewinnvortrag/Verlustvortrag 953.434,66 7,15 -1.829.047,41
be) Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 80.608,92 0,61 2.782.482,07
13.316.326,10 100,00 14.878.128,56
13.316.326,10 14.878.128,56
13.460.878,28 15.027.633,42

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018

2018 Vorjahr
EUR EUR EUR
1. Ertriige
a) Zinsen und dhnliche Ertrige 208.707,36 2.940.569,94
b) Sonstige betriebliche Ertrige 5.543,30 0,00
Summe der Ertrige 214.250,66 2.940.569,94
2. Aufwendungen
a) Verwaltungsvergiitung 90.201,88 105.338,80
b) Verwahrstellenvergiitung 17.850,00 20.130,00
c) Priifungs- und Verdffentlichungskosten 25.000,00 31.963,60
d) Sonstige Aufwendungen 589,86 655,47
Summe der Aufwendungen 133.641,74 158.087,87
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2018 Vorjahr

EUR EUR EUR

3. Ordentlicher Nettoertrag/Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 80.608,92 2.782.482,07
4. Zeitwertinderung

a) Ertrége aus der Neubewertung 714.445,92 0,00

b) Aufwend aus der Neut tun; 0,00 -554.422,59

Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres 714.445,92 -554.422,59

5. Ergebnis des Geschiiftsjahres 795.054,84 2.228.059,48

Anhang fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018

1. Aligemeine Angaben

Die Wealthcap Private Equity 17 GmbH & Co. geschlossene Investment KG (Gesellschaft oder AIF) ist eine hl k i ft im Sinne des § 149 Kﬂplta]anlagegesetzbuch (KAGB) und gilt als kleine Kapital- und Personengesellschaft im
Sinne des § 267 HGB. Der Jahrssabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 wurde nach den Vorschriften des § 158 i.V.m. § 135 KAGB sowie den Bestil der Kapital und Bewertungsv d (KARBYV) auf 1t. Somit
sind fiir den die Bestil des Ersten [ itts des Zweiten Abschnitts des Dritten Buches des HGB und fiir den Lagebericht § 289 HGB anzuwenden, soweit sich aus den Vorschriften des KAGB nichts anderes ergibt. GroBenabhéngige
Erleichterungen wurden teilweise in Anspruch genommen.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind entsprechend § 135 KAGB i.V.m. den §§ 21 und 22 der KARBYV gegliedert.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister Abteilung A des Amtsgerichts Miinchen unter der Nummer HRA 94682 eingetragen.

2. Bil ierungs- und Bewer

Das Vermégen der Gesellschaft besteht zum grofien Teil aus Inhaberschuldverschreibungen, welche von der Stratus Invest S.C.A., handelnd fiir Rect ihres C 13,1 emittiert wurden und in den Freiverkehr der Frankfurter Borse einbezogen sind.
Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des ,,WMC Private Equity 17/18 Index" (WKN: A13RC3; ISIN: DE000A13RC36) ab und gewihren dem Inhaber halbjéhrliche konditionale K hl und Teilriickzahli sowie die Riick am Laufzeitends
Der Index ist ein synthetischer Index, welcher vmuel] gemugte Anlagen eines hypothetischen Investors in die Referenzfonds PAI Europe V und PAI Europe VI nachbildet und von der lndex -Berechnungsstelle UniCredit Bank AG, Miinchen, mindestens quartalsweise
ermittelt wird. Ein laufender Handel der Inhat bzw. K finden nicht statt.

Die gehaltenen Wertpapiere sind gemiB § 27 Abs. 1 KARBV i.V.m. 168 Abs. 2 KAGB zum Verkehrswert mittels Kurswert bewertet. Der Verkehrswert dsr Wertpapiere wurde hierbei intern anhand der einzelnen Komponenten, welche in den Referenzindex einfliefien,

bewertet. Hierzu wurden die von den Zielfonds iibermittelten, gepriiften Vermd B b und die ang Bewer d hend iberprif, dass diese anerkannten Bewertungsstandards fiir PE-Beteiligungen entsprechen. Die
Bewertungen erfolgten auf Basls der IPEV (International Private Equity Valuation Guidelines) bzw. der EVCA (European Private Equity Valuation Guidelines) Guidelines. Die in den gepriiften Vermd hal Residualwerte aus Vermdgens- und
Schuldpositionen bilden den N i ert der Zielfondsbeteili: welcher in die Bewertung des Wertpapiers einbezogen wird. Dariiber hinaus wurden Barreserven auf Ebene der Stratus mit ihrem Nennwert in die Bewertung einbezogen. Noch nicht abgeflossene

Gebiihren wurden als Abzugsposten angesetzt. Zum 31. Dezember 2018 ergab sich ein Kurs fiir das Wertpapier von 113,25 % (Vorjahr: 106,79 %), welcher durch die UCB als Dienstleister fiir dieses Wertpapier ermittelt wurde.

Die tibrigen Aktiva sind zum Nennwert angesetzt und bewertet.

Die Riickstellungen beriicksichtigen alle zum Zeitpunkt der Bilanzaufstellung erkennbaren Risiken und i Verbindli i die das abgelaufene G dftsjahr betreffen. Sie sind in Hohe des nach verniinftiger k Beurteilung
Erfiillungsbetrages angesetzt.

Die Kredite und Verbindlichkeiten sind mit ihren jeweiligen Riickzal 4, und bewertet.

Ertrige und Auf d werden peri
3. Angaben zur Bilanz

3.1 Aktiva
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Die Gesellschaft hat am 24. November 2014 auf den Inhaber lautende Wertpapiere von der Emittentin STRATUS INVEST S.C.A. in Hohe eines Gesamtnennbetrages von 17.438 Tsd. EUR erworben. Zahlbar war davon zunichst ein Teilbetrag in Hohe von 11.118 Tsd.
EUR. Der Restbetrag wurde zunichst gestundet. Im Berichtsjahr erfolgten Abrufe iiber 2.442 Tsd. EUR. Bzgl. der weiteren Zahlungsverpflichtungen verweisen wir auf Abschnitt 1.1 des Lageberichts.

Die tiglich verfligbaren Bankguthaben betreffen das Guthaben auf dem laufenden Konto bei der UniCredit Bank AG.

3.2 Passiva
Das Eigenkapital in Hohe von 13.316 Tsd. EUR (Vorjahr: 14.878 Tsd. EUR) entfillt vollstindig auf die Treut diti und die K ditistin Wealthcap GmbH.
Die im Eigenkapital unter der Position b) ba) aus iesenen Kapitalanteile der K istin setzen sich zum At ichtag wie folgt
2018 Vorjahr
EUR EUR
Kapitalanteile 17.705.000,00 17.705.000,00
Nicht eingeforderte ausstehende Einlagen -885.200,00 -4.426.000,00
Entnahmen -6.972.098,09 -1.074.440,79
9.847.701,91 12.204.559,21

Die Riickstellungen (43 Tsd. EUR; Vorjahr: 44 Tsd. EUR) beinhalten die Kosten der Jahresabschlusspriifung (25 Tsd. EUR; Vorjahr: 26 Tsd. EUR) sowie Kosten der Verwahrstelle (18 Tsd. EUR; Vorjahr: 18 Tsd. EUR).
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bestehen gegeniiber der State Street Bank International GmbH, Miinchen.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betreffen in Hohe von 90 Tsd. EUR (Vorjahr: 105 Tsd. EUR) die Verwaltungs- und Treuhandvergiitung an die WCK.

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von 12 Tsd. EUR (Vorjahr: 0 Tsd. EUR) betreffen Ausschiittungsanspriiche der Anleger.

Simtliche Verbindlichkeiten haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

4. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Zinsen und dhnlichen Ertriige in Hohe von 209 Tsd. EUR resultieren im W lichen aus den gehal Wer

Es ergaben sich im G iftsjahr Ertrige aus der Neut tung in Héhe von 714 Tsd. EUR (Vorjahr: Aufwendungen 554 Tsd. EUR).

5. Angaben zu (Eigen-)Kapital und Ergebnisverwendung

5.1 Ver gs- und Entwi echnung gemiifs § 24 KARBV

Die Ver d und Entwickl T gemih § 24 KARBV werden in Anlage 2 des Anhangs separat dargestellt.

5.2 Darstellung der Kapi gemil} im G trag nach § 25 Abs. 4 KARBV

Das Eigenl 1 der K ditisten geméf den 11 ftsvertraglichen Regell (§ 25 Abs. 4 KARBV) stellt sich zum Abschlussstichtag wie folgt dar:

31.12.2018 Vorjahr

Kommanditisten EUR EUR
Kapitalkonto I (Einlagen) 16.819.800,00 13.279.000,00
Kapitalkonto II (Agio) 885.200,00 885.200,00
K 1k 11T (Ausschiittungen, sonstige E I ) -6.972.098,09 -1.074.440,79
Kapitalkonto IV (realisierte Gewinne/Verluste) 1.034.043,58 953.434,66
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31.12.2018 Vorjahr
Kommanditisten EUR EUR
Kapitalkonto V (nicht realisierte Gewinne/Verluste) 1.549.380,61 834.934,69
13.316.326,10 14.878.128,56
Die Komplementirin hat keine Einlage geleistet und ist am Vermdgen der Gesellschaft nicht beteiligt.
Die im Handelsregister zum Absc ichtag eingetragene Haftsumme betrigt 177.140,00 EUR.
5.3 Vergleichende Ubersicht sowie umlaufende Anteile und Anteilswert gemiB § 101 Abs. 1 Satz 3 Nr. 6 KAGB
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Fondsvermégen (EUR) 13.316.326,10 14.878.128,56 13.425.644,40
Wert je Anteil (EUR) 752,12 840,33 758,30
17.705 17.705 17.705

Umlaufende Anteile (Stiick)

von EUR 17.705.000,00. Alle Anteile haben die gleichen Ausstattungsmerkmale Verschiedene Anteilklassen gemdB §§ 149 Abs. 2 i.V.m. 96 Abs. 1 KAGB wurden nicht

Ein Anteil entspricht EUR 1.000,00 am zum A ichtag ausgewiesenen K
gebildet.

6. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft beschiftigt kein eigenes Personal.

Im Berichtszeitraum wurden kems Geschiifte i.S.d. Aruks] 3 Nr 11 wa Nr. 18 der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transp von Wertpapierfinanzier i und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, d.h.

Wertpapierfinanzier oder G d ps,

6.1 Vermogensaufstellung gemiB § 101 Abs. 1 Nr. 1 KAGB
Die Vermégensaufstellung ist dem Anhang als Anlage 1 beigefiigt.
6.2 Angaben gemiill § 101 Abs. 2 KAGB

6.2.1 Angaben zur Gesamtkostenquote gemifl § 101 Abs. 2 Nr. 1 KAGB

Die Gesamtkostenquote gem. § 101 Abs. 2 Nr. 1 KAGB betriigt im Geschiftsjahr 2018 rund 0,95 % und errechnet sich aus der Summe der | den Auf d des G iftsj (134 Tsd. EUR) bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen. Das durchschnittliche
Fondsvermégen (14.097.227,33 EUR) wurde als Durchschnitt aus dem Fondsvermégen per 31. Dezember 2018 (13.316.326,10 EUR) und per 31. Dezember 2017 (14.878.128,56 EUR) ermittelt.

6.2.2. Angaben zu den vereinbarten Pauschalgebiihren gemifl § 101 Abs. 2 Nr. 2 KAGB sowie weitere vereinbarte Vergiitungen

Fiir die Verwaltungs- und Treuhandtitigkeit erhilt die WCK gemaB Regelung im Bestellungsvertrag eine jahrliche Vergiitung in Hhe von 1,19 % (inkl. USt.) der Bemessungsgrundlage, maximal jedoch 210.690,00 EUR. Davon entfallen 0,8 % auf die Verwaltungstitigkeit
und 0,2 % auf die T itigkeit der WCK. B undlage ist die Summe aus dem hschnittlichen i rt des Geschiiftsjahres und den bis zum letzten Bewertungsstichtag an die Anleger geleisteten Auszahlungen, maximal aber Auszahlungen in
Héhe von 100 % des von den Anlegern i K itkapitals. Fiir das Geschiiftsjahr 2018 wurde die Vergiitung auf der Grundlage ciner Entscheidung der Geschiftsfiihrung der WCK vom 24. Juni 2014 auf insgesamt 0,5 % des eingeworbenen Kommanditkapitals

(17.704 Tsd. EUR) zuziiglich USt. und damit von 211 Tsd. EUR auf 105 Tsd. EUR reduziert. Durch Anderungen im Umsatzsteuergesetz reduzierte diese sich zusitzlich auf 90 Tsd. EUR.

Die Kapitalver Ilschaft erhilt zusitzlich eine erfolgsabhi rgiitung nach Mafgabe des 11 trags sowie der Anlagebedi Fiir das abgelaufene Geschiftsjahr wurde keine erfolgsabhingige Vergiitung bezahlt.

Dariiber hinaus ist die WCK von der Stratus gemiB Vertrag vom 24. November 2014 mit der Geschiftsbesorgung beauftragt worden. Hierfiir erhilt die WCK eine jahrliche Vergiitung von 10 Tsd. EUR (inkl. ggf. anfallender USt.). Diese Kosten werden der Gesellschaft
anteilig mittelbar belastet.

Daneben trigt die Gesellschaft mittelbar die jahrlichen Kosten fiir die von der UniCredit Bank AG, Miinchen, durchgefiihrte lndexberechnung in Héhe von 95 Tsd. EUR (ab 15. September 2015 bis 15. September 2019) bzw. 75 Tsd. EUR (15. September 2020 bis 15.
September 2030). Die UniCredit Bank AG ist Muttergesellschaft der WMC. Die V sich jeweils zuziiglick 11 llender U A
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Fiir ihre Titigkeiten erhilt die Verwahrstelle (State Street Bank International GmbH, Miinchen) eine jihrliche Vergiitung von 0,046 % (inkl. USt.) des zuletzt verof ich i ertes, mind jedoch 12 Tsd. EUR zzgl. USt. Im Geschiftsjahr 2018 fiel
eine Vergiitung in Hohe von 15 Tsd. EUR zzgl. USt. an.

Riickvergiitungen i.S.d. § 101 Abs. 2 Nr. 2 KAGB hat die Gesellschaft im Geschiftsjahr 2018 nicht erhalten.

6.2.3 Angaben gemiB § 101 Abs. 2 Nr. 3 und Nr. 4 KAGB

Die KVG hat im Geschiftsjahr keine gesonderten Kosten in Rechnung gestellt und keine Riickvergiitungen der aus dem AIF an die Verwahrstelle und an Dritte gelei Vergii und Aufwend erhalten. Des Weiteren hat die WCK keinen wesentlichen
Teil der von dem AIF an die WCK geleisteten Vergiitungen fiir Zahlungen an Vermittler von Anteilen des AIF auf den Bestand von vermittelten Anteilen verwendet. Weiterhin sind keine Vergiitungen der WCK selbst oder einer anderen KVG oder einer Gesellschaft,
mit der die KVG eine w i mittelt ittelbare Beteil i ist, fiir die gehal Anteile b 3 worden.

6.3 Vergiitungsangaben gemiB § 101 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 und 2 KAGB

Die Vergii ben (Mitarbeitervergiitungen der KVG) werden im Lagebericht in Abschnitt 5 ,,Vergiitungen" dargestellt.
6.4 Wesentliche Anderungen im Geschiftsjahr gemiB § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB

Im Geschiftsjahr ist es zu keinen wesentlichen Anderungen gekommen.

6.5. Angaben gemifl § 300 KAGB

6.5.1 Angaben zu schwer liquidierbaren Vermégensgegenstinden

Schwer liquidierbare Vermo dnde bestehen zum At nicht.

6.5.2 Angaben zu neuen zum Lie

Im Berichtsjahr hat es keine Anderungen im Liquidititsmanagement gegeben.
6.5.3 Risikoprofil der Gesellschaft

Das aktuelle Risikoprofil der Gesellschaft stellt sich wie folgt dar:

Mit der Anlage in den AIF sind neben der Chance auf Wertstei; und A hii auch Verlustrisiken verbunden.

Der AIF ist darauf ausgerichtet, von der positiven Wertentwicklung europiischer Unternehmen zu profitieren. Der Anleger investiert iiber eine Inhaberschuldverschreibung in Zielfonds, die wiederum in ausgewihlte Unternehmen des européischen Mittelstands investieren.
Die Investition wurde als Blind-Pool konzipiert, sodass dem Anleger zum Zeitpunkt der Zeichnung die Zielinvestitionen nicht bekannt waren.
Der AIF ist somit geeignet fiir Anleger mit folgendem Risikoprofil:

Um eine moglichst hohe Rendite zu erzielen, werden bewusst entsprect Risiken ei fiir die Er werden entsp Wer kungen in Kauf

Folgende Risiken konnen die Wertentwicklung des AIFs und damit das Ergebnis des Anlegers beeintrichtigen. Die beschriebenen Risiken kénnen einzeln oder kumulativ auftreten. Bei negativer Entwicklung besteht daher das Risiko, dass der Anleger einen Totalverlust
seines eingesetzten Kapitals und des Ausgabeaufschlags erleidet.

Geschiifts-/Unternehmerisches Risiko

Es handelt sich um eine unternechmerische Beteiligung. Der wirtschaftliche Erfolg der Investition und damit auch der Erfolg der Vermdgensanlage kann nicht prognostiziert werden. Dies gilt insbesondere vor dem Hintergrund, dass der AIF als Blind-Pool konzipiert
wurde. Hohe und Zeitpunkt von Zufliissen konnen weder zugesichert noch garantiert werden. Der wirtschaftliche Erfolg ist abhéngig von einer Vielzahl variabler Einflussfaktoren, insbesondere der Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Lage, der Entwicklung der
Portfoliounternehmen, des jeweiligen Marktes und der Bonitit der Vertragspartner. Auch rechtliche und steuerliche Rahmenbedingungen konnen sich verindern und Auswirkungen auf den AIF haben.

Ausfallrisiko des AIF

Der AIF kann aufgrund geringerer Einnahmen und/oder hoherer Ausgaben als urspriinglich angenommen zahlungsunfahig werden oder in Uberschuldung geraten. Die daraus folgende Insolvenz des AIF kann zum Verlust der Einlage des Anlegers fiihren, da der AIF
keinem Einlagensicherungssystem angehort.

Haftungsrisiko

— Seite 13 von 21 —
Tag der Erstellung: 20.08.2019
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

1. Anleger, der als Treugeber iiber die Treuhénderin beteiligt ist: Dieser haftet nicht unmittelbar. Er ist durch seine Ausgleichsverpflichtung gegeniiber der Treuhidnderin den Kommanditisten jedoch wirtschaftlich gleichgestellt und haftet somit indirekt.

2. Anleger, der seine Beteiligung als Treugeber in eine Direktbeteili als K ditist delt hat: Dieser haftet direkt gegeniiber Gldubigern der Emittentin in Hohe seiner im Handelsregister eingetragenen Haftsumme.

Die Haftsumme entspricht 1 % der Einlage (ohne Agio). Hat der Anleger seine Einlage mindestens in Hohe dieser Haftsumme geleistet, ist seine personliche Haftung hl Die personliche Haftung des Anlegers kann unter Umsténden jedoch wieder aufleben,
wenn der Anleger Betrige entnimmt oder von dem AIF erhilt, die sein Kapitalkonto unter den Betrag seiner Haftsumme sinken lassen. Auch die Ausschullungen liquider Mittel, denen kein enlsprschender Gewinn des AIF gegeniibersteht, konnen zu einem Wiederaufleben
der Haftung des Anlegers fithren. Soweit dadurch die Einlage unter die eingetragene Haftsumme sinkt, haftet der Anleger bis maximal in Hhe der Haftsumme.

I i ion von Investiti ogli iten/Diversi i isiko

Sowohl auf Ebene des AIF in Bezug auf Zielfondsbeteiligungen als auch auf Ebene des jeweiligen Zielfonds in Bezug auf Portfoliounternchmen besteht das Risiko, nicht Investi zu finden. Gelingt es jeweils nicht, das Zeichnungskapital
entsprechend der jeweiligen Investitionskriterien zu investieren, so hat dies negative Auswirkungen auf die (mittelbare) Risikodiversifikation des AIF und kann zu einer Verringerung der durch den Anleger erzielbaren Riickflisse fiihren.

Blind-Pool- und Informationsrisiko

Zum Zeitpunkt der Zeichnung der Beteiligung an dem AIF durch den Anleger waren weder die Investitionen des AIF noch die Investitionen der potenziellen Zielfonds bekannt (Blind-Pool).

Dadurch hatte der Anleger vor einer Beteiligung an dem AIF keine Moglichkeit der Analyse und Priifung der beabsichtigten Investitionen des AIF und damit der Zielfonds. Auch konnte er auf die jeweiligen Auswahlentscheidungen keinen Einfluss nehmen.
Uberdies kann dem Anleger bzgl. der Zielfonds i.d.R. nur begrenzte Informationen iiber die Zielfonds sowie die von den Zielfonds getiitigten Investitionen zur Verfiigung gestellt werden.

Managementrisiko

Grundsitzlich besteht fiir den Anleger eine Abhingigkeit von den des haftlick

zur Folge haben.

sowohl des AIF, der Zielfonds sowie der Portfoli

konnen negative Auswirkungen auf das wir Ergebnis der B

Rechtsinderungs- bzw. Regulierungsrisiko

Die am 8. Juni 2011 vom Europiischen Parlament und vom Europdischen Rat verabschiedete sog. AIFM-Richtlinie ist mit dem am 22. Juli 2013 in Kraft getretenen KAGB in nationales Recht umgesetzt worden. Demnach bendtigt die zur Geschiftsfiihrung des AIF
berufene Gesellschaft eine Erlaubnis. Die zur Erfiillung der mit einer solchen Erlaubnis verbund Umstrukturier hatten And in der Gq aftsfiihrung und u.a. im Gesell tsvertrag sowie Ti trag zur Folge und zudem weitere Kosten
fiir den AIF mit sich gebracht. Es besteht zudem das Risiko, dass die Emittentin bereits vor dem Ende der Laufzeit liquidiert werden muss, was erheblichen negativen Einfluss auf das vom Anleger erzielbare wirtschaftliche Ergebnis haben kann.

Maximalrisiko

Bei einer Beteiligung an dem AIF besteht fiir einen Anleger das Risiko, dass er seine gesamte geleistete Einlage und das geleistete Agio sowie die im s mit der Ei der Beteili f dten Nebenk listindig verliert. Dariiber hinaus
trigt der Anleger auch das Risiko, dass er unter bestimmten Umstinden iiber den Verlust seiner Einlage hinaus fiir Gesellschaftsverbindlichkeiten haftet. Eine solche Haftung fiir G indli iten oder fiir Zahl flick im i mit
Fremdfinanzierungen der Beteiligung kann sogar zur persénlichen Insolvenz des Anlegers fiihren. Deshalb ist die Beteiligung an dem AIF lediglich zur Beimi: in ein bereits t hendes Portfolio des Anlegers geeignet.

6.5.4 Risikomanagement der WCK

Zur Wahrung der organisatorischen Grundlagen zum Risikomanagement fiir die von der WCK verwalteten AIF wurden Richtlinien im Hinblick auf die Anforderungen nach KAGB erstellt. Die AIF-spezifischen Risikoprozesse werden von der WCK durch die Risikostrategie

sowie durch die ,,Risiko-Richtlinie fiir die Steuerung von AIF" geregelt. Die vom Risikomanagement der WCK eingerichteten Risil ungs- und 1li ozesse berticksichti im W i die Identifikation, Bewertung und Uberwachung, Steuerung und
Kommunikation/Reporting der Risiken und auch die Uberwachung des Leverage. Stresstests werden als Teil der quantitativen Risikobewertung vorgenommen. Die Uberwachung der Risiken eines AIF erfolgt mithilfe eines Limitsystems, welches am jewei Risikoprofil
des AIF ausgerichtet ist. Risikolimits wurden im Berichtsjahr nicht iiberschritten. im Risik S im Vergleich zum Vorjahr haben sich nicht ergeben.

6.5.5 Anderungen des maximalen Umfangs von Leverage

Im Berichtsjahr hat es keine Anderungen des maximalen Umfangs des Leverage gegeben.

6.5.6 Gesamthohe des Leverage

Tatséchlicher Leverage-Umfang nach der Bruttomethode: 0,84

Tatséchlicher Leverage-Umfang nach der Commitmentmethode: 1,02

Die WCK hat keine das Investmentvermdgen betreffende Hedging- oder Nettinginstrumente eingesetzt.

6.6 Organe
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Personlich haftende Gesellschafterin ist die Wealthcap PEIA Komplementir GmbH mit Sitz in Griinwald (K 1 drin). Das | Kapital der K 1 drin betrdgt 26.000,00 EUR.

Deren Geschiftsfiihrer sind:

Gabriele Volz

und Dr. Rainer Kriitten.

Geschiftsfiihrende Kommanditistin ist die WCK mit einem Kapital von 125.000,00 EUR.
Die Geschiftsfiihrer der WCK sind:

Gabriele Volz,

Dr. Rainer Kriitten und

Sven Markus Schmitt (seit 1. Oktober 2018).

Griinwald, den 14. Mai 2019

Die personlich haftende Gesellschafterin
‘Wealthcap PEIA Komplementiir GmbH

gez. Dr. Rainer Kriitten

gez. Gabriele Volz

Miinchen, den 14. Mai 2019

Die iiftsfiihrende K
v p Kapitalver mbH

gez. Dr. Rainer Kriitten
gez. Gabriele Volz

gez. Sven Markus Schmitt

Vermogensaufstellung geméaf} §§ 158, 135 Abs. S, 101 Abs. 1 Nr. 1 KAGB zum 31.12.2018

A im Beri
Zugiinge Abgiinge Bestand
in EUR in EUR in EUR
A. Vermogensgegenstinde
1. Wertpapiere
Stratus Compartment 13 Private Equity Wertpapiere 2.442.149,72 606.668,02 9.465.654,93

II. Liquiditétsanlagen
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A im Beri
Zugiinge Abgiinge Bestand
in EUR in EUR in EUR
Bankguthaben
III. Sonstige Vermogensgegenstinde
Andere
Summe Vermogensgegenstinde
B. Schulden
1. Verbindlichkeiten aus
1. Krediten
2. anderen Griinden
11 Riickstellungen
Summe Schulden
C. Fondsvermdogen
umlaufende Anteile (Stiick) 17.705
Anteilwert (EUR) 752,12
‘Wert Wert Anteil am Fondsvermogen
in EUR in EUR in %
A. Vermogensgegenstinde
1. Wertpapiere 11.015.035,54 82,72
Stratus Compartment 13 Private Equity Wertpapiere
11 Liquiditétsanlagen 2.445.693,85 18,37
Bankguthaben
III. Sonstige Vermdogensgegenstinde 148,89 0,00
Andere
Summe Vermdogensgegenstinde 13.460.878,28 101,09
B. Schulden
I. Verbindlichkeiten aus
1. Krediten -0,30 0,00
2. anderen Griinden -101.701,88 -0,77
II. Riickstellungen -42.850,00 -0,32
Summe Schulden -144.552,18 -1,09
C. Fondsvermogen 13.316.326,10 100,00
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Wert Wert Anteil am Fondsvermogen
in EUR in EUR in %
umlaufende Anteile (Stiick)
Anteilwert (EUR)

Gegenstinde, die mit Rechten Dritter belastet sind (Besicherungen gemiB § 101 Abs. 1 Nr. 1 Satz 7 KAGB), liegen zum Abschlussstichtag nicht vor.

Verwendungs- und Entwicklungsrechnung gemif} § 24 KARBYV fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018

Verwendungsrechnung gem. § 24 Abs. 1 KARBV

EUR
1. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 80.608,92
2. Gutschrift/Belastung auf Riicklagenkonten 0,00
3. Gutschrift/Belastung auf Kapitalkonten -80.608,92
4. Gutschrift/Belastung auf Verbindlichkeitenkonten 0,00
5. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 0,00
Entwicklungsrechnung fiir das Vermogen der K itisten und der K dre gem. § 24 Abs. 2 KARBV
A. Komplementir EUR EUR
1. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschiftsjahres 0,00
1. Entnahmen fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenentnahmen 0,00
3. Mittelzufluss (netto) 0,00
a) Mittelzufliisse aus Gesellschaftereintritten 0,00
b) Mittelabfliisse wegen Gesellschafteraustritten 0,00
4. Realisiertes Ergebnis des G iftsjat nach Ver d 1 0,00
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 0,00
II. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschiftsjahres 0,00
B. Kommanditisten EUR EUR
1. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschiftsjahres 14.878.128,56
1. Entnahmen fiir das Vorjahr -5.897.657,30
2. Zwischenentnahmen 0,00
3. Mittelzufluss (netto) 3.540.800,00
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B. Kommanditisten EUR EUR

a) Mittelzufliisse aus Gesellschaftereintritten 3.540.800,00

b) Mittelabfliisse wegen Gesellschafteraustritten 0,00

4. Realisiertes Ergebnis des G jat nach Ver d 1 80.608,92

5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 714.445,92
13.316.326,10

II. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschiftsjahres

Erklirung der gesetzlichen Vertreter

Entsprechend den Vorgaben des § 264 Abs. 2 Satz 3, § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB (§ 135 Abs. 1 Satz 3 KAGB)

PRI erhii .

hendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Investmentkommanditgesellschaft vermittelt
dchlichen Verhiltni: hendes Bild vermittelt wird.

d 1 1 dsi der bschluss ein den

‘Wir versichern nach besten Wissen, dass gemi8 den an:
und im Lagebericht der Geschiftsverlauf einschlieBlich des Geschiftsergebnisses und die Lage der Investmentkommanditgesellschaft so dargestellt sind, dass ein den

Griinwald, den 14. Mai 2019
Die personlich haftende Gesellschafterin
Wealthcap PEIA Komplementir GmbH

gez. Dr. Rainer Kriitten

gez. Gabriele Volz

Miinchen, den 14. Mai 2019

Die iftsfiihrende K
mbH

p Kapitalver
gez. Dr. Rainer Kriitten
gez. Gabriele Volz

gez. Sven Markus Schmitt

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Wealthcap Private Equity 17 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Priifungsurteile
Wir haben den Jahresabschluss der Wealthcap Private Equity 17 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018, der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2018 sowie dem Anhang einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Wealthcap Private Equity 17 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald, fiir das Geschiftsjahr vom

1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
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entspricht der belgefugte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den d hen, fiir besti Per Itenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des d hen Kapif buchs (KAGB)

und den einschlé vV und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchli erhi Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage fiir
das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 und

evermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den

GemiB § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkliren wir, dass unsere Priifung zu keinen Ei d gegen die Ord aBigkeit des hl und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrlﬁen und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Absch]usspmfers fur die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den hen | htli und ber htlichen Vorschriften und haben unsere hen B flichten in Ubereinsti mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prii teile zum bschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht
Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Ilung des | der den d hen, fiir bestimmte Per ten geltenden | | Vorschrlﬂen unter Beriicksichtigung der Vorschriften des deutschen KAGB und den einschligi-
gen inallen lichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhi prect Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten

oder unbeabsichtigten - falschen D 11 ist.
Bei der Aufstellung des bschl sind die zlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unlemehmenslaugkcll zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Unternel dtigkeit, sofern einschligi ben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Reck der Fortfiihrung der Unternchmenstitigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsichliche oder

rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBlerdem sind die gesetzlichen Vertreter Verantwonllch fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und den ei 14 hen entspricht. Femsr smd die gcﬂeulmhen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkchrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts

in Ubereinsti mit den den deutsch zlichen Vorschriften und einschl Verord zu ermdglichen, und um 1 ise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kinnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - t oder - falschen D: ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Be]angen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschligi; dischen V entspricht

sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Prii teile zum und zum Lagebericht beinhaltet.

Hmrelchende Slcherhelt 1st cin hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass cine in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze

iifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstBien oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder i die auf der Grundlage dieses Jat bschl und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entsct von Adi beeinflussen. Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgemifBes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.
Dariiber hinaus
ndenuimeren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - ichti; oder unbeabsichti - falscher D: 11 im Jak bscl und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
P hweise, die ichend und geeignet sind, um als Gmnd]a},e fur unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass iche falsche D: 11 nicht deckt werden, ist bei Verstofen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches
V. irken, Filsch beabsichtigte Unvollstindigk irrefii D: 11 bzw. das Aufer interner Kontrollen beinhalten kénnen.
egewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des bschll 1 internen K 11 und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und N I um Priifi dl zu planen, die unter den gegebenen
Umstinden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.
beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern dten Rech 1 hoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.
«zichen wir Schlussfol iiber die A heit des von den lichen Vertretern dten Rect 1 d: der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im | mit E oder Gegeben besteht, die bed: Zweifel an der Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternchmenstitigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
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Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben sind, unser jeweili; Prufungsurlell zu modifizieren. Wir ziechen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternel igkeit nicht mehr fortfiihren kann.
“beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabscl die zugrunde li Geschi fille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen gesetzlichen Vorschriften und der einschligi dischen Verord cin den tatséchlichen Verhiltni: prechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
*beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem luss, seine G b und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.
Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bed Prii inschlieflich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung
feststellen.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN

Priifungsurteil

‘Wir haben auch die ordnungsgemife Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und zu den ei Kapitalk der Wealthcap Private Equity 17 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald, zum 3 1. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung Erx isse erfolgte die Zuwei von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnak zu den einzelnen Kapi in allen lict 1 d i

Grundlage fiir das Priifungsurteil

‘Wir haben unsere Priifung der ordnungsgemifen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und I zu den einzelnen Kapitalk in Ubereinstimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard an Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,,Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information" (Stand Dezember 2013) durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung
des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgemiBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E i zu den einzelnen K unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit

den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und

geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu der ordnungsgeméfien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnah zu den ei K 1k zu dienen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die or ife Z isung von Gewi Verlusten, Einlagen und E zu den ei Kapi
Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemife Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Em]agen und I zu den einzelnen Kapitalk Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die ord; Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnah: zu den ei Kapitalk zu ermdglick
Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der or iflen Zuweisung von Gewi Verlusten, Einlagen und E zu den ei Kapi
I zu den einzelnen Kapitalk d aBig ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgeméBen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewmnen Verlus!en Einlagen und E
K Ik

Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnat zu den ei

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 1591.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard an Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,,Assurance Engagements

Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information" (Stand Dezember 2013) durchgefiihrte Priifung eine i falsche i stets aufdeckt. Falsche Z i kénnen aus Verstéfien oder Unrichti; resultieren und werden als wesentlich

angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder i die auf der Grundl der ord 7 i von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Ei zu den einzel Kapi getroffenen wirtschaftlichen
1 von Ad beeinflussen

Wihrend der Priifung {iben wir pflichtgeméBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus

“identifizieren und beurteilen wir die Risiken licher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii 1 , die i und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches irken, Flsck bsict U digkei irrefii i bzw. das AuBerk interner Kontrollen beinhalten konnen.
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unter Berii

*beurteilen wir die OrdnungsméiBigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnal zu den einzelnen K
Priifungshandlungen iiberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

gung der Erkenntnisse aus der Priifung des internen K. y und von

Miinchen, den 17. Juni 2019

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Heiko Vogel, Wirtschafispriifer

Martin Striicker, Wirtschafispriifer
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