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WealthCap Private Equity 19 GmbH & Co. geschlossene Investment KG
Griinwald

Jahresabschluss zum Geschiftsjahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018

Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2018

1 Grundlagen der Gesellschaft
1.1 Geschiiftsmodell der Gesellschaft

Die Wealthcap Private Equity 19 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald (kurz: AIF, Ischaft, Gesellschaft oder Wcap PE 19 KG), in der Recl 'm einer K di haft wurde mit Griindungsvertrag vom 28. November 2014
und Eintragung im Handelsregister am 17. Februar 2015 als Wealthcap Private Equity 19 GmbH & Co. KG, Griinwald, gegriindet. Mit Gesellschafterbeschluss vom 19. Januar 2015 wurde die Umfirmierung in ,,Wealthcap Private Equity 19 GmbH & Co. geschlossene
Investment KG" vorgenommen. Die Umfirmierung wurde am 27. April 2015 in das Handelsregister eingetragen.

Die Weap PE 19 KG ist nach Einschitz der Verwalt Ischaft er lich als gewerbliche Mitunternehmerschaft zu qualifizieren. Zwar wird die I lischaft selbst keine bliche Titigkeit ausiiben, jedoch ergibt sich ihre Qualifikation als
Mitunternehmerschaft bereits aus ihrer gewerblichen Prigung. Sie ist ein durch die Ithcap Kapitalver ft mbH, Miinchen (kurz: Verwal llschaft, Wealthcap KVG oder WCK), fremdverwalteter geschlossener Publikums-AlF fiir private Anleger
nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) mit einer festen Laufzeit bis zunichst zum 31. Dezember 2027. Die Gesellschafter konnen mit einer einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen eine Verldngerung der Laufzeit der llschaft bis la

31. Dezember 2033 beschlieBen, sofern die Laufzeit eines Investmentvermdgens im Sinne des § 1 Nr. 2 und 3 der Anlagebedingungen iiber den 31. Dezember 2027 hinausgeht oder sich die jeweilige Laufzeit iiber diesen Zeitpunkt hinaus verlingert oder soweit die
Investmentgesellschaft im Rahmen der Beendigung der Beteiligung an einem solchen Investmentvermogen Ausschiittungen erhilt und die Beteiligung nicht sofort verdufert, sondern zunichst zuléssigerweise weiter hilt. Die Investmentgesellschaft wird vorzeitig aufgelost,

wenn die Gesellschafter die Auflésung mit einer Mehrheit von 75 % der abgegebenen Stimmen sowie mit der Zusti der Verwal ft beschlieBen. Ohne Gesellsct beschluss erfolgt die Auflosung nach sechs Monaten, wenn die Gesellschaft keine
dem Gesellsch d henden Vermé dnde mehr hilt.
Die Geneh der 't erfolgte durch die Bund: It fiir Fi di i fsicht, Bonn (kurz: BaFin), mit Schreiben vom 26. Februar 2015. Mit Schreiben vom 24. Juli 2015 erteilte die BaFin die Vertriebserlaubnis fiir die Anteile des AIF.

Mit dem Vertrieb wurde im September 2015 begonnen.

Das Geschiftsmodell des AIF sieht die Einwerbung von Kommanditkapital von privaten Anlegern in Héhe von mindestens 37.500 Tsd. EUR (ohne Agio) vor. Der Platzier hluss fiir die t hat gemif § 6 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrages der
Investmentgesellschaft am 13. Juli 2017 stattgefunden. Die Vertriebsphase endete demnach zum vorgenannten Termin. Bis zum Ende der Vertriebsphase wurden 59.108 Tsd. EUR (ohne Agio) eingeworben.

Die WCIS garantiert nach Mafigabe des Vertrages die Platzierung und Einzahlung

Zwischen der Gesellschaft und der Wealthcap Investment Services GmbH, Miinchen (kurz: WCIS), wurde am 17. April 2015 ein Platzierungs- und Ei
von Kommanditkapital in Hohe von 37.500 Tsd. EUR bis zum 31. Dezember 2016 bzw. bei Verlingerung des Beitrittszei und der damit vert
auf einen spéteren Zeitpunkt (bis zum 30. Dezember 2017) bis zu diesem spiteren Platzierungsschluss. Das garantierte K ditk | wurde Anfang

rtrag
des Platzier gemiB § 6 (1) des Gesellschaftsvertrages der
2016 erreicht, so dass die Platzierungsgarantie nicht in Anspruch genommen wurde.

Die Anlagegrenzen stellen sich unter der dass die nachfolgend Kriterien jeweils in Bezug auf mindestens 60 % des der Investmentgesellschaft fiir Investitionen zur Verfligung stehenden Kommanditkapitals erfiillt sein miissen, wie folgt dar:

+Sitz des Zielfonds auierhalb des Geltungsbereichs der AIFM-Richtlinie

*Wihrung des Zielfonds ist der Euro

ind 60 % des I kapitals auf Zielfondsebene werden iBig in Beteili an Unternehmen mit Geschiftstitigkeit in Europa investiert
ind 60 % des I kapitals auf Zielfondsebene werden iBig im Segment Buy-Out investiert
d 60 % des iti auf Zielfondsebene werden iBig in Beteili an Unternchmen investiert, die ihm allein oder zusammen mit strategischen Partnern einen kontrollierenden Einfluss auf die betreffenden Unternehmen sichern
*planmiBiger Aufbau eines diversifizierten Portfolios von d vier Unter beteili auf Zielfondsel
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*planmiBig werden ohne gesonderte Zustimmung nicht mehr als 25 % des Volumens auf Zielfondsebene in eine einzige Unternehmensbeteiligung investiert

1 ig werden mind 60 % des iti itals auf Zielfondsebene in Unternet beteil mit einem jeweiligen Ei italanteil von mind 50 Mio. EUR investiert
Die Beteil der Gesellschaft - die Zweckgesellschaft Wealthcap 19/20 Equity GmbH & Co. KG, Griinwald, (kurz: Wealthcap 19/20 Equity KG) - hat bis zum Abschl ichtag Kapital. liber den Zielfonds Carlyle Europe Partners IV L.P., Washington
D.C./USA (kurz: Carlyle EP IV), i.H.v. 10 Mio. EUR, der BC European Capital X L.P., St. Peter Port/Guernsey (kurz: BCEC X), i.H.v. 40 Mio. EUR sowie Nordic Capital IX Alpha L.P., St. Heller/Jersey (kurz: Nordic IX), i.H.v. 27 Mio. EUR abgegeben. Von den
Kapitalzusagen wurden bis zum Abschlussstichtag von der Carlyle EP IV unter Beriicksichti wieder 1 Gelder 9.378 Tsd. EUR, von der BCEC X 19.680 Tsd. EUR sowie von Nordic IX 0 Tsd. EUR abgerufen.

Der Zielfonds Carlyle EP 1V titigt in Europa Buy-out-Investments. Bisher wurden 18 Investitionen in Unternehmen getitigt. Das Portfolio des Carlyle EP IV setzt sich zum Abschlussstichtag 31. Dezember 2018 wie folgt zusammen:

Unternehmen Branche Unternehmenssitz
ADB Safegate Luftfahrt Belgien
Atotech BV Chemie Niederlande
Codorniu Raventos Konsumgiiter Spanien
Comdata Dienstleistungen Italien

CUPA Group Bauwesen Spanien
Design Holding Konsumgiiter Italien
European Camping Group Dienstleistungen Frankreich
Golden Goose Deluxe Brand Textil Italien
Hunkemdller Textil Niederlande
Irca Konsumgiiter Italien
Logoplaste Industrie Portugal
Nouryon Chemie Niederlande
PA Consulting Dienstleistungen Grofbritannien
Palacios Lebensmittel Spanien
Praesidiad Industrie GroBbritannien
Project Jupiter Konsumgiiter USA
Saverglass Industrie Frankreich
The Innovation Group Dienstleistungen Grofbritannien

Der Zielfonds BCEC X, welcher ebenfalls Buy-out-Investments titigt, hat zum Berichtsstichtag 31. Dezember 2018 13 Portfoliounternehmen erworben.

Unternehmen Branche Unternehmenssitz
Cyxtera IT USA

Dental Pro Gesundheit Italien

Shawbrook Finanzdienstleistung GroBbritannien
Plus Server 1T Deutschland
Pronovias Textil Spanien

MCS Finanzdienstleistung Frankreich

— Seite 2 von 21 —
Tag der Erstellung: 14.08.2019
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Unternehmen Branche Unternehmenssitz
CermaTec Industrie Deutschland

Forno d'Asolo Lebensmittel Italien

Vet Partners Gesundheit GroBbritanien
Zest Dental Solutions Gesundheit USA

Green for Life Umweltdienstleistung Kanada

Navex Global 1T USA

Projekt Brain Sonstige Sonstige

Der Zielfonds Nordic IX hat zum Berichtsstichtag 31. Dezember 2018 bislang 5 Portfoliounternehmen erworben.

Unternehmen Branche Unternehmenssitz
Ober Scharrer Group Gesundheit Deutschland
European Dental Group Gesundheit Niederlande
Trustly Finanzen Schweden
Prospitalia Gesundheit Deutschland
Marcobond IT Schweden

Resultierend aus den Bewertungseffekten auf der Ebene der Zielfonds kam es zu einer positiven Entwicklung im Vergleich zum Vorjahr.

Die Anlagegrenzen des AIFs gemiB § 2 der Anlagebedingungen werden zum Stichtag eingehalten.

Der Nettoinventarwert des Fondsvermégens zum Abschlussstichtag betréigt 31.856 Tsd. EUR (Vorjahr: 18.992 Tsd. EUR). Der Nettoinventarwert je Anteil von 1 Tsd. EUR (hiervon waren zum Al ichtag 65 % fordert) betréigt bei 59.109 umlaufenden
Anteilen am Abschlussstichtag 538,93 EUR.

1.2 Ziele und Strategien

Anlagestrategie und -politik der Investmentgesellschaft ist es, ein Portfolio von Beteiligungen an Zielfonds aufzubauen, die direkt oder indirekt in Private-Equity-Unternehmensbeteili im Segment Buy-out investieren. Im Regelfall erwerben Investoren eine

Mehrheitsbeteil eines nicht bé ierten Unternechmens, um dieses nach einer gewissen Zeit wieder zu verkaufen. Das Unternchmen erhilt auf diese Weise Zugang zu Kapital und Know-how, um sich weiterentwickeln zu kénnen.

Die Zielfondsbeteiligungen werden nicht unmittelbar, sondern mittelbar iiber eine Zwischengesellschaft gehalten. Hierzu hat sich die Investmentgesellschaft an der Wealthcap 19/20 Equity GmbH & Co. KG, Griinwald (kurz: Wealthcap 19/20 Equity KG), als Kommanditist
beteiligt.

Die Beteiligung an Zielfonds kann auBer durch Erstzeichnungen auch durch den Erwerb am Zweitmarkt (sog. Secondaries) erfolgen. Die konkreten Beteiligungen an Zielfonds standen bei Auflage der Investmentgesellschaft noch nicht fest (,,Blind Pool"). Als Anlageziel

strebt die Investmentgesellschaft iiber die Gesamtlaufzeit eine positive Rendite an A und Wer ick an. Bis zum At htag wurden von der Beteili, Wealthcap 19/20 Equity KG Investitionen in die Zielfonds Carlyle EP IV i.H.v. 10 Mio.
EUR, BCEC X i.H.v. 40 Mio. EUR sowie Nordic IX i.H.v. 27 Mio. EUR getitigt.
Kreditaufnahmen und Bel von Ver inden sind unter Beriicksichti der Ho: wonach Kredite und Belastungen eine Hohe von 20 % des Verkehrswerts der in der Gesellschaft befindlichen Vermd, inde nicht iit

diirfen, grundsitzlich zuléssig.

2 Titigkeitsbericht der KVG

Die Ithcap Kapitalver mbH mit Sitz in Miinchen, Am Tucherpark 16, 80538 Miinchen, ist die Kapitalverwaltungsgesellschaft des AIF. Sie wurde mit Bestellungsvertrag vom 19. Januar 2015 zur externen Kapitalverwaltungsgesellschaft des AIF i.S.d.
KAGB bestellt. Der Bestellungsvertrag ist fiir den Zeitraum bis zur Auflésung des AIF abgeschlossen. Der Vertrag kann von der Wealthcap KV G aus wichtigem Grund gemif den Vorschriften des KAGB mit einer Frist von sechs Monaten zum Monatsende gekiindigt werden.

Die Wealthcap KVG hat am 14. Oktober 2014 von der BaFin die Erlaubnis zum Geschiftsbetrieb als Kapitalver ft erhalten.
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ich der Ver

Der Kapitalverwaltungsgesellschaft obliegt die Vornahme aller Rechtsgeschifte, die zum Betrieb des AIF gehdren, insbesondere die Verwaltung und Anlage des Vermégens des AIF. Hierbei umfasst der
Titigkeiten wie die Portfolioverwaltung und das Risikomanagement.

Die Verwall llschaft nimmt samtliche ihr aufgrund ihrer Position als Geschiftsfiihr und Ver und vertraglich zukommenden Aufgaben nach mgenem Ermessen und unter Wahrung des Besle]lungwenmges der geltenden
Gesetze, des Gesellschaftsvertrages und der Anlagebedingungen des AIF wahr. Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der geseuma[}:gcn Erfiillung ihrer Aufgaben nicht wei: bund lich zuldssige W hte und behalte der Gesell-

schafterversammlung bleiben unberiihrt.

Die Wealthcap KVG handelt mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns und haftet bei grob fahrlissiger oder vorsitzlicher Verletzung der ihr obli den Verpflich und bei lichen Vertragspflichten auch bei einer fahrlissigen Verursachung fiir den
typischenrweise vorhersehbaren Schaden.

11

Fiir die Ubernahme der Aufgaben gemiB B trag wurden die folgenden Gebiihren mit der KVG vereinbart:

«Fiir die Vermittlung des Eigenkapitals erhielt die Wealthcap KVG gemiil dem gesondert abgeschlossenen Vertrag iiber die Ei i fung eine Ei i i biihr. Der Vergii war im Rahmen der im Vorjahr erfolgten Ausplat-
zierung des Kommanditkapitals anteilig letztmalig fallig.

«Fiir die Strukturierung erhielt diec Wealthcap KVG gemiB dem gesondert abgeschlossenen Konzeptions- und Strukturierungsvertrag eine Konzepti und Strukturi iihr. Der Vergii war im Rahmen der im Vorjahr erfolgten Ausplatzierung
des Kommanditkapitals anteilig letztmalig fillig.

“Fii ihre Verwaltungstitigkeit erhilt die Wealthcap KVG eine jahrliche Vergitung von i.H.y. 0833 % der Bemessungsgrundiage. Fir die Geschifisjahre 2015.2016 und 2017 betrigt dic jahrliche Vergitung jedoch mindestens jeweils 499.800,00 EUR. Als

Bemessungsgrundlage gilt die Summe aus dem durct N ert der | ft zuziiglich der an die Anleger geleisteten Auszahlungen (max. in Hohe von 100 % des Kommanditkapitals). Diese Vergiitung ist auch fiir den Zeitraum
einer spiteren Liquidation an die Verwalt lischaft zu leisten. Die beinhalten die ggf. 11 U

*Die Wealthcap KVG erha]t dtzlich fiir ihre Ver dtigkeit je t Anteil eine er dngige Vergiitung in Hohe von bis zu 10 % (Hochs!betrag) des Betrages, um den der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode unter Beriicksichtigung
bereits gelei A die ict K diteinl. liglich einer jéhrlichen Verzinsung von 3 % iibersteigt (absolut positive Anteil icklung), jedoch i o bis zu 20 % des d hnittlichen N i wertes der
I lischaft in der Abrect iode. Die Abrecl iode beginnt mit der Auflage der Investmentgesellschaft und endet nach der VerduBerung der Vermogensgegenstinde.

Die Geschiftstitigkeit der KVG erstreckte sich im laufenden Geschiftsjahr im Wesentlichen auf die laufende Verwaltung des AIF und die Anlegerkommunikation.

Die Wealthcap KVG darf sich gemif trag und soweit ich zuldssig der Hilfe Dritter insbesondere im Rahmen einer Auslagerung bedienen. Die Wealthcap KVG hat die Aufgaben der Internen Revision (seit 17. September 2014) sowie Teile der
Vorkehrungen zur Verhinderung von Geld he und Terrorismusfinanzierung (seit 19. Dezember 2014) auf die UniCredit Bank AG, Miinchen, ausgelagert. Bis zum 31. Mirz 2018 war der IT-Bereich von der WCK an die Wealth Management Capital Holding GmbH,
Miinchen (kurz MWC), lagert, welche ik its den IT-Bereich an die DATAGROUP Business Solutions GmbH, Siegburg (kurz: DATAGROUP), ausgelagert hatte. Seit dem 1. April 2018 erfolgt die Auslagerung direkt von der WCK an die DATAGROUP.

Mit der Verwahrstellenfunktion wurde die State Street Bank International GmbH, Miinchen (kurz: State Street), t Die Aufgat teilung wurde hen der Wealthcap KVG und der State Street im Rahmen eines Verwahrstellenvertrags sowie eines Service

Level Agreements geregelt.

Seit dem 23. Juni 2015 iibernimmt die Wealthcap I GmbH, Miinchen (kurz: WCI), die Stellung als Treuhandkommanditistin.

Der AIF ist im Rahmen seiner Geschiftstitigkeit diversen Risiken ausgesetzt. Als kiinftiges Risiko mit der groften finanziellen Auswirkung bei Eintritt ist das Ausbleiben von Riickfliissen aus den angebundenen bzw. noch zu erwerbenden Zielfondsbeteiligungen. Zum
jetzigen Zeitpunkt ist das Risiko als gering einzuschitzen.

Hinsichtlich der weiteren Risiken des AIF verweisen wir auf unsere Darstellung im Abschnitt 4.1. , Risikobericht" dieses Lageberichts.
3 Wirtschaftsbericht

3.1G i ftliche und br

Im Jahr 2018 nahm die Assetklasse Private Equity weiter an Bedeutung zu. Obwohl der Wettbewerb um Assets und folglich deren Bewertungen weiter stiegen, betrugen die Kapitalzusagen weltweit circa 432 Mrd. USD. Das ist zwar deutlich weniger als die im Rekordjahr
2017 eingesammelten 566 Mrd. USD aber immer noch ein hoher Wert. Ein weiterer Indikator fiir die hohe Nachfrage nach Private Equity ist die Tatsache, dass 40% der Fonds mit Closing im Jahr 2018 ihre ZielgroBe erreicht haben, und 39% der Fonds sogar mehr Kapital
als geplant einsammeln konnten. Aus dem hohen Fundraising resultieren auch Hochstwerte bei den Assets under Management (AUM), im Juni 2018 ragen die AUM im Bereich Private Equity bei 3.411 Mrd. USD.

Der Konzentrati d der ver Jahre auf verglei ise wenige, groBe Fonds setzt sich fort - so entfielen 24 % des in 2018 eingesammelten Kapitals auf die 10 groBten Fonds mit final Closing in diesem Jahr. Die Zahl der Fonds mit Closing im Jahr 2018
sank im Vergleich zum Vorjahr um iiber 20 % auf 1.176 Fonds'.

Die Trends steigender Wettbewerb und hohe Kaufpreise scheinen in abschbarer Zukunft Bestand zu haben. Manager sehen auch eine Herausforderung in steigenden Zinsen, dariiber hinaus denken viele Marktteilnehmer, dass eine Marktkorrektur bevor steht.
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Trotz der groBen Herausforderungen stehen die Zeichen fiir Private Equity Industrie weiterhin auf Wachstum, denn eine groBe Mehrheit erwartet einen weiteren Anstieg der AUM im Jahr 2019. Die groBen Herausforderungen der Industrie schlagen sich auch in den
Renditeerwartungen fiir das Jahr 2019 nieder, so erwarten viele Investoren einen Riickgang der Performance im Vergleich zum Jahr 2018.

12019 Preqin Global Private Equity & Venture Capital Report.

3.2 G i lauf und Lage der G

Der Geschiftsverlauf entspricht den Erwartungen. Der Nettoinventarwert des Fondsvermogens betrigt zum Abschlussstichtag 31.855.886,53 EUR (Vorjahr: 18.991.558,91 EUR). Damit betrigt der Nettoinventarwert je Anteil von 1.000,00 EUR bei 59.109 umlaufenden
Anteilen zum Abschlussstichtag 538,93 EUR (Vorjahr: 321,30 EUR). Das nicht realisierte Ergebnis aus Zeitwertinderung betrégt 1.370.340,41 EUR (Vorjahr: 439.655,83 EUR).

EUR
Wert des Investmentvermdgens am 31.12.2017 18.991.558,91
Wert des Investmentvermogens am 31.12.2018 31.855.886,53
Verinderung im Geschiftsjahr 2018 12.864.327,62

Der Anstieg des Werts des Investmentvermégens im Vergleich zum Vorjahr ist im Wesentlichen auf Mittelzufliisse aus von den Anlegern eingeforderten Einlagen von 11.822 Tsd. EUR sowie dem positiven Ergebnis des Geschiftsjahres von 1.061 Tsd. EUR zuriickzufiihren.
Frithere Wertentwicklungen stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen dar.

3.3 Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

3.3.1 Ertragslage

Das positive Ergebnis des Geschiiftsjahres von 1.061 Tsd. EUR (Vorjahr: -2.549 Tsd. EUR) setzt sich zusammen aus einem negativen realisierten Ergebnis von -310 Tsd. EUR (Vorjahr: -2.988 Tsd. EUR) sowie einem positiven nicht realisierten Ergebnis von 1.370
Tsd. EUR (Vorjahr: 440 Tsd. EUR).

Im Geschiftsjahr 2018 wurde bei Verwaltungsvergiitungen von 210 Tsd. EUR (Vorjahr: 500 Tsd. EUR), einer Verwahrstellenvergiitung von 15 Tsd. EUR (Vorjahr: 15 Tsd. EUR), Priifungs- und Veroffentlichungskosten von 24 Tsd. EUR (Vorjahr: 26 Tsd. EUR) und
sonstigen Aufwendungen von 61 Tsd. EUR (Vorjahr: 2.482 Tsd. EUR) ein negatives realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres von -310 Tsd. EUR (Vorjahr: -2.988 Tsd. EUR) erwirtschaftet. In den sonstigen Aufwendungen sind daneben die Treuhandvergiitung der
VVCI in Hohe von 60 Tsd. EUR (Vorjahr: 143 Tsd. EUR) enthalten.

Aus der Neubewertung der Beteiligung an der Wealthcap 19/20 Equity KG zum Abschlussstichtag resultiert ein positives nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres von 1.370 Tsd. EUR (Vorjahr: 440 Tsd. EUR).
3.3.2 Finanzlage
Kapitalstruktur

Die Finanzierung der Investitionen des AIF erfolgt mittels Eigenkapital. Eine Fremdfinanzierung ist auf Ebene des AIF nur zur kurzfristigen Uberbriickung von Liquidititsengpissen und nicht zur langfristigen Finanzierung von Investitionen zulissig.

Die Private Equity 19 K 1 ir GmbH ist Komp drin und Geschiftsfiihrerin des AIF ohne Kapitalei Die Pri ger sind als T itisten an der G
beteiligt. Daneben ist noch die Wealthcap I I GmbH, Miinchen, als Treuhandk itistin mit einer Kapitaleinlage von 1 Tsd. EUR an der Gesellschaft beteiligt.

I llschaft mit Kapitalei zum Al ichtag von i 59.108 Tsd. EUR

Die Einlagen der Tr sind zum Abschl ich in Hohe von 20.688 Tsd. EUR bzw. zu 35 % noch nicht eingefordert.

Im Geschiftsjahr 2018 erfolgten aus der Einzahlung des von Privatanlegern eingeworbenen Kommanditkapitals (inkl. Agio) Mittelzufliisse von 11.822 Tsd. EUR.
Investitionen

Die Gesellschaft hat zum Zeitpunkt der Aufstellung des Lageberichts indirekt iiber dic Wealthcap 19/20 Equity KG in drei Zielfonds investiert. Die Wealthcap 19/20 Equity KG hat gegeniiber der Carlyle EP IV eine Kapitalzusage i.H.v. 10 Mio. EUR, gegeniiber der
BCEC X eine Kapitalzusage von 40 Mio. EUR sowie dem Nordic IX eine Kapitalzusage i.H.v. 27 Mio. EUR abgegeben.

Liquiditit
Die Liquidititslage des AIF war im Geschiftsjahr 2018 stets geordnet. Die Gesellschaft ist sémtlichen Zahl pfli fri 1 hgel
Zum A ichtag hilt die Gesellschaft Liquiditét in Héhe von 5.000 Tsd. EUR in Form von téglich verfiigbaren Bankguthaben.
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Schwer liquidierbare Vermd dnde bestehen zum At i nicht.
3.3.3 Vermogenslage

Die Bil betriigt zum Abschl htag 31.955 Tsd. EUR (Vorjahr: 20.524 Tsd. EUR). Wesentliche Posten auf der Aktivseite sind die Beteiligung an der Wealthcap 19/20 Equity KG sowie die tiglich verfligbaren Bankguthaben in Héhe von 5.000 Tsd. EUR.
Der Verkehrswert der Beteiligung von 26.919 Tsd. EUR (Vorjahr: 14.150 Tsd. EUR) wurde auf Grundlage der Bewertungsrichtlinie der Wealthcap KVG ermittelt.

Die Passivseite ist neben dem Eigenkapital von 31.856 Tsd. EUR (Vorjahr: 18.992 Tsd. EUR) durch Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von 60 Tsd. EUR (Vorjahr: 1.493 Tsd. EUR) und Riickstellungen in Hohe von 39 Tsd. EUR (Vorjahr:
39 Tsd. EUR) geprigt.

3.4 Fi ielle und ni ielle Lei: indi en

Der bisherige Geschiftsverlauf des AIF entspricht in Bezug auf das realisierte und unrealisierte Ergebnis den Erwartungen. Der wesentliche finanzielle Leistungsindikator ist die zukiinftige Entwicklung der Zielfonds. Die Steuerung erfolgt grundsitzlich iiber die Liquiditat

der Gesellschaft. Eine Steuerung der Gesellschaft iiber andere fi ielle und nichtf i 1 indi erfolgt nicht. Es existiert keine Pl mit darauf basi den Ausschiitt

3.5 Gesamtaussage

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage ist geordnet.

4 Risiko- und Liquidititsmanagement

4.1 Risikobericht

4.1.1 Vorbemerkung

Die Gesellschaft ist in das Risik der Wealthcap KVG eingebunden, die die zentrale Steuerung gemiB KAGB iibernimmt.

Der Risikomanagementprozess der Wealthcap KVG dient dem Schutz der Interessen der Anleger und erstreckt sich von der Anbindung bis zur Desinvestition von Ver inden iiber den Produktlet yklus eines AIFs. Im Fokus stehen dabei die
wesentlichen Risiken, die in einem engmaschigen Verfahren identifiziert, laufend bewertet, gesteuert und kontrolliert werden.

Mit einem ausfiihrlichen Regel- und Ad-hoc-Berichtswesen wird sichergestellt, dass die Entscheid dger und Risi 11, ien jederzeit tiber die aktuelle Risikosituation informiert sind.

Der Risikomanagementprozess sieht vor, dass das Risikomanagement bereits zu einem frithen Zeitpunkt wihrend der Anbindungsphase und ggf. vor Konzeptionierung eines AIF eingebunden wird.

Fiir den AIF wurden durch das Risikomanagement auf Basis des Risikoprofils Limits und Warnlevel-Werte fiir die Kennziffern f legt. Als Kennziffern wurden hierbei der Liquidititsgrad ersten Grades und der Kapitalerhalt festgelegt.

Drohende und tatséchliche Limitverletzungen der definierten Risik 16sen einen Eskalati bzw. zur Risik aus. Ein iibergeordnetes, mit Produktverantwortlichen, Risikomanagern und Geschiftsfiihrern besetztes Risiko-Komitee wird
regelmiBig tiber die Risikosituation informiert und entscheidet ggf. iiber die Einsetzung einer bereichsiibergreifenden Task-Force zur Erarbeitung und Durchfiihrung von risikominimierenden MaBnahmen.

Zusiitzlich werden in der Bestandsphase eines AIF iiber ein zentrales Risikoinformations-Tool laufend risikorel Daten It und ausgewertet. Die Einmeldung erfolgt in der Regel iiber die risik tlichen Fond Einmal jahrlich erfolgt eine
Risikoinventur. Die Ergebnisse werden im Rahmen eines Strategiejahresgespréchs offengelegt und, falls erforderlich, i
Die fiir die Gesellschaft wesentlichen E isse der Risik lyse werden von der Wealthcap KVG direkt an die gesetzlichen Vertreter des AIF berichtet.

4.1.2 Adr fall- und Liquidititsrisiken

Der AIF kann zahlungsunfihig werden oder im insolvenzrechtlichen Sinne iiberschuldet sein, wenn keine Ertrige erzielt und/oder Aufwendungen hoher als erwartet anfallen. Eine daraus folgende Insolvenz des AIF kann zum Verlust der Einlage des Anlegers (samt
Ausgabeaufschlag) fithren, da der AIF keinem Einlagensicherungssystem angehort.

Nach Investition in Zielfonds besteht grundsitzlich das Risiko, dass der AIF kurzfristige Kapitalabrufe nicht vollumfassend bedienen kann, wenn Anlegern der schriftlichen Ei forderungen der einzelnen Raten nicht nachk Fiir diesen Fall besteht jedoch
grundsitzlich die Méglichkeit, eine von der WMC gewihrte Kreditlinie zur kurzfristigen Zwischenfinanzierung in Anspruch zu nehmen. Die Gesellschaft ist berechtigt, bei der WMC Fremdkapital zu einem Zinssatz von fiinf P p iiber dem 3-Monats-EURIBOR
p-a. aufzunet Das an die Gesell hte Kreditvolumen darf weder einen Betrag von 20 % des Verkehrswerts der von der Gesell ft 1 Vermd dnde noch einen Betrag von 5,7 % des zum Platzier der G t von
den Gesellschaftern ich K itkapitals tiberschreiten.

Grundsitzlich ist die Anlageklasse Private Equity besonders anfillig fiir Bewertungsrisiken, die sich aus Bewertungsschwankungen der sich in den Zielfonds befindenden Portfoliounternehmen ergeben. Diese iven Bewer konnen sich inst d
aus einer nicht pl negativen wirtschaftlichen Entwicklung der Portfoliounternehmen ergeben, die bis zu einem Totalverlust reichen knnen und fiir die Gesellschaft das Ausbleiben von A hii und den Verlust des investierten Kapitals zur Folge hitten.
Daher werden den Assett Risiken auf Zielf t sowohl im I als auch bei der Anbindung der Assets und in der laufenden Uberwachung besondere Aufmerksamkeit zuteil.
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Durch die sorgfiltige Auswahl der Zielfonds nach selektiven wirtschaftlichen Kriterien und die breite Streuung der Portfoliounternehmen nach Branchen und Liandern wird eine Reduzierung dieses Risikos angestrebt.

4.1.3 Marktpreisrisiken

Aufgrund von Wechselkursschwankungen konnen die Ertréige der Zielfondsgesellschaften, die Investitionen in einer F dhrung vor haben, ken, was sich negativ auf die Ausschiittungen an den AIF und auf die Rendite des Anlegers auswirken kann.
Bei Investitionen in eine in F dhrung gefiihrte Zielgesell ft konnen bei Ausschiittungen 1 kungen auftreten und Wihrungskursverluste entstehen.

sowohl im

Grundsitzlich ist die Anlageklasse Private Equity anfillig fiir Bewertungsrisiken, die sich aus Bewertungsschwankungen der sich in den Zielfonds befindenden Portfoliounternehmen ergeben. Daher werden den Marktpreisrisiken auf Ziel
prozess als auch bei der Anbindung der Assets und in der laufenden Uberwachung besondere Aufmerksamkeit zuteil.

Durch die sorgfiltige Auswahl der Zielfonds nach selektiven wirtschaftlichen Kriterien und die breite Streuung der Portfoliounternechmen nach Branchen und Léndern wird dieses Risiko reduziert. Fiir das Geschiiftsjahr 2018 traten keine wesentlichen Bewertungsschwan-
kungen der bereits angebundenen Zielfonds auf.

4.1.4 Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden grundsitzlich nicht gesehen, da simtliche Aufgaben im Rahmen des Bestellungsvertrags mit der WCK als externe Verwal, ft auf diese sind. Auch das Risik fiir die operationellen Risiken ist damit
auf die WCK ausgelagert. Sollte die WCK ihren Leistungen operationell nicht nachkommen kénnen, besteht dsiitzlich die Méglichkeit, eine andere Kapitalver lischaft mit diesen Lei zu beauftragen. Bei den Objektgesellschaften waren séimtliche
Aufgaben bis zum 31. Mirz 2018 auf die WMC und seit dem 1. April 2018 auf die WCK ausgelagert, sodass auch auf dieser Ebene grundsitzlich keine operationellen Risiken gesehen werden. Operationelle Risiken sind fiir die WCK bzw. die WMC im Wesentlichen

identifizierte Risiken aus Personal, IT sowie Prozessen.

ahr 2018 sind keine Schad ille aus Risiken auf die fiir den Fonds relevant sind. Auch liegen derzeit keine Hinweise darauf vor, dass ein operationelles Risiko schlagend werden kénnte. So liegen etwa keine anhéngigen Rechtsstrei-

tigkeiten, Beschwerden oder Ereignisse aus der Schadk bank fiir den AIF bei der Wealthcap KVG vor.

4.1.5 Zusammengefasste Darstellung der Risikolage
Bis zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Lageberichts sind keine bestandsgefihrdenden Risiken fiir die Gesellschaft erkennbar.

4.2 Liquiditdtsmanagement

Die Wealthcap KVG hat schriftliche Grundsitze und Verfahren legt, die es ihr oglichen, die Liquidititsrisiken zu iberwachen.

XXX

G des Liquidité sind die Planung, Analyse, Anlage und Steuerung der Liquiditit des AIF zur Einhaltung der Liquiditiitsgrenzen, die die Wealthcap KVG in Bezug auf die Liquidititsri des AIF fe hat, sowie die Koordination des
kurz-, mittel- und langfristigen Kapitalbedarfs des AIF. Das Liquidité hat neben der Renditeoptimierung das Ziel, die kurz-, mittel- und auch langfristige Zahlungsféhigkeit des AIF zu sichern. Das Liquidititsmanagement umfasst dabei auch die Durchschau

auf die Liquiditatssituation der Wealthcap 19/20 Equity KG.

Im Rahmen des Liquiditi erfolgt cin k licher Abgleich der vorhandenen Liquiditit mit den Zahlungsverpflichtungen des AIF. Hierbei werden insbesondere die kiinftigen | des AIF in Zielfonds sowie 1
von Investoren in den AIF, die vom AIF zu tragenden Kosten und Gebiihren, ggf. weitere 1 hl sowie die A hii 1 des AIF beriicksichtigt.
Die Wealthcap KVG verwendet ein EDV: i Liquidita . Der Ab-gleich der aktuellen Liquidititssituation des AIF mit den Liquiditd deren Einhal z.B. fiir die weitere Entwicklung des AIF unter verschiedenen Annahmen erforderlich

ist, erfolgt auf Basis von Liquidititskennziffern, wie der Liquiditét ersten Grades. RegelmiBig werden Stresstests durchgefiihrt, um die Liquidititsrisiken des AIF unter unterschiedlichen Annahmen zu simulieren und daraus ggf. MaBnahmen fiir die Verwaltung des
AIF ableiten zu kénnen.

5 Vergiitungen

Angaben gem. 5101 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 und 2 KAGB

Als Kapitalverwaltungsgesellschaft wurde mit Wirkung seit 19. Januar 2015 die Wealthcap KVG beaufiragt. Die Wealthcap KVG hat im Geschiiftsjahr 2018 folgende Vergii an ihre Fiihrungskrifte und Mitarbeiter geleistet.

Gesamtsumme der von der KVG im Kalenderjahr 2018 gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 14.255.349

(Lohne und Gehalter, ohne Sozia-
le Abgaben)

davon feste Vergiitung EUR 12.830.592
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davon variable Vergiitung EUR 1.424.757

Zahl der Mitarbeiter der KVG zum 31.12.2018 217 HC/196,63 FTE
Hohe des vom AIF gezahlten Carried Interest EUR 0,00
Gesamtsumme der von der KVG im Kalenderjahr 2018 an Fiihrungskrifte und Mitarbeiter gezahlten Vergiitung, deren Titigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil des AIF ausgewirkt hat EUR 4.188.394
EUR 1.887.256

EUR 2.301.138

davon Fithrungskrifte

davon andere Mitarbeiter

Bei den in der obigen Tabelle dargestellten Betrigen handelt es sich um die im Geschiftsjahr 2018 tatséchlich Mitarbeitervergii

Die Verwal llschaft hat fiir Mitarbei dle gemiB § 37 Abs. 1 Satz 1 KAGB als Risikotriger bzw. fiir Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen eine Vergulungspo]mk festgelegt, die einem soliden und wirksamen Rmkomanagemenl entspricht, um den potenziell
schédlichen Auswirkungen schlecht I V kturen auf ein solides Ri; und auf die Risikobereitschaft von Einzelp ken. Die Vergii itik der Verwal haft steht in Einklang mit der Geschiftsstrategie,
den Zielen, Werten und der Verwal tund der von ihr verwalteten Investmentgesellschaften sowie der Anleger dieser Investmentgesellschaften.

Grundsitzlich sind alle Mitarbeiter und Fii krifte der Verwal ft, deren berufliche Titigkeit sich wesentlich auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft oder auf die Risikoprofile der von ihr verwalteten Investmentgesellschaften auswirkt, von

der Vergiitungspolitik betroffen. Dies umfasst die Geschiftsfiihrer und Fithrungskrifte, Risikotriger, Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen sowie alle Mitarbeiter, die eine Gesamtvergiitung erhalten, aufgrund derer sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie die
Fiihrungskrifte und Risikotréger.

Fiir diese Mitarbeiter gelten i folgende Vergiitungsri

Die Vergiitung der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft setzt sich aus einem Fixgehalt sowie einem variablen Bestandteil zusammen.

*Die variable Vergiitung ist derart ausgestaltet, dass sie teilweise bis vollstindig reduziert werden kann. Zum Zwecke der Einschrinkung einer iibermiBigen Risikoiibernahme erfolgt die Berechnung der variablen Vergiitung risik ichtet und erfc bhii Fiir
die Beriicksichtigung von Risiken und Ergebnissen in der variablen Vergiitung werden sowohl quantitative als auch qualitative Indikatoren im Einklang mit Geschifts- und Risik ie der Ver ft sowie der jeweili;
verwendet. Die Festlegung der variablen Vergiitung erfolgt auf der Basis von zu Beginn des Geschiftsjahres dokumentierten Zielvereinbarungen. Diese bestehen zum einen aus von der G iftsfiihrung it 11 ingiilti Unternel ielen und

zum anderen aus von den Fiihrungskriften festgelegten individuellen Zielen fiir alle Mitarbeiter. Die Zielvereinbarungen beriicksichtigen die individuellen Anforderungen an den jeweiligen Unternehmensbereich und dienen der Bewertung von Leistung und Erfolg
der einzelnen Mitarbeiter. Diese Bewertung erfolgt im Rahmen eines jéhrlichen Mitarbeitergesprichs.

«Im Allgemeinen werden bei der Verwaltungsg,ese]lschaﬂ Anreize fiir die Geschiftsfithrer und Mitarbeiter zum Eingehen unverhltnisméBig hoher Risik iti vermieden, da die Geschiftsfiihrung slcher},es!e]lt hat, dass alle Geschiifte insbesondere emer
vorherigen Genel durch die Geschiftsfiihrer unlsrllsgsn Die Geschiiftsfiihrung hat hierbei die Vorgaben der Geschaﬁsordnung zu bsachlen d.h. insbesondere sind alle dort f¢ 1 Geschiifte mit Risikot dem Aufsict der Ver
zur Genel orzulegen. Dadurch ist dsi I 11t, dass die Geschiftsfiihrung am Aufsichtsorgan vorbei keine Risikopositionen eingehen kann, die unverhltnismiBige Folgen fiir die Hhe der Vergiitung haben kénnen.

Entscheidungen iiber die Hohe von Vergiitungen werden von der G aftsfiihrung der Verwal llschaft getroffen. Sollte die Geschiftsfiihrung selbst betroffen sein, werden diese Entscheidungen durch den Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft getroffen.

Die Verwaltungsgesellschaft hatte im Dezember 2016 einen Vergiitungsausschuss eingerichtet.

Der Vergiitungsausschuss besteht aus dem Aufsichtsratsvorsitzenden sowie einem weiteren Mitglied des Aufsichtsrats der KVG. Der Aufsichtsrat bedient sich der internen Beratung durch die Leitung der KVG und der Leitung HR der KVG Dm Leitung HR der KVG
nimmt i.d.R. als Gast an den des Vergii 1 teil. Die Teilneh: des Vergii 1 treffen sich zweimal jihrlich. Sitzungen und Beschliisse knnen auch im Umlaufverfahren durchgefiihrt werden. Der \ iiberwacht
die Ausgestaltung der Anreiz- und Vergii gemif den i Vorgaben der ESMA Leitlinien und berichtet an den Aufsick iiber di sowie ob es mit den nationalen und internationalen Vorschriften, Grundsitzen und Standards

vereinbar ist.

Einzelheiten zur Vergiitungspolitik werden von der Gesellschaft jahrlich in Form eines Vergiitungsberichtes auf der Internetseite bzw. auf Anfrage als Papierversion zur Verfligung gestellt.

6 Wesentliche Anderungen im Geschiiftsjahr
Angaben gemif § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB

Im abgelaufenen Geschiftsjahr 2018 erfolgten keine wesentlichen Anderungen ichtlich der im Verk prosp ihrten Infor
Angaben gemif Artikel 105 Abs. 1c Level-II-Verordnung
Es ergeben sich keine wesentlichen Anderungen hinsichtlich der Angaben gemiB §§ 158 Satz 1 i.V.m. 135 Abs. 7 Satz 2 KAGB i.V.m. Artikel 105 Abs. l¢ Level-II-Verordnung.
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Der maximale Umfang der Hebelfinanzierung (Leverage) wurde nicht gedndert,

Griinwald, den 22. Mai 2019

A. Aktiva

1. Beteiligungen
2. Barmittel und Barmitteldquivalente
a) Téglich verfiigbare Bankguthaben

3. Forderungen

a} Eingeforderte hende Pflichteinl

4. Sonstige Vermogensgegenstinde

B. Passiva

1. Riickstellungen

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
a) aus anderen Lieferungen und Leistungen
3. Eigenkapital

a) Kapitalanteile der Komplementérin

b) Kapitalanteile der Kommanditisten

ba) Kapitalanteile

Nicht eingeforderte ausstehende Einlagen
Eingeforderte Einlagen

bb) Kapitalriicklage

be) Nicht realisierte Gewinne/ Verluste aus der Neubewertung

Die personlich haftende Gesellschafterin und Geschifisfiihrerin
Wealthcap Private Equity 19 Komplementiir GmbH
gez. Alfred Gangkofner

gez. Christian Kiimmerling

Bilanz zum 31. Dezember 2018

31.12.2018
EUR EUR
26.918.913,00

4.999.738,49

36.000,00

0,00

31.954.651,49

38.680,00

60.084,96

0,00
59.091.118,09
-20.687.800,00
38.403.318,09

2.955.400,00
992.608,23

Anteil am Fondsvermogen
in %

84,50

15,69

0,11
0,00

0,19

0,00

185,48
-64,94
120,54
9,28
3,12

Vorjahr
EUR
14.150.089,50

6.359.919,52

9.000,00

4.536,00

20.523.545,02

38.680,00

1.493.306,11

0,00

59.109.000,00

-32.509.400,00

26.599.600,00

2.955.400,00
-377.732,18
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bd) Gewinnvortrag/Verlustvortrag

be) Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Gescha

1. Ertrige

a) Zinsen und dhnliche Ertrige

b) Sonstige betriebliche Ertrige

Summe der Ertrige

2. Aufwendungen

a) Verwaltungsvergiitung

b) Verwahrstellenvergiitung

¢) Priifungs- und Verdffentlichungskosten

d) Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen

3. Ordentlicher Nettoertrag/Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
4. Zeitwertinderung

a) Ertrége aus der Neubewertung

Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres

5. Ergebnis des Geschiftsjahres

1. Allgemeine Angaben

31.12.2018

EUR EUR
-10.185.708,91
-309.730,88

31.855.886,53
31.855.886,53
31.954.651,49

EUR

14,76
722,50

210.297,34
15.000,00
23.994,93
61.175,87

Anhang fiir das Geschiftsjahr 2018

Anteil am Fondsvermogen
in %

-31,97

-0,97

100,00

100,00

2018
EUR

737,26

310.468,14
-309.730,88

1.370.340,41
1.370.340,41
1.060.609,53

Vorjahr
EUR
-7.197.549,27
-2.988.159,64
18.991.558,91
18.991.558,91
20.523.545,02

ftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018

Vorjahr
EUR

55,17
34.800,00
34.855,17

499.800,00
15.000,00
25.913,71

2.482.301,10
3.023.014,81
-2.988.159,64

439.655,83
439.655,83
-2.548.503,81
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Die Wealthcap Private Equity 19 GmbH & Co. hl KG (kurz: Gesellsct lIschaft oder AIF) ist eine geschl; k i haft im Sinne des § 149 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und gilt als kleine Kapital-
und Personengesellschaft im Sinne des § 267 HGB. Der Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 wurde nach den Vorschriften des § 158 i.V.m. § 135 KAGB sowie den i der Kapitalanl: I 1 und Bewer
(KARBYV) aufgestellt. Somit sind fiir den Jal bschluss die Besti des Ersten Unterabschnitts des Zweiten Abschnitts des Dritten Buches des HGB und fiir den Lagebericht § 289 HGB anzuwenden, soweit sich aus den Vorschriften des KAGB nichts anderes

ergibt. GroBenabhingige Erleichterungen wurden teilweise in Anspruch genommen.
Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind entsprechend § 135 KAGB i.V.m. §§ 21 und 22 der KARBV gegliedert.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister Abteilung A des Amtsgerichts Miinchen unter der Nummer HRA 103426 eingetragen.

2. Bil ierungs- und Bewer d
Beteiligungen sind gemif § 28 KARBV i.V.m. § 168 Abs. 3 KAGB zum Verkehrswert bewertet. Die in der i Vermd der ili lIschaft Wealthcap 19/20 Equity GmbH & Co. KG, Griinwald (kurz: Wealthcap 19/20 Equity KG), enthaltenen
Residualwerte aus Vermdgens- und Schuldpositi bilden den M i ert. Der Verkehrswert entspricht dem anteiligen Net Asset Value (NAV), der wiederum als Summe der Betréige zu verstehen ist, zu denen die von der Zwischengesellschaft gehaltenen

Vermégensgegenstinde bzw. die Verbindlichkeiten in einem Geschiift zwischen sachverstindigen, unabhingigen und vertragswilligen Geschiftspartnern ausgetauscht werden konnen.
Die iibrigen Aktiva sind zum Nennwert angesetzt.

Die Kapitalanteile der Kommanditisten sind mit dem Nennbetrag angesetzt.

Die Riickstellungen beriicksichtigen alle zum Zeitpunkt der Bi er Risiken und i Verbindlichkei die das abgel. G dftsjahr betreffen.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihren jeweiligen R i, Ertriige und Aufi werden period

3. Angaben zur Bilanz
3.1 Aktiva
Die Gesellschaft hilt zum Abschl ichtag eine Beteiligung an der Wealthcap 19/20 Equity KG in Hohe von 26.919 Tsd. EUR (Vorjahr: 14.150 Tsd. EUR).

Ubersicht iiber die Beteiligungen zum 31. Dezember 2018 gemiB § 158 Satz 2 i.V.m. § 148 Abs. 2 KAGB:

Weap 19/20 Equity KG

Firma, Rechtsform und Sitz Wealthcap 19/20 Equity GmbH
& Co. KG, Griinwald

Gesellschaftskapital (Pflichteinl HGB) in Tsd. EUR 33.988
Héhe der Beteiligung in % 76,31
Zeitpunkt des Erwerbs 19. Januar 2015
Verkehrswert der Beteiligung in Tsd. EUR 26919

Die tiglich verfligbaren Bankguthaben (5.000 Tsd. EUR; Vorjahr: 6.360 Tsd. EUR) betreffen das Guthaben auf dem laufenden Konto bei der UniCredit Bank AG, Miinchen.
Die Forderungen (36 Tsd. EUR; Vorjahr: 9 Tsd. EUR) betreffen ausstehende eingeforderte Einlagen auf die Pflichteinlagen. Sémtliche Forderungen haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.
3.2 Passiva

Das E 1 | in Hohe von 31.855.886,53 EUR (Vorjahr: 18.991.558,91 EUR) entfillt vollstindig auf die Kommanditisten. Von den eingeworbenen Kapitalanteilen entfallen 59.108 Tsd. EUR (Vorjahr: 59.108 Tsd. EUR) auf die Anleger und 1 Tsd. EUR (Vorjahr:
1 Tsd. EUR) auf die Treut ditistin Wealthcap I GmbH, Miinchen.

Von den Kapitaleinlagen sind 591.180,00 EUR im Handelsregister als Haftsumme eingetragen.

Die im Eigenkapital unter der Position b) ba) aus iesenen Kapitalanteile der K i setzen sich zum At wie folgt
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31.12.2018 Vorjahr
EUR EUR
Kapitalanteile 59.109.000,00 59.109.000,00
Entnahmen -17.881,91 0,00
Nicht eingeforderte ausstehende Einlagen -20.687.800,00 -32.509.400,00
38.403.318,09 26.599.600,00
Die Riickstellungen (39 Tsd. EUR; Vorjahr: 39 Tsd. EUR) betreffen Aufwendungen fiir die Priifungs- und Verdffentlichungskosten (24 Tsd. EUR; Vorjahr: 24 Tsd. EUR) und Auf d fiir die Ver giitung (15 Tsd. EUR; Vorjahr: 15 Tsd. EUR).
Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (60 Tsd. EUR; Vorjahr: 1.493 Tsd. EUR) betreffen im Geschiftsjahr 2018 hlieBlich die Treuhandvergiitung der Wealthcap Investorenbetreuung GmbH.
Siamtliche Verbindlichkeiten haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.
4. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
Die Verwaltungsvergiitung fiir das Jahr 2018 betrigt 0,833 % (inkl. U ) des d lichen Nettoi ertes des Geschiiftsjahres (25.424 Tsd. EUR) und damit 210 Tsd. EUR brutto.
Die Verwahrstellenvergiitung von 15 Tsd. EUR (Vorjahr: 15 Tsd. EUR) betrifft die Vergiitung fiir die State Street Bank International GmbH, Miinchen, gemi$ Verwahrstell rtrag.
Die Priifungs- und Verdffentlichungskosten (24 Tsd. EUR; Vorjahr: 26 Tsd. EUR) betreffen im Wesentlichen die Aufwendungen aus der Bildung der Riickstellung fiir die Priifung des und der Vermd 11 der Zielfondsbeteili 2018.
Die sonstigen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:
2018 Vorjahr
Tsd. EUR Tsd. TEUR
Gebiihren Treuhandvergiitung 60 143
Ubrige 1 0
Gebiihren Eigenkapitalbeschaffung' 0 1.338
Gebiihren Fondskonzeption' 0 971
Gebiihren Haftungsvergiitung' 0 30
61 2482

Die Ertréige aus der Neubewertung in Héhe von 1.370 Tsd. EUR (Vorjahr: 440 Tsd. EUR) entfallen in voller Hohe auf die Neubewertung der Beteiligung zum Abschlussstichtag.

5. Angaben zu (Eigen-) Kapital und Ergebnisverwendung

5.1 Ver gs- und Entwi echnung gemiifs § 24 KARBV
Die Ver d und Entwickl T gemif § 24 KARBV werden in Anlage 2 des Anhangs dargestellt.

5.2 Darstellung der Kapi gemil} im G trag nach § 25 Abs. 4 KARBV

Das Eigenl 1 der K ditisten geméf den 11 ftsvertraglichen Regell (§ 25 Abs. 4 KARBV) stellt sich zum Abschlussstichtag wie folgt dar:
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Kommanditisten

Kapitalkonto I (Einlagen)

Kapitalkonto II (Agio)

Kapitalkonto In (Entnahmen)

Kapitalkonto IV (realisierte Gewinne/Verluste)

Kapitalkonto V (nicht realisierte Gewinne/Verluste)

31.12.2018
EUR
38.421.200,00
2.955.400,00
-17.881,91
-10.495.439,79
992.608,23
31.855.886,53

Vorjahr

EUR
26.599.600,00
2.955.400,00
0,00
-10.185.708,91
-377.732,18
18.991.558,91

! Hierbei handelt es sich um gesellsct Ve lich Ite Vergii tiche, welche im Rahmen der im Geschiftsjahr 2017 erfolgten ierung des AIFs | I den sind.
Die K 1 drin hat keine Kapitaleinlage geleistet und ist am Vermdogen der Gesellschaft nicht beteiligt.
5.3 Vergleichende Ubersicht sowie umlaufende Anteile und Anteilswert gemiB § 101 Abs. 1 Satz 3 Nr. 6 KAGB
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Fondsvermégen (EUR) 31.855.886,53 18.991.558,91 8.939.662,72

Wert je Anteil (EUR) 538,93 321,30 210,92

Umlaufende Anteile (Stiick) 59.109 59.109 42.385
Ein Anteil entspricht 1.000,00 EUR am zum A ich t K ditkapital von 59.109.000,00 EUR. Alle Anteile haben die gleichen A kmale. V hiedene Anteilsklassen gemiB §§ 149 Abs. 2 i.V.m. 96 Abs. | KAGB wurden nicht
gebildet.
6. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft beschiftigt kein eigenes Personal.

Im Berichtszeitraum wurden keme Geschiifte i.S. d Amkel 3 Nr 11 bzw Nr. 18 der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die T von Wertpapierfinanzier und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, d.h.

Wertpapierfinanzier oder G ps,

6.1 Vermogensaufstellung gemiB § 101 Abs. 1 Nr. 1 KAGB
Die Vermdgensaufstellung ist dem Anhang als Anlage 1 beigefiigt.
6.2 Angaben gemiill § 101 Abs. 2 KAGB

6.2.1 Angaben zur Gesamtkostenquote gemif} § 101 Abs. 2 Nr. 1 KAGB

Die Gesamtkostenquote gem. § 101 Abs. 2 Nr. | KAGB betréigt im Geschiftsjahr 2018 rund 1,22 % und ermittelt sich aus der Summe der |

uf
Fondsvermdgen (25.423.722,72 EUR) wurde als Durchschnitt aus dem Fondsvermdgen per 31. Dezember 2018 (31.855.886,53 EUR) und per 31. Dczcmbcr 2017 (18 991.558,91 EUR) ermittelt.

6.2.2 Angaben zu den vereinbarten Pauschalgebiihren gemiB § 101 Abs. 2 Nr. 2 KAGB sowie weitere vereinbarte Gebiihren

Von der Gesellschaft zu leistende P liegen nicht vor.

Folgende Vergiitungen an die Wealthcap KVG, die Verwahrstelle oder an Dritte wurden vertraglich vereinbart:

(310 Tsd. EUR) bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen. Das durchschnittliche

Die Verwaltungsgesellschaft erhilt fiir die laufende Geschiftsbesorgung eine Vergiitung in Hohe von 0,833 % der B d Als B undlage gilt der i l\

Ausschiittungen (maximal jedoch 100 % des gezeichneten Kapitals). Im Geschiftsjahr 2018 ist eine Vergiitung von 210 Tsd. EUR angefallen.

rt des Geschiftsjahres zzgl. der an die Anleger geleisteten
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Vergii fiir die Ei i rmittlung sowie Gebiihren fiir die Konzeption und Strukturierung der Gesellschaft sind im Geschiftsjahr 2018 aufgrund der im Vorjahr erfolgten Ausplatzierung des K ditkapitals der G nicht mehr
Riickvergiitungen i.S.v. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB hat die Gesellschaft im abgelaufenen Geschiftsjahr 2018 nicht erhalten.

Die Treuhénderin erhilt fiir ihre Titigkeit eine jahrliche Vergiitung in Hohe von 0,238 % der Bemessungsgrundlage. Im Geschiftsjahr 2018 ist eine Vergiitung von 60 Tsd. EUR angefallen.

Die Verwahrstelle erhilt fiir ihre Tétigkeit eine jihrliche Vergiitung in Hohe von 0,0476 % auf Basis des zuletzt veroffentli Nettoi ertes der Gesellsct ind jedoch 14.280 EUR jahrlich. Im Geschiftsjahr 2018 fiel eine Vergiitung in Hohe von
15 Tsd. EUR an.

Erfolgsabhiingige Vergiitung:

Die Verwaltungsgesellschaft erhilt fiir ihre Verwa]tungslaugkml je t Anteil eine erfolgsabhingige Vergiitung in Héhe von bis zu 10 % (Héchstbetrag) des Bclrages um den der Anteilwert am Ende der At iode unter Beriicksichtigung bereits
geleisteter Ausschuttungen die ick K inl uziiglich einer jahrlichen Verzinsung von 3 % iibersteigt (absolut positive Anteilwertentwicklung), jedoch i oct bis zu 20 % des ittlichen ) i ertes der t
in der Abrect iode. Die Abrect iode beginnt mit der Auflage der Investmentgesellschaft und endet nach der VeriuBerung der Vermogensgegenstéinde.
Weitere Aufy zulasten der Invest llschaft
a)  Neben den vor ergii gehen die folgenden Auf zulasten der I haft und werden nicht durch die bereits oben beschriebenen Kosten, Gebiihren und Vergiitungen gedeckt und auch nicht auf diese angerechnet:
«Kosten fiir externe Bewerter fiir die Bewertung der Vermdgensgegenstinde gem. §§ 261,271 KAGB,
*bankiibliche Depotbankgebiit Kontofiit sgebil und Kosten des Zahlungsverkehrs auBierhalb der Verwahrstelle, ggf. einschlieflich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung indischer Vermo dnde im Ausland,
«Aufwendungen fiir die Beschaffung von Fremdkapital, insbesondere an Dritte gezahlte Zinsen,
«fiir die Vermo ind hende Bewirtschaf k (Verwaltungs-, dhal - und Betriebsk ), die von Dritten in Rechnung gestellt werden,
«Kosten fiir die Priifung der t durch deren At tifer,
«von Dritten in Rechnung gestellte Kosten fiir die Gel I und Durct von Rect iichen der haft sowie der Abwehr von gegen die Investmentgesellschaft erhobenen Anspriichen,
*Gebiihren und Kosten, die von staatlichen und anderen 6ffentlichen Stellen in Bezug auf die Investmentgesellschaft erhoben werden,
«ab Zulassung der Investmentgesellschaft zum Vertrieb entstandene Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf die Investmentgesellschaft und ihre
*Vermd, inde (einschlieBlich steuerrechtlicher Bescheinigungen), die von externen Rechts- und Steuerberatern in Rechnung gestellt werden,
«Steuern und Abgaben, die die Investmentgesellschaft schuldet.
b)  Neben den vorgenannten Vergiitungen und Auf d werden der t die im Z h mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermd and hend Kosten (sog. Transa.kuonskosten) be]astet Die Auf-
wendungen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von \ il inschlieBlich der in diesem I fallenden Steuern konnen der I llschaft hiingig vom tatsii des
Geschifts belastet werden.
c)  AufEbene der von der t gehaltenen Zweck 11 kénnen hende Kosten anfallen; sie werden nicht i der llschaft in Rechnung gestellt, gehen aber i in die Rect 1 der Zweck-
gesellschaft ein, schmilern ggf. deren Vermogen und wirken sich mittelbar iiber den Wertansatz der ili in der h 1 auf den i ert der llschaft aus.
6.2.3 Angaben gemiB § 101 Abs. 2 Nr. 3 und Nr. 4 KAGB
Die KVG hat im Geschiftsjahr keine gesonderten Kosten in Rechnung gestellt und keine Riickvergiitungen der aus dem AIF an die Verwahrstelle und an Dritte gelei: i und Auf d erhalten. Des Weiteren hat die Wealthcap KVG keinen
wesentlichen Teil der von dem AIF an die Wealthcap KVG geleisteten Vergiitungen fiir Zahlungen an Vermmler von Anteilen des AIF auf den Bestand von vermittelten Antellen verwendet. Weiterhin sind keine Vergiitungen der Wealthcap KVG selbst oder einer anderen
KVG oder einer Gesellschaft, mit der die KVG eine liche mittelbare/unmittelbare Beteili ist, fiir die gehal Anteile t hnet worden.
hnet und ein Riicknat bschlag nicht erhoben.

Der Anleger hat kein Recht auf ordentliche Kiindigung und damit kein Recht auf Riickgabe der Anteile. Daher wird ein Riicknahmepreis nicht fortlaufend t
6.3 Vergiitungsangaben gemiB § 101 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 und 2 KAGB

Die Vergii ben (Mitarbeitervergiitungen der KVG) werden im Lagebericht in Abschnitt 5 ,,Vergiitungen" dargestellt.
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3 KAGB

6.4 Wesentliche Anderungen im Geschiiftsjahr gemif § 101 Abs. 3 Nr.
Die wesentlichen Anderungen im Geschiftsjahr werden im Lagebericht in Abschnitt 6 ,,Wesentliche Anderungen im Geschiftsjahr" dargestellt.
6.5 Angaben gemiil § 300 KAGB

6.5.1 Angaben zu schwer liquidierbaren Vermégensgegenstinden

Schwer liquidierbare Vermd dnde bestehen zum At i nicht.

6.5.2 Angaben zu neuen zum Li

Im Berichtsjahr hat es keine Anderungen im Liquidititsmanagement gegeben.
6.5.3 Risikoprofil der Gesellschaft
Das aktuelle Risikoprofil der Gesellschaft stellt sich wie folgt dar:

Mit der Anlage in den AIF sind neben der Chance auf Wertstei; und A ii auch Verlustrisiken verbunden.

Der AIF ist darauf ausgerichtet ein Portfolio von Beteiligungen an Zielfonds mit europiischer Fokussierung aufzubauen, die direkt oder indirekt in die Anlageklasse Private Equity (Unternehmensbeteiligungen) und dabei im Segment Buy-out investieren. Buy-Out ist
ein Teilbereich von Private Equity und bezeict eine besti Form des Unternel k Im Regelfall erwerben eine Mehrheitsbeteili eines nicht bo ierten Unternel um diese nach einer gewissen Zeit wieder zu verkaufen. Es ist
geplant, die Ziel beteil nicht ittelbar, sondern mittelbar iiber eine Zweckgesellschaft zu halten. Die k Investiti de in Gestalt von Ziel beteili stehen bei Auflage der Investmentgesellschaft noch nicht fest (,,Blind Pool"). Die

Investmentgesellschaft strebt eine positive Rendite mit Ausschiittungen und Wer dchsen an. Es handelt sich nicht um ein Investment mit dem Charakter einer unternchmerischen Beteiligung i.S. des § 32 KARBV.

Der AIF ist somit geeignet fiir Anleger mit folgendem Risikoprofil:

Um eine moglichst hohe Rendite zu erzielen, werden bewusst hende Risiken ei fiir die Er T werden hende Wer in Kauf

Folgende Risiken kénnen die Wertentwicklung des AIF und damit das Ergebnis des Anlegers beeintrichtigen. Die beschriebenen Risiken konnen einzeln oder kumulativ auftreten. Bei negativer Entwicklung besteht daher das Risiko, dass der Anleger einen Totalverlust
seines eingesetzten Kapitals und des Ausgabeaufschlags erleidet.

Anlagerisiken/Blind Pool

Das wirtschaftliche Ergebnis der Gesellschaft ist insbesondere davon abhingig, dass die Zielfonds die von ihnen gehaltenen Vermogenswerte gewinnbringend auswihlen, verwalten und verduBern. Es kann daher nicht garantiert werden, dass die Gesellschaft aus ihrer
Investitionstitigkeit Gewinne erzielen bzw. Verluste vermeiden wird oder dass G gen und Ausschii an die Anleger vorgenommen werden kénnen. Dies gilt insbesondere deshalb, weil i.d.R. weder die konkreten Investitionen der Gesellschaft noch
die Investitionen der Zielfonds zum Zeitpunkt der Beteiligung der Anleger feststanden (Blind Pool).

Managementrisiko

Grundsitzlich besteht fiir den Anleger eine Abhéngigkeit von den des

zur Folge haben.

sowohl des AIF, der Zielfonds sowie der Portfoli

konnen negative Auswirkungen auf das wirtschaftliche Ergebnis der Beteiligung

I . — . ung

Die Gesellschaft kann zahlungsunféhig werden oder in chnchuldung geraten, wenn sie geringere Einnahmen erzielt und/oder hohere Ausgaben titigt als erwartet. Eine daraus folgende Insolvenz der Gesellschaft kann zum Verlust der Einlage des Anlegers (samt
Ausgabeaufschlag) fiihren, da die Gesellschaft keinem E stem angehdrt.

Fremdwihrungsrisiko
Aufgrund von W 1 1 kungen kénnen die Einnal der Zielfonds, die Investitionen in einer dhrung vor haben, scl ken, was sich negativ auf die Ausschiittungen an die Gesellschaft und auf die Rendite des Anlegers auswirken kann.
Auch bei Investitionen in einen in einer Fremdwihrung gefiihrten Zielfonds konnen bei Ausschii Wechselk kungen auftreten und Kosten fiir den Umtausch der Fremdwihrung entstehen.

Spezifische Risiken der Anlageklasse Private Equity (Unternehmensbeteiligungen)

Mit der Investition der Gesellschaft in die Anlageklasse Private Equity (Unterneh beteili ) sind dere Risiken verbunden. Die Rentabilitit der Beteiligung an einem Zielfonds, der direkt oder indirekt in Unternet beteiligungen investiert, hingt
von der wirtschaftlichen Entwicklung der von dem Zielfonds gehal Portfoli en und damit auch von der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ab. Die wirtschaftliche Entwicklung eines Unternchmens und des Marktes, in dem es titig ist, lisst sich mitunter
nur schwer abschitzen. Dies gilt umso mehr, als dass Zielfonds unter Umstinden auch in weniger etablierte Unternchmen investieren, die auf sich in der Entwicklung befindlichen Mirkten titig sind. Treten hierbei nicht die Erwartungen des Zielfondsmanagements ein,
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fiihren Minderungen des erzielbaren VeriuBerungserloses auf Ebene des Zielfonds zu einer Vi ung des Ergebnisses der G Die Zielfonds erhalten fiir das von ihnen in die Portfoliounternchmen investierte Kapital i. d. R. weder Sicherheiten noch
regelmiiBige Zahlungen, wie etwa Zinszahlungen oder Dividenden. Sie sind deshalb in besonderem Mafie von den VeriuBerungserldsen abhangig.

Liqui t und beschriinkte Handelbarkeit

Eine VerduBerung des Anteils durch den Anleger ist zwar grundsitzlich rechtlich méglich, insbesondere iiber sog. Zweitmarktplattformen. Aufgrund deren geringer Handelsvolumina und des Erfordernisses einer i durch die Verwal ft kann ein
Verkauf jedoch ggf. auch gar nicht oder nur mit groBen Abschlidgen oder unter starken Einschrankungen méglich sein.

6.5.4 Risikomanagement der Wealthcap KVG

Zur Wahrung der organisatorischen Grundlagen zum Risikomanagement fiir die von der Wealthcap KVG verwalteten AIF wurden Richtlinien im Hinblick auf die Anforderungen nach KAGB erstellt. Die AIF-spezifischen Risikoprozesse werden von der Wealthcap KVG
durch die Risikostrategie sowie durch die ,,Risiko-Richtlinie fiir die Steuerung von AIF" geregelt. Die vom Risikomanagement der Wealthcap KVG eingerichteten Risikosteuerungs- und -controlli beriicksichtigen im Wi lichen die Identifikation, Bewertung
und Uberwachung, Steuerung und Kommunikation/Reporting der Risiken und auch die Uberwachung des Leverage. Stresstests werden als Teil der quantitativen Risikobewertung vorgenommen. Die Uberwachung der Risiken eines AIF erfolgt mithilfe eines Limitsystems,
welches am jeweiligen Risikoprofil des AIF ausgerichtet ist. Risikolimits wurden im Berichtsjahr nicht iiberschritten. Anderungen im Risikomanagementsystem im Vergleich zum Vorjahr haben sich nicht ergeben.

6.5.5 Anderungen des maximalen Umfangs von Leverage

Im Berichtsjahr hat es keine Anderungen des maximalen Umfangs des Leverage gegeben.

6.5.6 Gesamthohe des Leverage

Tatsichlicher Leverage-Umfang nach der Bruttomethode: 0,74

Tatséchlicher Leverage-Umfang nach der Commitmentmethode: 1,01

Die Wealthcap KVG hat keine das Investmentvermdgen betreffende Hedging- oder Nettinginstrumente eingesetzt.

Zum 31.12.2018 betrug das platzierte Eigenkapital 59.108 Tsd. EUR. Zum Abschlussstichtag ergibt sich ein NAV in Hohe von 31.856 Tsd. EUR.

6.6 Organe

Personlich haftende Gesellschafterin sowie Geschiftsfiihrerin ist die Wealthcap Private Equity 19 Komplementir GmbH, Griinwald (K )t drin), mit einem ich Kapital von 25.000,00 EUR.

Deren Geschiftsfiihrer sind:
«Alfred Gangkofner und

«Christian Kiimmerling.

Griinwald, den 22. Mai 2019

Die persinlich haftende Gesellsch in und Geschifisfiihreri)
Wealthcap Private Equity 19 Komplementir GmbH
gez. Alfred Gangkofer

gez. Christian Kiimmerling

Vermogensaufstellung geméal} §§ 158, 135 Abs. 5, 101 Abs. 1 Nr. 1 KAGB zum 31.12.2018

— Seite 16 von 21 —
Tag der Erstellung: 14.08.2019
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

A im Beri
Zugiinge Abgiinge Bestand Wert Anteil am Fondsvermogen
in EUR in EUR in EUR in EUR in %

A. Vermogensgegenstinde
1. Beteiligungen 26.918.913,00 84,50
Wealthcap 19/20 Equity GmbH & Co. KG 11.416.365,00 25.926.304,77
11 Liquiditétsanlagen 4.999.738,49 15,69
Bankguthaben
111. Sonstige Vermogensgegenstinde 36.000,00 0,11
Andere
Summe Vermdgensgegenstinde 31.954.651,49 100,30
B. Schulden
1. Verbindlichkeiten aus -60.084,96 -0,19
Lieferungen und Leistungen
11 Riickstellungen -38.680,00 -0,11
Summe Schulden -98.764,96 -0,30
C. Fondsvermdogen 31.855.886,53 100,00
umlaufende Anteile (Stiick) 59.109
Anteilwert (EUR) 538,93

Gegenstinde, die mit Rechten Dritter belastet sind (Besicherungen gemiB § 101 Abs. 1 Nr. 1 Satz 7 KAGB), bestehen zum Abschlussstichtag nicht.
Verwendungs- und Entwicklungsrechnung gemil} § 24 KARBY fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018

Verwendungsrechnung gem. § 24 Abs. 1 KARBV

EUR
1. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -309.730,88
2. Gutschrift/Belastung auf Riicklagenkonten 0,00
3. Gutschrift/Belastung auf Kapitalkonten 309.730,88
4. Gutschrift/Belastung auf Verbindlichkeitenkonten 0,00
5. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 0,00

Entwicklungsrechnung fiir das Vermogen der K itisten und der K dre gem. § 24 Abs. 2 KARBV
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A. Komplementir EUR EUR
1. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschiftsjahres 0,00
1. Entnahmen fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenentnahmen 0,00
3. Mittelzufluss (netto) 0,00
a) Mittelzufliisse aus Gesellschaftereintritten 0,00
b) Mittelabfliisse wegen Gesellschafteraustritten 0,00
4. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres nach Ver 1 0,00
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 0,00
1. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschiftsjahres 0,00
B. Kommanditisten EUR EUR
1 Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschiftsjahres 18.991.558,91
1. Entnahmen fiir das Vorjahr 0,00
-17.881,91

2. Zwischenentnahmen

3. Mittelzufluss (netto) 11.821.600,00

a) Mittelzufliisse aus Gesellschaftereintritten 11.821.600,00

b) Mittelabfliisse wegen Gesellschafteraustritten 0,00

4. Realisiertes Ergebnis des G jat nach Ver d 1 -309.730,88

5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 1.370.340,41

II. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschiftsjahres 31.855.886,53

Erklirung der gesetzlichen Vertreter

Entsprechend den Vorgaben des § 264 Abs. 2 Satz 3, § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB (§ 135 Abs. 1 Satz 3 KALB)

Wir versichern nach besten Wissen, dass gemif den an: d I 1 dsiitzen der bschluss ein den tatsichlichen Verha 7 des Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Investmentkommanditgesellschaft vermittelt
und im Lagebericht der Geschiftsverlauf einschlieBlich des Geschiftsergebnisses und die Lage der Investmentkommanditgesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsé hen Verhiltni: prechendes Bild vermittelt wird.

Griinwald, den 22. Mai 2019
Die personlich haftende Gesellschafterin und Geschifisfiihrerin
Wealthcap Private Equity 19 Komplementir GmbH
gez. Alfred Gangkofner

gez. Christian Kiimmerling

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
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An die Wealthcap Private Equity 19 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTES

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Wealthcap Private Equity 19 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018, der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2018 sowie dem Anhang einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Wealthcap Private Equity 19 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald, fiir das Geschiftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der belgefu},te Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den d hen, fiir besti Per Itenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des d hen Kapif buchs (KAGB)
und den einschlz vV und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchli erhiltni hendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage fiir

das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 und

evermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den

GemiB § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkliren wir, dass unsere Priifung zu keinen Ei d gegen die Ord aBigkeit des Jak bschl und des Lageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind

von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den hen | Isrechtlichen und ber htlichen Vorschriften und haben unsere i flichten in Ubereinsti mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prii teile zum bschluss und zum Lagebericht zu dlenen

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Ilung des | der den d hen, fiir bestimmte Per ten geltenden & ich Vorschrlﬂen unter Beriicksichtigung der Vorschriften des deutschen KAGB und den einschligi-

Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den i

gen i inallen

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten
oder unbeabsichtigten -falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des sind die ge:
Fortfiihrung der Unternel keit, sofern einschli
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Vertreter dafiir verantwortlich, die Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unlcmchmcmlaugkcll zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
ben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der G des Rect der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsiichliche oder

dl

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und den ei ligi dischen \ entspricht. Femsr sind die geseulmhen Verlreler verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts
in Ubereinsti mit den den deutsch zlichen Vorschriften und einsch % zu erméglichen, und um ' fiir dic Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - t oder - falschen D: ist, und ob der Lagebericht insgesamt cin zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschligi piischen Vi entspricht
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Prii teile zum luss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze

d il Abschl iifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder i die auf der Grundlage dieses Jat bschl und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheis von Adi beeinflussen. Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgemiBes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Dariiber hinaus
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«identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - t ichti; oder unbeabsichti -falscher D: 11 im und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachwelse. die ausreichend und geeignet sind, um als Gmnd]a},e fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofe betriigerisches

ken, Filsct bsichtigte Unvollstindigk irrefiit de D bzw. das AuBerkraft interner Kontrollen beinhalten konnen.

egewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des Jal bschll 1 internen K llsys und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und N I um Priifungshandl zu planen, die unter den gegebenen
Umstéinden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern dten Rech 1 hoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

«ziehen wir Schlussfol iiber die A heit des von den zli Vertretern ang Rect 1 d der Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im I mit Ereigni oder Gegebenheiten besteht, die bed Zweifel an der Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternechmenstitigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir zichen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternet dtigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabsct die zugrunde li Geschi fille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen gesetzlichen Vorschriften und der einschld Vi ein den tatsdchlichen Verha hendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

*beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem luss, seine G t und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bed: Prii 11 inschlieBlich etwaiger Mingel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung
feststellen.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZEL N KAPITALKONTEN

Priifungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgemiBe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E h zu den einzell Kapi der Wealthcap Private Equity 19 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald, zum 3 1. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung Erx isse erfolgte die Zuwei von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnal zu den einzelnen Kapi in allen lict 1 d i

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgemifen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und I zu den einzel Kapi in Ubereinstimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard an Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,,Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information" (Stand Dezember 2013) durchgeﬁihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung
des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgemiBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnal zu den ei K 1k " unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu der ordnungsgemiBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E h zu den einzell K 1k zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die or ife Z isung von Gewil Verlusten, Einlagen und E zu den ei Kapi

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemife Zuweisung von Gewmnen Verlusten, Em]agen und I zu den einzelnen Kapitalk Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die ord von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E) | zu den einzelnen Kapi zu ermdglick

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der or ilen Zuweisung von Gewi Verlusten, Einlagen und E zu den ei Kapi

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewmnsn Verluslen Einlagen und Entnat zu den einzelnen Kapitalk d iBig ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgeméfen

t zu den ei K 1

Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 1591.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des lntemauona] Standard an Assurance Engagements (lSAt) 3000 (Revised) ,,Assurance Engagements
Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information" (Stand Dezember 2013) durchgefiihrte Priifung eine i falsche i stets aufdeckt. Falsche kénnen aus Verstéfien oder Unrichti; resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder die auf der Grundl: der ord Z von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E: 1; zu den einzel Kapitalk getroffenen wirtschaftlichen
Entscheid von Ad beeinflussen

Wihrend der Priifung {iben wir pflichtgeméfBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
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Dariiber hinaus

«identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - ichtigter oder unbeabsichtigter -falscher Z i von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Ei | zu den einzelnen Kapit planen und fithren Priifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii 1 , die i und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstofe betriigerisches irken, Filsck beabsichtigte U and irrefii isungen bzw. das AuBerkrafisetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

*beurteilen wir die OrdnungsméiBigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnal zu den einzelnen K Ik unter Beriicksict der Erkenntnisse aus der Priifung des internen K 3% und von t

Priifungshandlungen iiberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

Miinchen, den 25. Juni 2019

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Heiko Vogel, Wirtschafispriifer

Martin Striicker, Wirtschafispriifer
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