UNTERNEHMENSREGISTER

BVT Concentio Vermogensstrukturfonds II GmbH & Co. Geschlossene Investment KG
Neutraubling

Jahresabschluss zum 31.12.2018

Geschlossener inléindischer Publikums-AIF nach dem Kapitalanlagegesetzbuch

Jahresbericht zum 31. Dezember 2018

Bilanz zum 31.12.2018

Aktiva
31.12.2018 31.12.2017
1. Beteiligungen 9.366.467,18 1.819.141,94
2. Barmittel und Barmitteliquivalente
Tiglich verfiigbare Bankguthaben 9.561.249,94 955.803,33
3. Sonstige Vermdgensgegenstinde 9.926,30 0,00
Summe Aktiva 18.937.643,42 2.774.945,27
B. Passiva
31.12.2018 31.12.2017
1. Riickstellungen 30.420,74 12.262,09
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
aus anderen Lieferungen und Leistungen 65.366,36 55.820,00
3. Sonstige Verbindlichkeiten
a) gegeniiber Gesellschaftern 4.450,68 621,21
b) Andere 104.415,98 22.588,97
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31.12.2018 31.12.2017
4. Eigenkapital
a) Kapitalanteile 19.380.000,00 2.831.000,00
b) Kapitalriicklage 969.000,00 141.550,00
¢) Verlustkonto -259.832,09 0,00
d) Auszahlungskonto -6.941,17 0,00
e) Nicht realisierte Gewinne/Verluste aus der Neubewer- 278.695,58 -29.064,91
tung
f) Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -1.627.932,66 -259.832,09
Summe Passiva 18.937.643,42 2.774.945,27
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr 2018
2018 2017
Investmenttitigkeit EUR EUR
1. Aufwendungen
a) Verwaltungsvergiitung -82.119,89 0,00
b) Verwahrstellenvergiitung -6.686,36 -320,74
¢) Priifungs- und Veroffentlichungskosten -18.939,74 -2.900,00
d) Sonstige Aufwendungen -1.520.186,67 -256.611,35
Summe der Aufwendungen -1.627.932,66 -259.832,09
2. Ordentlicher Nettoertrag -1.627.932,66 -259.832,09
3. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -1.627.932,66 -259.832,09
4. Zeitwertinderung
a) Ertrége aus der Neubewertung 388.201,24 0,00
b) Aufwend aus der Neut tun, -80.440,75 -29.064,91
Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschafts- 307.760,49 -29.064,91
jahres
Ergebnis des Geschiftsjahres -1.320.172,17 -288.897,00

Anhang fiir das Geschiftsjahr 2018
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1. Allgemeine Informationen zum Unternehmen

Die BVT Concentio Vermg, ukturfonds Il GmbH & Co. Geschl KG,} ling, (Concentio II KG) istein geschlossener inldndischer Pub]lkums -AIF im Sinne des § 1 Abs. 5 KAGB. Die Gesellschaft ist seit dem 31. Oktober 2016 im Handelsregister
A des Amtsgerichts Regensburg unter der Nummer HRA 9450 eingetragen. Die Umfirmierung in eine Ischaft erfolgte mit Gesell. 1 vom 30. Januar 2017 und wurde am 2. Mai 2017 im Handelsregister des Amtsgerichts Regensburg
eingetragen.

Personlich haftende G in (Kompl irin) der k i haft ist die Concentio ili GmbH, ! ing. Die Kompl drin hat ein ick Kapital von 25.000,00 Euro. Geschiftsfiihrende Kommanditistin der Investment-

kommanditgesellschaft ist die Concentio Management GmbH, Neutraubling, die mit einem gezeichneten Kapital von 25.000,00 Euro ausgestattet ist.

2. Rechnungslegungsvorschriften

Der Jahresabschluss wird nach den Vorschriften des § 158 Satz 1 in Verbindung mit § 135 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) in Verbindung mit den handelsrechtlichen Vorschriften des Ersten Unterabschnms des Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs des Handels-
gesetzbuches (HGB), d. h. nach den Vorschriften der §§ 264 ff. HGB und nach den Vorschriften der Verordnung iiber Inhalt, Umfang und Darstellung der Rechnungslegung von Sondervennogen, k llschaften und ten
sowie iiber die Bewertung der zu dem I rmogen gehd Vermd, inde (KARBV) auf § 264 Abs. 1 Satz 4, Abs. 3, 4 und § 264b HGB sind nicht . Die gro bhingigen Erleichterungen nach § 274a HGB wurden nicht
in Anspruch genommen.

Die Concentio I KG unterliegt als inlindischer Publikums-AIF im Sinne des § 1 Abs 5 KAGB in Verbindung mit § 2 KAGB den Vorschriften des KAGB, der KARBV und der delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 (AIFM-VO). Folglich unterliegt die Concentio
11 KG gemiB § 5 Abs. 1 KAGB der Aufsicht durch die Bund: 1t fiir Fis fsicht (BaFin).

Die Gliederung der Bilanz erfolgt entsprechend der Vorgaben des § 21 Abs. 4 KARBYV in Staffelform, die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung entsprechend des § 22 Abs. 3 KARBYV in Staffelform. Da es sich bei der Concentio II KG um eine extern verwaltete
Investmentkommanditgesellschaft handelt, verfiigt diese nur iiber Investmentvermdgen und generiert nur Aufwendungen und Ertriige aus dieser Investmenttitigkeit.

3. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Der Jat I der Gesellschaft wird in Euro auf 11t. Fiir die Bewertung des Investmentanlagevermdgens gelten die Vorschriften der §§ 271 in Verbindung mit 168, 169 und 216 KAGB sowie der §§ 26 bis 34 KARBV. Die derigo GmbH & Co. KG hat als externer
Verwalter eine Bewertungsrichtlinie erstellt und fiir die Gesellschaft Bewertungsverfahren und Grundsiitze, die der Bewertung der Vermd iinde und Schulden sowie der B des N ertes zugrunde liegen, festlegt.

Die Gesellschaft investiert gemé Anlagebedingungen in Anteile an anderen Alternative fonds (AIF) sowie Beteiligungen an Unternehmen und Objektgesellschaften. Diese Anteile und Beteiligungen werden weder zum Handel an der Bérse noch
an einem organisierten Markt einbezogen sein, so dass gemif3 § 168 Abs. 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt werden. Diese Verkehrswerte werden nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ermittelt.

Die Gesellschaft verwendet als Datenbasis unter anderem die testierten Vermo, f sowie den
dokumentiert und in regelmiBigen Abstinden auf dessen Angemessenheit tiberpriift.

bzw. Jahresbericht. Das eingesetzte Bewertungsverfahren wird bei der derigo GmbH & Co. KG als Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG)

Unter Beachtung dieser Richtlinie erfolgten die im Folgenden beschriebenen Bewertungen.

Die erworbenen Beteiligungen werden zum Verkehrswert angeseul Enlsprechend § 261 Abs. 6 KAGB und der Bewenungsnchlllme der KVG wird der Wert der Beteiligungen vor Erwerb von einem externen Gutachter in Euro ermittelt. Als Verkehrswert ist grundsitzlich

der Wert zu Grunde zu legen, der sich bei iltiger Ei nach Bewer dellen unter Beriicksichti der aktuellen Mark benheiten ergibt (§ 168 Abs. 3 KAGB in Verbindung mit § 28 Abs. 1 KARBV). Bei der Ermittlung des Verkehrswerts
der Beteiligungen zum Bilanzstichtag werden gepriifte Vermé und hliisse zum Erwert i t bzw. Bewer ichtag sowie Zwischenberichte der ili zugrunde gelegt. Der Verkehrswert der Beteiligungen entspricht
dem ili Nettoi ert der il In der Bilanz erfolgte der Ausweis der Gewinne bzw. Verluste aus der Neubewertung innerhalb des Eigenkapitals in den nicht realisierten Gewinnen oder Verlusten aus der Neubewertung.

Die Barmittel in Form der tiglich verfiigbaren Bankguthaben sind zum Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen gem. § 29 Abs. 2 Satz 1 KARBV angesetzt.

Riickstellungen wurden in Hohe des nach verniinftiger kaufménni: Beurteilung not di Erfiill L
Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und die Sonstigen Verbindli iten werden mit dem Rii L; gem. § 29 Abs. 3 KARBV passiviert.
Die Kapitalanteile sind zum Nennwert Die D: 11 des Eigenkapitals erfolgt gemiB dem Glieds 1 des zlick hriebenen Formblatts aus geméB § 21 Abs. 4 KARBV und § 264c HGB.
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Der Zeitpunkt, ab welchem die Anleger als Gesellschafter anzusehen sind, bemisst sich nach den Regel des Gesellschaftsvertrages. Der Beitritt der Kommanditisten wird nach Annahme der Beitrittserklirung durch die Gesellschaft und Ausfiihrung durch die
Gesellschaft zum jeweili, M letzten wirksam, t die jeweils ich Einlage und der Ausgabeaufschlag wurden spitestens an diesem Tag vollstandig geleistet.

Zum Bilanzstichtag hatte die Invest ft sonstige finanzielle Verpflichtungen i. S. d. § 285 Nr. 3 HGB:

TEUR
Concentio Aero GmbH & Co. KG 1.200
TS PE Pool I1 GmbH & Co. Geschlossene Investment KG 3.814

4. Erliuterungen zu den Posten der Bilanz

Angaben zu den Beteiligungen gemil} §§ 158 S. 2, 148 Abs. 2 KAGB

Bis zum Stichtag 31.12.2018 wurden folgende Beteiligungen an AIF nach § 261 Abs. 1 Nr. 5 und 6 KAGB sowie Beteiligungen an Objektgesellschaften nach § 261Abs. 1 Nr. 3 KAGB gehalten:

Beteiliungshohe

Nominalkapital Zeitpunkt nominal ‘Wert der
Beteiligungen in Mio. des Erwerbes in Prozent Beteiligung Assetklasse
U Ibar gehaltene Beteili
BVT Concentio VSF II GmbH (hier 0,025 EUR 16.10.2017 100,00% 217.101,20 EUR
ohne eigene Beteiligungen)
Patrizia Grundinvest Mainz Rhein- 62,39 EUR 20.10.2017 0,08% 558.144,54 EUR  Immobilien
ufer GmbH & Co. Geschlossene In-
vestment KG, Augsburg
Patrizia Grundinvest Miinchen Leo- 31,09 EUR 27.11.2017 1,61% 542.592,32 EUR Immobilien

poldstr. GmbH & Co. Geschlossene

Investment KG, Augsburg

WealthCap Immobilien Deutschland 71,00 EUR 12.04.2018 0,70% 478.065,25 EUR  Immobilien

40 GmbH & Co. geschlossene Invest-

ment KG, Miinchen

d.i.i. 14. GmbH & Co. Geschlossene 40,00 EUR’ 08.06.2018 1,25% 500.642,30 EUR  Immobilien

Investment KG, Wiesbaden

Patrizia Grundinvest Kopenhagen 468,36 DKK” 11.06.2018 1,60% 976.233,83 EUR  Immobilien
iidk GmbH & Co. hl

Investment KG, Augsburg

Patrizia GrundInvest Die Stadtmitte 28,31 EUR" 28.11.2018 3,53% 1.052.261,00 EUR  Immobilien
Hofheim am Taunus GmbH & Co.

geschlossene Investment KG, Augs-

burg

TS PE Pool II GmbH & Co. Ge- 34,40 EUR 03.04.2018 11,63% 100.056,04 EUR  Private Equity
schlossene Investment KG:
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Beteiliungshohe
Nominalkapital Zeitpunkt nominal ‘Wert der

Beteiligungen in Mio. des Erwerbes in Prozent Beteiligung Assetklasse
Capital Dynamics S.C.A. - Global 251,00 USD 07.08.2018
Secondaries V, Luxemburg”
EQT Infrastructure IV (No.2) SCSp 5.874,10 EUR 05.11.2018
EUR SCSp, Luxemburg”
Steadfast Capital IV SCS, Luxem- 296,07 EUR 10.12.2018
burg”
Thomas H. Lee Parallel Fund VIII, 3.588,00 EUR 04.05.2018
L.P., Wilmington”
Mittelbar gehaltene Beteiligungen:
KGAL APF 3 GmbH & Co. ge- 76.25 EUR 14.11.2017 0,66% 329.310,06 EUR  Flugzeugfonds
schlossene Investment KG, Griin-
wald”

21.12.2018 1,31% Flugzeugfonds
Real Select Secondary GmbH & Co. 8,10 EUR 27.02.2018 6,17% 1.535.445,99 EUR Immobilien
Geschlossene Investment KG, Neu-
traubling”

29.10.2018 6,17% Immobilien

21.11.2018 6,17% Immobilien
Real Select Secondary Office GmbH 9,10 EUR 17.11.2017 5,49% 1.649.230,70 EUR Immobilien
& Co. Geschlossene Investment KG,
Neutraubling”

29.10.2018 5,49% Immobilien

21.11.2018 5.49% Immobilien
Capital Dynamics Clean Energy und 68,03 USD 15.11.2017 0,73% 425.071,18 EUR  Energie und Infrastruktur
Infrastructure VI B SCSp, Luxem-
burg?
HEP - Projektentwicklung VI GmbH 15,00 USD 14.11.2018 6,67% 1.002.312,77 EUR  Energie und Infrastruktur

& Co. Geschlossene Investment KG,
Giiglingen”

* Zielvolumen

Die als mittelbar bezeichneten Zielfonds werden iiber die
Concentio Aero GmbH & Co. KG"
BVT Concentio VSF Il GmbH”

TS PE Pool Il GmbH & Co. Geschlossene Investment KG” gehalten.
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Nachrichtliche Angaben zu unmittelbar und mittelbar {iber Beteiligungen im Sinne des § 261 Abs. 1 Nr. 5 und 6 KAGB gehaltenen Vermégenswerten nach § 25 Abs. 5 KARBV.

|t hal Beteili an AIF:
Patrizia Gundlnvest Mainz Rheinufer GmbH & Co. Geschlossene Investment KG, Augsburg
Gesellschaftskapital (gez. Kapital zum 31.12.2018) 62,39 Mio. EUR
GrundstiicksgroBe 21.052 m*
Art und Lage Biiro- und Geschiftsgebaude in der Mainzer Innenstadt
Bau- und Erwerbsjahr Baujahr 1997; Erwerbsjahr 2017
Gebiudenutzfliche 47.893 m”
IL, fall 8,05 % (Stand 31.12.2017)
Fremdfinanzierungsquote (max 60 % des Verkehrswertes der im Fonds befindlichen Vermdgensgegenstinde) 48,34 % (Stand 31.12.2017)
Restl iten der Nut: rige Die gewichtete Restlaufzeit betrigt rund 5,6 Jahre (Stand Januar 2018)
Verkehrswert oder Kaufpreis (im Falle des § 271 Abs. 1 Nr. 1 KAGB) Kaufpreis 95,37 Mio. EUR
Anschaffungsnebenkosten 5,57 Mio. EUR
Ergebnis der Wertgutachten 108,70 Mio. EUR (Wertgutachten vom 01.09.2017)
Bestands- und Projektentwicklungsmafnahme Keine/nicht bekannt

Patrizia GundInvest Miinchen Leopoldstr. GmbH & Co. Geschlossene Investment KG, Augsburg
Gesellschaftskapital (gez. Kapital zum 31.12.2017) 31,09 Mio. EUR
GrundstiicksgroBe 4.655m*
Artund Lage Anlageobjekt im Miinchener Stadtteil Schwabing
Bau- und Erwerbsjahr Baujahr 1972; Erwerbsjahr 2016
Gebiudenutzfliche 12.987 m*
L ds I\ 11 0%
Fremdfinanzierungsquote (max 60 % des Verkehrswertes der im Fonds befindlichen Vermogensgegenstinde) 44,12 % (Stand September 2017)
Restlauf? der Nutzung: rige Hauptmieter Bavarian International School bis 30.06.2036; Verlingerungsoption um zweimal fiinf Jahre
Verkehrswert oder Kaufpreis (im Falle des § 271 Abs. 1 Nr. 1 KAGB) Kaufpreis 40,00 Mio. EUR
Anschaffungsnebenkosten 2,52 Mio. EUR
Ergebnis der Wertgutachten 46,10 Mio. EUR
Bestands- und ProjektentwicklungsmafBnahme Keine/nicht bekannt
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d.i.i. 14. GmbH & Co. Geschlossene Investment-KG, Wiesbaden

Die d.i.i. 14. investiert in W i in Haupt- und Mi Aus Sicht des Initiators besteht hier eine starke Nachfrage fiir Wohnraum aufgrund der stetigen Zuwanderung. Ziel der Investitionsstrategie des d.i.i. 14 ist der Aufbau eines Portfolios aus
8 bis 15 bebaubaren Grundstiicken bzw. t Vol bilien in den R Rhein-Ruhr, Rhein-Main und Rhein-Neckar sowie den Metropolregionen Berlin und Hamburg. Vertragslaufzeit: 31.12.2023, mit Verldngerungsoption bis 31.12.2024

WealthCap Immobilien Deutschland 40 GmbH & Co. geschlossene Investment-KG, Augsburg

Gesellschaftskapital (gez. Kapital zum 31.12.2018) 71,00 Mio. EUR

GrundstiicksgroBe Objekt Korntal-Miinchingen: 12.002 m*
Objekt Stuttgart: 4.203 m’
Objekt Karlsruhe: 6.241 m*
Objekt Freiburg: 8.436 m”
Artund Lage Objekt Korntal-Miinchi; Biiro-/Produkti dude in Korntal- Miinchi
Objekt Stuttgart: Biiroimmobilie in Stuttgart-Weilimdorf
Objekt Karlsruhe: Biiroimmobilie in Karlsruhe
Objekt Freiburg: Biiro-/Einzelhandelsimmobilie in Freiburg

Bau- und Erwerbsjahr Objekt Korntal-Miinchingen: Baujahr 2004; Erwerbsjahr 2017
Objekt Stuttgart: Baujahr 1997/8; Erwerbsjahr 2017
Objekt Karlsruhe: Baujahr 1996/2000 (Gebaude 1), 2008 (Gebiude 2); Erwerbsjahr 2016/7
Objekt Freiburg: Baujahr 2008; Erwerbsjahr 2017

Gebiudenutzfliche Objekt Korntal-Miinchingen: 11.249 m*
Objekt Stuttgart: 7.328 m”
Objekt Karlsruhe: 14.200 m”
Objekt Freiburg: 16.187 m*

L fall Objekt Korntal-Miinchingen: 0 %
Objekt Stuttgart: 8 %
Objekt Karlsruhe: 0 %
Objekt Freiburg: 4 %

Fremdfinanzierungsquote (max 60 % des Verkehrswertes der im Fonds befindlichen Vermogensgegenstinde) 43,20 % (Stand November 2017)

Restlaufzeiten der Nutzung: rige Objekt Korntal-Miinchingen: Ankermieter FARO GmbH & Co. KG mit einer Festlaufzeit von 3 Jahren
Objekt Stuttgart: Ankermieter Informatica GmbH mit einer Festlaufzeit von ca. 6 Jahren
Objekt Karlsruhe: Ankermieter PTV bis 31.07.2033
Objekt Freiburg: 18 Mieter mit gewichteter Restmietlaufzeit von ca. 5 Jahren

Verkehrswert oder Kaufpreis (im Falle des § 271 Abs. 1 Nr. 1 KAGB) Objekt Korntal-Miinchingen: Kaufpreis 16,05 Mio. EUR
Objekt Stuttgart: Kaufpreis 12,95 Mio. EUR
Objekt Karlsruhe: Kaufpreis i. H. v. 31,37 Mio. EUR
Objekt Karlsruhe: Kaufpreis 50,79 Mio. EUR

Anschaffungsnebenkosten 5,285 Mio. EUR (Stand November 2017)

Ergebnis der Wertgutachten Objekt Korntal-Miinchingen: 16,70 Mio. EUR (Stichtag 20.11.2017)
Objekt Stuttgart: 13,40 Mio. EUR (Stichtag 20.11.2017)
Objekt Karlsruhe: 33,20 Mio. EUR (Stichtag 23.11.2017)
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Objekt Freiburg: 51,50 Mio. EUR (Stichtag 23.11.2017)

Bestands- und Projektentwicklungsmafnahme Keine/nicht bekannt

Patrizia GrundInvest Kopenhagen Siidhafen GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Augsburg

Gesellschaftskapital (Zielvolumen) 468,36 Mio. DKK
GrundstiicksgroBe 8.187 m>
Art und Lage 127 Wohneinheiten und 63 Stellplitze in Kopenhagen
Bau- und Erwerbsjahr Baujahr: 2016, Erwerbsjahr: 2015 (noch in der Bauphase)
Gebiudenutzfliche 12.559 m® und 63 Stellpliitze
L d I\ 11 0,7 %
Fremdfinanzierungsquote (max 60 % des Verkehrswertes der im Fonds befindlichen Vermdgensgegenstinde) 44,04 %
Rest] iten der Nut: rige Mietvertrige mit unbefristeten Laufzeiten
Verkehrswert oder Kaufpreis (im Falle des § 271 Abs. 1 Nr. 1 KAGB) 464,3 Mio. DKK
Anschaffungsnebenkosten 6,137 Mio. DKK.
Ergebnis der Wertgutachten 464,3 Mio. DKK
Bestands- und ProjektentwicklungsmafBnahme Keine/nicht bekannt

Patrizia GrundInvest Die Stadtmitte Hoftheim am Taunus GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Augsburg

Gesellschaftskapital (Zielvolumen) 28,31 Mio. EUR
GrundstiicksgroBe 11.681 m>
Artund Lage G hte Nutzung (Einzel G ie, Freizeit etc.)
Bau- und Erwerbsjahr Baujahr 2010; Erwerbsjahr 2018
Gebiudenutzfliche 14.780 m®
I, fall 0,2 %
Fremdfinanzierungsquote (max 60 % des Verkehrswertes der im Fonds befindlichen Vermogensgegenstinde) 47,13 %
Restlauf? der Nutzung: rige Gewichtete Restlaufzeit von 6,7 Jahren (Stand 26.02.2018)
Anschaffungsnebenkosten 3,798 Mio. EUR
Ergebnis der Wertgutachten 47 Mio. EUR (Stichtag: 09.02.2018)
Bestands- und ProjektentwicklungsmafBnahme Keine/nicht bekannt

Mittelbar gehaltene Beteiligungen an AIF:
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KGAL APF 3 GmbH & Co. geschlossene Investment-KG, Griinwald

Die KGAL APF 3 wird ein diversifiziertes Portfolio mit hiedlichen Flug: j Leasi hmern und iten der Leasingvertrige aufbauen. Dadurch soll ein ausgewogenes Rendite- / Risikoprofil angestrebt werden. Der Investitionsschwerpunkt
des KGAL APF 3 liegt auf marktgi Verkehrsf fithrender Hersleller wie Au'bus Boeing, Embraer, Bombardier und ATR. Im Fokus stehen dabei Pas%aglerﬂugzsuge welche an verschiedene etablierte F' ften verleast werden. Im Durchschnitt
wird ein Vermietungszeitraum iiber rund zehn Jahre mit anschlieBender Vermarktung und die Ubernahme der Betrict durch den Leasi angestrebt. Die tect lle Anschl i und den Verkauf der Flugzeuge iibernimmt
die GOAL, ein seit 1998 operativ titiges Gemeinschaftsunternehmen der Deutsche Lufthansa AG und der KGAL. Vertragslaufzeit 30.09.2032, mit Verldngerungsoption um 2 Jahre.

Real Select Secondary GmbH & Co. Geschlossene Investment KG, Neutraubling

Die Real Select Secondary Fund (RSS) baut ein ausgewogenes, breit diversifiziertes Portfolio aus mit punkt auf den M Logistik, Wohnen und Service-Immobilien auf, die er am Zweitmarkt
erwerben wird. Solche Zweitmarkt-Investitionen erméglichen Preis- und Informationsvorteile, dadurch kénnen sich gegeniiber einer Erstmarktinvestition Wirtschaftlichkeitsvorteile und Risikopuffer bei Marktschwankungen ergeben. RSS wird sich bei der Auswahl
der Zweitmarkt-Investitionen vorwiegend auf Standorte in Deutschland und ausgewihlte Lander der tibrigen EU konzentrieren. Das Zweitmarkt-Portfolio bietet einen hohen Diversifizierungsgrad und gleichzeitig die Basis fiir ein mit iit
Wirtschaftlichk tive. Vertragslaufzeit: 31.12.2031, mit Verldngerungsoption bis 31.12.2035.

ittlicher

Real Select Secondary Office GmbH & Co. Geschlossene Investment KG, Neutraubling

Die Real Select Secondary Office Fund (RSSO) baut ein ausgewogenes, breit diversifiziertes Portfolio aus ingen mit Schwerpunkt auf den Nutzungsarten Biiro auf, die er am Zweitmarkt erwerben wird. Solche Zweitmarkt-Investitionen
ermdglichen Preis- und Informationsvorteile, dadurch kénnen sich gegeniiber einer Erstmarktinvestition Wirtschaftlichkeitsvorteile und Risikopuffer bei Marktschwankungen ergeben. RSSO wird sich bei der Auswahl der Zweitmarkt-Investitionen vorwiegend auf Standorte
in Deutschland und ausgewihlte Lander der iibrigen EU konzentrieren. Das Zweitmarkt-Portfolio bietet einen hohen Diversifizierungsgrad und gleichzeitig die Basis fiir ein mit iib ittlicher Wirtschaftli i ktive. Vertragslaufzeit: 31.12.2031,
mit Verlingerungsoption bis 31.12.2035.

HEP - Projektentwicklung VI GmbH & Co. Geschlossene Investment KG, Giiglingen

Die HEP-Projektentwicklung VI GmbH & Co. hl I KG (im folgenden HEP V1) ist ein Infrastrukturfonds bzw. inlindischer geschlossener Spezial AIF mit einer Mmdes(be(elllgungshohe von 200 TEUR. Investitionsziel ist die Erstellung eines Portfolios
aus fertig entwickelten Projektrechten fiir Photovoltaik- / Solaranlagen. Es handelt sich hierbei um sogenannte Projektentwicklungen und zwar um die Erlangung von Projektrechten, inst der behérdlicher Genehmi: fiir die Errichtung und den
Betrieb von Anlagen zur Energieerzeugung und zum Transport von Strom aus Solarenergie, mit Standorten vornehmlich in Japan, Kanada und den USA. Vertragslaufzeit: 31.12.2022

Steadfast Capital IV SCS, Luxemburg

Bei Steadfast Capital IV handelt es sich um einen institutionellen Private-Equity-Fonds bzw. einen européischen geschlossenen Spezial-AIF (Alternative Investment Fonds). Investitionsziel des AIF ist der Aufbau eines Portfolios aus Beteiligungen an Unternehmen, die
ihren Sitz bzw. ihre wesentliche Geschiftstitigkeit in der DACH-Region oder den Benelux-Staaten haben. Vertragslaufzeit: 10 Jahre ab final closing, mit Verldngerungsoption um zweimal ein Jahr.

Capital Dynamics S.C.A. - Global Secondaries V, Luxemburg

Bei Capital Dynamics Global Secondaries V handelt es sich um einen institutionellen Private-Equity-Fonds bzw. einen europiischen geschlossenen Spezial-AIF (Alternative Investment Fonds). Investitionsziel des AIF sind Beteiligungen an Private-Equity-Fonds sowie
auch direkt an Unternehmen, die am Zweitmarkt erworben werden (sog. Secondaries bzw. Direct Secondaries). Die Capital Dynamics Gruppe ist ein weltweit agierender Assetmanager mit Investitionen in Private Equity und Clean Energy Infrastructure. Vertragslaufzeit:
10 Jahre ab final closing, mit Verldngerungsoption um dreimal ein Jahr.

Thomas H. Lee Parallel Fund VIII, L.P., Wilmington
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Investitionsziel ist der Aufbau eines Portfolios aus Beteiligungen an Unternehmen, die ihren Sitz bzw. ihre wesentliche Geschiftstitigkeit in Nordamerika haben. Bei den Unternehmen soll es sich primiar um Unternehmen tétig in den Branchen Business & Financial
Services, Consumer & Retail, Healthcare sowie Media, Information Services & Technology handeln. Thomas H. Lee ist ein nahezu ausschlieBlich in Nordamerika agi d tindet 1974, mit Sitz in Boston, USA. Vertragslaufzeit: 10 Jahre ab final
closing, mit Verlidngerungsoption um dreimal ein Jahr.

EQT Infrastructure IV (No.2) SCSp EUR SCSp, Luxemburg

Die EQT Infrastructure IV (im folgenden EQT Infra IV) ist ein institutioneller Private Equity Fonds bzw. ein geschlossener EU-Spezial-AIF mit einer Mindestbeteiligungshéhe von 15 Mio. EUR. Im Ermessen des Managers konnen auch geringere Beteiligungshohen
gezeichnet werden (Minimum 3 Mio. EUR). Investitionsziel sind Mid -, Large-, und Mega-Market Finanzierungen im Infrastruktur Segment mit einem Eigenkapitali iti ischen 100 und 600 Mio. EUR. Die Unternehmen sollen iiberwiegend in den
Sektoren Energie, Transport & Logistik, Umwelt, Telek ikation und sozialer In ktur in Europa und Nordamerika titig sein. Vertragslaufzeit: 12 Jahre ab final closing, mit Verlingerungsoption um dreimal ein Jahr.

Capital Dynamics Clean Energy und Infrastructure VI B SCSp, Luxemburg

di lscl bureiscl

Die Capital Dynamics Clean Energy and Infrastructure VI ist eine K ft nach I Recht (SCSp). Investitionsziel ist der Aufbau eines Portfolios aus Anlagen zur Energieerzeugung aus Erneuerbarer Energie mit Standorten primir in
Nordamerika und Europa. Bei den Anlagen soll es sich um in Betrieb befindliche (operational) oder baufertige Anlagen handeln. Die Energieerzeugung soll primér durch die etablierten Technologen Solar/Photovoltaik und Onshore-Windkraft erfolgen. Capital Dynamics

ist ein weltweit agierender Assetmanager mit Investitionen in Private Equity und Clean Energy Infrastructure. Vertragslaufzeit: 15 Jahre ab final closing, mit Verldngerungsoption um dreimal ein Jahr.

Die sonstigen Forderungen (TEUR 10) beinhalten Forderungen gegeniiber dem Tochterunternehmen und weisen eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr auf.

Innerhalb der Barmittel und Barmitteldquivalente werden die tiglich verfiigbaren Bankguthaben (TEUR 9.561) bei der Commerzbank ausgewiesen.

Die sonstigen Riickstellungen sind im Wesentlichen gebildet fiir Kosten der Jal t tifung, fir die Erstell von Steuererklirungen sowie Provisionen fiir die Vermittlung von Eigenkapital.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (TEUR 65) beinhalten im Wesentlichen Provisionsverbindlichkeiten (TEUR 59).

Die anderen sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten Gebiihren fiir Initialkosten (TEUR 18), Geschiftsfithrungs- und Haftungsvergiitung (TEUR 4), Weiterbelastungen neg. Einlagezinsen (TEUR 2) sowie A ohne Zeichi (TEUR 84).

In den Verbindlichkeiten sind Verbindlichk iiber G haftern in Héhe von TEUR 4 enthalten. Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten betragen weniger als ein Jahr.

Das Eigenkapital (TEUR 18.733) beinhaltet mit TEUR 19.114 die Kapital: ile derK ditisten (eil hltes K i ital von TEUR 19.380, Ausschiittungen von TEUR 7, realisierter Verlustvortrag von TEUR -259), mit TEUR 969 die aus dem Ausgabeaufgeld
der Kommanditanteile resultierende Kapitalriicklage (5 Prozent auf die Einlagen), mit TEUR -1.628 das realisierte Ergebnis des Geschiiftsjahres, mit TEUR -80 nicht realisierte Verluste aus der Neubewertung, mit TEUR 388 nicht realisierte Gewinne aus der Neubewertung
sowie nicht realisierte Verluste des Vorjahres von TEUR -30.

GemiB § 7G trag der Invest i ft vom 13. Juni 2017 wird die Z des Ei; itals wie folgt

Fiir jeden Kommanditisten werden folgende Kapitalkonten gefiihrt:

Einl 1 I (Betrag der gelei: K d lage ohne Ausgabeaufschlag)
Riicklagenkonto (geleisteter Ausgabeaufschlag)

—Gewinn- und Verlustkonto (Anteile an den realisierten Ergebnissen)

Auszahlungskonto (A anK ditisten und fiir Rect desK isten abgefiihrte Steuern)
liche Konten sind un slich.
Zum Stichtag 31. Dezember 2018 hatten Gesellschafter mit einem ich Kapital in Hohe von EUR 19.380.000,00, sowie einem Ausgabeaufgeld von EUR 969.000,00 einbezahlt.
Die im H; ister eingetragene des hiftsfiil K itisten in Hhe von EUR 5.000 ist nicht einbezahlt.

Die Bilanz wird durch die Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2018 ergéinzt.
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Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2017 nach § 101 Abs. 1 Nr. 1 KAGB

Anfangsbestand Abgiinge Zugiinge Bestand
01.01.2018 2018 2018 31.12.2018 Wert Wert
in EUR in EUR in EUR in EUR in EUR in EUR

A. Vermogensgegenstinde
1. Beteiligungen

Patrizia Grundinvest Mainz 483.226,10 5.000,00 0,00 478.226,10 558.144,54
Rheinufer GmbH & Co. Ge-

schlossene Investment KG,

Augsburg

Patrizia GrundInvest Miinchen 483.565,25 1.875,00 0,00 481.690,25 542.592,32
Leopoldstr. GmbH & Co. Ge-

schlossene Investment KG,

Augsburg

WealthCap Immobilien 0,00 0,00 478.065,25 478.065,25 478.065,25
Deutschland 40 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG,

Miinchen

d.i.i. 14. GmbH & Co. Ge- 0,00 0,00 500.642,30 500.642,30 500.642,30
schlossene Investment KG,

Wiesbaden

Patrizia GrundInvest Kopen- 0,00 0,00 976.233,83 976.233,83 976.233,83

hagen Siidhafen GmbH & Co.

geschlossene Investment KG,

Augsburg

Patrizia GrundInvest Die Stadt- 0,00 0,00 1.052.261,00 1.052.261,00 1.052.261,00
mitte Hofheim am Taunus

GmbH & Co. geschlossene In-

vestment KG, Augsburg

Mittelbar gehalten iiber: Con- 5.415,50 0,00 297.574,79 302.990,29 329.310,06
centio Aero

KGAL APF 3 GmbH & Co.

geschlossene Investment KG,

Griinwald

Mittelbar gehalten iiber: TS PE 0,00 0,00 191.662,58 191.662,58 100.056,04
Pool 1T

Capital Dynamics S.C.A. - Glo-
bal Secondaries V, Luxemburg

EQT Infrastructure IV (No.2)
SCSp EUR SCSp, Luxemburg
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Anfangsbestand Abgiinge Zugiinge Bestand
01.01.2018 2018 2018 31.12.2018 Wert Wert
in EUR in EUR in EUR in EUR in EUR in EUR

Steadfast Capital IV SCS, Lu-

xemburg

Thomas H. Lee Parallel Fund

VIII, L.P., Wilmington

Mittelbar gehalten iiber: BVT

Concentio VSF I GmbH

Real Select Secondary GmbH 0,00 10.347,42 1.504.260,90 1.493.913,48 1.535.445,99
& Co. Geschlossene Investment

KG, Neutraubling

Real Select Secondary Office 500.049,98 16.630,79 1.004.706,29 1.488.125,48 1.649.230,70
GmbH & Co. Geschlossene In-

vestment KG, Neutraubling

Capital Dynamics Clean Energy 247.747,75 11.950,59 179.756,88 415.554,04 425.071,18
und Infrastructure VI B SCSp,

Luxemburg

HEP - Projektentwicklung VI 0,00 0,00 1.002.312,77 1.002.312,77 1.002.312,77

GmbH & Co. Geschlossene In-
vestment KG, Giiglingen

Verméogen der BVT Concentio 217.101,20
VSF I GmbH

9.366.467,18

11. Sonstige Vermdgensgegen-
stinde

1. Sonstige Vermogensgegen- 9.926,30
stinde

Zwischensumme 9.926,30
III. Liquiditétsanlagen

1. Bankguthaben 9.561.249,94

(davon in Fremdwéhrung)

Zwischensumme 9.561.249,94
Summe Vermdogensgegenstinde 18.937.643,42
B. Schulden

I. Verbindlichkeiten aus

1. Leistungen von Dritten -174.233,02

Zwischensumme -174.233,02

— Seite 12 von 29 —
Tag der Erstellung: 16.07.2019
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Anfangsbestand Abgiinge Zugiinge Bestand
01.01.2018 2018 2018 31.12.2018 Wert Wert
in EUR in EUR in EUR in EUR in EUR in EUR
11 Riickstellungen -30.420,74
(davon in Fremdwihrung)
Summe Schulden -204.653,76
C. Fondsvermdogen 18.732.989,66
umlaufende Anteile (Stiick) 19.380
Anteilwert (EUR) 966,61
Anteil am
Fondsvermogen
in %
A. Vermogensgegenstinde
1. Beteiligungen
Patrizia GrundInvest Mainz Rheinufer GmbH & Co. Geschlossene Investment KG, Augsburg
Patrizia GrundInvest Miinchen Leopoldstr. GmbH & Co. Geschlossene Investment KG, Augsburg
WealthCap Immobilien Deutschland 40 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Miinchen
d.i.i. 14. GmbH & Co. Geschlossene Investment KG, Wiesbaden
Patrizia GrundInvest Kopenhagen Siidhafen GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Augsburg
Patrizia GrundInvest Die Stadtmitte Hofheim am Taunus GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Augsburg
Mittelbar gehalten iiber: Concentio Aero
KGAL APF 3 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald
Mittelbar gehalten iiber: TS PE Pool 1T
Capital Dynamics S.C.A. - Global Secondaries V, Luxemburg
EQT Infrastructure IV (No.2) SCSp EUR SCSp, Luxemburg
Steadfast Capital IV SCS, Luxemburg
Thomas H. Lee Parallel Fund VIII, L.P., Wilmington
Mittelbar gehalten iiber: BVT Concentio VSF II GmbH
Real Select Secondary GmbH & Co. Geschlossene Investment KG, Neutraubling
Real Select Secondary Office GmbH & Co. Geschl KG, bl
Capital Dynamics Clean Energy und Infrastructure VI B SCSp, Luxemburg
HEP - Projektentwicklung VI GmbH & Co. Geschl I KG, Giigli
Vermégen der BVT Concentio VSF 11 GmbH
50,00%
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Anteil am
Fondsvermogen
in %
11. Sonstige Vermdgensgegenstinde
1. Sonstige Vermdgensgegenstinde
Zwischensumme 0,05%
111 Liquidititsanlagen
1. Bankguthaben
(davon in Fremdwéhrung)
Zwischensumme 51,04%
Summe Vermdogensgegenstinde 101,09%
B. Schulden
I. Verbindlichkeiten aus
1. Leistungen von Dritten
Zwischensumme -0,93%
II. Riickstellungen -0,16%
(davon in Fremdwéhrung)
Summe Schulden -1,09%
C. Fondsvermogen 100,00%

umlaufende Anteile (Stiick)

Anteilwert (EUR)

5. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Innerhalb der Verwaltungsvergiitung wird die an die derigo KG aus dem Vertrag iiber die kollektive Vermdgensverwaltung gezahlte Vergiitung ausgewiesen.
Die Verwahrstellenvergiitung betrifft das fiir 2018 angefallene Verwahrstellenentgelt der Hauck & Aufhéuser Privatbankiers AG.

Die Priifungs- und Veroffentlick k beinhalten im Wesentlichen die Kosten fiir die Jahresabschlusspriifung 2018.

Die sonstigen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen mit TEUR 827 die Provisionen und mit TEUR 662 die Initialkosten gemiB § 6 Abs. 3 der Anlagebedingungen.

Das realisierte Ergebnis des Geschiiftsjahres belduft sich auf TEUR -1.628.

Die Ertréige aus der M erworbener Beteili betragen TEUR 388. D iiber stehen Aufwend aus der t tung erworbener Beteiligungen in Hohe von TEUR -80.

6. Weitere Erliuterungen
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Verwendungsrechnung nach § 24 Abs. 1 KARBV

Der personlich haftende Gesellschafter der Concentio I KG, die Concentio Beteiligungs GmbH, ist nicht am Kapital der Gesellschaft beteiligt und nimmt somit auch nicht an der Ergebnisverteilung der G teil. An der Ergebni: teilung sind nur die Kommanditisten
incl. der iiber den Treuk d BTM Beteili; Miinchen GmbH zum 31. Dezember 2018 aufgenommenen Investoren (Treugeber) beteiligt
TEUR
1. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -1.628
2. Gutschrift/Belastung auf Riicklagenkonten 0
3. Belastung auf Kapitalkonten 1.628
4. Gutschrift/Belastung auf Verbindlichkeitenkonten 0
5. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 0

Entwicklungsrechnung nach § 24 Abs. 2 KARBV

TEUR

1. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschiftsjahres 2.684

1. Entnahmen fiir das Vorjahr -7

2. Zwischenentnahmen 0
3. Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Gesellschaftereintritten 17.376

b) Mittelabfliisse wegen Gesellschafteraustritten 0

4. Realisiertes Ergebnis des G iftsjahres nach Ver d | -1.628

5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 308

II. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschiftsjahres 18.733

Darstellung der Kapitalkonten nach § 25 Abs. 4 KARBV

Komplementirin Kommanditisten

EUR EUR

Einlagenkonto 0,00 19.380.000,00

Riicklagenkonto 0,00 969.000,00

Gewinn- und Verlustkonto 0,00 -1.887.764,15

Auszahlungskonto 0,00 -6.941,17

Stand zum 31. Dezember 2018 0,00 18.454.294,68
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Die bedungene Einlage des Griindungskommanditisten i.H.v. TEUR 5 war zum Bilanzstichtag noch nicht eingefordert und eingezahlt

Abgeschlossene Geschiifte iiber Finanzinstrumente nach § 101 Abs. 1 Nr. 2 KAGB

Im Geschiftsjahr wurden keine Geschifte die Fi zum G d hatten.

Anzahl der umlaufenden Anteile und der Wert eines Anteils nach § 101 Abs. 1 Nr. 3 KAGB

Im Geschiftsjahr betrug die Anzahl der umlaufenden Anteile 19.380. Der Nettoinventarwert je Anteil, der jeweils fiir eine gezeichnete Einlage in Hohe von EUR 1.000 bestimmt wird, betrug EUR 966,61 (ermittelt nach § 168 KAGB).

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre nach § 101 Abs. 1 Nr. 6 KAGB

Geschiiftsjahr Fondsvermigen am Ende des Geschiiftsjahres Anteilwert

EUR EUR
2017 2.683.653,00 947,95
2018 18.732.989,66 966,61

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote nach § 101 Abs. 2 Nr. 1 - 4 KAGB

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transak 1 ) als P des lichen Netf erts innerhalb eines Geschiftsjahres auf Ebene der Concentio 1T KG aus. Sie betrug 1,48 % bei laufenden Kosten in
Hohe von EUR 138.522,66.

Einmaligen Kosten (ohne Ausgabeaufschlag) betrugen im Geschiftsjahr 2018 EUR 661.960,00. Bezogen auf den lichen i ert ergibt sich ein Prozentsatz in Hohe von 7,07 %. Dieser hohe Prozentsatz resultiert daraus, dass der durchschnittliche
Nettoinventarwert die BezugsgroBe im Geschiftsjahr 2018 aufgrund der Platzierung in 2018 deutlich geringer ist als das gezeichnete Kommanditkapital. Dariiber hinaus wurde der A I in Hohe von i EUR 827.450,00 erhoben.

Der derigo GmbH & Co. KG als Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) flieBen im Gescha keine erfolgsabhi sowie zusitzliche Verwaltungsvergiitung zu.

Im Geschiftsjahr wurden keine Pauschalvergiitungen berechnet.

Die KVG erhilt keine Riickvergiitungen der aus der Gesellschaft an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewihrt eine Ver 1 ovision an Ver in Hohe von 0,437 % des durcl tlichen Nett ertes aus der von der Gesellschaft an sie geleisteten Vergiitung.

Es wurden der Gesellschaft keine t und Riicknal bschlige fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen berechnet. Die Gesellschaft sieht grundsitzlich gemdB Gesellschaftsvertrag vom 13. Juni 2017 keine Riicknahme der Anteile vor.

Die KVG erhilt neben dem Ausgabeaufschlag von 5 % der Einlage in der Beitrittsphase eine einmalige Vergiitung in Hohe von bis zu 4 % der Einlage (Initialkosten). Diese betrug fiir das Geschiftsjahr 2018 TEUR 662.

1 i lscl 1

ft in

Im Geschiftsjahr wurden der I mit dem Erwerb von Beteiligungen von Dritten Transaktionskosten in Hohe von TEUR 1 in Rechnung gestellt.

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermégensgegenstiinde nach § 300 Abs. 1 Nr. 1 KAGB

Der prozentuale Anteil der schwer liquidierbaren Vermd inde fiir die besondere Regel gelten, liegt bei 48,68 %.
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Angaben zu neuen Regelungen zum Liquidititsmanagement nach § 300 Abs. 1 Nr. 2 KAGB

zum Liquiditd fiir die

Im Geschiftsjahr wurden keine neuen ft getroffen.

Angaben zum Risikoprofil und Risikomanagementsystem nach § 300 Abs. 1 Nr. 3 KAGB

Das R fiir die I llschaft umfasst die fortlaufende Erfassung, Messung, Steuerung und Uberwachung der wesentlichen Risiken. Wesentliche Risiken, denen die t ist, sind Liquidi-
titsrisiken, Wertinderungsrisiken, Gegenparteirisiken sowie operationelle Risiken. Zur Steuerung der Risiken wird ein dem Risikoprofil der i haft adél Limi eingerichtet und laufend tiberwacht. Ein Verfahren zur Friiherkennung
von Risiken wird vorgehalten.

Angaben zu Anderung des maximalen Umfangs des Leverages nach § 300 Abs. 2 Nr. 1 KAGB

Im Geschiftsjahr 2018 wurde von der Investmentkommanditgesellschaft der Leverage nicht in Anspruch genommen.
7. Sonstige Angaben

Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag gab es keine Vorginge von besonderer Bedeutung.

Nachtragsbericht

Im ersten Quartal 2019 konnte weiteres Kommanditkapital in Hohe von TEUR 6.299 platziert werden. AuBerdem wurde eine Beteiligung an einem Immobilienfonds in H5he von TEUR 2.000 gezeichnet.

Geschiftsfiihrung

Mitglieder der Geschiftsfithrung im Geschiftsjahr waren:

fiir die Concentio Beteiligungs GmbH:

Herrn Dr. Werner Bauer, Kaufmann, Laaber

Herrn Tibor von Wiedebach und Nostitz-Jinkendorf, Kaufmann, Miinchen.

fiir die Concentio GmbH (; aftsfil der K ditist):

Herrn Dr. Werner Bauer, Kaufmann, Laaber
Herrn Tibor von Wiedebach und Nostitz-Jinkendorf, Kaufmann, Miinchen.

Fiir beide Geschiftsfiihrer ist die Geschiftsfiihrung wie folgt geregelt:

Ist nur ein Geschiftsfiihrer bestellt, so vertritt er die Gesellschaft allein. Sind mehrere Geschiftsfiihrer bestellt, so wird die Gesellschaft durch zwei G iftsfiihrer i vertreten.
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Herr Dr. Bauer und Herr von Wiedebach und Nostitz-Jankendorf sind von den Beschrénkungen des § 181 BGB befteit und einzelvertretungsberechtigt.

Die Geschiftsfiihrer der Concentio Beteiligungs GmbH und der Concentio Management GmbH beziehen von der Gesellschaft keine gesonderten Beziige fiir die Geschiftsfithrung.
Mitarbeiter

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr und zum Stichtag keine eigenen Mitarbeiter beschiftigt.

Neutraubling, 9. April 2019

Concentio Beteiligungs GmbH
Dr. Werner Bauer Tibor von Wiedebach und Nostitz-Jankendorf
Geschiftsfiihrer Geschiftsfiihrer

Concentio Management GmbH
Dr. Werner Bauer Tibor von Wiedebach und Nostitz-Jinkendorf

Geschiftsfiihrer Geschiftsfiihrer

Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2018

I. Grundlagen der Gesellschaft

Die BVT Concentio Vermégensstrukturfonds I GmbH & Co. Geschlossene Investment KG (nachfolgend i genannt) ist ein Alternativer Investmentfonds (AIF) im Sinne des Kapital uches (KAGB). G d der Invest-
mentkommanditgesellschaft ist, nach dem Grundsatz der Risikomischung, ein breit diversifiziertes Portfolio von Anteilen an hl AIF sowie Beteili an Unternehmen und Objektgesellschaften in den Assetklassen Immobilien, Luftfahrzeuge sowie Energie
und Infrastruktur aufzubauen. Zum Bilanzstichtag 31.12.2018 haben 505 Anleger ein Kommanditkapital von TEUR 19.380 ohne Agio gezeichnet.

II. Titigkeitsbericht

Titigkeit der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die am 17. Oktober 2016 gegriindete und am 31. Oktober 2016 ins Handelsregister des Amtsgerichts Regensburg unter der HRA 9450 I i ft hat mit dem Inkrafitreten des Bestellungsvertrages vom 13. Mérz 2017 die derigo GmbH
& Co. KG, Miinchen, als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) mit dem Portfol und dem Risik fiir die Dauer des AIF beauftragt.

Die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die Konzeption und 1 ierung der Inve k i tals hl Publi -AlIF sowie die erforderlichen Dokumente erstellt, auch jene die im Rahmen von Genehmi und Anzei fahren
erforderlich waren. Die Kapitalver 1 that ferner als Verwahrstelle die Hauck & Aufhéuser Privatbankiers AG, Frankfurt am Main, dhlt und einen Verwahrstell trag abgeschl Die Haftung der Verwahrstelle richtet sich nach den gesetzlichen
Vorschriften und blieb im Berichtszeitraum unveréndert.

Die Titigkeit der Kapitalver llschaft umfasste die all ine Verwaltung der Investmentkommanditgesellschaft, wie die Buchfiihrung, die Vorberei zur A 11 eines Jak bschl undErstellung einer Steuererkldrung. Zusitzlich
iit die Kapitalver Ischaft die laufende Liquidita der In: K di 1 Die Risiken wurden durch die Kapitalver 1 fortlaufend beobachtet und bewertet.
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Die laufende Betreuung der Anleger hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft ebenfalls tibernommen und durchgefiihrt,

Der Verkaufsprospekt vom 28. Juni 2017 wurde im Geschftsjahr 2018 am 1. Januar, 19. Februar und 1. Juli sowie im Geschiftsjahr 2019 am 1. Januar und 19. Februar gem. § 316 IV KGAB aktualisiert, der d It fiir Fi dienstlei:
und als Aktualisierung zum Prospekt veroffentlicht. Hintergrund der Aktualisierung waren zum einen die Verinderung in der Geschiftsfiihrung des Mutterkonzerns der BVT Holding GmbH & Co. KG, die Anderung in der Geschiftslei der Vertriet 11 ft der
BVT Beratungs-, Ver gs- und Treut llschaft internationale Verméogensanlage mbH, die Aufnahme weiterer verwalteter AIF durch die derigo GmbH & Co. KG als externe KVG, Verinderungen in der Geschiftsfiihrung der derigo GmbH & Co. KG, die

eines neuen D hutzbeauftragten sowie die Aktualisierung der Wertentwicklung.

Ubersicht iiber die Anlageziele und Anlagepolitik der Investmentkommanditgesellschaft

Die Investmentkommanditgesellschaft verfolgt mit der in den Anlagebedi fe 1 lagepolitik und Anla; ie das Ziel, wihrend der Dauer der I I di ft Liquidititsiiberschiisse zu erzielen, die bei prognosegemifBem
Verlauf in der Regel einmal jéhrlich an die Anleger ausgezahlt (ausgeschiittet) werden.

), es sei denn, die KVG hat durch sorgfiltige Priifung festgestellt, dass den Anlegern

an einer Gesellschaft mit t i Haftung mit Sitz in der ik D d (Tochter,
haft keine Einkiinfte aus Gewerbebetrieb entstehen.

Die Investmentkommanditgesellschaft investiert iiber die

aufgrund einer ittelb: B der Invest X

Die Invest llschaft erwirbt oder mittelbar iiber die Tochtergesellschaft im Umfang von mindestens 60 % des Wertes des I 0, Anteile an inléndi hl AIF (sowohl geschlossene Spezial-AIF als auch
geschlossene Publikums-AIF); solche AIF werden nachfolgend als "Zielvermdgen" bezeichnet.

Die Investmentkommanditgesellschaft ordnet die Zielvermdgen vier verschiedenen Assetklassen zu. Zielvermdgen, die mittelbar oder unmittelbar

in Immobilien sowie die zu ihrer Bewirtschaftung erforderlichen Vermé inde investieren,

—in Luftfahrzeuge, Luftfahrzeugbestand- und -ersatzteile sowie die zu ihrer Bewirtschaftung erforderlichen Vermégensgegenstinde investieren,

—in Anlagen zur Erzeugung, zum Transport und zur Speicherung von Strom, Gas oder Wirme aus erneuerbaren und fossilen Energien, in Infrastruktur, die hierfiir genutzt wird sowie die zu ihrer Bewirtschaftung erforderlichen Vermégensgegenstinde investieren,

i bes

in Beteiligungen an Unternehmen investieren, die nicht zum Handel an einer Borse oder in einen isierten Markt sind (Zielunternechmen).

Ubersicht iiber die Anlagegeschiifte und das Portfolio

Die Investmentkommanditgesellschaft hat sich in 2018 Ibar mit einem Nominalkapital von TEUR 3.000 an Immobilienfonds, mit TEUR 4.000 an einem Private Equity Fonds und mittelbar durch Erhdhung um TEUR 1.000 an einem deutschen Flugzeugfonds
sowie iiber ihre 100 prozentige Tochtergesellschaft, BVT Concentio VSF II GmbH, mit TEUR 1.000 an einer Projektentwicklung und TEUR 2.500 an deutschen Immobilienzweitmarktfonds beteiligt. Zum 31. Dezember 2018 ist die Investmentkommanditgesellschaft
an fiinfzehn Zielfonds beteiligt.

Ubersicht iiber die Wertentwicklung

Die Einzahlung von Kommanditkapital erfolgte in Hshe von EUR 16.549.000. Das realisierte Ergebnis des Geschiftsjahres inkl. Ausgabeaufschlag und Initialkosten in Hohe von EUR 1.489.410,00 betrigt EUR -1.627.932,66, das nicht realisierte Ergebnis des Geschi
betriigt 307.760,49. Der Nettoinventarwert zum 31. Dezember 2018 betrigt EUR 18.732.989,66. Somit betrigt der Nettoinventarwert je Anteil, der jeweils fiir einen Kapitalanteil in Hohe von EUR 1.000,00 bestimmt wird (gesamt: 19.380 Anteile), EUR 966,61.

II1. Risikobericht

Die derigo GmbH & Co. KG ist als externe KVG mit dem Risik der 1 I ditgesellschaft beaufiragt. Sie verfiigt gemi den Vorgaben des KAGB und der KAMaRisk (Mi forderungen an das Risik fiir Kapitalver 5-
lischaften) iiber cinen per funktional und hierarchisch unabhingigen Bereich Risik Die isatorischen Abldufe dieses Bereiches sind im Risik buch d t

Im Rahmen des unternechmerischen Handelns bzw. bei Verfolgen von unternehmerischen Chancen werden fortwihrend auch unternehmerische Risiken eingegangen. Dies gilt sowohl fiir die KVG als auch fiir die von ihr verwalteten AIF. Das Risikomanagementsystem der
KVG hat das Ziel, diese Risiken systematisch zu erfassen, bewerten, iberwachen und zu steuern. Hierzu hat die KVG die fiir sich und jeden von ihr verwalteten AIF relevanten Risiken sowie die Art und Weise des Umgangs mit diesen Risiken in einem Risikokatalog erfasst.
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Die dezentralen Risikoverantwortlichen stellen sicher, dass s@mtliche relevanten Risiken erfasst sind. Die Risiken wurden in vier Klassen eingeteilt: Liquidititsrisiken, Wertind isiken, Gegenparteirisiken und Operationelle Risiken.
Risikoarten
Liquidititsrisiken Wertinderungsrisiken Gegenparteienrisiken Operationelle Risiken
Zahlungseingangsrisiko Anlagerisiko Insolvenzrisiko Risiko strafbarer Handlungen
Zahlungsausgangsrisiko Planabweichungsrisiko Risiko aus Managementwechsel IT-Risiko
Martkpreisrisiko Riickabwicklungsrisiko Schliisselpersonenrisiko
Risiko aus Leverage Majorititsrisiko Risiko aus Interessenskonflikten
Wiihrungsrisiko Bewertungsrisiko Prozessrisiko

Gesetzliches Risiko

K i / Produkthaft isiko

Reputationsrisiko

Die Risikosituation der Gesellschaft blieb im Geschiftsjahr 2018 iiber den Angaben im Verkaufsprospekt weitgehend unveréndert. Die Anlage des Kapitals erfolgte hlieBlich gemaB der I undsitze unter Einhal des Grund: der Risikomisct

Im Einzelnen stellen sich die Hauptanlagerisiken und wirtschaftlichen Unsicherheiten wie nachfolgend beschrieben dar. Fiir den Kommanditisten kann aufgrund der Risiken ein teilweiser oder vollstiandiger Verlust der gelei: Kapitaleinl tiglich Agio eintreten.

Liquiditétsrisiken

Liquiditétsrisiken des AIF bestehen, wenn inginge aus Riickzahl der getitigten Investitionen verspitet, reduziert oder gar nicht erfolgen. Dieses Risiko verstirkt das Risiko, dass vorhandene liquide Mittel nicht ichen, die ict des
AIF jederzeit einhalten zu kdnnen, oder dass die zusitzlich benétigte Liquiditit nicht oder nur zu unangemessen hohen Kosten beschafft werden kann.

Die Zahlungsfahigkeit der Investment] i t war im abgelaufenen G dftsjahr durch eine ichende Liquidita gesichert. Auch fiir das Geschiftsjahr 2019 wird bei planméBiger Entwicklung mit keinen Liquidititsengpéssen gerechnet.

Wertinderungsrisiken

Der Wert der Anl bjekte ist von hied: marktbeeinfl den Faktoren abhingig. Der Net Asset Value der Zielfondsbeteiligungen kann groBeren Schwankungen unterworfen sein. Dies kann zur Folge haben, dass die in der Unternehmensplanrechnung
getroffenen Annahmen nicht eintreten.

Dic Auswahl der Anlageobjekte erfolgt nach griindlicher Priifung gemi der vorgeschricbenen Prozesse zur Qualititssicherung von Ankaufsentschei Bei dieser Priifung werden sowohl die Zielfonds als auch der dahinterstchende Emittent gepriift, um cinen
langfristigen und pl il Verlauf des Anl bjekts mit hinreichender Wahrscheinli it sicher:

Die durchgefiihrte Bewertung zum 31. Dezember 2018 zeigt bei einer Beteiligung einen Wertverlust, der jedoch geringer als das gesetzte Limit von 1 % des eigenen Net Asset Values ist. Dieser Wertverlust resultiert im i aus den anfinglichen Kosten bei Zeicl

auf Ebene der Beteiligung. Die Wertminderung aus anfinglichen Kosten sollte im Geschiftsjahr 2019 {iberkompensiert werden. konnte eine deutliche Wertsteigerung bei den Zielfondsbeteiligungen erzielt werden, die die Wertmind; deutlich tibersti hat.

Aufgrund der sehr positiven Platzierung der Investmentkommanditgesellschaft kam es zu einer Ut der zten Limite im sjahr im Bereich Investi Es konnten nicht in ausreichender Hhe neue Investitionen angebunden
werden wie neues Kapital im Rahmen der Platzierung zugefiihrt wurde. Es befanden sich im 4. Quartal bereits Investitionen in der Priifung, die jedoch erst im Geschiftsjahr 2019 angebunden werden konnen. Diese temporire Uberschreitung konnte bereits im ersten
Quartal 2019 behoben werden.

Im Rahmen der Priifungen des Risikomanagements kam es zu Uberschreitungen des festgelegten Limits im Bereich Fremdwahrung USD und DKK in den ersten beiden Quartalen des Geschiftsjahres 2018. Das gesetzte Limit wird iiberschritten, wenn der Kursverlust
zu dem Zeitpunkt der eingegangenen Verpflichtung und der noch offenen Einzahlungsverpflichtung bzw. die Riickzahlung aus dem Zielfonds TEUR 10 iiberschreitet. Die Geschiiftsfithrung priift die Notwendigkeit eines Hedges, jedoch aufgrund der Unsicherheit des
Zahlungseingangs erscheint derzeit ein Hedge nicht zielfiihrend.

Gegenparteienrisiken
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Das Gegenparteienrisiko besteht in der fehlenden oder mangelhaften Leistung einer Vertragspartei und verursacht bei der i t einen fi iellen Schaden.

Die Vertragspartner der Investmentkommanditgesellschaft konnen aufgrund der vertraglichen Gestal bei Schlecht- oder i jederzeit kurzfristig ausgetauscht werden. Die Qualitit der Dienstleister wird sowohl durch die Abteilung Portfoliomanagement
als auch Risikomanagement laufend iiberpriift. Im abgelaufenen Geschiftsjahr wurde der D beauftragte aufgrund nicht zei hter Erbringung seiner Leistung ausgetauscht. Weitere Fehl- oder Mangelleistungen wurden nicht identifiziert.

Im abgelaufenen Geschiftsjahr wurden keine Fehl- oder Mangelleistungen identifiziert. Alle Lei wurden vereinbar il geleistet.

Die Commerzbank hat der gesamten BVT-Gruppe (Beteiligungsunternehmen und verwaltete Gesellschaften) einen B: t zugeteilt bei dem von einer Berechnung von Negativzinsen at hen wird. Dieser G t wurde im G iftsjahr 2018
iiberschritten, so dass durch die Commerzbank Negativzinsen in Rechnung gestellt wurden. Das erteilte Guthaben und die sich daraus gegebenenfalls ergebenden Negativzinsen werden anhand einer ischen Verteilung basi d auf den Li ité ind

der einzelnen Gesellschaften verteilt.

Operationelle Risiken

kann es zu likten

innerhalb derselben Unter

Die Investmentkommanditgesellschaft hat die KVG mit der kollektiven Vermogensverwaltung beauftragt. Aufgrund der Einbindung der KVG und ihrer
zwischen der KVG und dem AIF sowie zwischen verschiedenen AIF kommen.

Die Interessenkonflikte werden laufend Giberpriift und die Mitarbeiter der KVG sind gemil Mitarbeitervereinbarung dazu verpflichtet jede Art von Interessenkonflikt offen zu legen, unabhingig davon, ob dieser Interessenkonflikt den Mitarbeiter selbst, einen von ihm
betreuten AIF oder eines sonstigen in der Unternehmensgruppe befindlichen AIF betrifft.
Im abgelaufenen Geschiftsjahr wurden keine Interessenkonflikte festgestellt, die nicht vermieden werden konnten und somit den Anlegern offengelegt werden miissten.

Dieses Risikomanagementsystem wird in einem Regelkreislauf permanent weiterentwickelt, In den aufgefihrten Risik ien waren im G keine Risiken zu verzeichnen, die den Fortbestand der KVG oder der I

hitten.

Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Wesentliche Steuerungsgrofe ist die Liquiditit der Investmentkommanditgesellschaft. Die vorhandene Liquiditit ist Basis der weiteren Mittelverwendung. Die Investitionen und die laufenden Kosten der Investmentkommanditgesellschaft unterliegen einer stindigen

Kontrolle. Auf eventuelle Abweick zur Pl der k llschaft kann hend mit einer der A ii reagiert werden.

Nichtf lle Lei dik sind fiir die In i llschaft nicht formuliert worden. Der bisherige Geschiftsverlauf des AIF entspricht in Bezug auf das realisierte Ergebnis den Erwartungen und ist primér k p L durch ein

Ergebnis des Geschiftsjal icl ntwickeln sich die Beteili; nach unseren Erwartungen. Die negative Wertentwicklung im Berichtsjahr ist inst dere aufk P bedi Anlaufverluste zuriickzufiihren. Der AIF befindet sich weiterhin
in der Investitionsphase. Da die konkreten Investitionen des AIF noch nicht abschlossen sind, existiert noch keine hinreichend sichere Pl T mit darauf basi: d i welche kiinftig den lichen fi iellen Lei: indik
darstellen. Die Steuerung erfolgt im Wesentlichen iiber die Liquiditéit der Gesellschaft. Eine der Gesellschaft iiber andere f ielle und nichtf i Lei indi erfolgt nicht.

IV. Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Das Wachstum der Weltwirtschaft schwichte sich in 2018 gegeniiber dem Vorjahr etwas ab, wenngleich die konjunkturelle Entwicklung weiterhin positiv war. Vor allem in den USA und China war das Wachstum hoch, wihrend es im Euroraum etwas nachgelassen
hat. Wachstumstreiber waren zum einen der durch niedrige Arbeitslosenquoten gestiitzte private Konsum sowie die groBtenteils weiterhin expansive Geldpolitik. Wihrend in den USA die Federal Reserve bereits mehrere Zinserhhungen vollzogen hat, halten die EZB
und die Bank of Japan an der Niedrigzinspolitik fest. Insgesamt hilt der Aufschwung der Weltwirtschaft also an, wobei die Risiken zunchmen. Der unklare Ausgang des Brexits sowie eine drohende weitere Eskalation des Handelskonflikt ischen den USA und China
sorgen fiir Unsicherheit. Dariiber hinaus ist die Verschuldung vieler Mitgliedsstaaten des Euro-Raums schr hoch' .

Die vom Statistischen Bundesamt im Januar 2019 verdffentlichten Werte” zeigen fiir die Euro-Zone in 2018 mit einem BIP-Wachstum von 2,1 % einen leichten Riickgang gegeniiber dem Vorjahr (2,4 %). Auch das deutsche Wachstum hat sich mit 1,5% gegeniiber dem
Vorjahr (2,2%) verlangsamt, wenngleich der Trend fortgesetzt werden konnte. Wichtige Wachstumstreiber waren dabei sowohl die privaten als auch die staatlichen Konsumausgaben.
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Die Aktienmirkte konnten in 2018 nur kurz an den Trend der Vorjahre ankniipfen Der DAX stieg im Laufe des Januars zundchst von 12.917 Punkten auf ein neues Rekordhoch von 13.596 Punkten. Im weiteren Jahresverlauf kehrte sich der Trend jedoch um und der
Index schloss zum Jahresende bei 10.599 Punkten. Damit verzeichnet der DAX in 2018 einen Verlust von 18,26%.

Der Euro hat zu Jahresbeginn gegeniiber dem Dollar zunéchst zugelegt, im weiteren Jahresverlauf jedoch abgewertet. Einerseits fiihrten die sukzessiven US-ZinserhShungen zu einer Stirkung des Dollars. Andererseits belasteten anhaltende politische Unsicherheiten,
insbesondere beziiglich des Brexits und des italienisct haushaltes den Euro. fiel der Euro von 1,2065 USD im Januar auf 1,1450 USD zum Jahresende.

Marktentwicklung Immobilienwirtschaft

Die Immobilienmirkte im In- und Ausland profitierten in den Jahren nach der globalen Finanzkrise von den weitgel guten R bedi Die anhaltende Niedrigzinspt forciert Investitionen privater und institutioneller Investoren in Immobilien, wobei
Deutschland wegen seiner politischen und wirtschaftlichen Stabilitét ein besonders attraktiver Standort ist. In 2016 und in 2017 investierten auslindische I Jjeweils das dritthdchste I iti 1 weltweit in deutsche Immobilien, nur in den USA und in
GroBbritannien wurde ein hoheres Transaktionsvolumen im Immobiliensektor von auslindischen Investoren investiert’ .

! Sact indi zur B htung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung: Jahresgutachten 2018/2019, Dezember 2018

2 isti: Bund, Bruttoinlandsprodukt 2018 fiir D hland, Begleitmaterial zur Pressekonferenz am 15. Januar 2019 in Berlin

3 Cushman & Wakefield, The Atlas Summary 2018, Mirz 2018

Der Markt fiir Wohnimmobilien verzeichnet weltweit besonders in den len eine starke h bei steigenden Mieten und Kaufpreisen. Der Preisanstieg fiir Inmobilien weltweit hat sich im dritten Quartal 2018 verlangsamt und lag bei 4,9 % gegeniiber 5 %

zum vierten Quartal 2017* . Im Segment Gewerbeimmobilien lag das globale Transaktionsvolumen in den ersten drei Quartalen 2018 bei rd. 507 Mrd. USD und damit 7 % iiber dem Niveau des Vorjahreszeitraums. Fiir das Gesamtjahr 2018 wird demzufolge ein dhnlich
hohes Transaktionsvolumen wie im Jahr 2017 (730 Mrd. USD) erwartet’ .

Der deutsche kt spiegelt d die globalen Entwicklungen, wie giinstige Finanzier gute Wir hohe Nachfrage nach Wohnraum in Ballungsgebieten sowie hohe Investitionen, vor allem in Gewerbeimmobilien, wider. So
wurden allein in Deutschland in 2018 von privaten und institutionellen Investoren 61,1 Mrd. EUR in Gewerbeimmobilien investiert, was einem Anstieg von 5,2 % im Vergleich zum Vorjahr entspricht. Der GroBteil des Kapitals floss dabei mit 47,1 % in Biiroimmobilien.
Vor allem die anhaltend gute Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt wirkt sich positiv auf die Nachfrage nach Biiroflichen aus. Der Einzelhandel weist dagegen ein im Vergleich zum Vorjahr deutlich riickldufiges Transaktionsvolumen in Hohe von 10,5 Mrd. EUR (- 25 %
im Vergleich zu 2017) auf. Besonders stark fiel der Riickgang bei Einkaufszentren aus, gefolgt von Fachmirkten und Fachmarktzentren. Diese Entwicklungen sind dabei ein Ergebnis des anhaltenden Wandels in der d hen Einzelhandelslandschaft mit einer anhaltend
starken Zunahme des Distanzhandels bei einer aktuell guten Verbraucherstimmung. Im Segment der Logistikimmobilien war das Transaktionsvolumen in 2018 (7 Mrd. EUR) erstmals seit 2013 riickldufig: Die h nach Logistikii bilien ist zwar broct
hoch, aber das knappe Angebot begrenzt die Investitionsméglichkeiten, so auch in 2018. Dennoch wird fiir 2019 auf Grund des wachsenden Onlinehandels ein anhaltend hoher Bedarf an Logistikflichen erwartet’ .

Marktentwicklung Luftfahrzeuge

Seit 1971 verzeichnet das Passagieraufkommen in der Luftfahrt gemessen an verkauften Passagierkilometern ein durchschnittliches Wachstum von rund 5,5 % pro Jahr. Fiir den Zeitraum 2018 bis 2037 prognostiziert Boeing ein weiteres Wachstum des Passagieraufkommens
von 4,7 % p. a’ . Das Wachstum hat sich dabei iiber die Jahre als recht krisenfest erwiesen und reagierte auf externe Schocks wie etwa die Terroranschlige vom 11. September 2001 nur mit einem kurzfristigen Riickgang. Auch vom jiingsten Abschwung in Folge der
Finanzkrise erholte sich die Luftfahrt recht schnell. Nach einem Branchenverlust von 4,6 Mrd. USD im Jahr 2009 konnte bereits im Folgejahr ein Branchengewinn in Héhe von 17,3 Mrd. USD und im Jahr 2011 trotz steigender Treibstoffkosten ein Gewinn von 8,3 Mrd.
USD erwirtschaftet werden. In den Folgejahren stieg der erwirtschaftete Branchengewinn stetig und belief sich in 2017 auf rd. 38 Mrd. USD® . Dieser Anstieg der Jahre ist zusitzlich zum i Passagieraufkommen im Wesentlichen auf die geringeren
Treibstoffkosten auf Grund des niedrigeren Olpreises sowie auf Grund der Nutzung weiterer ieeffizienter zuriickzufiihren. Fiir die nichsten 20 Jahre wird mit einem weiteren Wachstum des Passagierverkehrs von 4,4 % p. a. (Schitzung von Airbus)
bzw. 4,7 % p. a. (Schitzung von Boeing) mit dem Ei f lterer Flugzeuge fiihrt dies zu einem prognostizierten Bedarf an mehr als 37.390 bzw. 42.730 neuen Flugzeugen im Gesamtwert von 5,8 bzw. 6,3 Billionen USD’ . Davon werden laut
Airbus schitzungsweise 29 % fiir die Substitution élterer Maschinen bendtigt und 71 % fiir den Ausbau der Flotte. GeméB Schitzungen von Boeing werden dabei etwa 40 % der neuen Flugzeuge an Airlines der Lénder des asiatisch-pazifischen Raumes, rund 21 % an
Airlines in Nordamerika, rd. 20 % an Airlines in Europa und rd. 7 % an Airlines im Mittleren Osten geliefert werden. Airbus und Boeing erwarten die stirkste Nachfrage bei Narrowbody-Flugzeugen: GemidB Schitzungen werden 28.550 (Prognose Airbus) bzw. 31.300
(Prognose Boeing) dieser Maschinen bis 2037 neu an den Start gehen. Dies entspricht rd. 76 % bzw. 73 % aller erwarteten Bestellungen.

* Knight Frank, "Global House Price Index Q3 2018", Oktober 2018

* Jones Lang Lasalle (JLL), Global Market Perspective, November 2018

©Rat der I bil isen, Friihj I ilienwirtschaft 2019, Februar 2019

7 Boeing, Commercial Market Outlook 2018 -2037, August 2018

STATA, Annual Review 2018, Juni 2018

? Airbus, Global Market Forecast 2018-2037, April 2018 bzw. Boeing, Commercial Market Outlook 2018 -2037, August 2018
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Marktentwicklung regenerative Energie und Umweltprojekte

" 10

In den kommenden Jahrzehnten werden B und stetig for itende Industrialisierung vor allem in den Emerging Markets weiterhin zu einem deutlichen Anstieg des globalen Energiebedarfs fithren. Bloomberg New Energy Finance (BNEF)
prognostiziert einen Zuwachs des globalen Energiebedarfs bis 2040 von 58 % im Vergleich zum Energiebedarf in 2016 bzw. 2 % p. a. Dementsprechend wird ein Investitionsvolumen von 10,2 Billionen USD in neue energieerzeugende Anlagen bis 2040 prognostiziert.
Dabei bestehen weltweit starke wirtschaftliche und politische Anreize den Energiebedarf zunehmend durch Anlagen mit deutlich geringeren Kohlenstoffemissionen, wie Erneuerbare Energien, zu erzeugen. In 2017 wurden 279,8 Mrd. USD in Erneuerbare Energien (ohne
groBe Wasserkraftanlagen) investiert und damit neu installierte Energiekapazititen i. H. v. 157 GW geschaffen. Dies entspricht im Vergleich zum Vorjahr, 2016, einem Anstieg um 10 % der neu installierten Kapazititen bzw. um 2 % des Investitionsvolumens. Von
den in 2017 insgesamt neu installierten Energiekapazititen - fossil und erneuerbar, ohne grofle Wasserkraftanlagen - entfielen in 2017 61 % auf Erneuerbare bnerglen Allein auf neu installierte Solar / PV-Anlagen entfielen in 2017 38 % der insgesamt neu installierten
Kapazititen. Per Ende 2017 belduft sich die weltweit insgesamt installierte Kapazitit von erneuerbaren Energieanlagen auf rd. 12 % der ierenden K ité BNEF iziert fiir das Jahr 2050 einen Anstieg des Anteils von Wind- und
Solarenergie auf 50 %. Dies ist im Wesentlichen auf die starke K ktion fiir Wi icanl und Solar / PV Projekte zuriick zu fiihren. Z. B. sind seit 2009 die Produktionskosten fiir Onshore-Windenergie um 27 % und fiir Solar Panels um 72 % gesunken. Es
wird erwartet, dass die Kosten fiir Erneuerbare Energien Anlagen in den kommenden Jahren noch weiter sinken: z. B wird eine Kostenreduzierung bei Solar- / PV-Anlagen um weitere 70 % bzw. bei Windenergieanlagen um 58 % bis 2050 prognostiziert'' . Anhand der
bislang installierten sowie prognostizierten Kapazititen wird ersichtlich, dass Wind und Solar- / PV neben Wasserkraft zu den etabliertesten Technologien der Erneuerbaren Energien gehdren. So verteilten sich die Investitionen in Erneuerbare Energien in 2017 weltweit
auch zum GroBteil auf Solar- / PV- Anlagen und auf Windenergieanlagen (58 % bzw. 38 % des Investitionsvol )"” . Die anhaltenden z. T. drastischen K duzierungen bei hil Er t Energie Technologien fiihren vor allem in hochpreisigen
Energiemérkten, wie USA, Kanada, Australien und Westeuropa nahezu zu einer Wettbewerbsfihigkeit mit k llen Technologien. Dennoch p i die meisten der Erneuerbaren Energien aktuell noch von langfristigen staatlichen Forderungssystemen, die
sich je nach Technologie oder Region hei

Marktentwicklung Private Equity

Die deutliche Belebung im globalen Private Equity-Fundraising, die seit 2013 wegen giinstiger Finanzierungsbedingungen und eines aktiven Exitumfelds zu beobachten ist, setzte sich auch in 2017 und 2018 fort: Das Fundraisingvolumen von Private Equity- und
Venture Capital-Fonds betrug in 2017 566 Mrd. USD und wies damit einen neuen Allzeitrekordwert auf. In 2018 sank das Fundraisingvolumen auf 432 Mrd. USD und lag damit auf einem hoheren Niveau als in den Jahren 2013 bis 2016 . Dabei wurde in den Jahren
von 2014 bis 2018 eine Serie von Rekordvolumina an Investitionen in Unternehmen (sog. Mergem & Acqulsmons, M&A) mit jihrlichen Transakti I von stets mind 3,1 Billionen USD erreicht'* . Ein groBer Teil dieses Anstiegs ist auf die erhGhte
Anzahl von Mega-Deals mit Transaktionsvolumina von iiber 5 Mrd. USD sowie auf die hohe Investiti der ischen Kéufer (zumeist Unternehmen) zuriickzufiihren. Auf Private Equity- und Venture Cap Finanzi
entfielen in 2014 bis 2018 stets iiber ein Fiinftel des M&A-Transaktionsvol ,in 2018 z. B. rund 31,4 %. Private Equity- und Venture Capital-Funds investierten wiederum den GroBteil des Kaplmls in Unternehmen mit Sitz in den USA bzw.
Kanada (43,4 % des gesamten Private Equity-Transaktionsvolumens) und Europa (rd. 32 %). Im Private Equity-Segment ,Secondaries' (Anlagesegment des Capital Dynamics Global Secondaries IV und V) wurde in 2018 mit 74 Mrd. USD das zweite Jahr in Folge ein
Rekord-Transaktionsvolumen erreicht. Der Anstieg des Transaktionsvolumens in 2018 betrug dabei 28 % zum Vorj t'* . In den Jahren nutzten eine Vielzahl von Verkiufern - darunter Finanzinvestoren wie Banken und Versicherungen, Pensionsfonds
und Asset Manager - den Secondary-Markt, um ihre Private Equity-Beteiligungen aktiv zu managen und damit neu zu allokieren. Die stetig | des Mark Secondaries wird dabei auch an anhaltend steigenden Fundraising-Zahlen erkennbar:
Im Jahr 2017 erzielten 47 in diesem Zeitraum geschlossene Secondaries-Fonds ein Volumen von 47 Mrd. USD, womit das Fundraisingvolumen der Vorjahre deutlich iiberschritten werden konnte. Bis einschlieBlich November 2018 platzierten zudem 34 Secondaries-Fonds

ein weiteres Fundraisingvolumen von 26 Mrd. USD™® .

' Bloomberg New Energy Finance, New Energy Outlook 2017, Juni 2017
' New Energy Outlook 2018, Bloomberg New Energy Finance

' Global Trends in Renewable Energy Investment 2018, UNEP

" Pregin, Private Alternatives in 2019, Februar 2019

'* Mergermarket, Monthly M&A Insider January 2019, Februar 2019

'* Grennhill, Secondary Market Trends & Outlook, Januar 2019

' Preqin, Secondaries Global Market Overview, Dezember 2018

Unternehmensentwicklung

Das Vermogen der Investmentkommanditgesellschaft wird durch den Bestellungsvertrag vom 13. Mérz 2017 mit der derigo GmbH & Co. KG als externe KVG verwaltet. Die KVG hat die Portfolioverwaltung und das Risikomanagement fiir die Dauer der Investment-

kommanditgesellschaft bis zum 31. Dezember 2036 zu tibernehmen. Dazu gehdren auch die K ion des In’ 'mogens und die Erstell der Ver lagen. Zusitzlich sind ihr administrative Tatigkeiten sowie Tatigkeiten im Zusammenhang mit den
Vermd, ten der I 11 ft iibertragen. Einige administrative Tif iten wie z. B. Anlegerbetreuung, G dscheprévention und Compli: hat die KVG t. Die Haftung der KVG richtet sich nach den gesetzlichen Vorschriften.
Sie ist berechtigt, die Verwaltung der Investmentkommanditgesellschaft aus wichtigem Grund unter Ei einer Kiindi; ist von mil sechs Monaten zu kiindi Die By hung der Kiindi; muss im B iger und dariiber hinaus im

Jahresbericht erfolgen. Die KVG erhilt in der Beitrittsphase eine einmalige Vergiitung in Hohe von 4 % der Einlagen (davon 1 % Vertriebsprovision an Vertriebsstellen). Zusiitzlich erhilt die KVG eine jihrliche Verwaltungsvergiitung bis zur Hohe von 1,273 % des
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durchschnittlichen Nettoinventarwertes der In lIschaft im jeweiligen Geschiftsjahr (1 undlage). Die Summe aller laufenden Vergiitungen, die an die KVG, die Gesellschafter der KVG oder der Investmentkommanditgesellschaft gezahlt
werden, kann jahrlich insgesamt bis zu 1,5708 % der Bemessungsgrundlage betragen. Die jihrliche Vergiitung fiir die Verwahrstelle betrigt 0,0714 % der Bemessungsgrundlage.

Lage des Unternehmens

Am 27.07.2017 wurde fiir die k i t die Vertri lassung durch die B fiir Fi ienstlei: icht (BaFin) erteilt. Die Investmentkommanditgesellschaft hat den Vertrieb am 4. September 2017 aufgenommen und befindet
sich in der Platzierungspt Die Zeict ist endet spi zum 31.12.2019.

Die Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft wird auf Seiten der Aktiva maBgeblich durch die Beteiligungen in Héhe von TEUR 9.366 sowie das Bankguthaben in Hohe von TEUR 9.561 bestimmt. Die Riickstellungen in Hohe von TEUR 30 sind im Wesentlichen
fiir Ven‘nullungspmvmonen fiir die Kosten der Jahresabsch]usspruiung und die Emellung der Steuererklirung gebildet. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 65 betreffen im Wesentlichen die Provision fiir Vertriebspartner. Die
onstigen Verbindlichkeiten setzen sich aus den Vert i Gesellschaftern von (TEUR 4), Verbindlichkeiten gegeniiber der KVG (TEUR 18), Verbindlichkeiten aus Weiterbel von M ivzi (TEUR 2) sowie Einzahlungen von
Anlegern ohne Zeichnungsschein (TEUR 84). Das im Geschaﬂs}ahr 2018 erwirtschaftete realisierte Ergebnis betréigt TEUR -1.628. Die nicht realisierten Verluste aus der Neubewertung hingegen betragen TEUR 80 und sind auf die Bewertung der Tochtergesellschaft

sowie von mittelbaren und unmittelbaren Beteili. zuri Hier iiber stehen die nicht realisierten Gewinne aus der Neubewertung TEUR 388 und sind auch auf die Bewertung von mittelbaren sowie unmittelbaren Beteiligungen zuriickzufiihren.

Die Zufliisse setzen sich aus den Einzahlungen der Einlagen (TEUR 17.376), Ei aus Anschaffungsk inderungen in Hohe von (TEUR 233) und Riickfliissen aus Beteiligungen i. H. v. TEUR 46, die mit dem Beteiligungsansatz verrechnet wurden, zusammen.

Die Ertragslage der Gesellschaft resultiert im Wesentlichen aus den Initialkosten. Die Verwahrstelle erhilt fiir das Geschiftsjahr 2018 eine Vergiitung in Hohe von 7 TEUR. Die Kosten fiir die tifung und die E der Steuererkldrung summieren
sich auf TEUR 15. Die sonstigen Aufwendungen betreffen im Wesentlichen die Provisionen in Hohe von TEUR 827 (5 % des ei hiten Eigenkapitals) und Initialk in Hohe von TEUR 662 (4 % des eingezahlten Eigenkapitals), davon wurde eine Vergiitung in
Hohe von TEUR 165 fiir die Vermittlung von Eigenkapital verwendet.

Die onlich haftende G in (K 1 drin) erhélt fiir das Geschiftsjahr 2018 eine Haﬂungsvergumng bezogen auf den ittlichen i ert ( dl: - von 0,0595 % einschlieBlich gesetzlicher und die
geschiftsfiihrende Kommanditistin erhilt fiir die Ubernahme der Geschiftsfiihrung - bezogen auf den durchsct dl im G iftsjahr 2018 - eine Vergiitung von 0,238 % einschlieBlich gesetzlicher (

ert (

Die Treuhandkommanditistin erhilt von den Anlegern, die sich iiber die Treuhandk ditistin an der G haft beteil - bezogen auf den durchschnittlichen Anteilwert der Investmentkommanditgesellschaft im Geschiftsjahr 2018 - eine Vergiitung von 0,0714
9 cinschlieBlich lick

Die KVG erhilt fiir das Geschiftsjahr 2018 fiir die kollektive Vermégensverwaltung - bezogen auf den durchschnittlich ert der i haft - eine Vergiitung von 1,2733 % einschlieBlich licher U r. Hierauf werden
geldwerte Vorteile angerechnet, die die KVG im Z mit der Verwaltung der Gesellschaft oder der Bewir der G horend ermd dnden erhilt.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der KVG (§ 101 Abs. 3 KAGB)

EUR
Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschi czahlten Vergii an Mitarbeiter 1.516.212,08
davon feste Vergiitung 1.516.212,08
davon variable Vergiitung 0,00
Gi der im abgel. Geschiiftsjat hiten Vergii an Risktaker 393.900,00
davon feste Vergiitung 393.900,00
davon variable Vergiitung 0,00

Die KVG mit 12 Mitarbeitern und 4 (bis 30. Juni 2018: 3) Geschiftsfiihrern verwaltete im Geschiiftsjahr insgesamt 24 AIF.

Die Investmentkommanditgesellschaft beschiftigt keine Arbeitnehmer.

Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens
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In den ersten drei Monaten des Geschiftsjahres 2019 hat sich die Investmentkommanditgesellschaft unmittelbar mit TEUR 2.000 an zwei Immobilienfonds beteiligt.

Verschiedene Investit 1 t dere in den Anlagebereict bili tentwicklungen, R e Energien sowie Private Equity liegen zur Priifung vor, so dass die F iftsfiihrung ichtlich ist, in den ndchsten Monaten
gef. weitere Investitionen durchfiihren zu kénnen.
Das aktuell geplante weitere Investitionsvolumen fiir das Geschiftsjahr 2019 betrigt ca. TEUR 15.000 und wird abhiingig vom weiteren Platzierungsverlauf des K itk Is der G weiter

V. Zusitzliche Informationspflichten gemify § 300 KAGB

Prozentualer Anteil schwer liquidierbarer Vermogensgegenstinde

Der prozentuale Anteil der schwer liquidierbaren Verméogensgegenstinde des AIF gemi$l § 300 Abs. 1 Nr. 1 KAGB betréigt zum 31. Dezember 2018 48,68 %.

Keine neuen Regelungen zum Liquidititsmanagement

Seit Herausgabe des Verkaufspmspekls hat es fiir dle Inv i llschaft keine neue R zum Liquidita und den Verfahren zu deren Ubelwachung sowie zur Liquidititssteuerung gegeben. Somit gab es in diesem Zeitraum auch keine
Aktivierung von Riick At oder dhnlichen besonderen Regeln, keine Aussetzung der Riicknahme sowie keine Anderungen an i R

Risikoprofil und Risikomanagementsysteme
Die I ! d | ist eine hl I i d llschaft nach 1 Recht, bei der Investoren eine langfristige unternchmerische Beteiligung eingehen. Aufgrund der Langfristigkeit der Investition steht die wirtschaftliche

Entwicklung der Investmentkommanditgesellschaft nicht fest. Es kann nicht mit Sicherheit vorhergesagt werden, dass der Investor seinen gewiinschten Anlageerfolg erreicht. Es besteht kein Anspruch auf Riickzahlung der Kapitaleinlage nebst Ausgabeaufschlag.

Das Risikoprofil der Invi i t wird im Wesentlichen durch Werténd; , Liquiditits-, operanone]le und steuerliche Risiken bestimmt. Alle Risiken kénnen auch kumuliert und in einer besonders starken Ausprégung eintreten und dadurch die
negativen Auswirkungen auf die Inve d llschaft und somlt auch auf den Investor vemtarken Die Risil , die die k di llschaft zur Steuerung von Risiken einsetzt, wurden nicht veréndert. Die Rlslkos!euerung
erfolgt durch eine von dem operativen Bereich, inst dem Portfc funktionell und hierarchisch unabhéngige Abteilung aul Basis uncmcr Risik ichtlinien. Die Risik rung umfasst inst dere den fortl
mentprozess fiir die Erkennung, Bewertung und Uberwachung von Wertinderungs-, Liquiditits-, operationellen und steuerlichen Risiken. Es werden i S ihrt, um mogliche Wertverluste zu ermitteln, die aufgrund ungcwuhnhchcl
Anderungen der wertbestimmenden Parameter und bei auBergewohnlichen Ereignissen auftreten konnen. Zur Uberwachung und Steuerung der Risiken setzt die KVG fiir alle lichen Risiken ein quantitatives und qualitatives Limitsystem ein. Es werden
im Falle tatsichlicher oder abseht Ut der 1 Risikolimits eingeleil

Neutraubling, 9. April 2019
Concentio Beteiligungs GmbH

Dr. Werner Bauer Tibor von Wiedebach und Nostitz-Jinkendorf

Geschiftsfiihrer Geschiftsfiihrer
Concentio Management GmbH

Dr. Werner Bauer Tibor von Wiedebach und Nostitz-Jankendorf

Geschiftsfiihrer Geschiftsfiihrer
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Erklarung der Geschéftsleitung der BVT Concentio Vermdgensstrukturfonds II GmbH & Co. Geschlossene
Investment KG, Neutraubling gemél §§ 264 Abs. 2 Satz 3 und 289 Abs. 1 Satz 5 HGB fiir das Geschiftsjahr 2018

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméfl den dend:s h 1 dsi der ein den Achli Verhiltni p des Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der BVT Concentio Vermdgensstrukturfonds
I GmbH & Co. Geschlossene Investment KG, Neutraubling, vermittelt und im Lagebericht der G i lauf einschlieBlich des G i i und die Lage der i S0 sind, dass ein den tatsichlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird.
Neutraubling, 9. April 2019
fiir die Concentio Beteiligungs GmbH

Dr. Werner Bauer Tibor von Wiedebach und Nostitz-Jinkendorf

Geschiftsfiihrer Geschiftsfiihrer

VERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

An die BVT Concentio Vermdgenssturkturfonds II GmbH & Co. Geschl; KG, » in;

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Priifungsurteile

‘Wir haben den Jahresabschluss der BVT Concentio Vermdgenssturkturfonds II GmbH & Co. Geschlossene Investment KG, Neutraubling, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018, der Gewinn- und Ver 3 fiir das G iftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2018 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der BVT Concentio Vermdgenssturkturfonds I GmbH & Co. Geschlossene Investment KG,
Neutraubling fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den hen, fiir besti Per lischaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des d Kapitalanl buchs (KAGB)

und den einschligigen européischen Verordnungen und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchli erhid Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage fiir
das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 und

vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den

GemiB § 159 Satz 1 i.V.m § 136 KAGB i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkliren wir, dass unsere Priifung zu keinen Ei d gegen die Ord aBigkeit des und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 i.V.m § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) Grundsitze ordnungsméBiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
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Vorschriften und haben unsere i Ber in Ubereinsti mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
luss und zum Lagebericht zu dienen.

von der Gesellschaft unabhéingig in Ubereinstimmung mit den d lichen und ber

die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prii teile zum

Sonstige Informationen

Die Geschiftsfithrung ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen

—die Erklarung der gesetzlichen Vertreter nach § 264 Abs. 2 Satz 3, § 289 Absatz 1 Satz 5 HGB.

Unsere Prii teile zum Jak uss und Lagebericht erstrecken sich nicht auf die igen Informati und d

geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

—wesentliche Unstimmigkeiten zum Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

‘Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

11 haft 1 1 1 licl

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufs des bschli der den fiir bestimmte P Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschligigen
curopiiischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsichlichen Verhil des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

l‘emer sind dle gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
bsicl falschen D: 11 ist. Bei der Aufstellung des I sind die g lichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sle dle Verantwortung.

Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unter igkeit, sofern ci Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unterneh iitigkeit zu b
sofern dem nicht tatsichliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwonllch ﬁlr die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschrifien und den hla eur entspricht. Femer sind die gsﬂeullchen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mafnahs ( , die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts
in Ubereinstimmung mit den den deutsch zlichen Vorschriften einschli jiischen Verord zu ermdglichen, und um ausreict ise fir dic Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von lichen - beabsichtigten oder bsi - falschen Darstell ist und ob der Lagebericht insgesamt cin zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den ei 14 P Vi entspricht
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Prii teile zum luss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze

d il Abschl iifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder i die auf der Grundlage dieses Jat bschl und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheis von Adi beeinflussen. Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgemiBes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Dariiber hinaus
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—identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - t ichtigter oder unbeabsichtigter -falscher [ 11 im und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausrelchend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches

ken, Filsct t igte Unvollstindigk irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

um Priifi

gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des internen K und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und N

zu planen, die unter den gegebenen
Umstéinden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

—beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern dten Rech 1 hoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfol iiber die A heit des von den gesetzlichen Vertretern angewane Rect 1 d der Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im I mit E oder Gegebenheiten besteht, die bed Zweifel an der Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternechmenstitigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir zichen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternet dtigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jal I die zugrunde li Geschiftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen gesetzlichen Vorschriften und der einschld Vi ein den tatsdchlichen Verha hendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

—beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem luss, seine G b und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

Wir errtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bed Priifi f lieBlich

etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung feststellen.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN,
VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN

Priifungsurteil
‘Wir haben auch die ordnungsgeméfe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten der BVT Concentio Vermdgenssturkturfonds II GmbH & Co. G I KG, D raubling zum 31. Dezember 2018 gepriift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung Erk isse erfolgte die Z von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E zu den einzelnen Kapitalk in allen lichen Belangen ord

Grundlage fiir das Priifungsurteil

‘Wir haben unsere Priifung der ordnungsgemifien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnal zu den Inen Kapitalk in Ubereinsti mit § 159 .V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) "Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information" (Sland Dezember 2013) hgefiihrt. Unsere Ver nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt "Verantwortung
des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgemiBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéingig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu der ordnungsgeméfien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Ei zu den eis K 1k zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die ordnungsgemifie Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgeméfie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und I zu den Inen Kapitalk Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich

fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die ord; Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnah: zu den eis K 1k zu ermdglick
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgemiifien Zuweisung
von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E; zu den einzelnen K 1k d iBig ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgeméfBen
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E zu den eis Kapitalk beinhal

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 i.V.m § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) "Assurance Engagements
Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information" (Stand Dezember 2013) durct ihrte Priifung eine liche falsche Z isung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen konnen aus VerstdBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgemifien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnat zu den einzelnen Kapitalk getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgemifies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beat igter oder htigter -falscher isungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnat zu den 1 Kapitallk planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii hweise, die hend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches irken, Fal beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefithrende Z i bzw. das AuBerk en interner Kontrollen beinhalten kénnen.
beurteilen wir die OrdnungsmiBigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnat zu den Inen K. 1k unter Beriicksichtigung der Erkenntnisse aus der Priifung des internen K llsystems und von t
Priifungshandlungen iiberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.
Miinchen, 22. Mai 2019
GEIPEL & KOLLMANNSBERGER GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Michael Geipel Manfred RoBik
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

Der Jahresabschluss zum 31.12.2018 wurde am 27.06.2019 festgestellt.

derigo Kapitalverwaltungsgesellschaft

derigo GmbH & Co. KG
Leopoldstrasse 7

80802 Miinchen

Telefon: +49 89 5480 660-0
Telefax: +49 89 5480 660-10
E-Mail: info@derigo.de

Internet: www.derigo.de
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