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Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2021 bis zum 31.12.2021

L agebericht

1. Grundlagen der Gesellschaft — Unternehmensstruktur und Geschéaftsmodell
Unter nehmensstruktur

Die DF Deutsche Finance Investment GmbH (auch ,,DFI* oder , die Gesellschaft*) mit Sitz in Miinchen ist eine externe Kapital verwaltungsgesellschaft gemaf’ 8 1 Abs. 16 KAGB und verfligt seit 2014 uber die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb einer Kapital verwal tungsge-
sellschaft. Zudem hat die Gesellschaft in 2015 die Erlaubniserweiterung zur Erbringung der Finanzportfolioverwaltung gem. § 20 Abs. 3 Nr. 2 KAGB von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (, BaFin“) erhalten. Dariiber hinaus werden Nebendienstleistungen,
die mit der kollektiven Vermdgensverwaltung und Finanzportfolioverwaltung unmittelbar zusammenhangen, erbracht. Geschéftsfuhrer der Gesellschaft waren im Geschéftsjahr 2021 Stefanie Watzl und Christoph Falk. Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitgliedern. Er
setzt sich wie folgt zusammen: Rudiger Herzog (Vorsitzender), Dr. Tobias Wagner (stellv. Vorsitzender) und Dr. Dirk Rupietta. Sitz der Gesellschaft ist Minchen, es werden keine Zweigniederlassungen unterhalten. Die DFI beschéftigte im Geschéftsjahr durchschnittlich
25 Arbeitnehmer (Vorjahr 22), davon weiblich 10 (Vorjahr 8).

Die DFI ist eine 100 %ige Tochter der DF Deutsche Finance Holding AG, Minchen und ein Unternehmen der Deutsche Finance Group, Mnchen. Die DFI hat einen Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der DF Deutsche Finance Holding AG abgeschlossen und ist in deren
Konzernabschluss einbezogen.

Geschaftsmodell

Die DFI ermdglicht privaten und institutionellen Anlegern Zugang zu ingtitutionellen Anlagestrategien im Bereich Immobilien, Private Equity und Infrastruktur. Fir private Anleger legt die Gesellschaft geschlossene Publikums-AlF auf und verwaltet diese im Rahmen
der kollektiven Vermdgensverwaltung. Fur institutionelle Anleger werden im Rahmen individueller Mandate, Spezial-AlF sowie sonstige Anlagevehikel konzipiert und verwaltet, die ebenfalls in institutionelle Immobilien- und Infrastruktur-Anlagestrategien investieren.

Der Vertrieb der Publikumsfonds erfolgt im Wesentlichen tber fremde Vermittler und beschrénkt sich auf die Bundesrepublik Deutschland. Die Gesellschaft verfugt inhouse Uber alle wesentlichen Funktionen einer Kapitalverwaltungsgesellschaft, insbesondere im
Portfolio- und Risikomanagement.

Insgesamt verwaltet die Gesellschaft zum Berichtsstichtag im Bereich der Privatkunden 19 Publikums-AIF mit eéinem wirksam gezeichneten Kapital von rd. EUR 993"/Mio. bezogen auf die zum Berichtsstichtag aktiven Publikums-AIF (Vorjahr rd. EUR 861 Mio.).
Zudem verwaltet die Gesellschaft im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung zwei Anlagevehikel fir einen institutionellen Anleger mit einem Eigenkapital von je USD 100 Mio. und EUR 100 Mio. Diese Publikums-AlF und Anlagevehikel sind indirekt tber institutionelle
Immobilien-, Private Equity-Real Estate- und Infrastrukturfondsin 45 Landern in den Sektoren Immobilien, Private Equity-Real Estate und Infrastruktur investiert.

2. Wirtschaftsbericht
Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Fur das Jahr 2021 erfasste der International Monetary Fund (IMF) einen Anstieg der globalen Wirtschaftsleistung von 6,1 % nach ihrer beispiellosen Kontraktion im Vorjahr (-3,1 %), ausgeldst durch die Corona-Pandemie. Die Eurozone, die mit -6,4 % in 2020 noch
den zweitstarksten Riickgang der Industrielander verzeichnete, konnte diesen Trend in 2021 in ein Wachstum von 5,3 % drehen. Deutschland verzeichnet ebenfalls eine Trendwende von -4,6 % in 2020 auf 2,8 % erwartetes Wirtschaftswachstum. In den kommenden
Jahren 2022 und 2023 geht der IMF von einer langsamen Normalisierung der Steigerungen aus mit global 3,6 % Wachstum in 2022 und 3,6 % in 2023 bzw. fir Deutschland mit einem Anstieg von 2,1 % in 2022 und 2,7 % in 2023. Ausschlaggeben dafiir bleibt die
anhaltende Corona-Pandemie, speziell die aktuell stark verbreitete Omikron-Variante und daraus folgende Einddmmungsmal3nahmen, die nicht zuletzt den privaten Konsum stark beeinflussen. Die steigenden Energiekosten und die hohe Inflation in vielen Landern, vor

allemin den USA, iiben Druck auf das globale und nationale Wirtschaftswachstum aus.?
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Branchenbezogenes Umfeld

Das prospektierte Angebotsvolumen geschlossener Publikums-AlFs belief sich im letzten Jahr 2021 It. Scope auf EUR 764 Mio., einem Riickgang von ca. EUR 75 Mio. gegeniiber dem Vorjahreswert 2020 von EUR 839 Mio. Die Top 5 Kapitalverwaltungsgesell schaften
stellen dabei mit ca. EUR 386 Mio. 50 % der Neuemissionen. Die DF Deutsche Finance Investment GmbH erlangt hierbei Platz 2 mit zwei neuen AlFs und ca. EUR 86,7 Mio. platziertem Kapital. Insgesamt wurden in 2021 24 Fonds fiir den Vertrieb zugelassen, ein
Riickgang von 8 Fonds im Vergleich zum Vorjahr. Ein wesentlicher Grund fur den Riickgang des Angebotsvolumens waren die tiberwiegend kleinvolumigen Fondsemissionen von durchschnittlich EUR 32 Mio. prospektiertes Eigenkapitalvolumen, welches vor der
Corona-Pandemie noch ca. EUR 51 Mio. (2019) betrug.

Das platzierte Eigenkapital volumen stieg im Jahr 2021 um ca. 7 % auf ca. EUR 1,29 Mrd., eingesammelt von 64 geschlossenen Publikums-AlFs. Im Vergleich zum Vorjahr 2020 gingen die Unsicherheiten zur Pandemie-Auswirkung zuriick, was die Nachfrage nach
Sachwerten wieder erhdhte und den Vertrieb erleichterte. Zudem erhéhten mind. 10 AlFs ihr geplantes Eigenkapital, was den Investoren héhere Zeichnungssummen ermdglichte. Ahnlich den Neuemissionen platzierten auch hier die Top 5 Anbieter ca. 55 % des
Gesamtvolumens bzw. ca. EUR 711 Mio. Die DF Deutsche Finance erreichte hierbel den 3. Platz mit EUR 142 Mio. eingesammeltem Kapital verteilt Uber sechs Fonds.

Die nach wie vor dominierende Assetklasse bei geschlossenen Publikums-AlFs bleiben Immobilien mit einem Anteil von 68 % des platzierten Eigenkapitals. |hnen folgen Private Equity mit 21 %, Erneuerbare Energien mit 6 %, Multi-Asset mit 4 % und Infrastruktur mit
1 %. Immobilien und Private Equity bleiben im Vergleich zum Vorjahr annghernd gleich, die grofite Veranderung erfuhren Multi-Asset (- 2 %) und Erneuerbare Energien (+ 2 %).

Die DFI sieht die Investmentausrichtung der von ihr verwalteten Investmentvermdgen in die Assetklassen Immobilien und Infrastruktur bestétigt und geht davon aus, dass sich insbesondere im Value-Add oder Opportunistischen Bereich weiterhin lohnende Investitions-
gelegenheiten ergeben und nach Regionen und Anlagestil diversifizierte Portfolien aufgebaut werden kénnen.

Geschaftsverlauf

Das im Jahr 2021 fur Publikums-AlF neu wirksam gezeichnete Kapital von Anlegern betrug rund EUR 132 Mio. Davon entfallen rund EUR 88 Mio. auf zwei in USD aufgelegte geschlossene Publikums-AlIF. Damit kann die DFI auf ein erfolgreiches Geschéftsjahr
zurtickblicken. Zum Bilanzstichtag werden 19 Publikums-AlF, davon 8 gemischte Immobilien- und Infrastrukturfonds sowie 11 reine Immobilienfonds im Rahmen der kollektiven Vermdgensverwaltung verwaltet. Davon erfolgte bei einer Fondsgesellschaft die Griindung
bereitsin 2021, die Platzierungsphase beginnt jedoch erst in 2022. Darliber hinaus erbringt die Gesellschaft Finanzportfolioverwaltung fir zwei institutionelle Mandate in Hohe von je USD 100 Mio. und EUR 100 Mio.

Das Zeichnungsvolumen der verwalteten Vermdgen betrug umgerechnet insgesamt rund EUR 1.182 Mio. Es konnte im Vergleich zum Vorjahr um ca. 13 % erhoht werden. Die Assets under Management (nachfolgend auch ,, AuM*) erhohten sich im Jahr 2021 gegentber
2020 um ca. 17 % auf rund EUR 860 Mio. (Vorjahr EUR 732 Mio.). Davon entfallen EUR 520 Mio. auf reine Immobilienfonds sowie EUR 340 Mio. auf Immobilien- und Infrastrukturfonds. Im Jahr 2021 wurden insgesamt rd. EUR 3,3 Mio. an die Anleger der
Publikums-AlF und Investoren ausgeschiittet.

Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Im Geschéftsjahr lag das Ergebnis der Gesellschaft mit EUR 4,3 Mio. auf dem Niveau des Vorjahres (EUR 4,2 Mio.).

Die Ertragslage der Gesellschaft héngt weitgehend von der Entwicklung der Assets under Management sowie den Neuzei chnungen von Publikums-AlF und anderen Anlagevehikeln ab. Die Provisionsertrége lagen mit EUR 35,7 Mio. rd. EUR 1,7 Mio. unter dem Vorjahr
(EUR 37,4 Mio.). Dabei lagen die Provisionen aus der Eigenkapitalvermittlung, die Verkaufsprovisionen und die Vergitungen aus Zielinvestmenttransaktionen unter den Ergebnissen von 2020. Die Gebiihren aus der laufenden Verwaltung lagen Uiber den Ergebnissen von
2020. Die Provisionsaufwendungen lagen rd. EUR 0,9 Mio. unter dem Vorjahr. Im Rahmen bestehender Vertriebs- und Beratungsvereinbarungen wurden insgesamt EUR 27,1 Mio. (Vorjahr EUR 28,0 Mio.) Provisionsaufwendungen an Geschéftspartner bezahit.

Der Persondaufwand war mit EUR 2,6 Mio. unverandert zum Vorjahr. Die weiteren Verwal tungsaufwendungen lagen mit EUR 2,1 Mio. unter dem Vorjahr mit EUR 2,6 Mio.

Die wesentlichen Vermdgenspositionen bestehen aus Forderungen an Kunden in Hohe von EUR 0,09 Mio. (Vorjahr EUR 0,1 Mio.), Forderungen an Kreditinstitute in Héhe von EUR 1,66 Mio. (Vorjahr EUR 1,4 Mio.) und sonstige Vermdgensgegenstande in Hohe
von EUR 0,6 Mio. (Vorjahr EUR 1,2 Mio.).

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen ,, Sonstige Verbindlichkeiten* in Hohe von EUR 0,1 Mio. (Vorjahr EUR 1,6 Mio.), die vorwiegend aus Verbindlichkeiten aus Lohnsteuern in Hohe von EUR 0,05 Mio. bestehen. Sowohl Forderungen als
auch Verbindlichkeiten sind kurzfristig und haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr. Die Ruckstellungen in Hohe von EUR 0,7 Mio. (Vorjahr EUR 0,1 Mio.) betreffen im Wesentlichen Ruickstellungen fiir Gebiihrenabrechnungen und Abschluss- und Prifungskosten.

Die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage der Gesellschaft wird nur unwesentlich von der Inflationsrate, jedoch von Wechselkursrisiken beeinflusst, da Ertrége auf Basis des Nettoinventarwertes der Fonds berechnet werden. Die Gesellschaft hat keine langfristigen
Fremdmittel aufgenommen, eine direkte Abhéngigkeit von Zinsénderungsrisiken ist somit nicht bestanden nicht. AuRBerbilanzielle Verpflichtungen lagen zum Berichtsstichtag keine vor.

Im Geschéftsjahr wurden keine wesentlichen Investitionen getétigt und die Zahlungsféhigkeit der Gesellschaft war zu jeder Zeit gegeben. Die Anlage der Eigenmittel erfolgte ausschliefllich in Bankguthaben bei zugel assenen und beaufsi chtigten deutschen Kreditinstituten.

Die Finanz- und Vermdgenslage der Gesellschaft war wéhrend des Geschéftsjahres stabil. Mit einem Eigenkapital von EUR 1,4 Mio. (Vorjahr EUR 1,0 Mio.) war die DFI angemessen kapitalisiert. Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen hat die Gesellschaft
im Geschéftsjahr zu jeder Zeit eingehalten. Der Jahrestiberschuss wird aufgrund eines mit der DF Deutsche Finance Holding AG geschlossenen Ergebnisabfiihrungsvertrages in voller Hohe abgefiihrt.
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Die Ertragslage der Gesellschaft hat sich im Geschéftsjahr gut entwickelt. Die Gesellschaft war im Geschéftsjahr jederzeit in der Lage, ihre Zahlungsverpflichtungen zu erfiillen. Die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft wird al's stabil beurteilt und die Geschéftsleitung
geht davon aus, auch in 2022 weitere Marktanteile sichern zu kdnnen.

Finanzielle Leistungsindikatoren

Fur die DFI sind die wesentlichen finanziellen Leistungsindikatoren das platzierte Eigenkapitalvolumen sowie die Cost-Income-Ratio bezogen auf die laufende Vergiitung. Im Jahr 2021 konnte ein Eigenkapital volumen von rund EUR 130 Mio. (Vorjahr EUR 138 Mio.)
fur Publikums-AlF wirksam neu von Anlegern gezeichnet werden. Die Cost-Income-Ratio bezogen auf die laufende Vergiitung betrug 55 % (Vorjahr 57 %).

3. Prognose-, Chancen und Risikobericht
Prognosebericht

Die Gesellschaft sieht vor, ihre Kompetenzen insbesondere beim Aufbau weltweit diversifizierter Portfolien fur Publikums-AIF und institutionelle Mandate in den Bereichen Immobilien und Infrastruktur und der Verwaltung dieser Anlagevehikel weiter auszubauen.
Daneben werden weiterhin Publikums-AIF in der Form sogenannter Club-Deals aufgelegt, die als Co-Investor mittelbar in Anlageobjekte der Assetklasse Immobilien investieren. Dabel profitiert die DFI von dem weltweiten Netzwerk zu institutionellen Partnern der
Deutsche Finance Group und dem damit einhergehenden hervorragenden Marktzugang zu allen bedeutenden internationalen Méarkten. Die Geschéftsleitung beurteilt die voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft al's positiv.

Trotz Fortschritte im Jahr 2021 in der Pandemiebekampfung, insbesondere durch die verbesserte Verfiigbarkeit von Impfstoffen und deren voranschreitende V erabreichung, muss weiterhin mit Corona-Wellen und daraus resultierenden wirtschaftlichen Beeintrachtigungen
gerechnet werden. Diese kdnnen sich auf unsere Vermogens-, Finanz- und Ertragslage auswirken. Unter Annahme einer weiter fortschreitenden und erfolgreichen Pandemiebekampfung, einhergehend mit der Erholung der betroffenen Wirtschaftszweige, gehen wir fir 2022
derzeit nur von begrenzten Auswirkungen auf die Gesellschaft aus. Wir rechnen mit Neuplatzierungen von Publikums-AlF in Hohe von EUR 180 - 230 Mio. und bei der VVolumenentwicklung Assets under Management von einer Steigerung von mehr as 10,0 %. Wir rechnen
mit einer Steigerung der Vergitung aus Neuplatzierung und aus laufender Verwaltung. Auf der Kostenseite rechnen wir mit einer Steigerung der Personalkosten, insbesondere infolge geplanter Neueinstellungen und einer Steigerung bei den Verwal tungsaufwendungen,
unter anderem bei den inflations- und energiepreissensiblen Aufwendungen. Insgesamt erwartet die Gesellschaft fir 2022 wieder ein deutlich positives Ergebnis, bei einer prognostizierten Cost-lncome-Ratio von ca. 55 %. Insbesondere die Dauer der Corona-Pandemie
und damit verbunden das MaR der Auswirkungen auf das wirtschaftliche Umfeld kénnen zu gravierenden Anderungen an den Mérkten sowie im Zeichnungsverhalten der Anleger fiihren. Das platzierte Eigenkapital volumen kénnte unter der Prognose liegen.

Chancen- und Risikobericht

Chancenmanagement

Die DF Deutsche Finance Investment GmbH (DFI) bewegt sich in einem ausgesprochen dynamischen Umfeld, gepréagt von einer zunehmenden Regulierung und veranderten Marktbedingungen, in dem sich immer wieder neue Marktchancen eréffnen. Diese zu erkennen
und in Geschéftsideen zu transferieren und dabei Risiken richtig einzuschétzen, ist fir das Unternehmen eine essenzielle Voraussetzung, um nachhaltig profitabel wachsen zu kdnnen. Im Rahmen von Strategiegespréchen, die innerhalb der Filhrungskréfte der Deutsche
Finance Group und der Fihrungskréfte der DFI regelmaiig durchgefiihrt werden, werden Geschéftschancen identifiziert. Die Ergebnisse dieser Gespréche sind eine wesentliche Grundlage fur die Strategiegestaltung der DFI. Die Strategie und die daraus abgeleiteten
Unternehmensziele sind wiederum auch der Ausgangspunkt fur die Risikostrategie.

Chancen sehen wir in der konsequenten Fortfiihrung unserer innovativen Produktpalette, verbunden mit einer stérkeren Durchdringung des Marktes und des Vertriebsumfeldes. Im weiteren Aufbau unserer Vertriebsaktivitéten und Vertriebskanéle sehen wir nachhaltige
Wachstums- und Entwicklungsmdglichkeiten.

Risikomanagement

Die Vermeidung von Risiken, die den Fortbestand der DFI und der von ihr verwalteten Fonds geféhrden sowie die wirksame Steuerung, Uberwachung und Reduzierung der weiteren Risiken, ist die Kernaufgabe des Risikomanagements. Geschaftsleitung und Aufsichtsrat
verantworten Uibergeordnet die Implementierung und Aufrechterhaltung von Risikomanagementprozessen zur Einhaltung der rechtlichen Vorgaben. Die Umsetzung der Risikomanagementprozesse erfolgt durch die unabhangige Risikocontrolling-, Compliance- und
Geldwasche-Funktion, sowie in den operativen Einheiten der DFI.

Alle Vorkehrungen, Prozesse und Malnahmen des Risikomanagementprozesses sind im Risikomanagementhandbuch festgehalten, das zusammen mit dem Organisationshandbuch die Basis fir das interne Kontrollsystem der Gesellschaft bildet, welches in regel méfiigen
Absténden von der internen Revision gepriift wird. Zudem werden in den verschiedenen internen Organisationsrichtlinien Vorgaben, insbesondere unter Beriicksichtigung gesetzlicher Mal3gaben, gemacht und bel Bedarf mindestens jahrlich bzw. anlassbezogen bei
Gesetzesanderungen, angepasst oder erweitert, damit im Zuge der Prifungen, alle relevanten und insbesondere neue und stérker gewichtete Prozesse angemessen berticksichtigt werden konnen.

Der Risikomanagementprozessist ein systematischer und laufender Vorgang, der den gesamten Risikoprozess—von der |dentifikation eines Risikos tiber dessen Analyse, Bewertung und Steuerung bis zur Kontrolle der getroffenen Risikomanagementmal3nahme — abdeckt.
Grundlage hierfir ist hauptséchlich die regelmafdig Uberarbeitete und erweiterte Risikoanalyse-Matrix und die darin enthal tenen Gewichtungen.

RegelmaRig und anlassbezogen findet eine Risikoinventur statt, bei der Einzelrisiken der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds identifiziert werden.
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Im Rahmen der Risikoanalyse werden alle identifizierten Einzelrisiken regelméiig einer Wesentlichkeitsbeurteilung unterzogen, nach deren Ergebnis sich die Art und der Turnus der festzulegenden Risikomaf3nahmen richten.

Risiken, die zu einer nachhaltigen Schwéchung der Gesell schaft oder eines Fonds fiihren konnen, werden regelmaliig bewertet und in der Risikotragfahigkeitsberechnung berticksichtigt. Als unwesentlich beurteilte Risiken werden regel méfiig einer Beurteilung unterzogen,
um zu vermeiden, dass sie unbemerkt zu wesentlichen Risiken werden.

Wesentliche Risiken der Fonds werden zusétzlich tber ein Limitsystem tberwacht. Dartiber hinaus werden fir die Fonds, wie auch fir die DFI selbst, regelmafig Stresstests durchgefiihrt.

Markt-, Kredit- und Liquiditétsrisiken

Die Marktrisiken wirken im Wesentlichen nur auf die Hohe der Assets under Management (AuM) und damit auf die Vergiitung der Gesellschaft. Im Ubrigen sind Marktrisiken im Unternehmen unwesentlich. Aufgrund des Kriegesin der Ukraine besteht dariiber hinaus die
Gefahr, dass sich kiinftig Marktpreisrisiken erhéhen kdnnen. In quartal sweisen Stresstests werden die Auswirkungen auf die Ertragslage der Gesellschaft durch Verénderungen der AuM in verschiedenen Szenarien gemessen. Die laufende Uberwachung und Optimierung

des professionellen Investmentprozesses trégt dazu bei, nachhaltige Kapitalanlageerfolge auch in schwierigen Marktsituationen fir Kunden und Anleger zu erzielen.

Die Kreditrisikosteuerung basiert auf einem System von Gegenparteilimiten, sowie festgelegter Akzeptanzkriterien, welche Kreditinstitute erfullen mussen, bei denen das Eigenvermdgen der Gesellschaft und auch die Liquiditat der Fonds angelegt werden. Demnach
werden Einlagen ausschliefllich bei deutschen Kreditinstituten mit entsprechend guter Bonitét getétigt.

Die Steuerung der Liquiditétsrisiken auf Ebene der DFI erfolgt durch das fortlaufende Management von Bankguthaben, Forderungen und Verbindlichkeiten. Die Einhaltung der regulatorischen Eigenmittelanforderungen wird kontinuierlich tiberwacht.

Risiken aus Finanzinstrumenten waren zum Berichtsstichtag nicht vorhanden.

Geschéftsrisiken

Geschéftsrisiken bestehen zum einen darin, dass der Wert der AuM durch Verénderungen der Rahmenbedingungen in den Investitionsmarkten zuriickgehen kann. Ein weiteres Geschéftsrisiko besteht in einem signifikanten Riickgang des Platzierungsvolumens. Diese
Risiken wirken auf die zwei Haupteinnahmequellen der Gesellschaft und damit zahlen sie zu den wesentlichen Risiken der Gesellschaft. Die Uberwachung der Geschéftsrisiken erfolgt durch den quartalsweisen Stresstest der KV G, in dem in verschiedenen Szenarien die
Auswirkungen dieser Geschéftsrisiken auf die Gesellschaft gemessen werden. Die Steuerung des Geschéftsrisikos,, Riickgang Assets under Management* erfol gt durch die Umsetzung der Fondsstrategien der DFI, welche einebreite Diversifikation der Vermdgensgegenstande
vorsehen. Das Risiko eines Zusammenarbeit mit den Gruppengesellschaften, die fur den Vertrieb zustandig sind, gesteuert.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken zdhlen zu den wesentlichen Risiken der Gesellschaft und aufgrund der stetigen Veranderungen und der zunehmenden Komplexitét in den Verwaltungsprozessen werden sie bei der DFI mit besonderer Sorgfalt Uberwacht. Sie werden quartalsweise
quantitativ bewertet und durch die regelmafdige Beurteilung der Einzelrisiken im Rahmen der Risikoanalyse, sowie der Auswertung einer Schadenfalldatenbank, wird der Berechnungsansatz fiir den Risikokapitalbedarf Gberpruft.

Zur Reduzierung der operationellen Risiken setzt die DFI verschiedene Vorkehrungen ein. Die Organisationsstruktur muss eine angemessene qualitative und quantitative Personal ausstattung — einschlielflich der Kontrolleinheiten — aufweisen.

Aufgrund zunehmend komplexer | T-Infrastrukturen, sowie desimmer gréReren Umfangs von gespeicherten Daten, werden laufend die I T-Systeme und die Sicherheitsstandards der Gesellschaft Uberpriift und verbessert und auf den neuesten Kenntnis- und Entwicklungsstand
angepasst. Durch vorbeugende Malnahmen wird sichergestellt, dass die Handlungsfahigkeit der Gesellschaft bei Notfallen und Krisen erhalten bleibt.

Grundlagen fir ein korrektes und verantwortungsvolles Verhalten bilden die fir alle Mitarbeiter verbindlichen Compliance Verhaltensgrundsétze, regelméilige Compliance Schulungen sowie die Effektivitét der Geschéftsprozesse und Kontrollen. Die Sensibilisierung
auf Datenschutz und Informationssicherheit spielt dabei ebenfalls eine wichtige Rolle.

Sonstige Risiken
Wie im Prognosebericht beschrieben, ist derzeit nicht abschlief?end bewertbar, welche direkten und indirekten Auswirkungen die weltweit grassierende Covid-19 Pandemie auf die DFI haben wird. Eine weitere Krankheitswelle kann zu wesentlichen Einschrénkungen
des Wirtschaftslebens fiihren und die Wahrscheinlichkeit operationeller Risiken erhthen. Es besteht weiterhin ein Risiko, dass sich im Zuge der weltweiten Corona-Krise sowohl der Wert der AuM al's auch das Platzierungsvolumen reduzieren. Dies konnte eventuelle

Auswirkungen auf die Geschéftsrisiken und somit auch auf die Ertragslage der Gesellschaft haben. Fir das Geschéftsjahr 2021 hatte die Covid-19 Pandemie keine wesentlichen negativen Auswirkungen auf die Vermogens- Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Risikoberichterstattung
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Die Risikoberichterstattung erfolgt durch die Risikocontrolling-Funktion. Regelméaiig vierteljahrlich wird die Geschéftsleitung durch einen Risikobericht Uber die Risikosituation der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds informiert. Ad-Hoc Risiken werden
unverziglich von Risikocontrolling an die Geschéftsleitung gemeldet. In den regelmaRig stattfindenden Sitzungen des Aufsichtsrats berichtet die Geschéftsleitung tber die Risikosituation der Gesell schaft.

Gesamtfazit zur Risikolage

Insgesamt ergibt die Beurteilung der Risikosituation der DFI, dass keine den Fortbestand des Unternehmens geféhrdenden Risiken bestehen und kiinftige bestandsgeféhrdende Risiken oder nachhaltig negative Einflusse auf die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage
gegenwartig nicht erkennbar sind.

Die Gesellschaft ist ausreichend kapitalisiert und die Risikotragfahigkeit war im Geschaftsjahr stets gegeben.

! Diein USD aufgelegten Publikums-AlF wurden zum 31.12.2021 mit dem Umrechnungskurs 1,1326 je EUR einbezogen.
2IMF (April 2022): World Economic Outlook — Was Sets Back the Global Recovery
% Scope Analysis GmbH, ,, Angebotsvolumen und Platzierungszahlen 2021 Geschlossene Publikums-AlF* vom 28.01.2022

Miinchen, den 31.05.2022
DF Deutsche Finance I nvestment GmbH
Sefanie Watzl, Geschaftsfihrerin
Christoph Falk, Geschéftsfuhrer

Dr. Florian Delitz, Geschéftsfihrer

DF Deutsche Finance Investment GmbH

L eopoldstralle 156
80804 Miinchen
Jahreshilanz zum 31.12.2021 derDF Deutsche Finance Investment GmbH
Geschéftsjahr Vorjahr
Aktivseite EUR EUR EUR
1. Forderungen an Kreditinstitute
a) téglich fallig 1.660.686,76 1.401.623,19
2. Forderungen an Kunden 87.109,16 133.905,51
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 0,00 Euro (Vorjahr
0,00 Euro)

Kommunalkredite 0,00 Euro (Vorjahr 0,00 Euro)
3. Immaterielle Anlagewerte

a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie Li- 393,00 1.335,00
zenzen an solchen Rechten und Werten
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a) andere Verbindlichkeiten
aa) taglich fallig 6.086,96 2.768,18

ab) mit vereinbarter Laufzeit oder Kuindigungsfrist 45.977,92 52.064,88 63.086,11

a) Steuerriickstellungen 0,00 33.458,57
b) andere Rickstellungen 749.283,00 749.283,00 101.745,00
a) Gezeichnetes K apital 125.000,00 125.000,00
b) Kapitalriicklage 1.285.000,00 1.410.000,00 885.000,00

Fur Anteilinhaber verwaltete Investmentvermdgen
a) Anzehl 19 17
b) Nettofondsvermdgen in TEUR 732.682 607.754

Gewinn- und Verlustrechnung der DF Deutsche Finance Investment GmbH fir die Zeit vom 01.01. - 31.12.2021

a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 23.697,70 25.077,57
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Geschéftsjahr Vorjahr

EUR EUR EUR EUR
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter -2.218.043,04 -2.278.733,92
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur -382.885,70 -2.600.928,74
Altersversorgung und fir Unterstiitzung -342.796,96
darunter:
fir Altersversorgung 8.082,98 Euro (Vorjahr
6.839,88 Euro)
b) andere Verwaltungsaufwendungen -2.090.406,33 -4.691.335,07 -2.612.270,66

9. Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit 4.283.793,56 4.240.083,32

ANHANG fir das Geschéftgahr 2021

A. Allgemeine Angaben zum Jahr esabschluss

Die DF Deutsche Finance Investment GmbH, Miinchen, eingetragen in das Handel sregister beim Amtsgericht Miinchen (HRB 181590) ist eine K apital verwaltungsgeselIschaft (KV G) gemal K apital anlagegesetzbuch (KAGB).
Die Erlaubnis, inlandische Investmentvermégen zu verwalten, wurde durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) in 2014 erteilt.

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften des Handel sgesetzbuchs fur grof3e K apitalgesell schaften gemaf § 267 Abs. 3 HGB und des GmbH-Gesetzes aufgestellt.

Die Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) sowie die Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung (GoB) wurden beriicksichtigt.

B. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Forderungen an Kreditinstitute wurden zum Nennwert angesetzt.
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Bei der Bewertung der Forderungen an Kunden wurden sémtliche erkennbaren Risiken beriicksichtigt. Diese wurden zum Nennwert angesetzt.

Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr al's einem Jahr liegen nicht vor.

Die entgeltlich erworbenen Konzessionen und ahnlichen Rechte wurden zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaf3ige Abschreibungen, bilanziert.

Von dem Wahlirecht zur Aktivierung selbsterstellter immaterieller Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens wurde kein Gebrauch gemacht.

Die Zugange zu den Sachanlagen wurden zu Anschaffungskosten bzw. Herstellungskosten angesetzt.

Bei der Folgebewertung wurden die Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten des abnutzbaren Sachanlagevermdgens vermindert um planméf3ige lineare Abschreibungen gemaR der voraussichtlichen Nutzungsdauer angesetzt.
Bei der Bestimmung der Abschreibungsmethode wurde der tatséchliche Wertverzehr des Anlagevermdgens beachtet.

Die Abschreibungen des Sachanlagevermdgens erfolgen zeitanteilig.

Der steuerliche Sammelposten nach § 6 Abs. 2a EStG wurde in die Handel shilanz tibernommen, da der vorliegende Sammelposten fiir das Unternehmen von untergeordneter Bedeutung ist.
Die sonstigen Vermdgensgegenstande wurden zum Nennwert angesetzt.

Als Rechnungsabgrenzungsposten sind auf der Aktivseite Ausgaben vor dem Abschlussstichtag ausgewiesen, soweit sie Aufwand fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Die Bewertung erfolgte zum Nennwert.

Verbindlichkeiten wurden zum Erfillungsbetrag angesetzt.

Die Riickstellungen enthalten alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verpflichtungen.

Dabei werden alle bis zur Bilanzaufstellung erkennbaren Risiken beriicksichtigt.

Sie werden nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung in Hohe des notwendigen Erfiillungsbetrages gebildet.

Die Laufzeit betragt jeweils nicht langer a's ein Jahr, eine Abzinsung war deshalb nicht vorzunehmen.

Fremdwahrungsgeschéfte werden mit den Kursen zum Zeitpunkt der Geschéftsvorfalle umgerechnet.

C. Angaben zu einzelnen Posten der Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute

Die ausgewiesenen Forderungen an Kreditinstitute haben alle eine Restlaufzeit bis zu drei Monaten.

Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden haben alle eine Restlaufzeit bis zu drei Monaten und resultieren im Wesentlichen aus GebUihrenabrechnungen an die verwalteten Investmentvermogen und Forderungen gegen verbundene Unternehmen i. H. v. 87.109 € (Vorjahr 133.906 €).

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
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Anschaffungs-/ Abgange Anschaffungs-/
Herstellungskosten Zugange Herstellungskosten
01.01.2021 davon FKZ  Umbuchungen 31.12.2021
A. Anlagevermdgen
|. Immaterielle Vermdgensgegensténde
1. entgeltlich erworbene K onzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten
Lizenzen gewerbl.Schutzrechte 2.827,22 0,00 0,00 2.827,22
Summe 2.827,22 0,00 0,00 2.827,22
11. Sachanlagen
1. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung
Buroeinrichtung 9.349,40 9.349,40
Geringwertige Wirtschaftsguter 311,11 311,11 0,00
Summe 9.660,51 0,00 311,11 9.349,40

Abgange  Zuschreibun-

kumulierte Abschreibungen gen kumulierte
Abschreibungen im Geschéftgahr ~ Umbuchun- im Abschreibungen
01.01.2021 Zugange gen  Geschaftsiahr 31.12.2021
A. Anlagevermdgen
|. Immaterielle Vermogensgegenstéande
1. entgeltlich erworbene K onzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie Lizen-
zen an solchen Rechten und Werten
Lizenzen gewerbl.Schutzrechte 1.492,22 942,00 0,00 0,00 2.434,22
Summe 1.492,22 942,00 0,00 0,00 2.434,22
11. Sachanlagen
1. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung
Buroeinrichtung 8.699,40 340,00 9.039,40
Geringwertige Wirtschaftsguter 311,11 311,11 0,00
Summe 9.010,51 340,00 311,11 0,00 9.039,40
Buchwert Buchwert
31.12.2021 31.12.2020

A. Anlagevermdgen
|. Immaterielle Vermbgensgegensténde

1. entgeltlich erworbene K onzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ghnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
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Lizenzen gewerbl.Schutzrechte

Summe

I1. Sachanlagen

1. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung
Bdroeinrichtung

Geringwertige Wirtschaftsguter

Summe

Summe Anlagevermdgen

Sonstige Ver mogensgegenstande
Die sonstigen Vermdgensgegenstande haben alle eine Restlaufzeit bis zu drei Monaten.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande setzten sich wie folgt zusammen:

Forderungen gegen Gesell schafter
Umsatzsteuerforderungen
Vorsteuern im Folgejahr abziehbar
Debitorische Kreditoren
Durchlaufend Posten

Andere sonstige Forderungen

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Buchwert
31.12.2021

393,00
393,00

310,00

310,00
703,00

377462 €
190.071 €
1674€
0€

0€

0€

Ausgewiesen werden Ausgaben vor dem Bilanzstichtag, soweit sie Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach dem Bilanzstichtag darstellen.

Dabei handelt es sich um Ausgaben fur Beratungsleistungen sowie um Versicherungsbeitrége.
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden haben alle eine Restlaufzeit bis zu drei Monaten.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

- davon gegenuber verbundenen Unternehmen

Sonstige Verbindlichkeiten

52.065 €
0€

Buchwert
31.12.2020

1.335,00
1.335,00

650,00

650,00
1.985,00

(Vorjahr 1.130.725 €)
(Vorjahr 66.247 €)
(Vorjahr 25.663 €)
(Vorjahr 13.614 €)

(Vorjahr 1.846 €)
(Vorjahr 1.447 €)

(Vorjahr 65.854 €)
(Vorjahr - 16.446 €)
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Die sonstigen Verbindlichkeiten haben alle eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzten sich wie folgt zusammen:

Verbindlichkeiten aus Lohnsteuern 51.033 €
Andere sonstige Verbindlichkeiten 42177 €
Umsatzsteuerverbindlichkeiten 14.270€
Verbindlichkeiten soz. Sicherheit 11.976 €
Kreditorische Debitoren 2110€
Verbindlichkeiten aus Lohn und Gehalt 0€
Rickstellungen
Die Ruickstellungen betragen 749.283 € (Vorjahr 135.204 €) und setzten sich wie folgt zusammen:
a) Steuerriickstellungen 0€
b) andere Riickstellungen
Riickstellung fur Gebiihrenabrechnungen 648.708 €
Ruickstellung fur Abschluss- und Prifungskosten 95.775€
sonstige Riickstellungen 4.800€

Eigenkapital
Das Eigenkapital gliedert sich auf in das gezeichnete Kapital mit 125.000 € und die Kapitalriicklage mit 1.285.000 €.

Die Kapitalriicklage wurde im Geschéftsjahr durch Einzahlung der Gesellschafter um 400.000 € erhéht.

D. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Aufgliederung der Zinsertréage

Samtliche Zinsertrage resultieren aus der Verzinsung von Verrechnungskonten verbundener Unternehmen i. H. v. 23.698 € (Vorjahr 25.078 €).
Aufgliederung der Provisionsertrége

Samtliche Provisionsertrage wurden im Inland erzielt und setzten sich wie folgt zusammen:

Verkaufsprovisionen 15.018.420 €
Verwaltungs- und Betreuungsvergiitung 13.138.805 €

(Vorjahr 124.151 €)
(Vorjahr 23.327 €)
(Vorjahr 11.698 €)
(Vorjahr 10.606 €)

(Vorjahr 1.418.336 €)
(Vorjahr 1.530 €)

(Vorjahr 33.459 €)

(Vorjahr 0 €)
(Vorjahr 89.945 €)
(Vorjahr 11.800 €)

(Vorjahr 16.623.895 €)
(Vorjahr 12.474.263 €)

— Seite 11 von 17 —
Tag der Erstellung : 07.02.2023
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Beitrittsgebiuhren 5.082.042 € (Vorjahr 5.433.132 €)
Transaktionsgebiihren & Due Diligence Gebiihren 2.524.156 € (Vorjahr 2.860.928 €)

Aufgliederung der Provisionsaufwendungen

Die Provisionsaufwendungen setzten sich wie folgt zusammen:

Verkaufsprovisionen 15.018.347 € (Vorjahr 16.623.895 €)
Verwaltungs- und Betreuungsgebiihren 8.861.173 € (Vorjahr 8.033.747 €)
Beitrittsaufwendungen 3.240.123 € (Vorjahr 3.398.319 €)
Transaktionsgebiihren & Due Diligence Kosten 0€ (Vorjahr - 15.146 €)

Die ausgewiesenen Verkaufsprovisionen und Verwaltungs- und Betreuungsgebihren beziehen sich insbesondere auf von Dritten erbrachte Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Vermittlung und Betreuung von Anlegern.
Aufgliederung der sonstigen betrieblichen Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrége setzten sich wie folgt zusammen:

Ertrége aus Weiterbel astung 623.499 € (Vorjahr 372.743 €)
Andere sonstige betriebliche Ertrage 258.200 € (Vorjahr 93.367 €)
Verrechnete Kfz — Sachbezuge 20.162 € (Vorjahr 16.385 €)
Schadenersatz 2.538€ (Vorjahr 0 €)
Steuererstattungen 1181€ (Vorjahr 0 €)
Ertrége Kursdifferenzen 0€ (Vorjahr 399 €)

Aufgliederung Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen setzten sich wie folgt zusammen:

Personalaufwand 2.600.929 € (Vorjahr 2.621.531 €)
Andere V erwal tungsaufwendungen 2.090.406 € (Vorjahr 2.612.271 €)

Aufgliederung der sonstigen betrieblichen Aufwendungen

Hierbei handelt es sich um Kosten, die an die verwalteten Fonds bzw. an Konzernschwestergesel I schaften weiterbelastet werden i. H. v. 594.818 € (Vorjahr 383.539 €).

E. Sonstige Angaben
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Sonstige finanzielle Ver pflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen setzten sich wie folgt zusammen:

- Kosten im Zusammenhang mit der Konzernumlage netto 650.000 €
- Davon gegeniiber verbundene Unternehmen netto 650.000€
- Leasingvertrage netto 23.740 €

Anzahl Arbeitnehmer

Im Geschéftsjahr durchschnittlich beschéftigte Arbeitnehmer: 25 (Vorjahr 22), davon weiblich 10 (Vorjahr 8).
Honorar des Abschlusspr iifers

Das Honorar fiir den Abschlussprifer des Jahresabschlusses zum 31.12.2021 betrégt 38.325 €.

Davon entfallen auf Abschlusspriifungsleistungen 38.325 €.

Er gebnisverwendung

Die Gesellschaft hat am 09.11.2010 mit der DF Deutsche Finance Holding AG mit dem Sitz in Minchen (Amtsgericht Minchen HRB 159834) einen Gewinnabfuhrungsvertrag geschlossen. Dieser wurde am 17.11.2010 ins Handel sregister (Amtsgericht Minchen HRB
181590) eingetragen.

Der Jahrestiberschussi. H. v. 4.283.794 € wird an die DF Deutsche Finance Holding AG abgefiihrt.

Organe der Gesellschaft

Geschéftsfuhrer: Frau Stefanie Watzl, Leiter Portfolio Management, Miinchen
Herr Christoph Falk, Leiter Risikomanagement, Miinchen
Herr Dr. Florian Delitz, Leiter Fondsadministration, Miinchen
Aufsichtsrat: Herr Rudiger Herzog, Rechtsanwalt, VVorsitzender, Grinwald
Herr Dr. Tobias Benedikt Wagner, Kaufmann, stellv.V orsitzender, Garmisch-Partenkirchen
Herr Dr. Dirk Rupietta, Rechtsanwalt, Berlin

Fir die Mitglieder des Geschéftsfiihrungsorgans wendet die Gesellschaft die Schutzklausel nach § 286 Abs. 4 HGB an. Das Honorar des Aufsichtsrats betragt 90.000 €.
Die DF Deutsche Finance Investment GmbH wird in den Konzernabschluss der DF Deutsche Finance Holding AG, Miinchen einbezogen.
Der Konzernabschluss wird im Bundesanzeiger offengelegt und hat befreiende Wirkung.

Nachtragsbericht
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Seit dem 24. Februar 2022 fiihrt Russland Krieg gegen die Ukraine. Weder die DF Deutsche Finance Investment GmbH, noch von dieser als KVG verwalteten Gesellschaften halten direkt oder indirekt VVermdgensgegenstande in der Ukraine oder in Russland. Die

Auswirkungen des Kriegs in der Ukraine stellen ein wertbegriindendes Ereignis dar und haben daher keine Auswirkungen auf Ansatz und Bewertung der Vermdgensgegensténde und Schulden zum Abschlussstichtag. Etwaige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage im Jahr 2022 sind abhéngig von der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung und konnen zum jetzigen Zeitpunkt nicht quantifiziert werden.

Dr. Florian Delitz wurde mit Wirkung zum 01.05.2022 in die Geschéftsleitung der DF Deutsche Finance Investment GmbH bestellt. Die Geschéftsleitung der KV G besteht somit aus den jeweils zur Einzel vertretung berechtigten Geschéftsfiihrern Stefanie Watzl, Christoph
Falk und Dr. Florian Delitz.

Dartiber hinaus gab es keine V organge von besonderer Bedeutung nach Abschluss des Geschéftsjahres 2021, die einen wesentlichen Einfluss auf die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragsiage zur Folge gehabt hétten.

Miinchen, den 31.05.2022
DF Deutsche Finance Investment GmbH M {inchen
Sefanie Watzl, Geschaftsfihrerin
Christoph Falk, Geschéftsfuhrer
Dr. Florian Delitz, Geschaftsfuhrer

Bestétigungsvermerk des unabhéngigen Abschlussprifers

An die DF Deutsche Finance Investment GmbH, Miinchen

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der DF Deutsche Finance Investment GmbH, Miinchen, — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Anhang,
einschliefdich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der DF Deutsche Finance Investment GmbH fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 gepruift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

—entspricht der beigefiigte Jahresabschlussin allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir K apital verwaltungsgesellschaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Buchfiihrung ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 und

—vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geftihrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts* unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsratsfir den Jahresabschluss und den L agebericht
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Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich firr die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafur, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaf3iger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhal tnissen entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir dieinternen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméRiger Buchfiihrung al's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie as notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungsl egungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des L ageberichts.
Verantwortung des Abschlussprufersfir die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss al's Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche fal sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen knnen aus V erstdfR3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden al's wesentlich angesehen, wenn verniinftigerwel se erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméaies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber hinaus

—identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen hoher a's bei Unrichtigkeiten, da Versté3e betriigerisches
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefuhrende Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

—gewinnen wir ein Versténdnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mal3nahmen, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

—beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

—ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfuhren kann.

—beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsméldiger Buchfihrung ein den tatséchlichen Verha tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft vermittelt.

—beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

—fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

— Seite 15 von 17 —
Tag der Erstellung : 07.02.2023
Auszug aus dem Unternehmensregister



% UNTERNEHMENSREGISTER

Munchen, den 31. Mai 2022

KPMG AG
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Griesbeck, Wirtschaftsprufer
Nebelung, Wirtschaftspriferin

Bericht des Aufsichtsrats zum Geschéftgahr 2021

Der Aufsichtsrat der
DF Deutsche Finance Investment GmbH
mit dem Sitz in MUnchen
Geschéftsanschrift: 80804 M inchen, Leopoldstral3e 156
(Amtsgericht Mnchen, HRB 181590)
- , Gesell schaft” -

verfasst hiermit den folgenden Bericht zum Geschéftsjahr 2021

Der Aufsichtsrat hat sich regelmafig von der Geschéftsfiihrung Uber die Geschéftsentwicklung der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds unterrichten lassen und sich von der OrdnungsméRigkeit der Geschéftsfiihrung sowie des Jahresabschlusses und des
L ageberichts der Geschéftsfihrung iberzeugt.

Die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat den von der Geschéftsfiihrung aufgestellten Jahresabschluss fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021 gepriift und mit dem uneingeschréankten Bestétigungsvermerk versehen.

Der Aufsichtsrat stimmt dem Priifungsergebnis zu. Der Jahresabschluss und der Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2021 wurden vom Aufsichtsrat nach dem abschlief3enden Ergebnis seiner Priifung gebilligt und der Gesell schafterversammlung mit dem Vorschlag vorgelegt,
sie zu genehmigen.

Munchen, 11.11.2022

Ridiger Herzog, Vorsitzender des Aufsichtsrates

Feststellung des Jahresabschlusses und Beschluss Uber die Ergebnisverwendung
gem. 8 29 GmbHG der Firma DF Deutsche Finance Investment GmbH, Mnchen
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Unter Verzicht auf sdmtliche Form- und Fristvorschriften stellt die Gesell schafterversammilung vorgenannter Gesellschaft den vorgel egten Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr

2021

gem. § 46 Nr. 1 GmbHG fest.
Die Verwendung des Ergebnisses vorgenannten Geschéfts ahres wird wie folgt beschlossen:

Der Jahrestiberschuss wird gemél Gewinnabfihrungsvertrag vom 09.11.2010 an die DF Deutsche Finance Holding AG abgefihrt.

Der Geschéftsfiihrung und dem Aufsichtsrat wird Entlastung erteilt.

Miinchen, den 01.07.2022

DF Deutsche Finance Holding AG
(Gesellschafter)

vertreten durch den Vorstand

Thomas Oliver Muller
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