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Hamburg Trust REIM Real Estate Investment Management GmbH
Hamburg
Jahresabschluss zum Geschaftsjahr vom 01.01.2014 bis zum 31.12.2014
Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2014
der Hamburg Trust REIM Real Estate Investment Management GmbH, Hamburg

1. Grundlagen der Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde am 22. Februar 2013 mit Urkundenrollennummer UR-Nr. 729/2013 des Notars Dr. Florian Mdhrle gegriindet
und am 18. Marz 2013 unter der Firma

Hamburg Trust REIM Real Estate Investment Management GmbH

(im Folgenden "HTREIM" oder "Gesellschaft") im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 126757 eingetragen.

Die Gesellschaft erhielt durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gemaB §§20,22 KAGB am 19. Dezember
2013 die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb als externe AlIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ("KVG"). Diese Erlaubnis wurde unter
aufschiebenden Bedingungen erteilt, welche dann am 20. Februar 2014 ggi. der BaFin voll erfillt wurden.

Gegenstand des Unternehmens ist die kollektive Vermdgensverwaltung von geschlossenen inlandischen Publikums- und Spezial-AIF,
EU-AIF sowie auslandischen AIF, die das bei Ihnen angelegte Geld mittel- oder unmittelbar in Immobilien investieren, wobei
insbesondere das Portfolio- und Risikomanagement, die Objektauswahl, die Fondsverwaltung, das Auslagerungscontrolling und das
Risikocontrolling fur die Fonds ausgefiihrt werden. Die Gesellschaft darf auch sonstige mit den vorstehenden Dienstleistungen
unmittelbar verbundene Tatigkeiten und Nebendienstleistungen ausuben.

Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschafte zu betreiben, die geeignet sind, den Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu
fordern. AuBerdem darf die Gesellschaft Geschéfte betreiben, die zur Anlage des eigenen Vermdgens erforderlich sind. Die
Gesellschaft erbringt keine Téatigkeiten, die einer Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz bedlrfen.

Die Gesellschaft kann sich auch an anderen Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Geschaftszweck beteiligen, wenn eine Haftung
der Gesellschaft aus der Beteiligung durch die Rechtsform des Unternehmens beschrankt ist. Weiterhin kann sich die Gesellschaft
auch an geschlossenen Fonds als Kommanditistin beteiligen.

Alleinige Gesellschafterin der HTREIM ist die Hamburg Trust Grundvermdégen und Anlage GmbH ("HTGA"). Nach Erlaubnis zum
Geschéftsbetrieb als KVG hat die HTREIM das Kerngeschéft der Hamburg Trust Gruppe von der HTGA Ubernommen.

Die wesentlichen SteuerungsgréBen bei der HTREIM sind das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) sowie die Liquiditat.

2. Marktentwicklung
Konjunkturentwicklung Deutschland

GemaB Angaben des Statistisches Bundesamt stieg das Bruttoinlandsprodukt (BIP) im Jahr 2014 mit 1,6% (Vorjahr: 0,1%) starker an
als erwartet. Positive Wachstumsimpulse kamen von der Inlandsnachfrage und den Nettoexporten. Die Bundesregierung erwartet in
ihrer Jahresprojektion fiir das Jahr 2015 einen weiteren Anstieg des BIPs um 1,5%. Das Wirtschaftswachstum soll weiterhin von der
Inlandsnachfrage getragen werden.

Die Zahl der arbeitslosen Personen ist auf 2,9 Millionen gesunken. Die Arbeitslosenquote fiel um 0,2 Prozentpunkten gegeniiber dem
Vorjahr. Zusammen mit dem Jahr 2012 hat die Arbeitslosigkeit somit ihren niedrigsten Stand seit dem Jahr 1991 erreicht.

In ihrer Sitzung im September 2014 hat die Europaische Zentralbank die Leitzinsen weiter gesenkt, sie betragen nur noch 0,05
Prozent. Zusatzlich hat sie im Januar 2015 ein umfangreiches Paket zum Ankauf von Staatsanleihen beschlossen. Angesichts der
konjunkturellen Entwicklung in der Eurozone und der damit verbunden niedrige Inflationsrate ist auch im Jahr 2015 nicht zu erwarten,
dass die Leitzinsen signifikant steigen werden.

Entwicklung des deutschen Immobilienmarktes
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Besonders im Vergleich zu anderen europdischen Staaten herrscht am deutschen Investmentmarkt eine anhaltende positive
Stimmung. Das flinfte Jahr in Folge stieg 2014 das gewerbliche Investment-Volumen in Deutschland. Mit EUR 39,9 Mrd. konnte ein
Anstieg um 30% gegenliber dem Vorjahr verzeichnet werden. Auch fiir das Jahr 2015 werden &hnliche oder sogar noch starkere
Transaktionsvolumina erwartet.

Die Dynamik auf dem Transaktionsmarkt fiir Wohnimmobilienportfolios war im Jahr 2014 ebenfalls weiterhin hoch. Mit EUR 12,8 Mrd.
wurde immerhin das zweithéchste Ergebnis notiert, das Jahr 2013 (EUR 13,7 Mrd.) blieb allerdings unerreicht. Nachdem der deutsche
Wohntransaktionsmarkt im Jahr 2013 von nationalen Investoren gepragt war, zeigte sich im Jahr 2014 mit knapp 25% des Volumens
wieder vermehrt internationales Interesse an Wohnimmobilien in Deutschland.

Die groBe Nachfrage und die niedrige Zinsen haben dazu gefiihrt, dass die Renditen nach wie vor unter Druck stehen.
Branchenentwicklung geschlossener alternativer Investmentfonds

Das Jahr 2014 stand im Zeichen des Umbruchs der Branche. Nachdem die HTREIM als eine der ersten Anbieter Ende 2013 die
Zulassung als externe AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalten hatte, hat sich der Zahl der Zulassungen alleine in der zweite
Jahreshalfte 2014 fast verdoppelt. Nach einer Branchenstudie des bsi Bundesverband Sachwerte und Investmentvermdgen e.V. sind
bis zum Jahresende 2014 insgesamt 205 Kapitalverwaltungsgesellschaften zugelassen worden. Diese
Kapitalverwaltungsgesellschaften brachten im Jahr 2014 lediglich 24 geschlossene Publikums-AIF's an den Markt. Fir das Jahr 2015
wird mit einer Steigerung der Angebote gerechnet.

3. Geschiftsentwicklung

Die HTREIM platzierte im Jahr 2014 weiterhin den bereits im Jahr 2013 nach altem Recht gegriindeten geschlossenen Fonds Finest
Selection 3. Im Juni 2014 wurde der Fonds mit einem Eigenkapital in Héhe von knapp USD 6,3 Mio. geschlossen.

Im Februar 2014 wurde der geschlossene Spezial-AIF FORum Mainz von der BaFin zum Vertrieb zugelassen. Der Fonds investiert in
eine neu errichtete, vollvermietete Bliroimmobilie in Mainz. Das Eigenkapital in Hohe von EUR 27,8 Mio. konnte in 2014 vollstédndig
eingeworben werden.

Im Juni 2014 hat HTREIM die Verwaltung des AIF domicilium 11 ibernommen, der die bezugsfertige Mikroappartment-Neubau-
Wohnanlage "Little East" in Frankfurt am Main erworben hat. Der geschlossene Publikums-AIF wurde am 1. August 2014 von der
BaFin zum Vertrieb zugelassen. Auf Grund des geringen Interesses privater Investoren, wurde der AiF ab November 2014 im
Wesentlichen professionellen und semi-professionellen Investoren angeboten. Die bis Ende November beigetretenen Anleger haben
ihre Anteile zum Nominalwert von 100 % zzgl. 5 % Agio an einen Dritten verduBert. Der Platzierungsstand domicilium 11 betrug zum
Jahresende 2014 rd. EUR 5,0 Mio. Das Interesse der professionellen und semi-professionellen Investoren ist gro3, so dass erwartet
wird, dass das restliche Eigenkapital in Hohe von ca. EUR 9,6 Mio. in der ersten Jahreshalfte 2015 vollstandig eingeworben wird.

Am 30. Dezember 2014 wurde der Vertrieb eines weiteren geschlossenen Publikums-AIF durch die BaFin genehmigt. Der AIF
domicilium 12 investiert in eine Neubau-Wohnanlage mit Mikro-Apartments in Hamburg. Der Vertrieb des AIF "Neuer Hihnerposten"
ist fir das Jahr 2015 vorgesehen.

Die HTREIM verwaltet zum Jahresende insgesamt fiinf AIF, davon zwei "Altfonds" und drei "Neufonds". Das verwaltete
(Netto-)Fondsvermdgen betrdagt zum Jahresende rund EUR 48 Mio. Alle Investments bzw. Fonds laufen mindestens nach Plan und
haben prospektgemaBe Auszahlungen geleistet.

4. Lage der Gesellschaft

Die HTREIM hat in ihrem ersten vollen Geschéftsjahr 2014 mit einem Jahresfehlbetrag von EUR 89,9 Tsd. (Vorjahr: EUR 281 Tsd.
Jahresiiberschuss) abgeschlossen.

Der Vergleich mit dem Vorjahr ist nur bedingt aussagekréftig. Die HTREIM wurde am 22. Februar 2013 gegriindet. Das Jahr 2013 war
gepragt von der Antragstellung bei der Ba-Fin fiir die Erlaubnis als externe AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wie im Jahr 2013
wurde auch das Ergebnis des Berichtsjahres belastet durch hohe Kosten fir rechtliche Beratungen und organisatorische Umsetzungen
in Bezug auf die neuen regulatorischen Anforderungen einer Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Die Provisionsertrage erhdhten sich von EUR 1,66 Mio. im Jahr 2013 auf insgesamt EUR 3,75 Mio. im Berichtsjahr. Den vereinnahmten
Ertragen fiir Eigenkapitalvermittlung in Héhe von EUR 110 Tsd. (Vorjahr: EUR 72 Tsd.) standen Vermittlungsprovisionen in Hohe EUR
599 Tsd. (Vorjahr: EUR 79 Tsd.) gegeniber. Dies ist vor allem begriindet in bezahlten Vermittlungsgebiihren fiir den Fonds FORum
Mainz. Der bezahlten Vermittlungsprovision stand kein Ertrag entgegen. Ebenso sind Vermittlungsgebiihren gezahlt worden fur den
Fonds domicilium 11. Durch die Ubernahme der Anteile von Privatinvestoren durch professionelle bzw. semi-professionelle Investoren
stand auch in diesem Fall dem Aufwand kein Ertrag gegeniber. Die weitere Provisionsertrage in Héhe von EUR 3,64 Mio. (Vorjahr:
EUR 1,59 Mio.) setzten sich zusammen aus Ertrdge aus der Beteiligungsvermittlung, Finanzierungsvermittlung, Konzeption sowie
Ertrdge aus dem Asset- und Property Management sowie aus der Ubernahme des Fondsmanagements und der
Fondsgeschaftsfihrung.

Sonstige betriebliche Ertrage in Hohe von EUR 225 Tsd. (Vorjahr: EUR 477 Tsd.) liegen im Wesentlichen interne Weiterverrechnungen
innerhalb der Hamburg Trust Gruppe zu Grunde (2014: EUR 135 Tsd., 2013: EUR 462 Tsd.). Des Weiteren sind aus der
Bestandsverdanderungen fiir Projekte in Arbeit EUR 33 Tsd. im Ertrag verbucht worden (Vorjahr 0 EUR).

Im Jahr 2014 wurde der Organisationsstruktur der Hamburg Trust Gruppe weiterhin konsequent auf die KVG ausgerichtet. Im Jahr
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2013 wurden die Mitarbeiter der HTGA, mit Ausnahme der Geschéaftsfihrung, von der HTREIM Gbernommen. Der Personalaufwand der
Gesellschaft erhohte sich von EUR 745 Tsd. im Jahr 2013 auf EUR 1,47 Mio. im Berichtsjahr.

Die andere Verwaltungsaufwendungen erhdhten sich von EUR 894 Tsd. auf EUR 1,97 Mio. Neben den internen Weiterberechnungen
von Sach- und Personalkosten in Hohe von EUR 999 Tsd. (Vorjahr: EUR 148 Tsd.) erhodhte sich der Aufwand unter anderem fir
Versicherungen (EUR 142 Tsd., Vorjahr: EUR 1 Tsd.), Beratungskosten (EUR 196 Tsd., Vorjahr: EUR 130 Tsd.), Buchfitihrung und
Prifungs-kosten (EUR 71 Tsd., Vorjahr: EUR 12 Tsd.) sowie Werbeaufwand (EUR 68 Tsd., Vorjahr: EUR 5 Tsd.).

Die Bilanzsumme erhdhte sich von EUR 2,39 Mio. auf EUR 3,94 Mio. Die Forderungen an Kunden in H6he von EUR 2,42 Mio. (Vorjahr:
EUR 1,96 Mio.) bestehen im Wesentlichen gegeniiber den Fonds domicilium 11 und 12. Die Verbindlichkeiten gegenuber Kunden in
Hohe von EUR 368 Tsd. (Vorjahr: EUR 411 Tsd.) betrifft eine Verbindlichkeit gegentiber die HTGA. Die sonstige Verbindlichkeiten in
Hohe von EUR 349 Tsd. (Vorjahr: EUR 171 Tsd.) setzten sich aus einer Vielzahl unterschiedliche Kreditoren zusammen.

Zum Jahresende 2014 weist die HTREIM ein Eigenkapital in Héhe von EUR 3,02 Mio. (Vorjahr: EUR 1,61 Mio.) aus. Zum 30. Juni 2014
wurde der bisherige Kapitalriicklage von EUR 1,2 Mio. um weitere EUR 1,5 Mio. auf insgesamt EUR 2,7 Mio. mittels Bareinlage erhoht.

Die Gesellschaft verfligte Ende 2014 Uber liquide Mittel in Hohe von EUR 1,32 Mio. (Vorjahr EUR 360 Tsd.). Die HTREIM war im
Geschéftsjahr jederzeit in der Lage, ihren Zahlungsverpflichtungen fristgerecht nachzukommen.

5. Nachtragsbericht

Anfang 2015 hat ein von der HTREIM verwalteter AIF einen Anteilskaufvertrag tber die Beteiligung an einer Gesellschaft, die die
Buroimmobilie "Fleet Office 1" im Hamburger Stadtteil City-Sud halt, abgeschlossen. Die BaFin hat mit Schreiben vom 11. Marz 2015
die Anlagebedingungen des AIF genehmigt. Der AIF wird speziell konzipiert fir Deutsche Stiftungen. Eine gréBere Anzahl an
Stiftungen haben bereits jetzt ein hohes Interesse flir das Konzept gezeigt. Interessenbekunden tber mehr als EUR 20 Mio. liegen
bereits vor. Mit dem Konzept flir Deutsche Stiftungen erschlieBt die HTREIM eine weitere Nische bei institutionellen Investoren.

6. Chancen- und Risikobericht
Marktchancen

Aufgrund der ungebrochen hohen Liquiditat und dem Anlagedruck bei inléndischen Versicherungen, Versorgungswerken, als auch
Pensionskassen sowie ausldandischen Investoren, geht die HTREIM davon aus, dass die Nachfrage nach indirekten
Kapitalanlagemoglichkeiten und insbesondere nach Sachwertanlagen bei institutionellen Investoren im Jahr 2015 weiter steigen wird.
Unter Berlcksichtigung des aktuellen Markttrends, dass Uberschaubare Fondsvolumina mit lokal aktiv gemanagten Assets bevorzugt
werden, sieht die Geschéftsfihrung der HTREIM gute Chancen, in diesem Segment ihre Marktstellung auszubauen.

Soweit ein offener Spezial-AIF aufgelegt werden sollte, wird sich HTREIM einer Service KVG (z.B. intreal, iiP, etc.) bedienen. Alternativ
wird HTREIM den Fokus zunehmend auch auf die Auflage von geschlossenen Spezial AIF legen.

Auch in dem Geschaft mit nicht-institutionelle Investoren wird mit einer Belebung gerechnet, wie sich bereits aus den ersten
Vertriebsaktivitaten von Mitbewerbern ableiten lasst (Flugzeugfonds/Dr. Peters, Commerzreal, Hannover Leasing und
Parkhausfonds/Bouwfonds).

Risikomanagement

Ein einheitliches Risikomanagement bei der HTREIM sorgt daflir, dass Chancen und Risiken systematisch erfasst, bewertet, gesteuert,
Uberwacht und kommuniziert werden. Ziel ist es, mdglichst friihzeitig Informationen Uber Risiken und Potenziale sowie ihre
finanziellen Aus-wirkungen zu gewinnen und so zu steuern, dass der Fortbestand der HTREIM nicht gefahrdet wird. Die
Gesamtverantwortung tragt der Geschéftsleiter Herr Markus Griese. Die Uberwachung und Weiterentwicklung des
Risikomanagementsystems obliegt dem Risikomanager Herr Christian Ringstorff unter Anleitung des Leiters Finanzen, Herrn Aldert
Lobik.

Das Risikomanagement ist als kontinuierlicher Vorgang in den betrieblichen Ablaufe integriert. Risiken und Chancen - definiert als
negative bzw. positive Abweichungen von Planwerten - werden friihzeitig identifiziert und kommuniziert und kénnen so den weiteren
Managementprozess durchlaufen. Dazu dienen etwa die wdchentlichen Jours fixe des Management Boards, das Investmentkomitee
oder das Unternehmenscontrolling.

Fiur jeden Verantwortungsbereich sind Werttreiber definiert, die monatlich einer Plan-Ist-Analyse unterzogen werden, um
Fehlentwicklungen friihzeitig zu erkennen und MaBnahmen zu ergreifen. Erkannte Chancen und Risiken werden in den Planungs- und
Prognoseprozessen beriicksichtigt.

Wichtige Chancen- und Risikokategorien

Der Eintritt der nachfolgend beschriebenen Einzelrisiken kann fiir sich oder zusammen mit anderen Umstanden die Geschaftstatigkeit
der HTREIM beeintrachtigen und nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben. Die aufgefiihrten
Risiken kdénnten nicht die einzigen Risiken sein, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist. Weitere Risiken, die gegenwartig nicht bekannt
sind oder die jetzt noch als unwesentlich eingeschatzt werden, kdnnten die Geschaftstatigkeit ebenfalls belasten.

Betrieb und operative Tatigkeit
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e Fonds:

Chancen und Risiken aus den Immobilien-AlIFs resultieren vor allem aus den geplanten GeblUhreneinnahmen, die wiederum vom
verwalteten Vermdgen, von An- und Verkaufen sowie der erzielten Fondsrendite abhangen. Die Einnahmen kdnnen durch die
Abwertung von Immobilien, Mietausfélle negativ beeinflusst werden. Dies kénnte dazu fiihren, dass geplante Ausschiittungen an die
Anleger reduziert oder sogar ausgesetzt werden missen. Eine mangelnde Investorenzufriedenheit kann Auflage neuer Fonds
erschweren. Der HTREIM kommt zugute, dass bisher alle Fonds prospektgemaRB verlaufen und somit auf der Marktseite ein Vertrauen
bei den Investoren existiert. Das Risiko, dass geplante Ausschittungen in 2015 oder 2016 an die Anleger reduziert werden mussen,
wird aktuell als sehr gering eingeschatzt.

e Mitarbeiter:

Die Fahigkeiten und die Motivation der Mitarbeiter sind ein entscheidender Faktor fiir den Erfolg der HTREIM. Es besteht das Risiko
durch Fluktuation Fahigkeiten und Netzwerke zu verlieren sowie fiir Vakanzen nicht rechtszeitig ausreichend qualifizierte Fachkréfte zu
gewinnen. Durch beides gingen Wettbewerbsvorteile verloren.

e IT-Sicherheit:

Nahezu alle wesentlichen Geschaftsablaufe stitzen sich mittlerweile auf IT-Systeme. Jede Stérung im Betrieb oder der Sicherheit des
IT-Systems hat Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit. Nennenswerte Datenverluste kdnnten gravierende finanzielle Schaden zur
Folge haben, aber auch die Wahrnehmung des Unternehmens seitens Mieter und Geschéaftspartner negativ beeinflussen. Um die
Zuverlassigkeit des IT-Betriebes zu gewahrleisten, werden regelméaBig Datensicherungen vorgenommen; zusatzlich sollen
permanentes Monitoring und laufende Optimierung Ausfélle verhindern.

Finanzwirtschaftliche Risiken
e Liquiditatssituation:

Das Risiko eines Liquiditatsengpasses wird in Wahrscheinlichkeit und Auswirkung als gering eingeschatzt: Zum 31. Dezember 2014
standen der HTREIM Bankguthaben und Kassenbestédnde in Hohe von EUR 1,32 Mio. sowie kurzfristige Forderungen in Hohe von EUR
2,42 Mio. zur Deckung ihres Liquiditatsbedarfs zur Verfligung. Zusatzlich zeigt der aktuellen HTREIM-Liquiditatsplanung in einem
Prognosezeitraum von einem Jahr weitere Cashiber-schisse aus dem operativen Geschaft.

Sonstige Risiken

e Rechtliche Risiken:

Derzeit gibt es keine Rechtsstreitigkeiten und/oder Schadensersatzanspriiche.
e Anderungen von Gesetzen und regulatorischen Anforderungen:

Die vom Europadischen Parlament verabschiedete Alternative Investment Fund Manager Di-rective- AIFMD wurde 2013 in den
jeweiligen Landern in nationales Recht umgesetzt. Die HTREIM hat den Antrag fiir die KVG-Lizenz am 13. September 2013 bei der
BaFin eingereicht. Die notwendige Herstellung der AIFMD-Konformitat hat darauf hin 2013 bei der HTREIM zu einmaligen
Aufwendungen gefihrt. Die Zulassung der BaFin als KVG erfolgte dann am 20. Februar 2014. Auch deshalb sind in 2014 weitere
zusatzliche Einmalkosten fiir die Umsetzung der AIFMD angefallen.

Die mit AIFMD verbundenen hdheren aufsichtsrechtlichen und administrativen Anforderungen werden wiederkehrend mit héheren
Aufwendungen fiir die HTREIM verbunden sein, die sich negativ auf das Jahresergebnis auswirken.

Weiterhin wird im Risikomanagement das Anzeige- und Meldewesen an die Deutsche Bundesbank und BaFin abgewickelt. Hier wurden
Investitionen in ein IT-System zur Durchflihrung der Meldungen getatigt. Auch in der Zukunft kénnen in diesem Bereich weitere
Anforderungen seitens der Behorden entstehen, welche mit zusatzlichen Investitionen in IT-Systeme verbunden sind.

7. Ausblick

Ende 2014 wurden die Anlagebedingungen und den Verkaufsprospekt des Fonds domicilium 12 durch die BaFin fiir den Vertrieb
freigegeben. Das Objekt mit Uber 350 Wohneinheiten in Hamburg ist bereits im Bau und soll im Jahr 2016 Gibernommen werden.

Anfang 2015 wurde ein weiteres Objekt in Hamburg angekauft. Die Bliroimmobilie ist fast vollstandig und langfristig an eine
Berufsgenossenschaft vermietet. In Marz 2015 hat die Ba-Fin die Anlagebedingungen des Fonds FORum 3 genehmigt. Weitere Objekte
befinden sich in fortgeschritten Stadien der Ankaufsverhandlungen.

Auf Grund der Vielzahl der Objekte in Priifung und das bekundete Interesse der Investoren, ist flir das Jahr 2015 mit einer deutlichen
Steigerung der Provisionsertrage zu rechnen. Gleichzeitig werden geringere Verwaltungsaufwendungen erwartet, insbesondere wegen
reduzierten Beratungsaufwendungen in Zusammenhang mit der Umsetzung der AIFMD. Hieraus folgt die Erwartung, dass die HTREIM
das Geschaftsjahr 2015 mit einem positiven Ergebnis abschlieBen wird.

Hamburg, den 27. Mai 2015
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Bilanz zum 31. Dezember 2014

Hamburg Trust REIM Real Estate Investment Management GmbH, Hamburg

AKTIVA

1. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig

2. Forderungen an Kunden

3. Immaterielle Anlagewerte

a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten

b) geleistete Anzahlungen

4. Sachanlagen
5. Sonstige Vermégensgegensténde
6. Rechnungsabgrenzungsposten

PASSIVA

1. Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten
a) taglich fallig

2. Verbindlichkeiten gegenliber Kunden

a) taglich fallig

3. Sonstige Verbindlichkeiten
4. Ruckstellungen

a) Steuerrickstellungen

b) andere Ruckstellungen

5. Eigenkapital

a) Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital

b) Kapitalriicklage

c) Gewinnvortrag

d) Jahresfehlbetrag

EUR

74.843,00

55.043,56

EUR

118.867,24
88.073,23

Fir Anteilinhaber verwaltete fliinf Investmentvermdgen: EUR 48.316.823,71 (EUR 0,00)

Geschaftsjahr
EUR

1.322.365,67
2.421.736,81

129.886,56
2.496,00
39.474,45
24.811,60
3.940.771,09

Geschaftsjahr
EUR

0,00

368,06466
368.064,66
349.250,50

206.940,47

125.000,00
2.700.000,00
281.456,47
89.941,01-
3.016.515,46
3.940.771,09

Gewinn- und Verlustrechnung vom 01.01.2014 bis 31.12.2014

Hamburg Trust REIM Real Estate Investment Management GmbH, Hamburg

1. Zinsaufwendungen
. Provisionsertrage
. Provisionsaufwendungen

w N

4. Sonstige betriebliche Ertrage

5. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand

aa) Loéhne und Gehalter

EUR

3.754.153,94
598.942,58

1.299.669,47

Geschaftsjahr
EUR
3.501,78

3.155.211,36
224.904,81
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Vorjahr
EUR

360.380,72
1.697.009,39

57.152,00

0,00
57.152,00
1.221,00
4.537,75
9.780,00
2.130.080,86

Vorjahr
EUR

7,18

149.193,63
149.193,63
171.480,73

134.178,24
68.764,61
202.942,85

125.000,00
1.200.000,00
0,00
281.456,47
1.606.456,47
2.130.080,86

Vorjahr

EUR

0,00
1.662.042,28
78.954,45
1.583.087,83
477.227,72

650.013,31
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Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fir 174.324,12 95.065,14
Unterstitzung
1.473.993,59 745.078,45
- darunter: fir Altersversorgung EUR 402,57 (EUR 59,12)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 1.970.160,85 894.362,14
3.444.154,44- 1.639.440,59-
6. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle 25.338,58 5.240,25
Anlagenwerte und Sachanlagen
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen 12.273,63 0,00
8. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 105.152,26- 415.634,71
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 15.311,00- 134.178,24
10. Sonstige Steuern 99,75 0,00
15.211,25- 134.178,24
11. Jahresfehlbetrag 89.941,01 281.456,47-

Anhang fiur das Geschéftsjahr 2014
1. Allgemeine Angaben

Die Hamburg Trust REIM Real Estate Investment Management GmbH erhielt mit Schreiben vorn 19. Dezember 2013 der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) die Erlaubnis gern. §§ 20, 22 des Kapitalgesetzbuches (KAGB) zur Tatigkeit
als AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Der Jahresabschluss der Hamburg Trust REIM Real Estate Investment Management GmbH wurde auf der Grundlage der
Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuchs aufgestellt. Des Weiteren erfolgte die Jahresabschlusserstellung unter
Beachtung und Anwendung der Verordnung uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute
(RechKredV). Aufgrund der RechKredV ist an Stelle des Bilanzgliederungsschemas nach § 266 Handelsgesetzbuch (HGB) das
Formblatt 1 fur die Gliederung der Bilanz getreten (Kontoform) und an Stelle des Gliederungsschemas fiir die Gewinn- und
Verlustrechnung gern. § 275 HGB wurde das Formblatt 3 (Staffelform) gewéhlit. Die Vorjahreswerte der Bilanzpositionen sowie der
Gewinn- und Verlustrechnung wurden entsprechend an die RechKredV angepasst.

Der Anhang wurde nach den Vorschriften fiir groBe Kapitalgesellschaften aufgestellt, unter Beachtung der Besonderheiten des § 340a
HGB sowie Abschnitt 5 der RechKredV.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang gemacht werden kénnen, sind zum Teil
auch im Anhang aufgefihrt.

2. Angaben zur Bilanzierung und Bewertung
2.1 Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
Erganzend zu den Vorschriften des HGB und der RechKredV waren die Regelungen des GmbH-Gesetzes zu beachten.
Die Bewertung der Forderungen an Kreditinstitute erfolgte zu Nennwerten.
Die Bewertung der Forderungen an Kunden erfolgte, unter Beriicksichtigung aller erkennbaren Risiken, zu Nennwerten.

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie der Abnutzung unterlagen, um
planmaBige Abschreibungen vermindert. Geleistete Anzahlungen zu immateriellen Vermdgenswerten wurden mit dem Nennbetrag
angesetzt.

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit abnutzbar, um planméBige
Abschreibungen vermindert. Die planmaBigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der
Vermodgensgegenstande linear vorgenommen.

Geringwertige Wirtschaftsguter wurden sofort als Betriebsausgabe abgeschrieben. Die So-fortabschreibung geringwertiger
Wirtschaftsgliter wird als Zugang und Abgang ausgewiesen. Die Geschéftsjahresabschreibung enthalt damit diese Betrage nicht.

Die sonstigen Vermodgensgegenstande wurden mit dem Nominalwert angesetzt.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten umfassen Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, die Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach
dem Abschlussstichtag darstellen.

Verbindlichkeiten wurden zum Erflllungsbetrag angesetzt.

Die Steuerriickstellungen beinhalten im Wesentlichen die das Vorjahr betreffenden, noch nicht veranlagten Steuern.
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Zur Abdeckung von ungewissen Verbindlichkeiten wurden sonstige Riickstellungen nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung und
angemessenem Umfang mit dem Erflillungsbertrag gebildet. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken bericksichtigt.

Die Zufiihrung zur Kapitalricklage erfolgte zum Nennwert.

2.2 Gegeniiber dem Vorjahr abweichende Bilanzierungs-und Bewertungsmethoden

GemaB § 38 KAGB gelten fir den Jahresabschluss und den Lagebericht einer externen Kapitalverwaltungsgesellschaft die §§ 340a bis
3400 des HGB entsprechend. Die §§ 340a ff HGB beinhalten die erganzenden Vorschriften fiir Kreditinstitute und

Finanzdienstleistungsinstitute.

Entsprechend dieser Vorschriften erfolgten erstmals fiir das Geschaftsjahr 2014 die Gliederung und der Ausweis der Posten in der
Bilanz gemaB der Verordnung Uber die Rechnungslegung fiir Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV). Aufgrund
der RechKredV ist an Stelle des Bilanzgliederungsschemas nach § 266 HGB das Formblatt 1 fir die Gliederung der Bilanz getreten
(Kontoform). Die Vorjahreswerte der Bilanzpositionen wurden entsprechend an die RechKredV (Formblatt 1) angepasst.

An Stelle des Gliederungsschemas fur die Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) gem. § 275 HGB wurde erstmals fiir das Geschaftsjahr
2014 das Formblatt 3 (Staffelform) gewahlt. Die Vorjahreswerte (Rumpfgeschaftsjahr) der GuV wurden entsprechend an die
RechKredV (Formblatt 3) angepasst.
Beim Jahresabschluss wurden die bisher angewandten Bewertungsmethoden bernommen.
2.3 Grundlagen fiir die Umrechnung von Fremdwahrungsposten in Euro
Der Jahresabschluss enthalt auf fremde Wahrung lautend Sachverhalte, die gemé&B § 256a HGB in Euro umgerechnet wurden.
Die Umrechnung von auf in fremde Wahrung lautende Forderungen erfolgte mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag.
3. Angaben und Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung
Bilanz
3.1 Forderungen an Kreditinstitute
Die Forderungen an Kreditinstitute sind taglich fallig.
3.2 Forderungen an Kunden
In der Position Forderungen an Kunden sind Forderungen gegenliber verbundenen Unternehmen in Hohe von € 13.513,53 (Vorjahr €

261.770,67) und Forderungen gegenuber Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht in Hohe von € 2.408.223,28
(Vorjahr € 1.697.009,39) enthalten. Die Restlaufzeiten der Forderungen an Kunden stellen sich wie folgt dar:

Bis drei Monate € 238.655,03
Mehr als drei Monate bis ein Jahr € 2.183.081,78
Die Forderungen an Kunden setzen sich zum Bilanzstichtag in Bezug auf die Fondsart wie folgt zusammen:

Altfonds € 5.758,95
Publikums-AIF € 2.400.933,33

3.3 Brutto-Anlagenspiegel

Die Aufgliederung und Entwicklung der Anlagenwerte ist aus dem Anlagenspiegel zu entnehmen. Der Gesamtbetrag der Betriebs- und
Geschéaftsausstattung betragt zum Bilanzstichtag € 2.496,00 (Vorjahr € 1.221,00)

3.4 Geschaftsjahresabschreibung
Die Geschaftsjahresabschreibung je Posten der Bilanz ist aus dem Anlagenspiegel zu entnehmen.
3.5 Sonstige Vermodgensgegenstidnde

In der Position werden Forderungen gegeniber Personal in Héhe von € 5.481,00 (Vorjahr € 0,00) und in Auftrag befindliche Arbeiten
in Héhe von € 33.427,50 (Vorjahr € 0,00) ausgewiesen. Die Restlaufzeiten der sonstigen Vermdgensgegenstande stellen sich wie folgt

dar:
Bis drei Monate € 565,95
Mehr als drei Monate bis ein Jahr € 38.908,50

3.6 Vermogensgegenstinde in Fremdwdhrung
Der Gesamtbetrag der Vermdgensgegenstande, die auf Fremdwahrung lauten betragt € 6.997,24 (Vorjahr € 84.660,14).

3.7 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
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Die Position beinhaltet Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen in Hohe von € 368.064,66 (Vorjahr € 410.964,30) und
hat eine Restlaufzeit von mehr als drei Monate bis ein Jahr. Besondere Sicherheiten wurden nicht vereinbart.

3.8 Sonstige Verbindlichkeiten

Im Gesamtbetrag der sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von € 327.793,35
(Vorjahr € 136.349,70) und Verbindlichkeiten aus Lohn- und Kirchensteuer sowie sozialer Sicherheit in Hohe von € 21.457,15
enthalten. Die Laufzeit der sonstigen Verbindlichkeiten stellt sich wie folgt dar:

Bis drei Monate € 244.530,50
Mehr als drei Monate bis ein Jahr € 104.720,00
Besondere Sicherheiten wurden nicht vereinbart.

3.9 Riickstellungen

Der Posten andere Rickstellungen setzt sich zusammen aus sonstigen Ruckstellungen in Hohe € 24.957,00 fur
Aufsichtsratvergitungen, fur die Erstellung der Finanzbuchhaltung und ausstehende Rechnungen fiir Fondsauflegung, in H6he von €
19.382,00 fir Urlaub und Berufsgenossenschaft, in Héhe von € 40.625,00 fiir Kosten fir Prifungs- und Abschlusserstellung und in
Hohe von € 3.109,23 fir Aufbewahrung von Geschaftsunterlagen.

3.10 Kapitalriicklage

Im Geschéftsjahr wurde ein Betrag in Hohe von € 1.500.000,00 in die Kapitalriicklage eingestellt.
Gewinn- und Verlustrechnung

3.11 Provisionsertrage

Die Provisionsertrage betreffen Eigenkapitalvermittlung in Héhe von € 110.382,45 (Vorjahr € 71.629,95), Beteiligungsvermittlung in
Hohe von € 1.520.000,00 (Vorjahr € 1.050.000,00), Finanzierungsvermittiung in Héhe von 353.000,00 (Vorjahr € 517.000,00), Erlése
aus Konzeption in Hohe von € 21.227,38 (Vorjahr € 13.030,19), Asset und Property Management in Héhe von € 13.376,57 (Vorjahr €
6.010,71) sowie aus Fondsmanagement und Geschaftsfiihrung in Hohe von € 1.736.167,54 (Vorjahr € 4.371,43).

3.12 Sonstige betriebliche Ertridge

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Héhe von € 224.904,81 (Vorjahr € 477.227,72) beinhalten im Wesentlichen die Positionen
Weiterberechnung von Personal- und Sachkosten in Hohe von € 136.596,09 und Bestandsveranderungen von im Auftrag befindlichen
Arbeiten in Héhe von € 33.427,50.

3.13 Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Die Position allgemeinen Verwaltungsaufwendungen beinhalten Personalaufwendungen in Héhe von € 1.473.993,59 (Vorjahr €
745.078,45) und andere Verwaltungsaufwendungen in Hohe von € 1.970.160,85 (Vorjahr € 894.362,14). Die Position andere
Verwaltungsaufwendungen beinhalten als wesentliche Positionen Weiterberechnungen fiir Personal- und Sachkosten in Hohe von €
998.713,81, Beratungskosten in Héhe von € 195.740,33, Kosten fiir Fondsauflegung in Héhe von € 154.077,50,
Versicherungsbeitréage in Hohe von € 141.958,58 und Fremdleistungen in Hohe von € 105.801,44. Des Weiteren sind periodenfremde
Aufwendungen in Hohe von € 16.479,27 enthalten.

4. Sonstige Pflichtangaben
4.1 Geschaiftsfiihrer

Wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahrs wurden die Geschafte des Unternehmens durch folgende Personen gefihrt:

Herr Dirk Hasselbring Betriebswirt (BA)

Herr Markus Griese Rechtsanwalt

Herr Dr. Bernd Walter (bis zum 31.12.2014) Dipl-Betriebswirt (FH)
Herr Lutz Wiemer (bis zum 31.10.2014) Immobilien-Okonom (EBS)

Fir die in der Hamburg Trust Grundvermdgen und Anlage GmbH (HTGA) angestellten, aber auch fiir die Hamburg Trust REIM Real
Estate Investment Management GmbH tatigen, Geschaftsfiihrer wurden von der HTGA fiir das Geschéaftsjahr 2014 Personalkosten in
Hohe von € 681.411,87 umgelegt.

4.2 Aufsichtsrat

Wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahres setzte sich der Aufsichtsrat aus folgenden Personen zusammen:

Herr Albert Behler (Vorsitzender) Kaufmann
Herr Heinz-Joachim Neuburger (stellvertretender Vorsitzender) Kaufmann
Herr Olaf Tesch Kaufmann

Die Gesamtbeziige betragen fiir das Geschaftsjahr € 9.000,00.
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4.3 Liste der Gesellschafter

Das gezeichnete Kapital belauft sich zum Abschlussstichtag auf EUR 125.000,00 und wird von der Hamburg Trust Grundvermdégen und
Anlage GmbH, Hamburg, gehalten.

4.4 Angaben zu Ausleihungen, Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern (§ 42 Abs. 3 GmbHG / §
264c Abs. 1 HGB)

Gegenlber den Gesellschaftern bestehen die nachfolgenden Rechte und Pflichten:

Sachverhalte Betrag

Euro
Sonstige Vermodgensgegenstande 565,95
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 368.064,66

4.5 Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen
Aus laufenden Vertragen hat die Gesellschaft zum 31.12.2014 folgende finanzielle Verpflichtungen (ausgewiesen ohne Umsatzsteuer):

davon mit einer Restlaufzeit

Gesamtbetrage < 1 Jahr 1 - 5 Jahre > 5 Jahre
Euro Euro Euro Euro
Leasingvertrage 11.321,26 3.387,53 7.933,73 0,00

4.6 Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschiftsjahrs beschiaftigten Arbeitnehmer

Die Gesellschaft beschaftigt im Jahresdurchschnitt 8 Mitarbeiterinnen und 9 Mitarbeiter. Von den Mitarbeiterinnen waren zwei leitende
Angestellte, von den Mitarbeitern war einer leitender Angestellter.

4.7 Honorar des Abschlusspriifers
Das vom Abschlusspriifer fir das Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorar betragt 21.375,00 Euro.
4.8 Ergebnisverwendung

Die Geschaftsleitung schlagt der Gesellschafterversammlung, die Uber die Feststellung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember
2014 beschlieBt, vor, den Jahresfehlbetrag auf neue Rechnung vorzutragen.

Hamburg, den 30. Mdrz 2015
Dirk Hasselbring

Markus Griese

Bericht des Aufsichtsrates
Folgender Bericht wird der Gesellschafterversammlung tUbermittelt:

Die Hamburg Trust REIM Real Estate Investment Management GmbH ("HTREIM") erhielt durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gemaB §§20,22 KAGB am 19. Dezember 2013 die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb als externe
AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ("KVG"), Diese Erlaubnis wurde unter aufschiebenden Bedingungen erteilt, welche dann am 20.
Februar 2014 ggui. der BaFin voll erfullt wurden.

Im Geschaftsjahr 2014 fanden insgesamt vier Sitzungen des Aufsichtsrates statt. Der Aufsichtsrat hat Im Berichtszeitraum die ihm
nach Gesetz und Satzung der HTREIM obliegenden Kontroll- und Beratungsaufgaben mit groBer Sorgfalt und Besonnenheit
wahrgenommen. Dabei hat der Aufsichtsrat die Geschéaftsfiihrung bei der Leitung des Unternehmens beraten und dessen Handlungen
und Tatigkeiten prifend Gberwacht.

Der Aufsichtsrat stand dabei im kontinuierlichen Dialog mit der Geschaftsleitung und wurde von dieser miindlich und schriftlich
regelmaBig, zeitnah und umfassend lber die Lage des Unternehmens unterrichtet. Schwerpunkte der Beratungen bildeten der
aufsichtsrechtliche Lizenzierungsprozess, die im Investitionsprozess befindlichen Objekte sowie die kiinftige Geschaftsstrategie und
Planung auf der Basis der veranderten rechtlichen Rahmenbedingungen.

Die Geschaftsfuhrung hat 2014 quartalsweise im Rahmen der regelmaBigen Sitzungen an den Aufsichtsrat berichtet. Es hat keine
Beanstandungen gegeben.

Sofern nach Gesetz und Satzung erforderlich hat der Aufsichtsrat nach eingehender Prifung und Beratung zu den
Beschlussvorschlagen der Geschaftsleitung sein Votum abgegeben.

Abschlussprifung und Ergebnisverwendung:
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Zum Abschlussprifer wurde die PVYW GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Frankfurt am Main bestellt.
Der Jahresabschluss zum 31,12.2014 wurde vom Aufsichtsrat und vom bestellten Abschlusspriifer PVW GmbH gepriift. Der
Aufsichtsrat ist dabei seinen Priifungs- und Uberwachungsaufgaben vollumfénglich nachgekommen.

Der Aufsichtsrat hat den Priifungsbericht sowie den Jahresabschluss beraten. Dabei wurden auch die Wirksamkeit der internen
Kontrollsysteme, das Risikomanagementsystem und das Interne Revisionssystem erdrtert.

Der Jahresabschluss samt Anhang und Lagebericht wurde vom bestellten Abschlusspriifer mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

Der Aufsichtsrat hat den Vorschlag der Geschaftsleitung zur Verwendung de Ergebnisses gepriift.
Die Geschaftsleitung hat vorgeschlagen, den Verlust auf das Folgejahr vorzutragen.

Der Aufsichtsrat billigt den von der Geschaftsleitung aufgestellten Jahresabschluss zum 31.12.2014.

New York, den 8.9.2015

Albert Behler

Frankfurt, den 7.9.15

Dr. Claus Nolting

Berlin, den 07/09/15

Olaf Tesch

Bestdtigungsvermerk des Abschlussprifers
An die Hamburg Trust REIM Real Estate Investment Management GmbH, Hamburg

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbeziehung der
Buchflihrung und den Lagebericht der Hamburg Trust REIM Real Estate Investment Management GmbH fiir das Geschaftsjahr vom 1.
Januar 2014 bis zum 31. Dezember 2014 gepriift.

Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften unter
Berticksichtigung der Vorschriften des KAGB und der erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der
Verantwortung der Geschaftsleitung der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung lber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfilhrung und iber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf den Jahresabschluss unter Beachtung der anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften und unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung sowie auf den Lagebericht
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uiber die Geschaftstatigkeit, Uber die Verwaltung der Investmentvermdégen insgesamt und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Jahresabschluss und
Lagebericht Giberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der Geschéftsleitung sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen

Vorschriften und den ergéanzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, und vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.

Frankfurt am Main, den 5. Juni 2015
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PVW GMBH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft
gez. Aichele, Dipl.-Betriebswirt
gez. Bér, Dipl.-Betriebswirt

Jutta Aichele, Wirtschaftspriiferin

Rainer Bér, Wirtschaftspriifer
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