% UNTERNEHMENSREGISTER

HT Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
(vormals: Hamburg Trust REIM Real Estate | nvestment M anagement GmbH)

Hamburg

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2021 bis zum 31.12.2021

BILANZ zum 31. Dezember 2021

AKTIVA
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR
1. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich félig 8.288.881,41 3.439.351,64
2. Forderungen an Kunden 13.480.171,61 935.167,95
3. Anteile an verbundenen Unternehmen 5.000,00 0,00
4. Immaterielle Anlagewerte
a) entgeltlich erworbene K onzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 4,00 941,00
5. Sachanlagen 812,00 874,00
6. Sonstige Vermdgensgegenstande 266.476,05 17.004.513,64
7. Rechnungsabgrenzungsposten 2.817,25 7.759,14
22.044.162,32 21.388.607,37
PASSIVA
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
1. Verbindlichkeiten gegenuiber Kunden
a) taglich fallig 780.795,52 531.125,08
780.795,52 531.125,08
2. Sonstige Verbindlichkeiten 1.145.786,06 287.719,75
3. Ruckstellungen
a) Steuerriickstellungen 1.471.421,56 81.597,93
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b) andere Riickstellungen
4. Eigenkapital

a) Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital

b) Kapitalriicklage

¢) Bilanzgewinn

Fur Anteilinhaber verwaltete Investmentvermogen: 8 (Vorjahr 7)

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2021 bis 31.12.2021

1. Zinsertrége aus

a) Kredit - und Geldmarktgeschéften

2. Zinsaufwendungen

3. Provisionsertrége

4. Provisionsaufwendungen

5. Sonstige betriebliche Ertrége

6. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehalter

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
- darunter: fir Altersversorgung EUR 6.370,53 (EUR 5.455,74)

b) andere Verwal tungsaufwendungen

Hamburg

Geschéftsjahr
EUR EUR
298.845,34 1.770.266,90

125.000,00
17.750.000,00
472.313,84
18.347.313,84
22.044.162,32
306.054.936,93

HT Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

Geschéftsjahr
EUR EUR
125.920,41
185.095,61

6.846.689,60
165.473,54 6.681.216,06
10.972.546,08

1.845.302,33
314.255,41 2.159.557,74
3.488.206,63

Vorjahr
EUR
793.053,72

125.000,00
26.750.000,00
7.179.889,11-
19.695.110,89
21.388.607,37

223.123.175,16

Vorjahr
EUR

0,00

31,50
5.171.930,47
288.759,34
569.993,57

1.390.990,64
233.556,31

2.177.802,42
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Geschéftsjahr

EUR EUR

5.647.764,37-

7. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagenwerte und Sachanlagen 1.249,10

8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.903.410,61

9. Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit 9.042.162,86
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.389.823,63

11. Sonstige Steuern 136,28 1.389.959,91

12. Jahrestiberschuss 7.652.202,95

13. Verlustvortrag aus dem Vorjahr 7.179.889,11

14. Bilanzgewinn 472.313,84

ANHANG fur das Geschéftgahr 2021

Allgemeine Angaben zum Jahr esabschluss

Die HT Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg (im Folgenden HT KV G mbH), erhielt mit Schreiben vom 19. Dezember 2013 der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) die Erlaubnis gem. 88 20, 22 des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB)
zur Tétigkeit als AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft. Mit Schreiben vom 15. Dezember 2017 hat die BaFin die Erlaubnis erweitert. Die Genehmigung umfasst die Verwaltung von inlandischen geschlossenen Spezial-AlF (Alternative Investmentfonds), inléndischen
geschlossenen Publikums-AlF, offene inléndische Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen, algemeine offene inléndische Spezial-AlF, EU-AIF und ausiéndischen AlF. Damit unterliegt die HT KVG mbH als KapitalverwaltungsgeselIschaft der Aufsicht durch die

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungen (BaFin).

Der Jahresabschluss der HT KVG mbH wurde gem. § 38 KAGB entsprechend den anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften des Handel sgesetzbuchs aufgestellt. Des Weiteren erfol gte die Jahresabschlusserstellung unter Beachtung und Anwendung der Verordnung

Uiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV).

Der Anhang wurde nach den Vorschriften fiir grofie K apital gesellschaften aufgestellt, unter Beachtung der Besonderheiten des § 340a HGB sowie Abschnitt 5 der RechKredV.
Angaben, die wahlweise in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang gemacht werden kdnnen, sind zum Teil auch im Anhang aufgefiihrt.
Muttergesellschaft der HT KV G mbH ist die HT Group GmbH (vormals Hamburg Trust Grundvermégen und Anlagen GmbH) mit Sitz in Hamburg.

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bilanzierungs- und Bewertungsgr undsétze

Ergénzend zu den Vorschriften des HGB und der RechKredV waren die Regelungen des GmbH-Gesetzes zu beachten.

Gemal § 38 KAGB gelten fir den Jahresabschluss und den Lagebericht einer externen Kapital verwaltungsgeselIschaft die 88 340a bis 3400 des HGB entsprechend. Die §§ 340a ff HGB beinhalten die erganzenden Vorschriften fir Kreditinstitute und Finanzdienstleis-

tungsinstitute.

Nach den Vorschriften des KAGB und des HGB erfolgt die Gliederung und der Ausweis der Posten in der Bilanz gemal? der Verordnung Uber die Rechnungslegung fiir Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV). Aufgrund der RechKredV ist an Stelle

des Bilanzgliederungsschemas nach § 266 HGB das Formblatt 1 firr die Gliederung der Bilanz getreten (Kontoform).
An Stelle des Gliederungsschemas fur die Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) gem. 8 275 HGB wurde das Formblatt 3 (Staffelform) gewahit.

Die Bewertung der Forderungen an Kreditinstitute erfolgte zu Nennwerten.

Vorjahr
EUR
3.802.349,37-
11.261,32
23.272,30
1.616.250,21
81.597,93
349,00
1.534.303,28
8.714.192,39
7.179.889,11-
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Die Bewertung der Forderungen an Kunden erfolgte, unter Beriicksichtigung aller erkennbaren Risiken, zu Nennwerten.
Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie der Abnutzung unterlagen, um planmaidige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit abnutzbar, um planméidige Abschreibungen vermindert. Die planméiligen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegenstande
linear vorgenommen.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande wurden mit dem Nominawert bzw. mit den Anschaffungskosten angesetzt. Forderungen und sonstige V ermdgensgegenstande wurden unter Berticksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten umfassen Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, die Aufwand fur eine bestimmte Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen.

Verbindlichkeiten wurden zum Erfullungsbetrag angesetzt.

Zur Abdeckung von ungewissen Verbindlichkeiten wurden Riickstellungen nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung und angemessenen Umfang mit dem Erfillungsbetrag gebildet. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken beriicksichtigt.
Das gezeichnete Kapital und die Kapitalriicklage sind zum Nennwert angesetzt.

Gegenuber dem Vorjahr abweichende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die in den Sonstigen Vermdgensgegenstanden sowie der Position Anteile an verbundenen Unternehmen ausgewiesenen Betrage sind auf Grund einer Umgliederung zwischen den Positionen mit dem Vorjahr nicht vergleichbar. Eine im Vorjahr in den Sonstigen
V ermdgensgegenstanden ausgewiesene Beteiligung an einer Gesellschaft in Hohe von T€ 5 wurden im Berichtszeitraum in die Position Anteile an verbundenen Unternehmen umgegliedert.

Angaben und Erlauterungen zu einzelnen Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Angaben zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute in Hohe von € 8.288.881,41 ergeben sich aus den Guthaben auf den laufenden Geschéftskonten der HT KV G mbH und sind téglich falig (Vorjahr € 3.439.351,64, taglich falig).
Forderungen an Kunden

In der Position Forderungen an Kunden in Hohe von € 13.480.171,61 (Vorjahr € 935.167,95) sind Forderungen gegentber verbundenen Unternehmen in Hohe von € 10.575.657,82 enthalten (davon aus Lieferungen und Leistungen € 268.671,55 sowie aus Darlehen
€ 10.306.986,27; Vorjahr gesamt € 141.514,51, davon aus Lieferungen und Leistungen € 141.514,51) sowie sonstige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von € 2.904.513,79 (Vorjahr € 793.653,44). Die Restlaufzeiten der Forderungen an Kunden
stellen sich wie folgt dar:

bis drei Monate €3.139.785,34
davon Spezial-AlF € 1.749.963,09

Sonstige Fonds € 11.809,90

drei bis sechs Monate €10.340.386,27

Anlagenspiegel fir die einzelnen Posten des Anlagever mégens

Die Aufgliederung und Entwicklung der Anlagenwerte ergibt sich wie folgt aus dem Anlagenspiegel. Die Geschéftsjahresabschreibung je Posten der Bilanz ist aus dem Anlagenspiegel zu entnehmen.

ANLAGENSPIEGEL
HT Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH externe Al F-K apitalverwaltung

Hamburg
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Anlagevermdgen

I. Immaterielle Vermdgensgegenstan-
de

Konzessionen, gewerbliche Schutz-
rechte und ghnliche Rechte und Wer-
te sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten

Summe immaterielle Vermdgensge-
gensténde

I1. Sachanlagen

andere Anlagen, Betriebs- und Ge-
schéftsausstattung

Summe Sachanlagen

I11. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Summe Finanzanlagen

Summe Anlagevermdgen

Anlagevermdgen

I. Immaterielle Vermdgensgegenstan-
de

Konzessionen, gewerbliche Schutz-
rechte und &hnliche Rechte und Wer-
te sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten

Summe immaterielle Vermdgensge-
gensténde

I1. Sachanlagen

andere Anlagen, Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung

Summe Sachanlagen

I11. Finanzanlagen

Stand 01.01.2021

Euro

136.930,58

136.930,58

2.779,81

2.779,81
0,00
0,00

139.710,39

Stand 01.01.2021

Euro

135.989,58

135.989,58

1.905,81

1.905,81

Zugange

Euro

0,00

0,00

251,10

251,10
5.000,00
5.000,00

5.251,10

Zugénge

Euro

936,00

936,00

313,10

313,10

Anschaffungs- und Her stellungskosten

Umbuchungen

Euro

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
Abschreibungen
Umbuchungen

Euro

0,00

0,00

0,00

0,00

Abgange

Euro

63.632,07

63.632,07

0,00

0,00
0,00
0,00

63.632,07

Abgénge

Euro

63.631,07

63.631,07

0,00

0,00

Stand 31.12.2021

Euro

73.298,51

73.298,51

3.030,91

3.030,91
5.000,00
5.000,00

81.329,42

Stand 31.12.2021

Euro

73.294,51

73.294,51

221891

221891
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Abschreibungen
Stand 01.01.2021 Zugénge Umbuchungen Abgénge Stand 31.12.2021
Euro Euro Euro Euro Euro
Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe Finanzanlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe Anlagevermdgen 137.895,39 1.249,10 0,00 63.631,07 75.513,42
Zuschreibungen Buchwerte
Geschaftsjahr Stand 31.12.2021 Stand 31.12.2020
Euro Euro Euro
Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche 0,00 4,00 941,00
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten
Summe immaterielle Vermdgensgegenstande 0,00 4,00 941,00
I1. Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 0,00 812,00 874,00
Summe Sachanlagen 0,00 812,00 874,00
I11. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 5.000,00 0,00
Summe Finanzanlagen 0,00 5.000,00 0,00
Summe Anlagevermdgen 0,00 5.816,00 1.815,00

Sonstige Vermoégensgegenstande

In der Position sonstige Vermdgensgegenstande in Hohe von € 266.476,05 (Vorjahr € 17.004.513,64) sind im Wesentlichen geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau in Hohe von € 216.389,70, Forderungen aus Gebiihrenerstattung zu einem Darlehen in Héhe von €
30.000,00, die Forderung aus Erstattung gemal3 der Umsatzsteuererklérung furr 2020 in Héhe von € 11.382,93, sowie Forderungen gegentiber der Gesell schafterin HT Group GmbH im Zusammenhang mit der Weiterberechnung von K osten in Hohe von € 6.981, 74 ausgewiesen.
Im Vorjahr waren unter der Position der sonstigen Vermdgensgegenstande im Wesentlichen kurzfristige Beteiligungen an Gesell schaften in Hhe von € 16.815.672,00, eine Schadensersatzforderung ausin Folge V ertragsriickabwicklung entgangener Vergiitung in Héhe von
€131.942,00, im Folgejahr abziehbare V orsteuern in Héhe von € 3.740,55, Erstattungen gemal3 den Umsatzsteuererkl@ungen fur 2019 und 2020 in Héhe von € 48.940,64 sowie eine Forderung aus der Riickforderung von Ertragsteuern in Hohe von € 3.909,75 ausgewiesen.

Die Restlaufzeiten der sonstigen Vermdgensgegensténde zum 31.12.2021 stellen sich wie folgt dar:

bis drei Monate €37.852,24
drei Monate bis sechs Monate €851,18
bis zu einem Jahr €227.772,63

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
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Die Position beinhaltet Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen in Hohe von € 780.795,52 (mit einer Restlaufzeit bis drei Monate; Vorjahr: € 517.785,09 davon € 458.285,09 mit einer Restlaufzeit bis drei Monate, € 59.500,00 mit einer Restlaufzeit
von mehr als drei Monaten bis ein Jahr). Im Vorjahr waren zu der Position des Weiteren Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung von € 13.339,99 mit einer Restlaufzeit bis drei Monate ausgewiesen, diese betragen im Berichtsjahr € 0,00. Besondere Sicherheiten
wurden nicht vereinbart.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Gesamtbetrag der sonstigen Verbindlichkeitenin Hohe von € 1.145.786,06 (V orjahr € 287.719,75) sind Verbindlichkeiten aus Lieferungen und L eistungen in Héhe von € 700.619,82 (V orjahr € 144.473,56), V erbindlichkeiten aus Personal kosten in Hohe von € 191.666,64
(Vorjahr €0,00), Verbindlichkeiten aus Lohn- und Kirchensteuer in Hohe von € 172.510,06 (Vorjahr € 39.118,01), sowie Ubrige Verbindlichkeiten von € 80.989,54 (Vorjahr € 104.128,18) enthalten. Die sonstigen Verbindlichkeiten haben in Hohe von € 513.091,29 eine
Restlaufzeit bis drei Monate und in Hohe von € 632.694,77 eine Restlaufzeit bis ein Jahr (Vorjahr € 287.719,75 Restlaufzeit bis drel Monate). Besondere Sicherheiten wurden nicht vereinbart.

Riickstellungen

Die Ruckstellungen in Hohe von insgesamt € 1.770.266,90 (Vorjahr € 874.651,65) beinhalten Steuerriickstellungen von € 1.471.421,56 (Rckstellung Gewerbesteuer € 743.902,00, Rickstellung Korperschaftsteuer/Solidaritétszuschlag € 727.519,56). Des Weiteren
beinhalten die Riickstellungen die folgenden anderen Ruickstellungen, welche sich zusammensetzen aus sonstigen Riickstellungen in Hohe von € 54.870,26 (im Wesentlichen fiir Baucontrolling € 43.554,00, fur Aufsichtsratsvergiitungen € 9.999,99 sowie fiir Erstellung
der Finanzbuchhaltung € 970,00), sowie aus Ruickstellungen fiir Personalkosten in Héhe von € 177.995,88 fir Bonuszahlungen, Urlaub und Berufsgenossenschaft, aus Riickstellungen fiir Jahresabschlussprifung und Abschlusserstellung in Héhe von € 63.594,10 sowie
aus einer Ruckstellung fur Aufbewahrung von Geschéftsunterlagen in Hohe von € 2.385,10.

Kapitalrucklage

Zum Bilanzstichtag wird eine Kapitalriicklage in Hohe von € 17.750.000,00 (V orjahr € 26.750.000,00) ausgewiesen. Im Jahr 2021 wurde die K apital riicklage um € 9.000.000,00 gemindert.

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Provisionsertrage

Die Provisionsertrage betreffen Ertrége aus laufender Fonds- und A ssetmanagementvergiitung in Hohe von € 2.896.077,95 (Vorjahr € 2.374.871,73) sowie aus Transaktionsvergitungen in Hohe von € 3.950.611,65 (Vorjahr € 2.797.058,74).
Sonstige betriebliche Ertréage

Die sonstigen betrieblichen Ertrége in Hohe von € 10.972.546,08 (Vorjahr € 569.993,57) beinhalten im Wesentlichen Ertrége aus Grundstiicksverkéaufen in Hohe von € 10.152.928,95 (Vorjahr € 0,00), Ertrage aus der Weiterberechnung von Personal- und Sachkosten in
Hdohe von € 480.889,83 (Vorjahr € 421.351,12), Ertrage aus Schadensersatzforderungen im Zusammenhang mit V ertragsbeendigungen in Hohe von € 243.805,00 (Vorjahr € 131.942,00), periodenfremde Ertrage in Hohe von € 41.869,68 (V orjahr 5.481,00) sowie Ertrége
aus der Auflésung von Riickstellungen in Hohe von € 40.421,46 (Vorjahr € 3.364,30).

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Die Position allgemeine Verwaltungsaufwendungen von insgesamt € 5.647.764,37 (Vorjahr € 3.802.349,37) beinhaltet Personal aufwendungen in Hohe von € 2.159.557,74 (Vorjahr € 1.624.546,95) und andere Verwaltungsaufwendungen in Hohe von € 3.488.206,63
(Vorjahr € 2.177.802,42). Die Position andere Verwaltungsaufwendungen beinhaltet als wesentliche Positionen Fremdleistungen in Hohe von € 2.508.148,05, Weiterberechnungen fur Personal- und Sachkosten von € 218.050,88, Beitragszahlungen von € 93.324,37,
Beratungskosten von € 91.604,82, Jahresabschluss-, Prifungs- und Buchfiihrungskosten von € 79.373,54, V ersicherungsbeitrége von € 43.778,95, Nebenkosten des Gel dverkehrs, tiberwiegend im Zusammenhang mit Darlehensabl 6sung, von € 30.769,17, Fortbildungskosten
von € 25.391,00 sowie nicht abziehbare Vorsteuer von € 272.802,75. Des Weiteren sind periodenfremde Aufwendungen in Hohe von € 21.138,95 enthalten.

Sonstige Angaben
Angaben zum Unternehmen

Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter der Nr. HRB126757 mit der Firma HT Kapital verwaltungsgesellschaft mbH mit Sitz in Hamburg eingetragen. Die Firma wurde durch Gesellschafterversammlungsbeschluss vom 11. November
2021 von Hamburg Trust REIM Real Estate Investment Management GmbH in HT Kapital verwal tungsgesel|schaft mbH geandert.

Geschéftsfihrer
Waéhrend des abgel aufenen Geschéftsjahres wurden die Geschéfte des Unternehmens durch folgende Personen gefihrt:

Herr Oliver Priggemeyer Geschéftsfiihrer, Vorsitzender der Geschéftsfuihrung
Herr Aldert Lobik Geschéftsfihrer, Chief Financia Officer
Herr Dr. Jan-Willem Jensen (vom 15.10.2019 bis 02.11.2021) Geschéftsfiihrer, Syndikusrechtsanwalt
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Frau Catharina Becker (vom 01.06.2021 bis 28.10.2021) Geschéftsfuhrerin

Vergutungen der Geschéftsfihrer

Fur denin der HT Group GmbH angestellten, aber auch fur die HT KV G mbH tétigen Geschéftsfuhrer wurden von der HT Group GmbH fir das Geschéftsjahr 2021 Personalkosten auf die HT KV G mbH umgelegt. Des Weiteren wurden von der HT KVG mbH im Jahr
2021 Bezuge fur die bei der HT KVG mbH angestellten Geschéftsfuhrer gewahrt. Soweit diese Geschéftsfuhrer auch fir die HT Group GmbH tétig waren, wurden von der HT KVG mbH fur das Geschéftsjahr 2021 Personalkosten auf die HT Group GmbH umgelegt.

Unter Beriicksichtigung der umgelegten Personalkosten betrugen in der Summe die im Jahr 2021 gewéhrten Gesamtbeziige € 683.557,06.
Beziige gem. § 285 Nr. 9b HGB an friihere Geschéftsfiihrer wurden in Hohe von € 97.343,72 gewahrt.

Am Abschlussstichtag bestanden keine Kredite an die Geschéftsleitung.

Aufsichtsrat

Wahrend des abgel aufenen Geschéftsjahres setzte sich der Aufsichtsrat aus folgenden Personen zusammen:

Herr Albert Behler (Vorsitzender) CEO der Paramount Group Inc.

Herr Olaf Tesch Geschéftsfiihrer der HABITAT Beteiligungs GmbH

Herr Dr. Claus Nolting (bis 31.08.2021) Rechtsanwalt

Herr Dr. Reinhard Krafft (ab 19.10.2021) CEO der MERCK FINCK A QUINTET PRIVATE BANK SAA. BRANCH

Die Gesamtbeziige des A ufsichtsrates betragen fir das Geschéftsjahr € 30.000,00.

Listeder Gesellschafter

Das gezeichnete Kapital beléuft sich zum Abschlussstichtag auf € 125.000,00 und wird von der HT Group GmbH, Hamburg, gehalten.
Angaben zu Ausleihungen, Forderungen und Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern

(8§42 Abs. 3GmbHG / § 264c Abs. 1 HGB)

Gegentiber der Gesellschafterin bestehen die nachfolgenden Rechte und Pflichten:

Sachverhalte

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen
Haftungsver héltnisse und sonstige finanzielle Ver pflichtungen
Die Vertrage zu den im Vorjahr hier ausgewiesenen finanziellen Verpflichtungen der Gesellschaft endeten im Jahr 2021.
Bilanzgewinn/-verlust
Der Bilanzgewinn zum Bilanzstichtag in Hohe von € 472.313,84 enthalt einen Verlustvortrag in Hohe von € -7.179.889,11.
Dur chschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahrs beschéaftigten Arbeitnehmer

Die Gesellschaft beschéftigt im Jahresdurchschnitt 14 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Von den Mitarbeitern waren im Jahresdurchschnitt 2 Mitarbeiter Geschéftsleiter.

Honorar des Abschlusspr iifers

Das vom Abschlusspriifer fur das Geschéftsjahr berechnete Gesamthonorar fur Jahresabschlussprifung betrégt netto € 26.500,00 (netto zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer).

Betrag

Euro
10.518.337,99
264.975,56
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Ertrage und Aufwendungen von auf3er gewohnlicher GréRenordnung oder auBergewdhnlicher Bedeutung
Der Jahresabschluss enthélt sonstige betriebliche Ertrége in Hohe von € 10.152.928,95 aus dem Verkauf von Grundstiicken sowie sonstige betriebliche Aufwendungen in Hohe von € 2.842.400,25 im Zusammenhang mit Anwachsungsvorgéangen.
Vorgange von besonderer Bedeutung, Nachtragsbericht

Sowohl Corona-Pandemie a's auch Ukraine-Krieg setzen der deutschen Wirtschaft ebenso wie der Weltwirtschaft zu. Die zunehmende Eskalation im Ukraine-Konflikt durfte keine unmittelbare Auswirkung auf das Geschéft der HT KV G mbH haben, damit dieser Region
keine Geschéftsbeziehungen unterhalten werden. Ob daraus resultierende wirtschaftliche und politische Unsicherheiten mittelfristig auch das Investitionsverhalten der institutionellen Anleger beeinflussen werden, I&sst sich aktuell noch nicht abschétzen.

Vorschlag bzw. Beschluss zur Ergebnisverwendung

Die Geschéftsleitung schlégt der Gesellschafterversammlung, die Uber die Feststellung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2021 beschliefyt, vor, eine Gewinnausschiittung vorzunehmen. Der Gewinnausschiittungsbeschluss wurde am 17. Mérz 2022 gefasst.

Hamburg, den 13. Mai 2022
Oliver Priggemeyer
Aldert Lobik

L agebericht fur das Geschéftgahr 2021

1. Grundlagen der Gesellschaft
Die Gesellschaft wurde am 22. Februar 2013 mit Urkundenrollennummer UR-Nr. 729/2013 des Notars Dr. Florian Méhrle gegriindet und am 18. Mé&rz 2013 unter der Firma

Hamburg Trust REIM Real Estate I nvestment M anagement GmbH
im Handel sregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 126757 eingetragen. Mit Gesellschafterbeschluss vom 11. November 2021 wurde die Firmain
HT Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

(im Folgenden "HT KVG" oder "Gesellschaft") gedndert.

Die Gesellschaft erhielt durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstl ei stungsaufsicht (BaFin) gemél? 88 20, 22 KAGB am 19. Dezember 2013 die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb als externe Al F-K apital verwal tungsgesel Ischaft ("KVG"). Mit dem Bescheid vom 15. Dezember
2017 hat die BaFin die Erlaubnis erweitert.

Gegenstand des Unternehmens ist die kollektive Vermdgensverwaltung von geschlossenen inlandischen Publikums- und Spezial-AlF, offenen inléndischen Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen, allgemeinen offenen inlandischen Spezial-AlF, EU-AIF sowie
auslandischen AlF, die das bei ihnen angelegte Geld mittel- oder unmittelbar in Immobilien investieren, wobei insbesondere das Portfolio- und Risikomanagement, die Objektauswahl, das Auslagerungscontrolling und das Risikocontrolling fir die Fonds ausgefihrt
werden. Die Gesellschaft darf auch sonstige mit den vorstehenden Dienstleistungen unmittelbar verbundene Tétigkeiten und Nebendienstleistungen ausiiben. Zum Abschlussstichtag verwaltet die HT KV G insgesamt drei offene Spezial-AlF sowie funf geschlossene
Immobilienfonds, davon zwel Spezial-AlF, zwei "Altfonds", sowie einen Publikums-AlF.

Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschéfte zu betreiben, die geeignet sind, den Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu férdern. AuBerdem darf die Gesellschaft Geschéfte betreiben, die zur Anlage des eigenen Vermdgens erforderlich sind. Die Gesellschaft
erbringt keine Tétigkeiten, die einer Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz bediirfen.

Die Gesellschaft kann sich auch an anderen Unternehmen mit gleichem oder &hnlichem Geschaftszweck beteiligen, wenn eine Haftung der Gesellschaft aus der Beteiligung durch die Rechtsform des Unternehmens beschrénkt ist. Weiterhin kann sich die Gesellschaft
auch an AIF beteiligen.
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Alleinige Gesellschafterin der HT KV G ist die HT Group GmbH ("HTG"). Die HTG wurde durch Gesell schafterversammlungsbeschluss vom 11. November 2021 von Hamburg Trust Grundvermdgen und Anlage GmbH in HT Group GmbH umfirmiert.
Die wesentlichen finanziellen Leistungsindikatoren bei der HT KV G sind das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) sowie die Liquiditét.

2. Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Deutschland

In Folge des Ausbruchs der Corona-Pandemie in Deutschland wurde im Jahr 2020 eine mehr a's zehn Jahre lange wirtschaftliche Wachstumsphase unterbrochen. Auch das Jahr 2021 war gepragt durch Covid-19. Steigende Infektionszahlen, Lockdown Mal3nahmen,
Offnungen sowie die erfolgreich gestartete Impfkampagne sorgten fir ein Auf und Ab der deutschen Wirtschaft.

Durch Lockerungsmal3nahmen kam es ab dem zweiten Quartal zu einer signifikanten Erholung der deutschen Wirtschaft mit einem gesteigerten BIP gegentiber dem Vorquartal um 1,5 %. Die erfolgreich angelaufene Impfkampagne flihrte im Sommer zu einer Erholung
von fast alen Wirtschaftsbereichen. Die wirtschaftliche Erholung wurde ab dem Spéatsommer/Herbst durch Lieferengpésse und Rohstoffknappheit sowie einem erneut starken Anstieg der Infektionszahlen stark belastet. Insgesamt stieg das preisbereinigte BIP im Jahr
2021 um 2,7 %.

Die Arbeitslosenquote ist nach dem Anstieg im Vorjahr um 0,2 Prozentpunkte gesunken und lag fir das Jahr 2021 bei 5,7%.

Die Zielmarke der Européischen Zentralbank fur die Inflation im Euroraum wurde im Jahr 2021 das zweite Jahr in Folge deutlich verfehit. Wahrend die Inflation im Vorjahr bei 0,5 % lag, hat sich diese auf 3,1 % im Jahr 2021 erhoht. Dies ist auf eine Reihe von
Sonderfaktoren zurtickzufiihren, wie bspw. die Senkung der Umsatzsteuer in der zweiten Halfte 2020 sowie durch die Lieferengpésse und Rohstoffknappheit und dem damit verbundenen Anstieg der Energie- und Rohstoffpreise.

Fur das Jahr 2022 wurden die Inflationserwartungen innerhal b des ersten Quartals mehrfach korrigiert. Bereits im Februar stieg die Inflationsrate auf 5,1 % und die Folgen der Situation in der Ukraine sind noch nicht berticksichtigt. Die Chefvolkswirte der zwolf grofiten
deutschen Banken rechnen aktuell fiir 2022 mit einer Inflation von rund 5 % (Stand Mérz 2022).

Osterreich

Auch in Ogterreich ist das Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2021 gestiegen. Insgesamt stieg das preisbereinigte BIP um 4,1 % gegeniiber dem Vorjahr (Prognose Stand Dezember 2021). Im Friihjahr und Sommer kam esin Osterreich ebenfalls zu einer kraftigen Konjunktur-
erholung, diese wurde jedoch durch neue Lockdowns, Rohstoffpreissteigerungen sowie Lieferengpasse gebremst. Die Arbeitslosenquote sank um 1,9 Prozentpunkte auf 8,0 % nach nationaler Definition, was insbesondere auf eine Erholung der Bereiche Beherbergung und
Gastronomie zurickzufthren ist. Der Anteil dieser Bereiche an der dsterreichischen Wirtschaftsleistung ist mehr al's dreimal so hoch alsin Deutschland.

Fir das Jahr 2022 wird mit einem Aufschwung gerechnet; insbesondere in den Bereichen Handel, Beherbergung und Gastronomie. Nach einem Ende der Einschrankungen wird davon ausgegangen, dass die Konsumausgaben der privaten Haushalte wieder kréftig steigen.
Eswird mit einem Wachstum des BIP um 5,2 % sowie mit einem weiteren Riickgang der Arbeitslosenquote gerechnet. In diesem wirtschaftlichen Ausblick sind die Folgen des Ukraine-Konflikts nicht beriicksichtigt.

3. Entwicklung des Immobilienmarktes
Wohnimmobilienmarkt Deutschland

Im Jahr 2021 gab esein unveréndert hohes I nteresse am Immobilienmarkt Deutschland. Im Segment Wohnen hat sich der Anstieg der Kaufpreise erneut beschleunigt, wahrend die Mietdynamik allmahlich nachlasst. Wiein den vergangenen Jahren sind die Wohnungsmietenin
den Top 7 Standorten weiter gestiegen auf rund 16,50 Euro je Quadratmeter (V orjahr 15,50 Euro). Dies entspricht einem Anstieg der Mieten um 50 % binnen 10 Jahren. Eine der Hauptursachen fiir den starken Anstieg der letzten Jahre war das Wachstum der Einwohnerzahlen
in den Metropolregionen wéhrend gleichzeitig zu wenig Wohnungen fertig gestellt wurden. Da sich das Einwohnerwachstum der Stédte verlangsamt und der Wohnungsbau voranschreitet, verbessert sich das Verhétnis aus Angebot und Nachfrage und bremst damit den
Mietanstieg. Zudem kdnnte auch eine weitere Wohnungsmarktregulierung den Mietanstieg verlangsamen. Die Preis-Miet-Relation (Mietvervielfacher) fir Mehrfamilienhauser ist in den Top 7 Standorten im Jahr 2021 auf 33,4 gestiegen, dieselag im Jahr 2011 noch bei 17,1.

Mit einem Transaktionsvolumen von ca. 52,7 Mrd. Euro hat der deutsche gewerbliche Wohninvestmentmarkt im Jahr 2021 das héchste Transaktionsvolumen seit Aufzeichnungsbeginn der Daten erreichen kdnnen, dies wurde vor allem durch die Fusion VVonovia/Deutsche
Wohnen (23,5 Mrd. Euro) getrieben. Allerdings lage das Ergebnis auch ohne die Fusion deutlich Uber dem Vorjahreswert (25,3 Mrd. Euro). Im Zuge dessen konnte damit das fiinfte Jahr in Folge ein Zuwachs am Wohninvestmentmarkt registriert werden. Mit niedrigen
Mietausfallquoten, stabilen Ertrégen und langfristigen Wachstumspotentialen punkten die Wohninvestments mit ihrem defensiven Risikoprofil.

Biroimmobilienmarkt Deutschland
Die Belastung des Buroimmobilienmarkt durch die andauernde Pandemie hielt sich im Berichtsjahr zu grof3en Teilen in Grenzen, dies ist insbesondere auf ein weitestgehend stabil bleibendes Mietniveau zurtickzuf Gihren.

Im Jahresverlauf haben sich die Leersténde in den meisten Stadten weiter erhoht, allerdings wurde der Anstieg im vierten Quartal gestoppt. Die Biiro-L eerstandsquote der sieben Top-Standorte liegt zum Jahresende im Schnitt bel 4,5 % und damit deutlich héher alsim
Vorjahr (3,7 %), alerdingsist diesim historischen Kontext immer noch so gering, dass keine Auswirkungen auf die Mieten erwartet werden.

Die Spitzenmieten in den Top-Stédten steigerten sich im Jahr 2021 uminsgesamt 1,6 % im Vergleich zum Vorjahr. Eswird erwartet, dass die Tendenz der Unternehmen fur sehr gut ausgestattete Fléchen hohe Mieten zu bezahlen zu einem weiteren Anstieg der Spitzenmieten
fuhren wird.
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Buros bleiben im Hinblick auf das Transaktionsvolumen weiterhin die mit Abstand stérkste A ssetklasse der Gewerbeimmobilien. Im Jahr 2021 wurden mehr als 30 Mrd. Euro in diese Assetklasse investiert, was einem Plusvon 11,0 % im Vergleich zum Vorjahr entspricht.
Neben einer leichten Erholung auf den Vermietungsmarkten, vor allem zum Jahresende, bestétigt dies die Attraktivitét der Assetklasse fur Investoren. Weiterhin stellen Investoren die Zukunft von Biros und die Bedeutung dieser Nutzungsart auch im Hinblick auf
Homeoffice-Tétigkeiten, flexibles Arbeiten sowie die konjunkturellen Auswirkungen der Pandemie grundsétzlich nicht in Frage.

Die Diskussionen um die Auswirkungen des Homeoffice laufen weiterhin. An vielen Orten bzw. Stédten wird mit einer erhdhten Nachfrage an Flachen in Birogebauden in guten Lagen gerechnet, welche u.a. durch das Bedirfnis, die Mitarbeiter im Biro an einem Ort
zusammenzubringen, entsteht. Nachdem in den ersten Pandemiejahren Entscheidungen der Firmen tiber den kiinftigen Burofl&chenbedarf oftmals aufgeschoben wurden, werden fur das laufende Jahr neue Erkenntnisse und Entscheidungen erwartet.

Wohnimmobilienmarkt Osterreich

Der Wohnimmobilienmarkt hat sich in Osterreich analog dem deutschen Markt krisenresistent gezeigt. Der fiir das Jahr 2021 erwartete Hochstwert an Fertigstellungen hat sich durch diverse Bauverzégerungen auf das Jahr 2022 verschoben. Die Fertigstellungen (ca.
15.000 Wohnungseinheiten) in Wien blieben durch die Bauverzdgerungen deutlich unter dem Vorjahreswert - alerdings wird hier im Jahr 2022 ein neuer Rekord von ca. 20.000 Fertigstellungen erwartet. In Graz hingegen wurde im Jahr 2021 die Fertigstellungszahlen
des Vorjahres ubertroffen und auch hier wird der Hochstwert im Jahr 2022 erwartet.

Das Mietniveau hat sich 2021 stabilisiert, durch die hohe Bautétigkeit der letzten Jahre und einem damit verbundenen ausreichenden Angebot ist das Mietwachstum begrenzt.
Bei den Kaufpreisen konnten signifikante Steigerungen im Jahr 2021 registriert werden. In Wien stiegen die Preise der Wohnungen um 7 % gegentiber dem Vorjahr, in Graz und Linz sogar um 21 %. Fir das Jahr 2022 wird von einem weiteren Kauf prei sanstieg ausgegangen.
Biroimmobilienmarkt Osterreich

Ein geringes Niveau an Fertigstellungen sowie ein niedriger Leerstand fuhrten im Jahr 2021 zu einem neuen Tiefpunkt bei der Birovermietungsaktivitét in Wien, welche mit rund 170k gm deutlich unter dem Vorjahresniveau (205k gm) blieb. Hier wird allerdings eine
Entspannung spétestens ab der zweiten Jahreshélfte 2022 erwartet. Die Leerstandsquote in Wien sank weiter auf knapp Uber 4 %. Die Spitzenmiete fir Burosin Wien ist im Jahr 2021 erstmals nach einer langen Phase der Stabilitét wieder leicht angestiegen auf 26 €/gm.
Das Interesse an langfristig vermieteten Biroobjekten in Toplagen ist unverandert hoch, wobei das Angebot unter einer stark eingeschrénkten Projektpipeline leidet.

4. Geschéftsentwicklung
Das Jahr 2021 wurde im Wesentlichen durch den Ausbau von Bestandsmandaten, den Vertrieb und die Auflage neuer Fondsprodukte sowie den Verkauf bzw. der Umwidmung von Seed-Investments geprégt.

Fur das von der HT KV G im Wege eines Auslagerungs- und Dienstleistungsvertrages als Asset- und Portfoliomanager verwaltete Segment-Portfolio ,,domiciliuminvest 13" konnten im Berichtsjahr vier weitere Projekte zu den bereits vorhandenen Objekten ibernommen
werden. FUr ein weiteres Projekt wurde eine Aufhebungsvereinbarung zum Kaufvertrag geschlossen.

Im Jahr 2021 erhielt das Sondervermégen , domiciliumINVEST 15 Austria' weitere K apital zusagen. Nach der Ubernahme einer Wohnungsanlage in Wien im Vorjahr konnten im Berichtsjahr ein fertiggestelltes Wohnungsbauprojekt in Graz tibernommen und zwei weitere
Projekte vertraglich gesichert werden, so dass das Sondervermégen nunmehr vier Objekte umfasst. Fiir das Jahr 2022 sind die Ubernahmen von weiteren Wohnungsbauprojekten geplant.

Die HT KVG hatte im Jahr 2020 mittelbar tiber eine 100%-ige Tochtergesellschaft, die HT Jugendstilpark Haar Objekt GmbH & Co. KG (,, Jugendstilpark KG"), einen Kaufvertrag tiber ein Wohnungsbauprojekt in Haar bei Miinchen beurkundet. Mitte 2021 erfolgte
eine Anwachsung der Jugendstilpark KG auf die HT KV G. Mit Fertigstellung des Wohnungsbauprojektes konnte zum Jahresende ein Bauteil, der bereitsim Vorjahr im Rahmen eines sog. , Forward-Deals' veréuflert wurde, an den K&ufer ibergeben werden. Der zweite
Bauteil wurde aus dem Eigenvermdgen der HT KV G in das Sondervermégen des ,,HT TOP 4 Invest" umgewidmet.

Das Sondervermdgen ,HT TOP 4 Invest”, ein offener Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen und einem Investitionsschwerpunkt auf Wohn- und Biroimmobilien in Deutschland, wurde im Berichtsjahr fur zwel Versicherungen aufgelegt. Mit Fertigstellung des
Wohnungsbauprojekts in Haar bei Miinchen konnte im 4. Quartal 2021 eine erste Immobilie (ibernommen werden. Weitere Ubernahmen von Immobilien sind bereits gesichert, u.a. ein Biironeubau in Mainz, der seit 2020 im Eigenvermdgen der HT KV G gehalten und
bei geplanter Fertigstellung im Jahr 2022 in das Fondsvermdgen tibergehen wird.

Das verwaltete Fondsvermdgen der HT KV G betrégt zum Jahresende rund 306,06 Mio. Euro (Vorjahr: 223,1 Mio. Euro). Weiteres Vermdgen in Héhe von 226,9 Mio. Euro (Vorjahr 219,2 Mio. Euro) wird im Rahmen von Asset Management Mandaten und nicht-
regulierten Fonds verwaltet.

5. Lage der Gesellschaft
Die HT KVG hat das Geschéftsjahr 2021 mit einem Jahresiiberschuss in Héhe von 7,65 Mio. Euro abgeschlossen und damit das V orjahresergebnis von 1,53 Mio. Euro deutlich tbertroffen.

Die wiederkehrenden Ertrége aus dem Fonds- und Assetmanagement erhohten sich im Jahr 2021 um 22 % auf 2.896 Tsd. Euro (Vorjahr: 2.375 Tsd. Euro). Dieim Jahr 2021 abgerechneten Transaktionsvergiitungen stiegen auf 3.951 Tsd. Euro (Vorjahr: 2.797 Tsd. Euro).
Die Provisionsertrége erhdhten sich im Berichtsjahr somit um 1,7 Mio. Euro auf insgesamt 6,8 Mio. Euro.

Die Provisionsaufwendungen fur die Eigenkapital platzierung lagen mit 165,5 Tsd. Euro unter dem Vorjahresniveau (Vorjahr: 289 Tsd. Euro).

Die sonstigen betrieblichen Ertrége enthalten den Erl6s aus dem Verkauf des Wohnungsbauprojektes in Haar bei Miinchen in Hohe von 10,2 Mio. Euro (Vorjahr: 0 Euro). Dartiber hinaus liegen den sonstigen betrieblichen Ertragen im Wesentlichen interne Weiterver-
rechnungen von Personal- und Sachkosten innerhalb der HT Gruppe (441 Tsd. Euro, Vorjahr: 313 Tsd. Euro) sowie Schadensersatzzahlungen in Zusammenhang mit der Riickabwicklung eines Ankaufsvertrags und einer verspateten Fertigstellung in Hohe von 244 Tsd.
Euro (Vorjahr: 132 Tsd. Euro) zugrunde.
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Die HT KV G beschéftigte im Berichtsjahr durchschnittlich 14 Mitarbeiter/innen (Vorjahr: 11 Mitarbeiter/innen). Der Personalaufwand inklusive Bonuszahlungen und Kosten fiir Personal beratung erhthte sich im Jahr 2021 auf 2,16 Mio. Euro (Vorjahr: 1,62 Mio. Euro).

Andere Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich von 2,18 Mio. Euro im Jahr 2020 auf insgesamt 3,49 Mio. Euro im Berichtsjahr. Die anderen Verwaltungsaufwendungen setzen sich zusammen aus verschiedenen Aufwandsgruppen; die Kosten der Teilauslagerung
auf der HT Immobilien Management GmbH erhdhten sich im Rahmen der gestiegenen Assets under Management und Transaktionen von 1,12 Mio. Euro im Vorjahr auf 2,05 Mio. Euro. Die gruppeninterne Weiterberechnungen von Sach- und Personal kosten erhéhten
sich auf 218 Tsd. Euro (Vorjahr: 177 Tsd. Euro). Des Weiteren sind in den anderen Verwaltungsaufwendungen Vertriebskosten fir die HT Consulting GmbH (2021: 340 Tsd. Euro, Vorjahr: 217 Tsd. Euro), Beratungskosten (2021: 85 Tsd. Euro, Vorjahr: 42 Tsd.
Euro), Buchfuihrungskosten und Abschluss- und Prifungskosten (2021: 79 Tsd. Euro, Vorjahr 78 Tsd. Euro), Versicherungsaufwand (2021: 44 Tsd. Euro, Vorjahr: 77 Tsd. Euro), Aufwand aus nicht abziehbarer Vorsteuer (2021: 273 Tsd. Euro, Vorjahr: 84 Tsd. Euro),
periodenfremden Aufwendungen (2021: 21 Tsd. Euro, Vorjahr: 12 Tsd. Euro) und sonstige Verwaltungsaufwendungen in Héhe von 378 Tsd. Euro (Vorjahr: 367 Tsd. Euro) enthalten.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten den bilanziellen Aufwand aus der gesellschaftsrechtlichen Anwachsung des zuvor im Wege einer Kommanditbeteiligung gehaltenen Wohnungsbauprojektesin Haar bei Minchen in Héhe von 2,86 Mio. Euro (Vorjahr:
0 Euro), der mit dem Erl6s aus dem Verkauf kompensiert wurde.

Die Bilanzsumme erhthte sich von 21,4 Mio. Euro zum 31. Dezember 2020 auf 22,0 Mio. Euro zum Jahresende 2021.

Die Forderungen an Kunden erhéhten sich von 935 Tsd. Euro im Vorjahr auf 13,5 Mio. Euro zum Jahresende und enthalten ein Darlehen in Héhe von 10,0 Mio. Euro zzgl. Zinsen an die HTG. Das Darlehen war im Vorjahr von der Jugendstilpark KG ausgegeben worden
und durch Anwachsung im Berichtsjahr auf die HT KV G Ubergegangen.

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kunden in Hohe von 781 Tsd. Euro (Vorjahr: 517 Tsd. Euro) betreffen im Wesentlichen Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen. Die sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von 1,1 Mio. Euro (Vorjahr: 288 Tsd. Euro)
beinhalten Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (2021: 623 Tsd. Euro, Vorjahr: 144 Tsd. Euro) sowie Verbindlichkeiten gegeniiber Personal und Lohnnebenkosten (2021: 364 Tsd. Euro, Vorjahr: 39 Tsd. Euro). Die Position Steuerriickstellungen in Hohe von
1,5 Mio. EUR (Vorjahr: 81,6 Tsd. EUR) betrifft die erwarteten Ertragssteuerzahlungen fur das Geschéftgjahr. Der Anstieg ist auf das gesteigerte Jahresergebnis der Gesellschaft zurlickzufiihren. Die Position Andere Ruickstellungen in Héhe von 299 Tsd. Euro (Vorjahr:
793 Tsd. Euro) setzt sich im Wesentlichen aus Ruckstellungen fur Personalkosten (178 Tsd. Euro, Vorjahr: 528 Tsd. Euro) und Rickstellungen fir Prifungs- und Abschlusserstellung sowie Beratungskosten zusammen.

Zum Jahresende 2021 weist dieHT KV G ein Eigenkapital in Hohe von 18,35 Mio. Euro (Vorjahr: 19,70 Mio. Euro) aus, bestehend aus dem Gezeichneten Kapital in Hohe von 125 Tsd. Euro, der Kapitalriicklage in Hohe von 17,75 Mio. Euro (Vorjahr: 26,75 Mio. Euro) und
einem Bilanzgewinn in Hohe von 473 Tsd. Euro (Vorjahr: Bilanzverlust in Hohe von 7,18 Mio. Euro). Die Reduzierung der Kapitalriicklage ergibt sich durch zwei Riickzahlungen in Hohe von insgesamt 9,0 Mio. EUR, die im Geschéftsjahr an die HTG geleistet wurden.

Die Gesellschaft verflgte Ende 2021 tiber liquide Mittel in H6he von 8,30 Mio. Euro (Vorjahr 3,44 Mio. Euro). Die HT KV G war im Geschéftsjahr jederzeit in der Lage, ihren Zahlungsverpflichtungen fristgerecht nachzukommen.

6. Chancen- und Risikobericht

6.1. Marktchancen

Aufgrund der weiterhin hohen Liquidité im Markt und des Anlagedrucks bel inlandischen und ausléndischen institutionellen Investoren gibt es weiterhin eine hohe Nachfrage nach indirekten Kapitalanlagemdglichkeiten und insbesondere nach Sachwertanlagen.

Mit ihren AIF hat die HT KV G gute Méglichkeiten, attraktive Anlageprodukte anzubieten. Seit Jahren konzentriert sich die HT Gruppe auf die Segmente Wohnen und Biiroimmobilien in Deutschiand und Osterreich. Insbesondere in einem volatilen Marktumfeld sind
diese soliden Mérkte sehr nachgefragt.

6.2. Riskomanagement

Ein einheitliches Risikomanagement bei der HT KV G sorgt dafr, dass Chancen und Risiken systematisch erfasst, bewertet, gesteuert, Gberwacht und kommuniziert werden. Ziel ist es, moglichst frilhzeitig Informationen tber Risiken und Potenziale sowie ihre finanziellen
Auswirkungen zu gewinnen und so zu steuern, dass der Fortbestand der HT KV G nicht gefahrdet wird. Die Verantwortung fiir die Uberwachung und Weiterentwicklung des Risikomanagementsystems trégt der Geschaftsleiter Risikomanagement.

Das Risikomanagement der HT KV G basiert auf den Anforderungen der 88 28 ff. Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) an die Gewahrleistung der Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen Uber eine ordnungsgemal3e Geschéftsorganisation. Hiernach hat die HT KVG
a's Kapitalverwal tungsgesel I schaft (KV G) ein angemessenes Risikomanagementsystem zu unterhalten. Die spezifische Ausgestaltung des Risikomanagementsystems folgt der durch die Bundesanstalt fiir Finanzaufsicht erlassenen Mindestanforderungen an das Risikoma-
nagement von Kapital verwal tungsgesell schaften (KAMaRisk) und den Anforderungen der Delegierten Verordnung der EU-Kommission vom 19. Dezember 2012 (Level |1-Verordnung).

Das Risikomanagement ist als kontinuierlicher Vorgang in den betrieblichen Abléufen der KV G integriert. Risiken und Chancen - definiert als negative bzw. positive Abweichungen von Planwerten - werden friihzeitig identifiziert und kommuniziert und kénnen so den
weiteren Managementprozess durchlaufen. Dazu dienen etwa die wochentlichen Management Board Meetings sowie die vierteljahrlichen Aufsichtsratssitzungen.

Im Rahmen der jéhrlichen Risikoinventur werden sowohl fir die HT KV G als auch fir die verwalteten AlF Risikokataloge definiert. Die Risiken werden quartérlich Gberwacht, um Fehlentwicklungen friihzeitig zu erkennen und Mal3nahmen ergreifen zu kdnnen. Erkannte
Chancen und Risiken werden in den Planungs- und Prognoseprozessen beriicksichtigt und die Auswirkungen mindestens jéhrlich durch Szenarioanalysen im Rahmen von Stresstests tberprift.

6.2.1. MaRnahmen zur Corona-Krise

Einhergehend mit der weiterhin dynamischen Entwicklung der Corona-Pandemie wurden unter Risikoerwagungen im Geschéftsjahr die bisher eingel eiteten und nachfolgend beschriebenen Mafznahmen fortgefuhrt, um die Handlungs- und Funktionsfahigkeit aller relevanten
Funktionen sowie Arbeits- und Prozessschritte sicherzustellen. Die entsprechenden Mal3nahmen wurden im Verlauf des Geschéftgahres in Bezug auf die Entwicklung des Infektionsgeschehens und auf die dazu ergangenen Beschlisse der Bundesregierung hin, laufend
angepasst.
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Samtliche Funktionsbereiche bzw. Mitarbeiter sind mit der erforderlichen I T-Hardware und Remote-Zugangen ausgestattet, um ein dezentrales Arbeiten im Homeoffice zu ermdglichen. Orientiert an der Entwicklung des I nfektionsgeschehens sowie den Beschliissen der
Bundesregierung, arbeiten die Mitarbeiter zeitweise im Homeoffice. Fir die Anwesenheitszeiten im Buro wurde ein Besetzungskonzept erstellt und eine Maskenpflicht eingefiihrt.

Bei der Erstellung der Fondsplanungen wurde eine weiterhin dynamische Entwicklung der Corona- Pandemie bzw. die sich daraus ergebenden Risiken und Unsicherheiten beriicksichtigt. Nach der Analyse ergeben sich gegenwartig keine wesentlichen Auswirkungen auf
die AIF, sodass die geplanten Ausschiittungen fur das Geschaftsjahr 2021 voraussichtlich planmafig durchgefiihrt werden kénnen.

Aus der Uberwachung der Auslagerungsunternehmen und sonstigen relevanten externen Dienstleister sowie den Erfahrungen aus dem Geschéftsjahr, ergeben sich fiir die KV G sowie die verwalteten AlF gegenwértig keine neuen oder erweiterten Risiken in diesem Bereich.
Die Entwicklung der Corona-Pandemie wird weiterhin durch die Geschéftsleitung verfolgt, um bei Bedarf entsprechende Mal3nahmen zu ergreifen.
6.3. Wichtige Chancen- und Risikokategorien

Der Eintritt der nachfolgend beschriebenen Einzelrisiken kann fiir sich oder zusammen mit anderen Umsténden die Geschéftstétigkeit der HT KV G beeintréchtigen und nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft entfalten.
Die aufgefuhrten Risiken kdnnten nicht die einzigen Risiken sein, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist. Weitere Risiken, die gegenwartig nicht bekannt sind oder die jetzt noch al's unwesentlich eingeschétzt werden, kdnnten die Geschéftstétigkeit ebenfalls belasten. Die
nachstehend benannten Risiken unterliegen einer Messung, Uberwachung und Steuerung im Rahmen des Risikomanagementsystems der HT KVG.

6.3.1. Operationelle Risiken

Ein operationelles Risiko ist definiert als Verlustrisiko, das aus unzureichenden internen Prozessen, menschlichem Versagen. Systemversagen oder aus externen Ereignissen resultiert. Eingeschlossen sind Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken,
die auf die betriebenen Abrechnungs- und Bewertungsverfahren zurtickgehen.

Per sonal

Die Fahigkeiten und die Motivation der Mitarbeiter sind ein entscheidender Faktor fiir den Erfolg der HT KV G. Es besteht das Risiko, durch Fluktuation Fahigkeiten und Netzwerke zu verlieren sowie fiir Vakanzen nicht rechtzeitig ausreichend qualifizierte Fachkréfte zu
gewinnen. Durch die genannten Risiken wirden Wettbewerbsvorteile verloren gehen. Durch ein leistungsgerechtes Vergiitungssystem, Arbeitgeberzusatzleistungen sowie Weiterbildungsméglichkeiten wird diesem Risiko entgegengewirkt.

IT-Sicherheit

Nahezu alle wesentlichen Geschéftsablaufe stiitzen sich auf 1 T-Systeme. Jede Stérung im Betrieb oder der Sicherheit eines I T-Systems hat Auswirkungen auf die Geschéftstétigkeit. Nennenswerte Datenverluste kdnnten gravierende finanzielle Schéden zur Folge haben,
aber auch die Wahrnehmung des Unternehmens aufseiten von Mietern und Geschéftspartnern negativ beeinflussen. Um die Zuverlassigkeit des | T-Betriebes zu gewahrleisten, werden regelméiig Kontrollen und Updates und ggf. erforderliche Wartungen vorgenommen;
zusétzlich soll ein permanentes Monitoring, die regelméiige Durchfuhrung von Notfalltests und die laufende Optimierung den Eintritt von Ausféllen verhindern. Auch redundante Datensicherungen werden regel méf3ig automatisch durchgefiihrt.

Die Erfullung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen des BaFin-Rundschreibens 11/2019 (WA) ,, K apital verwal tungsaufsi chtliche Anforderungen andie IT" ("KAIT") bzw. die Ergebnisse aus der sog. "Gap-Analyse KAIT" wurden im Laufe des Geschéftsjahres umgesetzt.
Herr Dr. Norbert Gritzmann ist al's Informationssicherheitsbeauftragter der HT KV G bestellt. Der Informationssicherheitsbeauftragte berichtet quartérlich Uber seine Tétigkeit an die gesamte Geschéftsleitung.

Rechtliche und regulatorische Risiken

Die HT KVG als Kapital verwaltungsgeselIschaft agiert in einem mit hohen und weiter steigenden regulativen Anforderungen verbundenen Geschéftsfeld, sowohl im eigenen Geschéftsbereich al's auch aufseiten der Investoren.

Hieraus ergeben sich Chancen, da die Erflllung der regulatorischen Anforderungen eine Eintrittsbarriere fir potenzielle Mitbewerber darstellt. Dies gilt auch fir die regulatorischen Anforderungen, die im Geschéftsbereich der Kunden existieren. Die mit dem KAGB und
anderer Regulierung verbundenen aufsichtsrechtlichen und administrativen Anforderungen werden wiederkehrend mit hdheren Aufwendungen fiir die HT KV G verbunden sein, die das Jahresergebnis belasten. In diesem Zusammenhang wird die Implementierung der
regulatorischen Anforderungen in Bezug auf die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien und -faktoren sowie der sich daraus ergebenden Risiken (Environmental - Social - Governance, kurz: ESG) als wesentlich erachtet.

Um diesen Entwicklungen zu begegnen, investiert die HT KV G in aktuelle I T-Systeme und versucht, das bestehende Knowhow stetig zu erweitern und das Personal langfristig zu binden.
6.3.2. Marktrisiko

Die Marktentwicklung birgt fiir den Geschaftsbetrieb der HT KV G sowohl Chancen as auch Risiken, denn Veranderungen von Marktvariablen kénnen zu Schwankungen der Marktwerte von Positionen im Portfolio fiihren. Entwickeln sich die relevanten Mérkte und
Marktsegmente positiv, so ist dies grundsétzlich auch vorteilhaft fur die wirtschaftliche Entwicklung der Investmentvermdgen. Eine negative Marktentwicklung kann insbesondere zu einer Verschlechterung der Fondsperformance, einer Reduzierung von Ausschiittungen
sowie zu einem Verstol3 gegen Finanzierungsanforderungen fihren.

6.3.3. Kunden- und Produktrisiken

Chancen und Risiken aus den verwalteten AlIF resultieren vor allem aus den geplanten Gebihreneinnahmen, die wiederum von der Hohe des verwalteten Vermogens, vom planmafligen Zustandekommen von An- und Verkéaufen der Immobilien sowie der erzielten
Fondsrendite abhéangen. Die Einnahmen kénnen durch die Abwertung von Immobilien oder Mietausfélle negativ beeinflusst werden. Dies kdnnte dazu fiihren, dass geplante Ausschiittungen an die Anleger reduziert oder sogar ausgesetzt werden mussten. Eine mangelnde
Investorenzufriedenheit kann die Auflage neuer Fonds erschweren.
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6.3.4. Adressenausfall- und Auslagerungsrisiken

Es bestehen Adressenausfallrisiken im Zusammenhang mit den verwalteten AIF und dem Eigenbetrieb der HT KV G. Im Wesentlichen ergeben sich diese aus dem mdglichen Ausfall von Vergiitungsanspriichen im Zusammenhang mit der Strukturierung und Verwaltung
von Fonds- und Assetmanagement Mandaten. Weiterhin besteht das Risiko, dass von der HT KV G beauftragte Dienstleister bzw. Auslagerungsunternehmen die geschuldeten L eistungen nicht vertragsgemal? erbringen. Gegenwartig sind keine wesentlichen Auswirkungen
auf die AIF und die beauftragten Dienstleister, insbesondere deren Leistungsfahigkeit sowie deren Bonitét im Zusammenhang mit den wirtschaftlichen Folgen aus dem Krieg in der Ukraine sowie der Corona-Krise erkennbar. Inwieweit sich die dynamische Entwicklung
der andauernden Krisen tatsachlich auf die wirtschaftliche Situation der AIF und der Dienstleister im folgenden Geschéftsjahr auswirken kann, 1&sst sich gegenwartig nicht abschlieffend beurteilen.

6.3.5. Liquiditatsrisiken

Es besteht das Risiko, dass die HT KV G ihren Verpflichtungen durch (kurzfristige) Liquiditétsengpasse nicht nachkommen kann. Die Entwicklung der Liquiditét wird laufend im Rahmen des Monatscontrollings der Gesellschaft anhand von Budgetvergleichen und der
Erstellung eines fortlaufenden Forecasts tiberwacht. Zudem erfolgt zumindest jahrlich eine Szenarioanalyse im Rahmen eines Stresstests. Die HT KV G verfligte zum Abschlussstichtag Uiber eine ausreichende Liquiditét in Hohe von 8,30 Mio. Euro und war im Geschéftsjahr
jederzeit in der Lage, ihren Zahlungsverpflichtungen fristgerecht nachzukommen.

7. Ausblick

Die Investmentstrategie der HT KV G richtet sich weiterhin auf die Zielsegmente Wohnen (inklusive zielgruppenadéquater Wohnanlagen fir Senioren, Studenten und Berufseinsteiger, Pendler) sowie Buro- und Verwaltungsgebdude. Neben den Schwerpunktmérkten
Deutschland und Osterreich sind nach Abwéagung aller relevanten Faktoren auch vorgenannte Objekte an Standorten in den angrenzenden européi schen Nachbarl &ndern grundsitzlich geeignete Anlagen.

Aktuell befinden sich die Fonds domiciliumINVEST 14 (Wohnen Deutschland), domiciliumINVEST 15 Austria (Wohnen Osterreich) sowie HT Office TOP 30 Invest 11 (Biiro Deutschland) im Vertrieb.

Fir den Fonds domiciliumINVEST 15 Austria sowie fir die platzierten Fonds HT TOP 4, HT Office TOP 30 und Asset Management-Mandate sind verschiedene Projekte bereits kaufvertraglich gesichert worden. Die Fertigstellung und Ubernahme der Objekte sind
fir das Jahr 2022 bzw. 2023 geplant. Die vereinbarten Transaktionsvergiitungen werden im Jahr der Ubernahme der Objekte zum Ergebnis der Gesellschaft beitragen. Gleichzeitig wird die Erhdhung des verwalteten Vermégens die wiederkehrenden Fonds- und
Assetmanagement-Ertrage weiterhin steigern.

Fir das Jahr 2022 erwartet die HT KV G ein Ergebnisvon rund 1,7 Mio. EUR. Der Ausblick fir das Jahr 2022 ist dennoch aufgrund der Nachwirkungen der Corona-Pandemie und dem aktuellen Krieg in der Ukraine mit erheblichen Unsicherheiten belastet. Die bisherigen
Entwicklungen haben bereits substanzielle konjunkturelle Auswirkungen verursacht. Inwiefern steigende Inflationsraten und Zinsen sich auf das Investitionsverhaten der institutionellen Investoren und auf den Immobilienmarkt auswirken werden, lasst sich noch nicht
verlasslich abschétzen. Die HT KV G konnte jedoch das Ergebnis wahrend der Pandemie erheblich steigern und sieht sich durch die bereits gesicherte Erhthung des verwalteten VVermdgens solide aufgestellt.

Hamburg, den 13. Mai 2022
Oliver Priggemeyer
Aldert Lobik

Bestétigungsvermerk des unabhéngigen Abschlussprifers

An die HT Kapital verwal tungsgesel | schaft mbH
Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der HT Kapital verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsiahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Anhang,
einschliefdich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der HT Kapital verwaltungsgeselIschaft mbH fiir das Geschaftsiahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

—entspricht der beigefugte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmafiiger Buchfuhrung ein den tatsdchlichen
Verhétnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2021 sowieihrer Ertragsiage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 und

—vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.
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Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts' unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachwei se ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsratsfir den Jahresabschluss und den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fur Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmafiiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméaRiger Buchfiihrung al's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
FortfUhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Maf3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Verantwortung des Abschlussprufersfir die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowiein allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bel der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereingtimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
durchgef Uhrte Prifung eine wesentliche fal sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstéRRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernuinftigerwei se erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber hinaus

—identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandiungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRRen hoher alsbel Unrichtigkeiten, da Versté3e betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

—gewinnen wir ein Versténdnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten V orkehrungen und Maf3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben;

—beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben;

—ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Prifungsnachwelse. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortftihren kann;

—beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmaiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft vermittelt;

—beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens;

— Seite 15 von 16 —
Tag der Erstellung : 27.06.2022
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

—fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Eschborn/Frankfurt am Main, 13. Mai 2022

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Helst, Wirtschaftsprifer
Kruse, Wirtschaftspr tfer

Sonstige Berichtsbestandteile

Angaben zur Feststellung:
Der Jahresabschluss wurde am 01.06.2022 festgestellt.
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