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HEP Kapitalverwaltung AG
Guglingen
Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2020 bis zum 31.12.2020

L agebericht fUr das Geschéftg ahr 2020

1 Geschéftsmodell, Ziele und Strategie der Gesellschaft
Das Berichtsjahr 2020 stellt fir die Gesellschaft das sechste volle Geschéftsjahr seit der Regulierung des Marktes fir geschlossene I nvestmentvermdgen dar.

Die Gesellschaft hat im April 2017 bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) den Antrag auf Erteilung der Erlaubnis zum Betreiben einer AlF-Kapital verwal tungsgeselIschaft gemaf 88 20,22 KAGB zur Verwaltung von inlandischen Investmentver-
mdgen, EU-AIF und auslandischen AlF (kollektive Vermdgensverwaltung) gestellt. Die Gesellschaft hat am 24.01.2018 die Erlaubnis erhalten.

Die Gesellschaft ist eine 100- prozentige Tochter der hep global GmbH, Guiglingen.

Die derzeitige operative Geschaftstétigkeit der Gesellschaft umfasst als externe AlF-K apitalverwal tungsgesell schaft im Wesentlichen die Verwaltung von
a)  geschlossenen inléndischen Publikums-AlF geméR 8§ 261 ff. KAGB mit dem Anlageschwerpunkt in Sachwerten (Erneuerbare Energien),
b)  geschlossenen inléndischen Spezial-AlF gemél? §§ 285 ff. KAGB mit dem Anlageschwerpunkt in Sachwerten (Erneuerbare Energien)

Ferner umfasst der Unternehmensgegenstand geméaR BaFin-Zulassung die Verwaltung von AIF, die in Immobilien, in OPP-Projektgesellschaften, in Unternehmensbeteiligungen oder in mehrstéckigen Strukturen (auch (iber andere AIF) investieren sowie von AlF, diein
Vermogenswerte nach §8 193 ff. KAGB oder in Gelddarlehen gemaR § 285 Abs. 3 KAGB investieren. Der Fokus der Zielinvestitionen liegt dabei im Bereich Erneuerbare Energien. Der geplante satzungsmal3ige Unternehmensgegenstand nennt ergénzend die Verwaltung
von entsprechenden EU-AIF und auslandischen AIF.

Die Gesellschaft verwaltet insgesamt zwdlf |nvestmentvermogen (davon vier Investmentvermdgen nach § 353 Abs. 1 KAGB), von denen zum 31.12.2020 sechs bereits voll investiert sind. Ein Investmentvermdgen nach § 353 Abs. 1 KAGB befindet sich in Liquidation.

Die Gesellschaft bedient mit zwei Publikums-AlIF bzw. vier im Berichtsjahr im Vertrieb befindlichen Spezial-AlF alle gesetzlich definierten Anlegergruppen, also Privatkunden ebenso wie semiprofessionelle und professionelle Anleger, mit individuell an den Beduirfnissen
dieser Anlegergruppen ausgerichteten Produkten.

Im Bereich Portfoliomanagement der Gesellschaft erfolgen Konzeption neuer Investmentvermdgen, laufendes AIF-, Asset- und Objektmanagement sowie Liquiditétsmanagement fur den verwalteten Bestand der Investmentvermdgen und die Betreuung der ca. 2.000
Anleger. Zudem gehdren die Bereiche Finanzen und interne Revision zum Bereich Portfoliomanagement. Im Bereich Risikomanagement erfolgen das Risikocontrolling und das Meldewesen. Ferner sind dort die Themen Compliance und Geldwésche angesiedelt.

2 Wirtschaftsbericht
2.1 Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Das Jahr 2020 stand im Zeichen der Ausbreitung des Coronavirus SARS-CoV-2 (COVID-19-Pandemie). Die Pandemie hat die Weltwirtschaft hart getroffen und eine Viel zahl von Prognosen aus dem Jahr 2019 zur Entwicklung der Wirtschaft weltweit stark beeintréchtigt.
Nach Schétzungen des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) vom Januar 2021 ist die Weltwirtschaft in 2020 um 3,5 % eingebrochen’ . Dieser Wert liegt jedoch unter der Prognose vom Oktober 2020 mit 4,4 %. 2021 sieht der IWF trotz der Corona-Krise optimistisch
und hat seine Prognose fir das Wachstum der Weltwirtschaft in diesem Jahr um 0,3 Prozentpunkte auf 5,5 Prozent angehoben. Als Grund nannte der IWF die positive Wirkung der anlaufenden Impfkampagnen und die jiingst zusétzlich beschlossenen Konjunkturpakete
in Europa, den USA und Japan. Allerdings sind diese Zahlen nach wie vor aufgrund der Pandemie und der Zunahme von Mutationen des Coronavirus mit gro3er Unsicherheit verbunden.

Relativ hart wurde die Eurozone von der Corona-Krise getroffen. So sank nach Schatzungen der européischen Statistikbehorde Eurostat das Bruttoinlandsprodukt (BIP) im gemeinsamen Wahrungsraum in 2020 um 6,8 % im Vergleich zum Vorjahr?.

Die konjunkturelle Entwicklung in Deutschland hat sich deutlich abgeschwaécht. Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) war im 4. Quartal 2020 gegenuber dem 3. Quartal 2020 - preis-, saison- und kalenderbereinigt - zwar nahezu unveréndert (+0,1 %). Im Verlauf des Jahres
hatte sich die deutsche Wirtschaft nach dem historischen Einbruch des BIP um 9,7 % im 2. Quartal 2020 im Sommer zunéchst erholt (+8,5 % im 3. Quartal). Im 4. Quartal aber wurde diese Erholung durch die zweite Corona-Welle und den erneuten Lockdown zum
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Jahresende gebremst. Wie das Statistische Bundesamt (Destatis) weiter mitteilt, ergibt sich daraus fiir das gesamte Jahr 2020 ein Riickgang des BIP um 5,0 %. Die deutsche Wirtschaft ist somit nach einer zehnjahrigen Wachstumsphase im Corona-Krisenjahr 2020 in eine
tiefe Rezession geraten, shnlich wie zuletzt wahrend der Finanz- und Wirtschaftskrise 2008/2009. Der konjunkturelle Einbruch fiel aber im Jahr 2020 den vorl ufigen Berechnungen zufolge insgesamt weniger stark aus als 2009 mit -5,7 %° .

Die COVID-19-Pandemie hinterlie3 im Jahr 2020 deutliche Spuren in nahezu allen Wirtschaftsbereichen. Die Produktion wurde sowohl in den Dienstleistungsbereichen al's auch im produzierenden Gewerbe teilweise massiv eingeschrankt.
2.2 Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Das Potential fir die Auflage und Verwaltung alternativer Investmentfonds (Spezia-AlF und Publikums-AlF) mit dem Schwerpunkt der Erneuerbaren Energien wird als hoch eingeschétzt. Hierfir spricht einerseits die bislang geringe Quote entsprechender Produkte in
den Portfolios der Zielkunden. Auf der anderen Seiteist der Ausbau der Erneuerbaren Energien in einigen Landern der Welt erklartes politisches Ziel und wird durch staztliche Férderungen flankiert. Hierzu gehdren die Lander, in denen die Gesellschaft unseres Erachtens
Uber ausgezeichnete lokale Netzwerke verfligt, wie beispielsweise Deutschland, Japan und insbesondere die USA. So prasentierte die Regierung der USA etwaim April 2021 auf dem von ihr einberufenen Weltklimagipfel ein Infrastrukturprogramm in der Hohe von 1,3
Billionen US-Dollar, von denen allein 100 Milliarden US-Dollar fiir den Austausch defekter und den Bau neuer Stromtrassen vorgesehen sind.

*BMWK - Weltwirtschaft (bmwi.de)
2 Wirtschaft der Eurozone schrumpft / Wirtschaft / DW / 02.02.2021
® Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2020 um 5,0 % gesunken - Statistisches Bundesamt (destatis.de)

Basierend auf den Ergebnissen eigener Markterhebungen der Ratingagentur Scope Analysis GmbH vom 04.02.2021 lassen sich folgende K ernaussagen zum Markt geschlossener Publikums-AlF ableiten:

Im Jahr 2020 wurden 32 geschlossene Publikums-AlF (aternative Investmentfonds) und 41 Vermdgensanlagen von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zum Vertrieb zugelassen. Das geplante Eigenkapitalvolumen der Publikums-AlF sank dabei
gegenuber dem Vorjahr um rund 32%. Bel den Vermogensanlagen war der Rickgang in etwa gleich stark: Das zu platzierende Kapital sank um rund 35% auf nunmehr noch rund 438 Mio. EUR.

Der Riickgang des Angebotsvolumens resultiert laut Scope vor allem aus zwel Griinden: Zum einen ist diese Entwicklung der COV|D-19-Pandemie geschuldet. Geplante bzw. bereits strukturierte AIF wurden teilweise nicht zum Vertrieb angemeldet und Produkte mit
bereits erhaltener Vertriebszul assung haben ihren Vertrieb nie gestartet. Ursachlich ist hierbei die geringere Nachfrage nach langfristigen Investmentprodukten in einem zunehmend von Unsicherheiten gepragten Marktsegment. Im Immobilienbereich sind hiervon besonders
der Hotel- und Non-Food-Einzel handel ssektor betroffen, wahrend die Nutzungsarten Wohnen und L ebensmittel-Einzelhandel al's unkritisch und damit krisenresistenter einzuschétzen sind. Zum anderen fehlen Fonds mit hohen Emissionsvolumina, im Jahr 2020 kam kein
Publikums-AlF auf den Markt, dessen prospektiertes Eigenkapital Uber der 100 Mio. EUR-Marke lag, wohingegen im Jahr 2019 vier Publikums-AlF diese Schwelle Uberschritten.

Risikogemischte Konzepte tiberwiegen auch 2020. 27 der zugelassenen 32 Publikums-AlF und damit rund 84% sind risikogemischt konzipiert. Das heif, sie erfilllen die VVorgaben des KAGBs in Bezug auf Risikomischung und profitieren im Gegenzug von reduzierten
Anforderungenim Vertrieb, zum Beispiel in Bezug auf die Hohe der Mindestanlagesumme. V on diesen 27 risikogemischten Al F sind 23 Fonds Blindpool - bzw. Semi-Blindpool-K onstruktionen, bei denen zwar die Investitionskriterien feststehen, aber die Investitionsobjekte
noch nicht bzw. nur zum Teil.

Immobilien sind weiter die dominierende Assetklasse

Von den 32 im vergangenen Jahr zugelassenen Publikums-AlF investieren 22 in Immobilien. Diese 22 Fonds vereinen ein prospektiertes Eigenkapitalvolumen in Hohe von 590 Mio. EUR auf sich, was rund 70% des gesamten Neuangebotes des Jahres 2020 entspricht.
Zum Vergleich: Im Jahr 2019 waren es 67% des prospektierten Eigenkapitals bzw. 15 von 24 der zugelassenen Publikums-AlF.

Die Anlageklassen erneuerbare Energien und Multi-Asset bilden mit einem prospektiertem Eigenkapital in Hhe von 52,5 Mio. EUR (zwei AIF) und 3,2 Mio. EUR (ein AlF) bzw. 6,3 % und 0,4 % des Gesamtangebots eine Nische. Zu den zwei AlF aus der Assetklasse
erneuerbare Energien zéhlen der ,HEP - Solar Portfolio 2" und der , OKORENTA Erneuerbare Energien 11". Der ,BVT Concentio Vermégensstrukturfonds I11" ist der einzige Fonds aus der Assetklasse Multi-Asset.

Ausblick 2021

Hauptverantwortlich fir das Unterschreiten der Eine-Milliarde-Euro-Schwelle des prospektierten Emissionsvolumens im letzten Jahr war die COVID-19-Pandemie. Geplante bzw. bereits strukturierte AIF wurden nicht in den Genehmigungsprozess gegeben und bei
Produkten mit bereits erhaltener Vertriebszulassung erfolgte z.T. kein Vertriebsstart. Entscheidend fir die kiinftige Entwicklung sind die Folgen der COVID-19-Krise. In Summe erwartet Scope fiir das Jahr 2021 noch keine Zunahme der Emissionsaktivitaten der
geschlossenen Publikums-AlF, sondern eher ein Niveau leicht unterhalb des Vorjahres. Hinsichtlich der Assetklassen rechnet Scope ahnlich wie im Jahr 2020 mit einer Dominanz der Immobilienfonds und einem Anteil der Assetklasse Private Equity in etwa auf Hohe
des Niveaus von 2020.

2.3 Marktstellung

Die HEP KVG hat sich in den letzten Jahren am Markt als aktiver Spieler etabliert. Insbesondere im Bereich Erneuerbare Energien im Publikums-AlF-Sektor konnte die Gesellschaft Marktanteile gewinnen und ist unter den fihrenden Emissionshausern zu finden. Diese
Marktstellung soll verteidigt und weiter ausgebaut werden. In den nachsten Jahren soll die Stellung im institutionellen Markt kontinuierlich verbessert werden, um auch hier zu den Top-Playern in Deutschland zu gehdren.

2.4 Finanzielle Leistungsindikatoren

Ein finanzieller Leistungsindikator sind einerseits die Provisionsertrége. Sie umfassen die Erldse aus dem Assetmanagement, dem Objektmanagement sowie Initialvergutungen fir Konzeption und Marketing und fur Rechts- und Steuerberatung. Die Provisionsertrége
betrugen TEUR 6.699 (Vorjahr TEUR 3.753). Der andere wesentliche Leistungsindikator ist die Summe der Nettoinventarwerte des verwalteten Portfolios (Assets under Management). Ende 2020 betrug der Nettoinventarwert des verwalteten Portfolios TEUR 148.800
(Vorjahr TEUR 79.529).
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2.5 Geschéftsverlauf und Lage der Gesellschaft
2.5.1 Geschéftsverlauf

Das Geschéftsjahr 2020 verlief im Neugeschéft positiv. Der im Dezember 2018 in den Vertrieb gegangene HEP-Solar Portfolio 1 (Publikums-AlF) konnte mit einem Kommanditkapital von EUR 40,0 Mio. zum Jahresende geschlossen werden. Der Projektentwicklungsfonds
HEP-Solar Projektentwicklung VII (Spezia-AlF) konnte bis zum Jahresende EUR 32,5 Mio. Kommanditkapital einsammeln. Zudem waren zwei weitere Spezial-AlF im Vertrieb, der HEP-Solar Japan 2 und der HEP-Solar USA 1. Dies sind Lander-Zielfonds, welche
Investitionen durch den HEP-Solar Portfolio 1 und weitere Investoren in Hohe von Uber 43 Mio. EUR fur sich verbuchen konnten. Konzeptionell stand die Erstellung des Spezial-AlF HEP-Solar Global | und die Konzeption des Nachfolgeproduktes zum HEP-Solar
Portfolio 1, des HEP-Solar Portfolio 2 (Publikums-AlF), im Fokus.

Ubersicht neu aufgelegter Investmentver mogen 2020

Im Jahr 2020 wurden folgende Investmentvermdgen neu aufgelegt (Status zum 31.12.2020):

konzipierte Investition exkl.  konzipiertes Eigenkapital exkl.

Gesellschaft Art des Fonds Objekte Agio Agio davon platziert
Stiick EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio.

HEP-Solar Global | GmbH & Co. geschlosse-  Spezial-AlF 0 395 100 0

ne Investment KG

HEP-Solar Portfolio 2 GmbH & Co. ge- Publikums-AlF 0 40 40 0

schlossene Investment KG

Bei dem HEP-Solar Global | handelt es sich um einen institutionellen AIF, der in der spéten Phase (Late-Stage) von Solarpark-Entwicklungen beginnt zu investieren. Der HEP-Solar Portfolio 2 ist ein weiterer Dachfonds.
Verwaltetes Portfolio

Die folgende Ubersicht stellt das Portfolio dar, das von der KVG zum 31.12.2020 verwaltet wird.

Gesellschaft Art des Fonds Objekte Nettoinventarwert
Stiick TEUR

HEP - Projektentwicklung VI GmbH & Co. geschlossene Investment KG Spezial-AlF 8 5.506
HEP-Solar Projektentwicklung VII GmbH & Co. geschlossene Investment KG Spezia-AlF 12 22.785
HEP - Solar Japan 1 GmbH & Co. geschlossene Investment KG Publikums-AlF 8 20.994
HEP-Solar Portfolio 1 GmbH & Co. geschlossene Investment KG Publikums-AlF Dachfonds 39.467
HEP-Solar Japan 2 GmbH & Co. geschlossene Investment KG Spezial-AlF 2 24.832
HEP-Solar USA 1 GmbH & Co. geschlossene Investment KG Spezia-AlF 2 25.552
HEP-Solar Global | GmbH & Co. geschlossene Investment KG Spezial-AlF 0 -1.260
HEP-Solar Portfolio 2 GmbH & Co. geschlossene Investment KG Publikums-AlF Dachfonds -1.736
HEP - Solar Spremberg GmbH & Co. KG Altfonds 1 2.408
HEP - Solar Nordendorf GmbH & Co. KG Altfonds 1 3721
HEP - Solar England 1 GmbH & Co. KG Altfonds 1 6.531
35 148.800

Personal und Vergutungsrichtlinie

Die Gesellschaft beschéftigte im Geschéftsjahr 2020 neben den Vorstdnden unverandert finf Mitarbeitende. Im September 2020 begannen zudem zwei dual Studierende ihr Studium.
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Die vom Aufsichtsrat der Gesellschaft in Abstimmung mit dem Vorstand in Kraft gesetzte V ergiitungsrichtlinie wurde am 01.02.2020 aktualisiert.
2.5.2 Ertragslage

Die Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr 2020 - aufgestellt nach der Verordnung tber die Rechnungsiegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (kurz: RechKredV) - schlief3t mit einem Jahrestiberschuss von TEUR 1.156 deutlich besser
asim Geschéftsjahr 2019 (Jahresuiberschuss TEUR 499) ab. Hierflr waren die aus der hohen Platzierungsleistung resultierenden Provisionsertrége mal3geblich.

Die Provisionsertrage betragen TEUR 6.699 (Vorjahr TEUR 3.753) liegen damit um TEUR 2.946 Uber dem Vorjahreswert. Sie resultieren in Hohe von TEUR 5.075 (Vorjahr TEUR 2.233) aus Initialvergiitungen fir Konzeption und Marketing sowie fur Rechts- und
Steuerberatung aus der Platzierung der Anteile des HEP-Solar Portfolio 1, des HEP-Solar Projektentwicklung V11, des HEP-Solar Japan 2 und des HEP-Solar USA 1. Des Weiteren resultieren siein Hohe von TEUR 1.624 (Vorjahr TEUR 1.520) aus laufenden Vergitungen
fur Asset- und Objektmanagement samtlicher verwalteten Fonds.

Die sonstigen betrieblichen Ertrége betrugen im Jahr 2020 TEUR 154 (Vorjahr: TEUR 436). Diese setzen sich im Wesentlichen aus Personal- und anderen Weiterbelastungen an verbundene Unternehmen in Hohe von TEUR 104 (Vorjahr TEUR 318), Verrechnung von
Sachbeziigen des Personalsin Héhe von TEUR 39 (Vorjahr TEUR 42) und Ertrégen aus der Wahrungsumrechnung in Héhe von TEUR 10 (Vorjahr TEUR 47) zusammen.

Die Provisionsaufwendungen betrugen im Jahr 2020 TEUR 869 (Vorjahr TEUR 1.139). Sie beinhalten im Wesentlichen Fremdleistungen fiir Rechts- und Beratungskosten betreffend den HEP-Solar Global | in Hhe von TEUR 417 (Vorjahr TEUR 0), den HEP-Solar
USA 1 in Hohe von TEUR 129 (Vorjahr TEUR 156) sowie den HEP - Solar Projektentwicklung VII in Hohe von TEUR 80 (Vorjahr TEUR 401). In ihnen sind auch Fremdleistungen fur Rechts- und Beratungskosten im Zusammenhang mit der Vorbereitung eines
Spezial-AlF Taiwan in Hohe von TEUR 138 ausgewiesen.

Die Allgemeinen Verwaltungsaufwendungen setzen sich aus Personalaufwendungen von TEUR 1.071 (Vorjahr TEUR 1.108) sowie anderen Verwaltungsaufwendungen von insgesamt TEUR 3.408 (Vorjahr TEUR 1.296) zusammen. Diese Aufwendungen enthalten im
Wesentlichen Kosten fiir die Inanspruchnahme konzerninterner Dienstleistungen in Hohe von TEUR 1.435 (Vorjahr TEUR 636), Rechts- und Beratungskosten in Hohe von TEUR 1.110 (Vorjahr TEUR 108), Softwarepflegeaufwendungen in Héhe von TEUR 255 (Vorjahr
TEUR 21), Kosten fur Werbung und Reisen in Hohe von TEUR 164 (Vorjahr TEUR 79), Miete und Raumkosten in Hohe von TEUR 81 (Vorjahr TEUR 77) und Kfz-Kosten in Héhe von TEUR 80 (Vorjahr TEUR 71).

Die Ertragslage des sechsten vollen Geschéftsjahres nach offizieller Aufnahme des Geschéftsbetriebes war sehr zufriedenstellend.
2.5.3 Vermogens- und Finanzlage

Das Gesamtvermdgen (Bilanzsumme) ist um TEUR 1.545 auf TEUR 6.269 gestiegen. Die Erhéhung ist im Wesentlichen auf die um TEUR 1.964 gestiegenen Forderungen an Kunden (TEUR 5.008, Vorjahr TEUR 3.044) zuriickzufthren, hierfur ist im Wesentlichen die
Geschéftsausweitung durch die neu aufgelegten Fonds HEP-Solar Global | und HEP-Solar Portfolio 2 urséchlich. Die sonstigen Vermdgensgegenstande betragen TEUR 1.125 (Vorjahr TEUR 1.537) und beinhalten hauptséchlich Forderungen aus Cash-Pooling in Hohe
von TEUR 992 (Vorjahr TEUR 0), Steuerforderungen von TEUR 82 (Vorjahr TEUR 169) sowie Forderungen aus Weiterberechnungen an verbundene Unternehmen von TEUR 27 (Vorjahr TEUR 615).

Der Anstieg des Gesamtkapitals um TEUR 1.545 ist im Wesentlichen auf hohere Ruckstellungen und das durch das Jahresergebnis gestiegene Eigenkapital zurlickzufihren.
Der Anstieg der Riickstellungen um insgesamt TEUR 299 betrifft Steuerriickstellungen mit TEUR 179 und sonstige Riickstellungen mit TEUR 120.

Die sonstigen Verbindlichkeiten betrugen im Jahr 2020 TEUR 2.927 (Vorjahr TEUR 2.785). Von ihnen entfallen TEUR 2.550 (Vorjahr TEUR 1.112) auf Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und TEUR 375 (Vorjahr TEUR 448) auf Steuern. Im vergangenen
Jahr waren zudem kurzfristige Darlehensverbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen in Hohe von TEUR 1.224 ausgewiesen, sie wurden im Zuge des Cash-Poolings 2020 ausgeglichen.

Das Eigenkapital betragt Ende 2020 insgesamt TEUR 2.979. Die Eigenkapitalquote am Bilanzstichtag betrégt 47,5 % und liegt damit tber Vorjahresniveau (Vorjahr 38,6 %). Die Gesellschaft war im Geschéftsjahr jederzeit in der Lage, ihren Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen.

Die Eigenkapitalausstattung und die Deckungsverhaltnisse der Gesellschaft sind damit komfortabel. Im Unternehmen gibt es keine wesentlichen langfristig gebundenen Vermdgenswerte. Langfristige Vermdgensgegenstande (Finanzanlagen, immaterielle Anlagewerte
und Sachanlagen) von insgesamt TEUR 100 sind vollstandig durch Eigenkapital gedeckt.

2.6 Gesamtaussage
Die Ertragslage der Gesell schaft hat sich im Geschéftsjahr gut entwickelt. Die Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft wird vom Vorstand al's stabil angesehen.

Es wurden wie prognostiziert ein Spezial-AlF fir institutionelle Investoren sowie das Nachfolgeprodukt fur den HEP-Solar Portfolio 1 konzipiert und von der BaFin genehmigt. Es konnten in den verwalteten Investmentvermégen im Geschéftsjahr TEUR 74.945 platziert
werden.

Die nachhaltig laufenden Ertrége aus dem Asset- und Objektmanagement dienten zur Deckung eines Teils der fixen Kosten. Zusétzlich wurden durch die erfolgreiche Platzierung neuer geschlossener Investmentvermdgen sowohl einmalige Konzeptionsertrége als auch
laufende Ertrége aus der Verwaltung der neuen AlF erwirtschaftet, die die wirtschaftliche Ertrags- und Vermogenssituation der Gesellschaft auch in Zukunft sukzessive weiter stérken werden.

3 Prognosebericht

Die Gesellschaft hat 2021 vier weitere Spezia-AlF fir die Lander USA und Japan konzipiert und aufgelegt. Fir die beiden 2020 aufgelegten Fonds HEP-Solar Global | und HEP-Solar Portfolio 2 wurde der Vertrieb 2021 aufgenommen. Somit stehen durch das verwaltete
Portfolio fur private Anleger, fir semi-professionelle und fur professionelle Anleger im Geschéftsjahr 2021 entsprechende Platzierungsvolumina zur Verfugung. Die Planung sieht einen Anstieg der Assets under Management zwischen 60 und 80 % vor.
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Gemal Planung der Gesellschaft geht der Vorstand fur das Jahr 2021 von etwa gleich hohen Provisionsertrégen und einem nahezu stabilen Jahresiiberschuss aus. Die prognostizierten Provisionsertrage resultierten aus htheren Ertrégen aus der Verwaltungstétigkeit sowie
im Vergleich zum Vorjahr geringeren Initialvergitungen.

Seit Januar 2020 breitet sich das Coronavirus SARS-CoV -2 weltweit aus (COV I D-19-Pandemie). Die Auswirkungen auf die Weltwirtschaft sind derzeit schwer abzuschétzen, allerdings sind spiirbare negative Auswirkungen zu erwarten. Die Anfélligkeit des Geschéftsmodells
der HEP Kapitalverwaltung AG ist nach Auffassung des Vorstands in dieser Hinsicht vergleichsweise gering. Die Auswirkungen kénnten in mdglichen Verzogerungen bei der Umsetzung von Solarprojekten in den verwalteten Investmentvermdgen und Anderungen in
den Fremdfinanzierungsmaglichkeiten der Investmentvermdgen liegen. Es bestehen weiterhin Prognoseunsicherheiten fir die Folgejahre.

4 Risikomanagement, Risiko- und Chancenbericht
4.1 Riskomanagement
4.1.1 Aufbauor ganisation

Die Gesellschaft flihrt al's externe KV G nach dem KAGB sowohl fur KV G-bezogene al's auch fur AlF-bezogene Risiken ein permanentes Risikocontrolling durch. Das Risikocontrolling wurde im Berichtsjahr durch eigene Mitarbeiter durchgefuhrt. Eine hierarchische und
funktionelle Trennung dieser Personen von Mitarbeitern aus den operativen Geschéftsbereichen war im Berichtszeitraum jederzeit gegeben.

4.1.2 Ablaufor ganisation
Die Prozesse der KV G zur Durchfiihrung des Risikocontrollings sind im elektronischen Organi sationshandbuch dokumentiert und werden, sofern erforderlich, angepasst.

Das AlF-bezogene Risikocontrolling orientiert sich am Lebenszyklus eines Solarfonds und wird in die Phasen (i) Konzeption, (ii) Vertrieb, (iii) Transaktion (bestehend aus den Subphasen Due Diligence sowie Erwerb und Finanzierung), (iv) Bewirtschaftung und (v)
Liquidation (VerauRerung) gegliedert.

Beim KV G-bezogenen Risikocontrolling werden u.a. die Ertragsiage und die Einhaltung der gesetzlichen Eigenmittelanforderungen der Gesellschaft regelmafig kontrolliert. Ein weiterer Schwerpunkt der KV G liegt auf dem Management von operationellen Risiken.
4.1.3 Risikocontrolling
Die Kernaufgabe des Risikocontrollingsist es, die bedeutsamen Risiken jederzeit und friihzeitig zu identifizieren, zu bewerten, zu steuern und die Steuerung zu tiberwachen und zu berichten, um ggf. weitere Steuerungsmal3nahmen einzuleiten.

Entsprechend ilberwachte die Gesellschaft im Berichtszeitraum sowohl fiir sich selbst as auch hinsichtlich der AIF die von ihr identifizierten Einzelrisiken, die sich (in Ubereinstimmung mit § 5 Abs. 3 KAVerOV) den Risikoarten Marktrisiko, Adressenausfallrisiko,
Liquiditétsrisiko sowie operationelles Risiko zuordnen lassen.

Eine Adhoc-Berichterstattung aller operativen Abteilungen und Auslagerungsunternehmen an das Risikocontrolling sowie turnusmaidige Gesprache mit den maf3geblichen Risk-Ownern, die quartalsméf3igen Berichte an den Vorstand, die jahrliche Geschéftsstrategiesitzung
sowie der jahrliche Bericht zur Uberpriifung des Risikomanagementsystems gewéhrleisten eine umfassende Ergénzung des permanenten Risikocontrollings.

Die identifizierten Risiken werden entweder quantitativ (d.h. auf Grundlage von Zahlen und Einheiten) oder qualitativ (d.h. auf Grundlage einer eigenen wertenden Einschéatzung) vom Risikocontrolling bewertet. Die Bewertung dient der Feststellung, ob beispielsweise
vorab definierte interne Grenzen (Risikolimite) tiberschritten werden. Im Fall von Uberschreitungen werden ggf. SteuerungsmalRnahmen seitens des Risikocontrollings entweder initiiert oder Giberwacht.

Mit Hilfe von Risikostresstests wurden bei den AlF Stressszenarien simuliert und die Sensitivitét der AIF in Bezug auf die Szenarien festgestellt.
4.1.4 Liquiditatsmanagement

Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum fir sich und ihre AIF die jeweiligen Liquiditétsrisiken kontrolliert. Die AIF wurden im Rahmen ihres Liquiditétsprofils so konzipiert, dass laufende (insbesondere monatliche) Einnahmen die laufenden Ausgaben und die
Ausschiittungen an die Anleger decken und zugleich eine Liquiditétsreserve aufgebaut wird.

Fur die Einnahmen- und Ausgabenseite der Gesellschaft als auch der AIF wurden Plan-Ist-Kontrollen durchgefihrt, um bei negativen Abweichungen rechtzeitig Steuerungsmal3nahmen einleiten zu kénnen.
4.1.5 Internes Kontrollsystem (IKS) und Revision

Die KVG verfugt Uber umfangreiche Regelungen zur Steuerung der Unternehmensaktivitéten, die aus verbindlichen, im Organisationshandbuch fixierten Handlungsanweisungen, organisatorischen Vorkehrungen und sonstigen im Organi sationshandbuch niedergel egten
Prozessen bestehen (Internes Steuerungssystem).

Daneben hat die KVG Matnahmen zur Uberwachung der Einhaltung dieser Regelungen schriftlich eingefiihrt (Internes Uberwachungssystem). Diese sind organisatorischer Art (z.B. Vieraugenprinzip, Funktionstrennung, Zustimmungserfordernis) oder sie werden durch
laufende bzw. stichprobenartige Kontrollen im Rahmen interner Revisionspriifungen durchgefihrt.

Die Revisionspriifungen wurden im Berichtszeitraum von Personen vorgenommen, die funktional und hierarchisch unabhéngig von operativen Einheiten sind. Die Prifungen richteten sich nach einem jahresiibergreifenden Priifungsplan und wurden regelméfiig stichpro-
benhaft nach risikoorientierten Prifungsansétzen durchgefiihrt. Ziel ist es, eine Aussage uber die Wirksamkeit, Angemessenheit und Einhaltung der internen Prozesse treffen zu kénnen.
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4.1.6 Eigenmittel
Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften tiber die Kapitalanforderungen regelmafig tberwacht und verfligte wéhrend des gesamten Geschéftsjahres tiber die gesetzlich erforderlichen Eigenmittel i.S.d. § 25 KAGB.
4.1.7 Compliance Beauftragter

Der Compliance Beauftragte Uberpriifte im Berichtszeitraum Einhaltung gesetzlicher und regulatorischer Vorschriften durch die Gesellschaft und die von ihr verwalteten AIF. Insbesondere erstreckten sich die Priifungen auf intern erlassene Richtlinien und Prozesse, um
die gesetzeskonforme Umsetzung der gesetzlichen und regulatorischen Vorgaben zu gewahrleisten.

Mit Hilfe von Schulungen und internen Bekanntmachungen wurden im Berichtszeitraum die Mitarbeiter auf aktuelle Compliance-Regelungen hingewiesen.
4.1.8 Aufsichtsrechtliches M eldewesen

Im Berichtszeitraum wurden alle wesentlichen Anderungen in der Organisation der Gesellschaft der BaFin angezeigt. |m Rahmen des el ektronischen Meldewesens hat die KV G monatlich ihre Investmentvermégen fir die Statistik tiber | nvestmentvermégen der Bundesbank
gemeldet. Ferner hat siedie Meldungen im Rahmen des AIFM D-Meldewesensfiir sich und fiir dievonihr verwalteten Al F fristgerecht abgegeben. Die AlF-Meldung wurde am 02.02.2021 korrigiert. Dadie KV G im Berichtszeitraum AlF-Investmentvermdgen (Eigenkapital)
im Wert von weniger al's EUR 100 Mio. verwaltete, erfolgten die Meldungen entsprechend im jahrlichen Turnus.

4.2 Risikobericht
4.2.1 Umfeld- und Branchenrisiken
Risiken hinsichtlich regulatorischer Veranderungen

Das Risiko regulatorischer Verénderungen bezieht sich auf die Regulierungsvorschriften von Kapitalverwaltungsgesellschaften und der von ihnen verwalteten AlF sowie deren Auslegung. Insbesondere kénnen sich Anforderungen, die durch den Gesetzgeber oder die
Regulierungshehdrden gestellt werden, veréndern bzw. erhthen, und so zu zeitlichem und finanziellem Mehraufwand bei der Gesellschaft fihren.

Die Gesellschaft tiberwacht die Verlautbarungen der Regulierungsbehdrden und verfolgt unter Einbindung externer Berater die Entwicklung des rechtlichen Umfelds. Hiermit sollen neue Anforderungen friihzeitig und ziigig erkannt und umgesetzt werden, um Zeit- und
Kostenaufwand zu minimieren.

Allgemeine volkswirtschaftliche Risiken und individuelle Risiken der Solarbranche

Die von der Gesellschaft verwalteten Fonds sowie indirekt die HEP Kapitalverwaltung AG, unterliegen volkswirtschaftlichen Risiken (z.B. Solarmarktentwicklung) und individuellen Risiken dieser Branche (z.B. Gesetzesanderung hinsichtlich Subventionen), da die
Fonds ausschliefdlich in diese Assetklasse investieren.

Risikomindernd wirkt sich der Umstand aus, dass der Betrieb von Solaranlagen konjunkturunabhéngig ist.

Wahrungsrisiken

Die Gesellschaft erwirtschaftet teilweise Erldse in Fremdwahrung, denen i.d.R. Kosten in derselben Wahrung gegentiberstehen. Da die Entwicklung von Kosten und Erldsen nicht verlasslich prognostizierbar ist, wird keine Wahrungsabsicherung vorgenommen.
4.2.2 Abhangigkeitsrisiken / Partnerrisiken

Risiken fur die Gesellschaft kénnen mittelbar aus Abhangigkeiten von einzelnen Geschéftspartnern im Bereich Projektentwicklung, Bau oder Betrieb entstehen. Die verwalteten Fonds sind in Bezug auf ihre Partnerstrukturen diversifiziert aufgestellt und das Risikoma-
nagement beugt der Uberschreitung von Risikolimiten vor, indem es vor jeder Transaktion die Geschaftspartnerstruktur prift.

Hinsichtlich der Auslagerungsverhaltnisse besteht das Risiko, dass die Gesellschaft gem. § 36 Abs. IV KAGB ein Verschulden ihres Auslagerungsunternehmensin gleichem Umfang wie eigenes Verschulden zu vertreten hat und es zu unvorhergesehen Zahlungsverpflich-
tungen fur die HEP Kapitalverwaltung AG kommit.

4.2.3 Risiken im Zusammenhang mit der weltweiten COVID-19-Pandemie
Die aktuelle Pandemie stellt fur die Gesellschaft eine Ausnahmesituation dar. Die Geschéftsl eitung hat M al3nahmen ergriffen, um den Geschéftsbetrieb aufrechtzuerhalten. Gleichzeitig hat sie sich vom Schutz der Mitarbeiter |eiten lassen. Die Gesellschaft ist voll arbeitsfahig.

Die Geschéftsleitung setzt hierbei auf Digitalisierung, sowohl im internen als auch im externen Bereich. Einige Mitarbeiter sind aber regelmafig im Biro, um nicht digitalisierte Prozess abzuarbeiten. Der grofite Teil des Geschéftsbetriebesin Deutschland lasst sich dezentral
erledigen. Insbesondere im Bereich Kommunikation mit Geschéftspartnern und im Bereich Projektentwicklung sind nicht alle Abléaufe digitalisierbar. Gleichzeitig erwachsen aus der Krise Risiken, die wir weder beeinflussen noch steuern kénnen. Hier ist besonders die
Auswirkung auf die Gesamtwirtschaft zu nennen, die die Nachfrageseite bestimmt.

4.2.4 Risiken im Zusammenhang mit kriegerischen Auseinander setzungen
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Der Beginn des Russland-Ukraine-Krieges stellt eine tiefe Zasur in der européischen Nachkriegsgeschichte dar. Massive Sanktionen gegeniiber Russland, die von sehr vielen Staaten verhangt wurden, werden spiirbare und weitreichende Folgen fir die Weltwirtschaft
haben. Die Energieversorgung Europas und die Versorgung mit anderen wichtigen Rohstoffen unterliegen wachsenden Risiken. Derzeit nur sehr schwer einschétzbar sind zudem die langfristigen Folgen fur die Sicherheitslage in Europa. Wir erwarten auch einschneidende
Auswirkungen auf die Energiearchitektur fir Europa mit globalen Ausstrahlwirkungen. Bel einer weiteren Eskalation des Krieges drohen weitere Turbulenzen. Mittelfristig werden die Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft von erhohter Unsicherheit geprégt sein.
Insofern unterliegt auch die zukiinftige Geschéftsentwicklung der HEP Kapital verwaltung AG erhthten Risiken z.B. durch Stérung von Lieferketten, preisinduzierten Verwerfungen und abnehmenden I nvestitionsneigungen. Demgegentiiber steht die weitgehende Resilienz
unseres Geschéftsmodells, das im weitesten Sinne auf Solarenergie aufbaut.

4.2.5 Leistungswirtschaftliche Risiken
Beschaffungsrisiko

Ein wesentliches | eistungswirtschaftliches Risiko besteht darin, dass sich das Investitionsvolumen neuer AlF aufgrund nicht am Markt verfligbarer und geeigneter I nvestitionsobjekte negativ entwickelt. Hierdurch kann die Ertragslage der Gesell schaft beeintréchtigt werden,
da die Umsatzerl se aus neuen AlF-Emissionen sowohl in der Investitionsphase durch Einmalerldse a's auch in der Betriebsphase durch Verwal tungsentgel te den wesentlichen Deckungsbeitrag fur das Unternehmen darstellen.

Platzierungsrisiko

AIF unterliegen wahrend der Platzierungsphase einem Platzierungsrisiko, wenn das zu platzierende Eigenkapital nicht bis zum vorgesehenen Schlieflungstermin eingeworben werden kann. Die erfolgreiche Platzierung von Eigenkapital ist wesentliche Voraussetzung fur
eine prognosekonforme Ertragslage der Gesellschaft.

Entsprechend tiberwacht die Gesellschaft bei jedem AIF die Platzierungsgeschwindigkeit, um bei unbefriedigendem Platzierungsverlauf Steuerungsmal3nahmen einleiten zu kénnen.

Dariiber hinaus bleibt eine gute L eistungshilanz des Fondsportfolios ein wesentlicher Faktor fiir eine hohe Akzeptanz bei Anlegern und V ertriebspartnern und somit fir eine erfolgreiche Platzierung. Von den Fondskalkulationen, die auf langjahrigen Branchenerfahrungen
beruhen, bis hin zum Portfolio- und Risikomanagement der AIF, wird von der Gesellschaft der Fokus daraufgelegt, dass die prognostizierten und prospektierten Werte eines Fonds erfullt werden kénnen.

4.2.6 Finanzwirtschaftliche Risiken
Adressenausfallrisiken

Das Risiko fur die Gesellschaft besteht darin, dass Geschéftspartner ihre geschul deten Leistungen mangels Leistungsfahigkeit oder L eistungswilligkeit nicht vertragsgerecht erbringen. Dies konnte die Forderungen der HEP KV G gegen ihre verwalteten I nvestmentvermdgen
betreffen.

Prospekthaftungsrisiken
Ein grundsétzliches Risiko fir die Gesellschaft ist eine Prospekthaftung gegentiber den Anlegern fur Fehler in den Verkaufsunterlagen.

Hinsichtlich der von der Gesellschaft im Berichtsjahr emittierten AIF Uberwachte sie laufend die Gesetzgebung, Verwaltungsvorschriften und Rechtsprechung zu prospekthaftungsrechtlichen Fragestellungen. Dariiber hinaus wird vor der Emission von Publikums-AlF
ein externes Prospektprifungsgutachten in Auftrag gegeben, um Haftungsrisiken zu minimieren.

Risiko des Absinkensder Verwaltungsentgelte

Ertrége aus den Bestandsfonds (Verwaltungsentgelte) kdnnen geringer ausfallen al's geplant und sich somit unmittelbar auf die Ertragslage der Gesellschaft negativ auswirken. Dieser Fall kénnte eintreten, wenn sich die Nettoinventarwerte negativ verandern.
Das Risikocontrolling der Gesellschaft tiberwacht laufend die Zahlungen, um bel einer Leistungsstdrung Steuerungsmal3nahmen ztigig ergreifen zu kénnen.

Risiken ausder Verwendung von Finanzinstrumenten und sonstigen Haftungsver haltnissen

Die Gesellschaft setzte zum Bilanzstichtag keine Finanzinstrumente ein, und es bestanden auch keine sonstigen Haftungsverhé tnisse, so dass sich hieraus kein Haftungspotential ergibt.

Zinsanderungs- und Liquiditatsrisiko

Die Gesellschaft ist dem Zinsdnderungsrisiko insoweit nicht unterlegen, da sie zum Bilanzstichtag ausschliefflich Darlehensverbindlichkeiten (bedingt durch Cash-Pooling-V ereinbarungen) mit verbundenen Unternehmen aufweist, deren Zinssétze stabil sind.

Dem Liquiditétsrisiko ist die Gesellschaft grundstzlich unterlegen, beispielsweise im Falle von Zahlungsverzégerungen von Investmentvermogen. Die Gesellschaft begegnet dem Risiko durchlaufende Uberwachung ihrer Zahlungsstréme und -fristigkeiten, um ihre
Liquiditét jederzeit sicherstellen zu kénnen.

Weitere Risiken, die Uber das allgemeine wirtschaftliche Risiko einer unternehmerischen Betétigung hinausgehen, waren im Berichtsjahr nicht erkennbar.

4.2.7 Gesamtbewertung der Risikolage
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Auf der Grundlage der vorangestellten Darstellung ist kein wesentliches Risiko zum Berichtszeitpunkt in einem Ausmal3 erkennbar, dass geeignet ware, den Fortbestand der Gesellschaft zu gefahrden. Dasin der Gesellschaft implementierte Risiko- und Liquiditatsmanage-
mentsystem sowie das interne Kontrollsystem sind darauf ausgelegt, Risiken zu minimieren bzw. diese bel der Identifizierung zligig einzuschétzen und ggf. gegenzusteuern, um bei ihrer Verwirklichung das Schadenspotential moglichst gering zu halten.

4.3 Chancenbericht

Die Chancen fur eine positive Unternehmensentwicklung sind in den kommenden Geschéftsjahren nach eigener Einschétzung weiterhin sehr gut. Das Fraunhofer Institut fir Solare Energiesysteme (ISE) zeigt in seinem Jahresreport 2019, wie sich technischer Fortschritt
und Ausweitung der Fertigung gegenseitig voranbringen. Tritt ein, was viele Experten erwarten, kann Solarstrom in nicht alzu ferner Zukunft in groRem Umfang fir Elektromobilité und zum Heizen eingesetzt werden, ebenso wie in der Chemieindustrie und fur die
Erzeugung synthetischer Kraftstoffe. Die Gesellschaft rechnet nicht mit sich verschlechternden Investitions- und Finanzierungsbedingungen. In den kommenden Jahren soll in erster Linie der Ausbau des verwalteten AlF-Bestandes durch neu emittierte Publikums- und
Spezial-AlFs fir Investitionsvorhaben in den bereits erschlossenen Solarmérkten der Vereinigen Staaten von Amerika, Kanada, Deutschland und Japan erfolgen. Die Gesellschaft erwartet ein deutliches Wachstum an Investitionen im Bereich der Photovoltaik.

4.4 Gesamtaussage

Die Umsetzung des Geschéftsmodellsim Laufe der vergangenen Jahre, u.a. mit der regel méafdigen Konzeption und anschlieender Platzierung neuer AlF, ist as erfolgreich zu bewerten.
5 Erklarung zum Abhangigkeitsbericht

Der Vorstand hat einen Abhangigkeitsbericht fir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2020 fur das Geschéftsjahr 2020 gem. § 312 AktG erstellt.

Zum Abhangi gkeitsbericht wurde fol gende Schlusserkl&rung abgegeben: Der Vorstand erklért, dass die Gesellschaft nach den Umsténden, dieihm in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem das Rechtsgeschéft vorgenommen wurde, bei jedem Rechtsgeschéft eine angemessene
Gegenleistung erhielt. Andere Mal3nahmen auf Veranlassung oder im Interesse unserer MuttergeselIschaft oder anderer verbundener Unternehmen wurden im Geschéftsjahr 2020 weder getroffen noch unterlassen.

Guglingen, den 04. Mérz 2022
HEP Kapitalverwaltung AG
Thorsten Eitle, Vorstand
Ingo Burkhardt, Vorstand
Prof. Dr. Arnd Verleger, Vorstand
Holger Pfleger, Vorstand

Bilanz zum 31. Dezember 2020

Aktiva

31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR
1. Forderungen an Kunden 5.008.381,79 3.044.218,73
2. Anteile an verbundenen Unternehmen 600,00 600,00

3. Immaterielle Anlagewerte
a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 36.156,00 25.704,00
4. Sachanlagen 63.387,00 63.266,00
5. Sonstige Vermdgensgegensténde 1.125.459,95 1.537.129,09
6. Rechnungsabgrenzungsposten 35.194,48 53.710,72
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Passiva

1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
a) taglich falig

2. Sonstige Verbindlichkeiten

3. Rechnungsabgrenzungsposten
4. Ruckstellungen

a) Steuerriickstellungen

b) andere Ruickstellungen

5. Eigenkapital

a) Gezeichnetes Kapital

b) Kapitalriicklage

¢) Gesetzliche Riicklage

d) Bilanzgewinn

1. Zinsertrége aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften

31.12.2020
EUR

193.386,10
169.780,00

1.125.000,00
75.000,00
91.143,00
1.688.043,13

Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020

2020
EUR

aa) Kredit- und Geldmarktgeschéften mit positiven Zinssdtzen

2. Zinsaufwendungen

a) Zinsaufwendungen aus Geschéften mit positiven Zinssdtzen

3. Provisionsertrége
4. Provisionsaufwendungen

5. Sonstige betriebliche Ertrége

EUR

53,12

2.926.773,87
0,00

363.166,10

2.979.186,13
6.269.179,22

EUR

3.272,37

-3.227,86
6.699.445,73
-869.352,42
153.918,29

31.12.2020
EUR
6.269.179,22

31.12.2019
EUR

14.750,00
49.400,00

1.125.000,00
75.000,00
33.340,59
589.797,21

2019
EUR

31.12.2019
EUR
4.724.628,54

EUR

1.039,00

2.785.484,91
50.816,83

64.150,00

1.823.137,80
4.724.628,54

EUR

964,23

-6.344,21
3.753.311,86
-1.139.184,38
435.731,98
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2020 2019

EUR EUR EUR EUR
6. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehélter -984.341,09 -1.031.344,79
ab) Soziae Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und Unterstiitzung
- darunter fur Altersversorgung: EUR 0,00 (Vorjahr: EUR 10.846,48) - -86.812,60 -1.071.153,69 -76.742,52 -1.108.087,31
b) andere Verwal tungsaufwendungen -3.408.285,98 -1.295.991,42
7. Abschreibungen und Werberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -25.758,88 -27.704,96
8. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere so- 0,00 -32.568,09
wie Zufihrung zu Riickstellungen im Kreditgeschéft
9. Ergebnis der normalen Geschaftstétigkeit 1.478.857,56 580.127,70
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -322.809,23 -80.730,70
11. Jahrestiberschuss 1.156.048,33 499.397,00
12. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 589.797,21 117.553,76
13. Einstellungen in die gesetzliche Ricklage -57.802,41 -27.153,55
14. Bilanzgewinn 1.688.043,13 589.797,21

Anhang fur das Geschéftgahr 2020

HEP Kapitalverwaltung AG, Guiglingen

1. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss
Die HEP Kapitalverwaltung AG ist eine externe Al F-K apital verwal tungsgeselIschaft im Sinne der §§ 20 und 22 K apital anlagegesetzbuchs mit Sitz in Gliglingen. Die Gesellschaft wurde in das Handel sregister unter HRB Nr. 759988 des Amtsgerichts Stuttgart eingetragen.
Die Erlaubnis, inléndische Investmentvermdgen zu verwalten, wurde durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) im Jahr 2018 erteilt.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 wurde nach den Vorschriften des Handel sgesetzbuches aufgestellt. Ergénzend zu diesen Vorschriften wurden die Regelungen des Aktiengesetzes beachtet. GemaR § 38 Abs. 1 KAGB sind die 88 340a bis 3400 des Handel sge-
setzbuches entsprechend anzuwenden. Hieraus ergibt sich die Aufstellung des Jahresabschlusses in Verbindung mit der fiir Kreditinstitute erlassenen Verordnung tiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV).

Die Gliederungen der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung entsprechen gemaR § 2 Abs. 1 RechKredV dem Formblatt 1 und dem Formblatt 3.

11. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind gegentiber dem Vorjahr unveréndert.

Téaglich félige Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden werden mit dem Nennwert angesetzt. Bei der Bewertung der Forderungen an Kunden wurden sémtliche erkennbaren Risiken berticksichtigt.

Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit den Anschaffungskosten angesetzt und, sofern erforderlich, auf den niedrigeren beizulegenden Wert abgeschrieben.
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Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planméaRige lineare Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer, angesetzt. Geringwertige Anlagegiiter bis EUR 800,00 werden im Jahr der Anschaffung
voll abgeschrieben.

Sonstige Vermdgensgegenstande werden zum Nennwert bilanziert.
Rechnungsabgrenzungsposten enthalten Ausgaben bzw. Einnahmen vor dem Abschlussstichtag, die Aufwand bzw. Ertrag fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.
Die Verbindlichkeiten sind in Hohe ihres Erfiillungsbetrages passiviert.

Die Riickstellungen enthalten alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen und beriicksichtigen alle bis zur Bilanzaufstellung erkennbaren Risiken. Sie werden in Hhe des nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrages
gebildet. Die Laufzeit betragt jeweils nicht 1anger as ein Jahr, eine Abzinsung war deshalb nicht vorzunehmen.

Fremdwahrungsbetrége werden, soweit zuldssig, zum Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag umgerechnet. Ertrége und Aufwendungen werden mit den abgerechneten Fremdwahrungskursen beriicksichtigt.
I11. Angaben zu den Posten der Bilanz

1. Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden in Hohe von TEUR 5.008 (Vorjahr TEUR 3.044) entfallen auf Forderungen aus V ergiitungsabrechnungen mit Fondsgesellschaften und deren Objektgesellschaften.

2. Anlagever mogen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens und die Abschreibungen des Geschéftsjahres werden in der Anlage 1 zum Anhang dargestellt.

3. Sonstige Vermogensgegenstande

Die sonstigen Vermdgensgegenstande setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019

gesamt ver bundene Unternehmen gesamt ver bundene Unternehmen

TEUR TEUR TEUR TEUR

Forderung Cash Pooling 992 992 0 0
Darlehen 24 15 382 353
Steuererstattungsforderungen 82 0 169 0
Weiterberechnungsforderungen 27 27 615 615
brige 0 0 371 0
1125 1.034 1537 968

Die Posten haben, wie im Vorjahr, eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.
4. Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten
Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet im Wesentlichen Ausgaben fiir Offentlichkeitsarbeit.

5. Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten beinhalten die Inanspruchnahme des Kontokorrentkredites bei der Kreissparkasse Heilbronn und sind taglich félig.

6. Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:
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31.12.2020 ver bundene Unter - 31.12.2019 verbundene Unter -

31.12.2020 gesamt nehmen 31.12.2019 gesamt nehmen

TEUR TEUR TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.550 1.365 1112 697
Verbindlichkeiten aus Steuern 375 0 448 0
Verbindlichkeiten Cash Pooling 0 0 1.115 1.115
Darlehen 2 2 109 109
Ubrige 0 0 1 0
2,927 1.367 2.785 1.921

Die sonstigen Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres féllig.

Die Verbindlichkeiten aus Steuern betreffen in Héhe von TEUR 349 Umsatzsteuer und in Hohe von TEUR 25 Lohnsteuer.

7. Steuerrickstellungen

Eswurden Steuerriickstellungen fir Kdrperschaftsteuer, Solidaritétszuschlag und Gewerbesteuer in Hohe von TEUR 193 (Vorjahr TEUR 15) gebildet.
8. Andere Ruckstellungen

Die anderen Riickstellungen enthalten im Wesentlichen Riickstellungen fur Abschluss- und Priifungskosten in Héhe von TEUR 116 (Vorjahr TEUR 38), Ruickstellungen fir ausstehende Rechnungen in Hohe von TEUR 30 (Vorjahr TEUR 0) sowie Urlaubs- und
Uberstundenriickstellungen in Hohe von TEUR 24 (Vorjahr TEUR 11).

9. Eigenkapital

Das gezeichnete und vollstandig einbezahlte Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 1.125.000,00 (Vorjahr EUR 1.125.000,00). Die gesetzliche Riicklage wurde entsprechend der Vorschriften des Aktiengesetzes in Hohe von EUR 57.802,41 dotiert.
1V. Angaben zu Posten der Gewinn und Verlustrechnung

1. Zinsertrage

Die Zinsertrége resultieren aus der Verzinsung kurzfristiger Darlehen und Cash Pooling Guthaben in Héhe von TEUR 3 (Vorjahr TEUR 1) und betreffen ausschliefflich verbundene Unternehmen.

2. Zinsaufwendungen

Die Zinsaufwendungen resultieren aus der Verzinsung kurzfristiger Darlehen und Cash Pooling Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 3 (Vorjahr TEUR 6) und betreffen ausschliefdlich verbundene Unternehmen.

3. Provisionsertrége

Samtliche Provisionsertrage wurden im Inland erzielt und setzen sich wie folgt zusammen:

2020 2019

TEUR TEUR

Verglitung fur Konzeption und Marketing 4121 1.592
Vergiitung fur Rechts- und Steuerberatung 954 641
Summe Initialvergitungen 5.075 2.233
Transaktionsgebihren 245 135
Laufende Verwaltungsvergiitung 1.110 1.158
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2020 2019

TEUR TEUR

Mehrerldsbeteiligungen 269 227
Summe Asset- und Objektmanagement 1.624 1.520
Summe Provisionsertrége 6.699 3.753

4. Provisionsaufwendungen

Die Provisionsaufwendungen in Hohe von TEUR 869 (Vorjahr TEUR 1.139) enthalten im Wesentlichen von Dritten bezogene Rechts- und Beratungsleistungen fir die Verwaltung, insbesondere fir die Konzeption, das Marketing und das Portfoliomanagement der
Fondsvermdgen.

5. Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind als wesentliche Betrage Ertrége aus Weiterbelastungen an verbundene Unternehmen in Hohe von TEUR 104 (Vorjahr TEUR 318), Verrechnung von Sachbeziigen des Personals in Hohe von TEUR 39 (Vorjahr TEUR 42)
und Ertrage aus der Wahrungsumrechnung in Hohe von TEUR 10 (Vorjahr TEUR 47) enthalten.

6. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Die allgemeinen Verwal tungsaufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2020 2019
TEUR TEUR
Personal aufwand 1.071 1.108
Inanspruchnahme konzerninterner Dienstleistungen 1.435 636
Beratungskosten 1.110 108
Softwarepflege 255 21
Werbungs- und Reisekosten 164 79
Raumkosten 81 7
Kraftfahrzeugkosten 80 71
Ubrige 283 304
4.479 2404
7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer.
V. Sonstige Angaben
1. Sonstige finanzielle Ver pflichtungen
Aus Miet- und Leasingvertrégen bestehen die folgenden sonstigen finanziellen Verpflichtungen:
in TEUR Verpflichtungen
2021 2022-2025 ab 2026 Gesamt
Burorédume 45 157 275 477
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in TEUR

KFZ

Burotechnik

2. Anzahl der beschéaftigten Arbeitnehmer

2021
52

98

Im Jahresdurchschnitt wurden 9 (Vorjahr 9) Arbeitnehmer (jeweils inklusive 4 Vorstandsmitgliedern) beschaftigt

3. Organe der Gesellschaft
3.1. Vorstand
Zu Vorstanden waren wéahrend des gesamten Geschéftsjahres bestellt:
Thorsten Eitle, Brackenheim, (Vorsitzender)
CEO, Vorstand Portfolioverwaltung
Ingo Burkhardt, Neckarwestheim, (Stellvertreter)
Vorstand Portfolioverwaltung
Prof. Dr. Arnd Verleger, Meerbusch
Vorstand Risikomanagement
Simon Alexander Kreuels, Heilbronn (bis 31. Januar 2022)
Vorstand Portfolioverwaltung
Zum 1. Mai 2021 wurde zum Vorstand bestellt:
Holger Pfleger, Ketsch
Vorstand Anlegerbetreuung, Vertrieb
Die Beztige der Mitglieder des Vorstands betragen fur das Geschéftsjahr 2020 TEUR 714.
3.2. Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammen:
Christian Hamann, Guglingen, Wirtschaftsprifer (V orsitzender)
Wolfgang Peter Leonhard Schuhmann, Bensheim, Dipl. Kaufmann (Stellvertreter)
Dr. Jan-Axel Nieswiodek, Wiesbaden, Dipl. Volkswirt

Die Beziige der Mitglieder des Aufsichtsrats betragen fur das Geschéftsjahr 2020 TEUR 1.

4. Honorar fur Leistungen des Abschlussprifers

Das im Geschéftsjahr 2020 als Aufwand erfasste Honorar fur den Abschlussprifer nach 8 285 Nr. 17 HGB setzt sich wie folgt zusammen:

Verpflichtungen
2022-2025
61
0
218

ab 2026

275

Gesamt
113

591
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Abschlusspriifungsl eistungen
Sonstige Leistungen

Summe

5. Konzer nver héltnisse

TEUR
75

101
176

Der Einzelabschluss der Gesellschaft wird in den Konzernabschluss des Mutterunternehmens hep global GmbH, Guglingen, einbezogen. Der Konzernabschluss der Muttergesellschaft ist an deren Firmensitz in Guglingen erhétlich.

6. Ergebnisverwendung

Der Vorstand schlégt vor, den nach Einstellung von EUR 57.802,41 in die gesetzliche Riicklage nach § 150 Abs. 2 AktG verbleibenden Bilanzgewinn 2020 von EUR 1.688.043,13 in voller Hohe in das neue Geschéftsjahr vorzutragen.

7. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im Verlauf des Jahres 2021 wurden auf Grund der Coronavirus-Epidemie sich zuspitzende Entwicklungen auf den Weltmérkten beobachtet. Bezogen auf die verwalteten Investmentvermdgen machen sich die Turbulenzen der Mérkte insbesondere in den USA bei der
M aterial beschaffung von Solarmodulen, Trégersystemen, Kabeln usw. bemerkbar. Neuere Analysen haben ergeben, dass wir bei verwalteten Investmentvermdgen mit mittel- bis langfristigen Folgen dieser Entwicklungen rechnen miissen. Diese kdnnen sich vorrangigin
Bauverzogerungen der Solarparks und damit verspéteten Netzanschlussterminen bemerkbar machen. Erhéhte Preise in der Material beschaffung sowie verzogerte Netzanschlusstermine kénnten sich entsprechend auf die Rendite der Investitionsobjekte durchschlagen. Wir

sind zuversichtlich, dass wir durch eine intensive Marktbeobachtung und friihzeitigen Gegenmal3nahmen Stabilitét in unseren Fonds erhalten kdnnen.

Am 24. Februar 2022 kam es zum Ausbruch des Krieges zwischen Russland und der Ukraine. Damit kann es zu nachhaltig erhéhten deutlichen Unsicherheiten in Bezug auf die wirtschaftliche Entwicklung kommen. Demzufolge wurde der Lagebericht um welitere Details

im Bereich der Risikoberichterstattung ergéanzt.

Guglingen, den 04. Mé&rz 2022

I. Immaterielle Anlagewerte

entgeltlich erworbene K onzessionen, gewerb-
liche Schutzrechte und &hnliche Rechte und

HEP Kapitalverwaltung AG
Thorsten Eitle, Vorstand
Ingo Burkhardt, Vorstand

Prof. Dr. Arnd Verleger, Vorstand

Holger Pfleger, Vorstand
Anlagenspiegel 2020

der HEP Kapitalverwaltung AG, Guglingen

historische Anschaffungskosten

01.01.2020 Zugange Abgénge
EUR EUR EUR
44.245,00 25.566,00 0,00

31.12.2020
EUR

69.811,00
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historische Anschaffungskosten

01.01.2020 Zugange Abgange 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten
44.245,00 25.566,00 0,00 69.811,00
I1. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsaus- 90.111,74 10.765,88 1.021,38 99.856,24
stattung
90.111,74 10.765,88 1.021,38 99.856,24
I11. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0 0,00 0,00
2. Beteiligungen 600,00 0 0,00 600,00
600,00 0,00 0,00 600,00
134.956,74 36.331,88 1.021,38 170.267,24
kumulierte Abschreibungen
01.01.2020 Abschreibungen des Geschafts ahres Abgange 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR

I. Immaterielle Anlagewerte

entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerb- 18.541,00 15.114,00 0,00 33.655,00
liche Schutzrechte und &hnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten

und Werten
18.541,00 15.114,00 0,00 33.655,00
I1. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsaus- 26.845,74 10.644,88 1.021,38 36.469,24
stattung
26.845,74 10.644,88 1.021,38 36.469,24
I11. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Beteiligungen 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
45.386,74 25.758,88 1.021,38 70.124,24
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Buchwerte
31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR

I. Immaterielle Anlagewerte

entgeltlich erworbene K onzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche 36.156,00 25.704,00
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

36.156,00 25.704,00
I1. Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 63.387,00 63.266,00
63.387,00 63.266,00

I11. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0,00
2. Beteiligungen 600,00 600,00
600,00 600,00
100.143,00 89.570,00

Bestétigungsvermerk des unabhéngigen Abschlussprifers

An die HEP Kapitaverwaltung AG, Glglingen
Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der HEP Kapitalverwaltung AG, Guiglingen - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang, einschliellich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der HEP Kapitalverwaltung AG fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

—entspricht der beigefligte Jahresabschlussin allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir Kapital verwaltungsgesellschaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméiiger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verha tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 sowie ihrer Ertragsiage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 und

—vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemél3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafiigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefuhrt hat.
Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts' unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen V orschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsratsfir den Jahresabschluss und den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir Kapitalverwaltungsgesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméiiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die siein Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsméaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie a's notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Verantwortung des Abschlusspr tfersfiir die Priifung des Jahr esabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss al's Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowiein allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bel der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen V orschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereingtimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
durchgef Uihrte Prifung eine wesentliche fal sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstéRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernuinftigerwei se erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheldungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iben wir pflichtgeméaes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariiber hinaus

—identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren Prufungshandiungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdRRen hoher als bel Unrichtigkeiten, da Verstt3e betriigerisches
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AufRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

—gewinnen wir ein Versténdnis von dem fir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des L ageberichts relevanten V orkehrungen und Ma3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

—beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

—ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfiihren kann.

—beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmalliger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

—beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

—fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-schliefllich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Frankfurt am Main, den 8. Mé&rz 2022

KPMG AG
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Schobel, Wirtschaftspr ufer

Nebelung, Wirtschaftspriferin
Sonstige Angaben

Der Jahresabschluss wurde am 5.04.2022 festgestellt.
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