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IL G Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
M dnchen

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022

L agebericht fur das Geschéftgahr 2022

A. Grundlagen der Gesellschaft
1. Geschaftsmodell

Die ILG Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH (ILG KVG) hédlt seit 02. September 2014 die Erlaubnis der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zum Geschéftsbetrieb als externe AlF-Kapital verwaltungsgeselIschaft gem. 88 20, 22 des K apitalanlagege-
setzbuches (KAGB). Sie verwaltet zum 31.12.2022 drei inléndische Investmentvermdgen, die Beteiligungsfonds 41 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, die Beteiligungsfonds 42 GmbH & Co. geschlossene Investment KG und die Beteiligungsfonds 43 GmbH &
Co. geschlossene Investment KG. Zudem tbernimmt sie die Verwaltung von Fonds, die vor Einfiihrung des KAGB von der ILG Fonds GmbH (heute firmierend als ILG Holding GmbH) aufgelegt wurden.

2. Zieleund Strategie
Die Haupttétigkeit der ILG KV G ist die Auflage und Verwaltung von geschlossenen Publikums-AlF und geschlossenen Spezial-AlF sowie die Erbringung von Anleger- und Fondsbetreuungsdienstleistungen fiir bestehende ILG Fondsgesell schaften.

Daneben leistet die Gesellschaft weitere Dienstleistungen und Nebendienstleistungen im Sinne des § 20 Abs. 3 KAGB. In diesem Zusammenhang ist insbesondere die Erbringung von Anlagevermittlungsdienstleistungen, im Zuge von Zweitmarkttransaktionen fir die
von der ILG aufgelegten Fonds innerhalb der 1L G-Bestandsanlegergruppe sowie an Neukunden, zu erwéhnen.

3. Produktentwicklung

Im Geschéftsjahr 2022 lag der Fokus darauf, den ILG Fonds Nr. 43 aus zu investieren. Mit den Objekten Altenstadt und Kahl am Main konnte der ILG Fonds Nr. 43 ausinvestiert werden. Der ILG Fonds Nr. 43 wurde als sog. Blind - Pool - Fonds konzipiert, d.h. dass die
konkreten Investitionsobjekte des Fonds zum Vertriebsstart noch nicht vollumfénglich bekannt waren. Der Fonds bauteim Laufe seiner Investitionsphase ein risikogemischtes Portfolio an langfristig vermieteten Nahversorgungsimmobilen mit bonitétsstarken Ankermietern
aus dem L ebensmittelbereich auf. Der Nahversorgungsbereich zeichnet sich durch eine besondere, konjunkturunabhéngige Stabilitét aus.

B. Wirtschaftsbericht
1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen
a) Marktiberblick deutscher Einzelhandel

Die Einzelhandel sunternehmen haben im Fiskaljahr 2022 real (preisbereinigt) 0,6 % weniger und nominal (nicht preisbereinigt) 7,8 % mehr umgesetzt alsim Vorjahr. Wahrend die realen Umsétze im ersten Halbjahr 2022 gegenuiber dem 1. Halbjahr 2021 noch um 3,1
% stiegen, waren sie in der zweiten Jahreshélfte mit einem Minus von 4,1 % gegenuber dem Vorjahreszeitraum deutlich ruicklaufig. Vor allem die deutlich gestiegenen Verbraucherpreise (+ 8,55 %), unter anderem fiir Lebensmittel und Energie, waren die Ursache fur
den realen Umsatzeinbruch im Jahr 2022. Im Nahversorgungsbereich sank der Umsatz gegeniiber dem Vorjahr real um 4,6 %. Griinde hierfir waren die hohen Preissteigerungen fir Lebensmittel und der damit einhergehenden Zuriickhaltung der Verbraucherinnen und
Verbraucher sowie der Wegfall der Corona-Beschrénkungen in der Gastronomie. Im Einzelhandel mit Nicht-L ebensmitteln stiegen dagegen die realen Umsétze im Einzelhandel um 2,0 %. Den groften Umsatzwachstum von real 27 % verzeichnete der Einzelhandel mit
Textilien, Bekleidung, Schuhen und Lederwaren. Die coronabedingten Verluste der beiden Vorjahre konnte die Branche trotzdem nicht vollstandig wettmachen. Der deutsche Arbeitsmarkt zeigte sich trotz Rezessionsangste weitgehend robust.

Durch die Erhéhung des Leitzinssatzes durch die Européische Zentralbank und dem Anstieg des allgemeinen Zinsniveaus und der Finanzierungskosten ist die Nachfrage nach Immobilien im Allgemeinen und Einzelhandelsimmobilien im Besonderen ab dem zweiten
Halbjahr 2022 nahezu zum Erliegen gekommen. Insgesamt wurden im Jahr 2022 rund 5,5 Mrd. Euro in Einzelhandelsimmobilien investiert. Diesist der niedrigste Wert der letzten Jahre. Das Renditeniveau fir grof3¥flachige Handelsimmobilien ist zuletzt stabil geblieben,
waobei auch hier das veranderte Zinsumfeld wirkt. Wahrend Fachmarktzentren weiterhin im Fokus von Investoren stehen, bleibt die Nachfrage nach Shopping-Centern auf einem niedrigen Niveau. Fachmarktzentren haben im 12-Monatsvergleich um 70 Basispunkte auf
4,20 % Anfangsrendite angezogen, einzelne Fachmérkte gingen um 40 Basispunkte auf 4,80 % nach oben und auch Shoppingcenter legten um 20 Basispunkte zu und notieren bei 4,90 %.
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Unter einer nominalen Betrachtung haben vor alem Bundesanleihen gegeniiber Immobilien an Attraktivitat gewonnen, was den Kapitalzufluss in den Immobilienmarkt ab dem zweiten Halbjahr 2022 wesentlich gehemmt hat. Der Abstand von Immobilienrenditen zu
zehnjahrigen Staatsanleihen ist dementsprechend zum Ende des dritten Quartals 2022 auf rund 0,5 Prozentpunkte gesunken. Bis zum Ende dieses Jahresist alerdings aufgrund leicht sinkender Anleiherenditen und steigender Immobilienrenditen wieder mit einer Ausweitung
des Spreads zu rechnen. Dennoch bleibt fur die Jahreshilanz 2022 festzuhalten, dass insgesamt deutlich weniger frisches Kapital fur Immobilienanlagen verfligbar war.

2. Geschéaftsverlauf

Die Gesellschaft verwaltet derzeit nach den Anforderungen des KAGB aufgel egte inlandische Investmentvermdgen im Volumen von rd. € 220,9 Mio. (ILG Fonds Nr. 41-43). Die Nettoinventarwerte (Net Asset Value) und Verkehrswerte zum Bilanzstichtag 31.12.2022
lassen sich der folgenden Tabelle entnehmen:

Net Asset Value Verkehrswert Immobilie(n)

Beteiligungsfonds 41 GmbH & Co. geschlossene Investment KG €45,0 Mio. € 80,3 Mio.
Beteiligungsfonds 42 GmbH & Co. geschlossene Investment KG €42,3Mio. €81,7 Mio.
Beteiligungsfonds 43 GmbH & Co. geschlossene Investment KG €23,8Mio. €36,7 Mio.

Der Nettoinventarwert ergibt sich aus der Summe aller Vermdgensgegenstande abzuglich der Verbindlichkeiten zum Stichtag 31.12.2022.
3. Betriebswirtschaftliche L age der Gesellschaft

a) Ertragslage

2022 2021

inT€ inTE
Betriebsertrag (vor Ergebnisiibernahme) 2371 4.866
Betriebsaufwand (vor Ergebnisiibernahme) 1.784 4.848
Betriebsergebnis +587 +18
Aufwand/Ertrag aus Ergebnisiibernahme -587 -18
Jahresiiberschuss 0 0

Es besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der ILG Holding GmbH.

b) Finanzlage

Die Zahlungsfahigkeit war im Jahr 2022 jederzeit gesichert.

c) Vermogenslage

Das Eigenkapital der Gesellschaft betrégt zum Bilanzstichtag und unter Einbeziehung des Bilanzgewinns € 483.475.
d) Liquiditatslage

Die Gesellschaft weist zum Bilanzstichtag einen Liquiditatssaldo von € 784.369,19 aus.

Die Gesellschaft hdlt in Erfillung der Vorschriften des § 25 KAGB € 459.124,15 auf Tagesgeldkonten vor.

C. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

Das anhaltende Interesse privater und institutioneller Anleger bietet erhebliche Chancen fur eine Ausweitung des Geschaftsumfangs. Die langjéhrige Marktprésenz der ILG Gruppe fuhrt dazu, dass diese trotz der angespannten Situation der Immobilientellmérkte in der
Lage ist, insbesondere attraktive Handelsimmobilien zu erwerben. Allerdings sind mit der Ruickkehr des Zinses alternative Anlagen wieder vermehrt in den Fokus der Investoren geriickt. Zum Zeitpunkt der Berichtserstellung befindet sich der Immobilienmarkt, vor allem
wegen der Zinsvolatilitét, noch immer in einer Orientierungsphase, in der Kéufer und Verkéufer nicht zusammenfinden. Doch mittelfristig ist davon auszugehen, je lénger das inflationdre Umfeld anhélt, desto intensiver werden sich Institutionelle und private Anleger
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mit dem Kaufkraft- und Vermogensverlust auseinandersetzen und eine Anlage favorisieren, welche bestmdglichen Schutz vor der Teuerung bietet. Sobald die Orientierungsphase am Immobilienmarkt und die Rekalibrierung der Preisniveaus beendet ist, dirfte daher
wieder Kapital in die Assetklasse Handelsimmobilien zurtickkehren.

Fir das Geschéftsjahr 2023 ist der Verkauf von ILG FondsNr. 37 geplant. Ob der Verkauf durchgef tihrt werden kann, héngt vom Marktumfeld ab. Vor dem Hintergrund der aktuellen Unsicherheiten an den Mérkten (insbesondere I nflation und langfristige Finanzierungszinsen)
wurden Neuproduktplanungen im Publikumsfondsbereich vorerst ausgesetzt. Ein Ende der Zinsvolatilitét ist Voraussetzung fiir weitere Fondsinitiierungen.

Fur die ILG Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH liegt eine harte Patronatserkl&rung durch die Muttergesellschaft, die ILG Holding GmbH vor, wonach sich diese verpflichtet, die ILG Kapita verwaltungsgesellschaft mbH mit finanziellen Mitteln so auszustatten, dass
sie stets in der Lage ist, sémtliche gegenwartigen und kinftigen Verpflichtungen/Verbindlichkeiten fristgerecht zu erfullen AulRerdem liegt hinsichtlich der kurzfristigen Anspriiche der ILG Kapital verwaltungsgeselIschaft mbH gegenuber der ILG Holding GmbH ein
zusétzliches abstraktes Schuldanerkenntnis vor, in dessen Rahmen sich die ILG Holding GmbH verpflichtet, Anspriiche der ILG Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH kurzfristig innerhalb von 30 Tagen auf erste schriftliche Aufforderung durch die Gléaubigerin an die
Glaubigerin unwiderruflich zu zahlen. Die Liquiditétsplanung der ILG Kapital verwaltungsgeselIschaft mbH spiegelt die Situation einer ausbleibenden Fondsauflage im Jahr 2023 im Sinne einer konservativen Worst-Case-Planung wider. Auch unter diesem Szenario ist
die Zahlungsféhigkeit der Gesellschaft jederzeit sichergestellt.

Das Risikomanagement ist entsprechend in- und externer Anforderungen aufgestellt. Regelmaf3ig hat sich die Geschéftsfiihrung mit den Risiken der Fonds und der Gesellschaft auseinandergesetzt. Hierbei standen strategische finanzielle sowie operative Risiken im
Mittelpunkt. Konkrete, die Existenz der Gesellschaft geféhrdende Risiken bestanden im vergangenen Geschéftsjahr nicht.

Die Entwicklung der Gesellschaft ist jedoch auch weiterhin von Anderungen der investmentrechtlichen Rahmenbedingungen sowie von den Immobilien- und K apitalmérkten abhangig.

Angesichtsdes deutlich veranderten Zinsumfelds, der stark gestiegen I nflation und der unklaren Auswirkungen der erwarteten Rezession auf die Immobiliennachfrage kommt esmit Blick auf geplante An- und Verkéufe zu Verzégerungen. Die Unsicherheiten, welche sich aus
dem derzeitigen makrodkonomischen Umfeld ergeben, konnten dabei wesentliche Auswirkungen auf die operative und finanzielle L eistung der Gesellschaft haben. Aus diesem Grund ist zum Zeitpunkt der Berichtserstellung kein Ausblick fur das Fiskaljahr 2023 méglich.

Muinchen, den 28.02.2023

ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2022

Der Jahresabschlussfir das Geschéfts ahr 2022 wurde nach den V orschriften des Handel sgesetzbuches (HGB), des Gesetzes betreffend die Gesell schaften mit beschrankter Haftung (GmbHG) und der Rechnungsl egungsverordnung fir Kreditinstitute (RechKredV) aufgestellt.
1. Allgemeine Angaben

Die Gesellschaft firmiert als ILG Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH mit Sitz in Miinchen und ist im Handel sregister des Amtsgerichtes Muinchen unter HRB 206471 eingetragen.

Die Gesellschaft ist eine Kapital verwaltungsgesel Ischaft (KV G) gemél K apital anlagegesetzbuch (KAGB).

Die Erlaubnis, inléndische Investmentvermdgen zu verwalten, wurde durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) am 02.09.2014 erteilt.

2. Angaben zur Bilanzierung und Bewertung

Die allgemeinen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze, insbesondere die Grundsatze der Stetigkeit und des V orsichtsprinzips, wurden beachtet. Die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewandten Bewertungsmethoden wurden beibehalten. Die Bewertung
erfolgt unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung (8§ 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB).

Die Forderungen an Kreditinstitute sind mit dem Nennwert bilanziert. Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande sind zum Nennwert (Anschaffungskosten) angesetzt. Erkennbare Einzelrisiken werden unterjahrig durch Wertberichtigungen beriicksichtigt.
Zum Jahresende bestanden keine erkennbaren Einzelrisiken. Beteiligungen sind zu fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzt, die den beizulegenden Werten entsprechen.

Die sonstigen Ruickstellungen beriicksichtigen alle bis zur Bilanzaufstellung erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen und sind in Hohe des nach vernuinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrages angesetzt. Die Laufzeit betrégt jewells
nicht langer als ein Jahr.

Die Verbindlichkeiten werden geméf3 § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB miit ihren Erfiillungsbetrégen passiviert.

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betrégt € 250.000,00 und entspricht dem im Handelsregister eingetragenen Stammkapital. Das Stammkapital ist voll eingezahlt. In der Gesell schafterversammiung der Gesellschaft von 12.02.2014 wurde dem zwischen der ILG
Holding GmbH und der Gesellschaft geschlossenen Ergebnisabfhrungsvertrag von 12.02.2014 zugestimmt.

Geschéftsvorfélle in Fremdwéahrung waren im Geschéftsjahr nicht zu verzeichnen.
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3. Erléuterungen zur Bilanz

Bei den Forderungen an Kreditinstitute handelt es sich um téglich féllige Guthaben. Diese betreffen das laufende Girokonto.

Kundenforderungen und andere Forderungen sowie Forderungen an verbundene Unternehmen bestanden am Abschlussstichtag nicht.

Im Geschéftsjahr bestanden keine Abweichungen zwischen Handels- und Steuerbilanz, daher wurden keine aktiven oder passiven latenten Steuern angesetzt.
Die sonstigen Verbindlichkeiten haben Laufzeiten von bis zu drei Monaten.

Die Beteiligungen sowie deren Entwicklung werden gesondert in der Entwicklung des Finanzanlagevermdgens dargestellt.

Gegentiber der Gesellschafterin ILG Holding GmbH, Miinchen, bestehen folgende Verbindlichkeiten von insgesamt T€ 132 in den

Sonstigen Verbindlichkeiten:

Verbindlichkeiten aus laufender Rechnung TE€45
Laufende Verrechnung T€-500
Verbindlichkeiten aus Gewinnabfihrung 2022 T€587

Die Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

Ausstehende Eingangsrechnungen TE4
Ruickstellungen Personalkosten TE€80
Urlaubsriickstellungen TE24
Jahresabschlufd und Priifung TE17

4. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

In der Position Provisionsertrage sind folgende wesentliche Einzel betrage enthalten:

Verwaltungsvergiitung TE€697
Eigenkapital vermittiung T€3
Fremdkapital vermittiung T€130
Transaktionsbegleitung T€1.090

Die Provisionsaufwendungen betreffen Kosten der Vertriebspartner.

Die Position sonstige betriebliche Ertrége beinhaltet folgende wesentliche Einzel betrége:

Sonstige Sachbeziige TE€32
Ertrége aus Auflésung von Rickstellungen T€9
Leistungsverrechnung ILG Holding T€ 250

Als Aufwand fur das Honorar des Abschlusspriifersist ein Betrag in Hohe von T€ 17 erfasst.
5. Sonstige Angaben

Nicht in der Bilanz enthaltene Geschéfte, welche fir die Beurteilung der Finanzlage der Gesellschaft notwendig sind, bestehen am Abschlussstichtag nicht. (8 285 Nr. 3 HGB)
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Sonstige Finanzielle Verpflichtungen (§ 285 Nr. 3a HGB) bestehen am Bilanzstichtag wie folgt:

Dienstleistungsverpflichtungen:

Haftungsverhél tnisse bestehen zum Abschlussstichtag nicht. (§ 268 Abs. 7 HGB)
Die Anzahl der durchschnittlich beschéftigten Arbeitnehmer betragt 12. (§ 285 Nr. 7 HGB)

Im Hinblick auf § 285 Nr. 9 HGB wird von der Befreiungsvorschrift des § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch gemacht.

Beteiligungen gem. § 271 Abs. 1 HGB (§ 285 Nr. 11 HGB)
Kapitalanteil
Name Sitz

Beteiligungsfonds 41 GmbH & Co. geschlos-  Miinchen
sene Investment KG

Beteiligungsfonds 42 GmbH & Co. geschlos-  Miinchen
sene Investment KG

Beteiligungsfonds 43 GmbH & Co. geschlos-  Miinchen
sene Investment KG

* Letzter vorliegender Jahresabschluss vom 31.12.2021
Gewinnverwendung (8§ 285 Nr. 34 HGB)

Der Gewinn des laufenden Geschéftsjahres 2022 in Hohe von € 586.649,20 wird im Rahmen des am 12.02.2014 geschlossenen Ergebnisabfihrungsvertrages an die Alleingesellschafterin abgefihrt (i. VJ. 17.744,64).

bis 1 Jahr

€26.246

Kapitalanteil

in % in TEUR
0,019% 9,4
0,002% 10
0,003% 1,0

1bis5Jahre
€66.200

Eigenkapital
in TEUR
49.521

42.402

27.767

Die ILG Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH ist eine Kapital gesellschaft, deren Anteile zu 100% von der ILG Holding GmbH Mnchen, gehalten werden. Ein Konzernabschluss wird nicht erstellt.

Organe der Gesellschaft (§ 285 Nr. 10 HGB) im Geschéftsahr 2022:
Geschaftsfuhrer:

Florian Lauerbach, Kaufmann, Miinchen

Dr. Maximilian Lauerbach, Kaufmann, Minchen

Aufsichtsrat:

Dr. Guinter Lauerbach (Vorsitzender)

Dr. Stefan Weise (stellvertretender Vorsitzender)

Dr. Harald Feiler (ab 01.12.2022)

Weitere Aufsichtsratsmandate der Mitglieder des Aufsichtsrates gem. § 340a Abs. 4 Nr. 1 HGB
Dr. Gunter Lauerbach (Vorsitzender)

- Keine-

Dr. Stefan Weise (stellvertretender Vorsitzender)

mehr als5 Jahre
€0,00

Ergebnisin
in TEUR
1.364

846

-4.139
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- Keine-
Dr. Harald Feiler

- Keine-

M{inchen, den 20.03.2023
ILG Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, M iinchen
Florian Lauerbach

Dr. Maximilian Lauerbach

Jahreshilanz zum 31.12.2022

der 1L G Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

Aktivseite
akt. Geschafts ahr Vorjahr
Euro Euro
1. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 784.369,19 1.337.706,97
2. Beteiligungen 11.400,41 11.400,41
3. sonstige Vermdgensgegenstande 7.549,93 0,00
4. Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 9.512,47
803.319,53 1.358.619,85
Passivseite
akt. Geschéaftgahr Vorjahr
Euro Euro Euro
1. sonstige Verbindlichkeiten 196.094,03 739.653,08
2. Ruckstellungen
andere Ruckstellungen 123.750,02 135.491,29
3. Eigenkapital
a) Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital 250.000,00 250.000,00
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b) Kapitalriicklage

¢) Bilanzgewinn

Gewinn- und Verlustrechnung vom 01. Januar bis 31. Dezember 2022

Aufwendungen

1. Provisionsaufwendungen

2. Allgemeine Verwal tungsaufwendungen

a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehalter

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
darunter:

fir Altersversorgung EUR 9.216,01 Vorjahr EUR 8.662,29

b) andere Verwal tungsaufwendungen

3. Abschreibungen auf Sachanlagen

4. sonstige Steuern

akt. Geschaftgahr
Euro
230.000,00
3.475,48

ILG Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

Euro

1.238.696,51
159.646,05

1.398.342,56
375.641,52

5. auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfuhrungsvertrags abgefiihrte Gewinne

6. Jahresiiberschuss
Summe der Aufwendungen

Noch Gewinn- und Verlustrechnung

Ertréage

Euro

483.475,48
803.319,53

Euro
9.750,00

1.773.984,08
83,95

379,83
586.649,20
0,00
2.370.847,06

Vorjahr
Euro
230.000,00
3.475,48
483.475,48
1.358.619,85

Vorjahr
Euro
1.874.592,50

1.177.491,50
157.179,18

1.334.670,68
698.492,79
2.033.163,47
1.180,50
549,00
17.744,64
0,00
3.927.230,11
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1. Provisionsertrage

2. sonstige betriebliche Ertrage
Summe der Ertrage

1. Jahrestiberschuld

2. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

3. Bilanzgewinn

Sachanlagen
3. Beteiligungen

Beteiligungsfonds 41 GmbH & Co. geschlos-
sene Investment KG

Beteiligungsfonds 42 GmbH & Co. geschlos-
sene Investment KG

Beteiligungsfonds 43 GmbH & Co. geschlos-
sene Investment KG

Sachanlagen
3. Beteiligungen

Beteiligungsfonds 41 GmbH & Co. geschlos-
sene Investment KG

Beteiligungsfonds 42 GmbH & Co. geschlos-
sene Investment KG

Beteiligungsfonds 43 GmbH & Co. geschlos-
sene Investment KG

Entwicklung des Finanzanlagever mogens (Bruttowerte) zum 31.Dezember 2022

Stand 01.01.2022
-€

9.400,41 €

1.000,00€

1.000,00 €

11.400,41 €

Stand 01.01.2022
-€

Anschaffungs- und Her stellungskosten

Zugange
83,95 €

8395€

Abschreibungen
Zugange

8395€

Euro
2.067.082,99
303.764,07
2.370.847,06
0,00
3.475,48
3.475,48

Abgénge
8395€

83,95€

Abgénge
83,95€

Vorjahr
Euro
3.603.762,84
323.467,27
3.927.230,11
0,00
3.475,48
3.475,48

Stand 31.12.2022
-€

9.400,41 €

1.000,00 €

1.000,00 €

11.400,41 €

Stand 31.12.2022
-€
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Buchwerte

Stand 01.01.2022 Stand 31.12.2022
Sachanlagen -€ -€

3. Beteiligungen
Beteiligungsfonds 41 GmbH & Co. geschlossene Investment KG 9.400,41 € 9.400,41 €
Beteiligungsfonds 42 GmbH & Co. geschlossene Investment KG 1.000,00 € 1.000,00 €
Beteiligungsfonds 43 GmbH & Co. geschlossene Investment KG 1.000,00 € 1.000,00 €
11.400,41 € 11.400,41 €

Bestétigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers
Prufungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der ILG Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Miinchen, - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, sowie Anhang - der eine Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden enthalt, unter Einbeziehung der
Buchfuhrung sowie erganzender Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages fur das Geschaftsahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 gepriift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht fir das Geschaftsahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 gepriift. Der
Jahresabschluss und L agebericht zusammen werden nachfolgend Abschluss genannt.

Die Einbeziehung der Buchfuihrung in die Abschlusspriifung nach § 317 Abs. 1 Satz 1 HGB sowie die Priifung des Lageberichts nach § 317 Abs. 2 HGB stellen zusétzliche gesetzliche Anforderungen dar, die Uber digjenigen der Internationalen Prifungsstandards (I1SA)
hinausgehen.

Aussagen zum Jahresabschluss
Unsere nach § 317 HGB durchgefihrte Priifung hat zu keinen Einwendungen gefuihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in alen wesentlichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze
ordnungsgemali3er Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022.

Aussagen zum Lagebericht

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der internationalen Prifungsstandards (I1SA) des |AASB erganzt um das Fachgutachten 2018 von wp.net und dem Priifungshinweis zum L agebericht 2020 vorgenommen. Unsere Verantwortlich-
keiten sind weiter ausgefiihrt im Abschnitt , Verantwortung des Abschlusspriifersfiir die Priifung des Jahresabschlusses und Lageberichts*. Wir sind unabhéngig von der gepriiften Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Anforderungen und wir haben unsere
weiteren berufsethischen Verantwortlichkeiten al's Voraussetzung zur Durchfiihrung einer Abschlussprifung erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und angemessen sind, um as Grundlage fur unser Prifungsurteil
zu dienen.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und der fiir die Aufstellung und Uberwachung der Aufstellung des Jahr esabschlusses und des L ageberichts Verantwortlichen

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit den handel srechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und fir die Vermittlung eines
den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft sowie fur die internen Kontrollen, die die gesetzlichen Vertreter fur notwendig erachten, um eine Aufstellung zu ermdglichen, die frei von wesentlichen
- beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Beurteilung der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit und, sofern zutreffend, zur Angabe weiterer Sachverhalte zur Beurteilung
der FortfUihrungsannahme sowie zur Aufstellung des Jahresabschlusses unter Annahme der Fortfulhrung des Unternehmens, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen entweder die Aufldsung der Gesellschaft oder die Einstellung der Geschéfte oder es besteht
dazu keine redlistische Alternative.

Aulerdemist die Geschéftsfiihrung verantwortlich fir die Aufstellung des L ageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell schaft vermittelt sowiein allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschlussin Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt.

Die mit der Uberwachung der Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht betrauten Personen sind dafiir verantwortlich, den gesamten Prozess der Abschlussaufstellung zu tberwachen.
Verantwortung des Abschusspr iifersfur die Priifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Prifung mit hinreichender Sicherheit

«ein Urteil abzugeben zu diesem Jahresabschluss, dass dieser Jahresabschluss und der Lagebericht frei sind von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen,

«ein Urteil abzugeben, ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in alen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt und

~einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurtell enthélt.

Hinreichende Sicherheit bedeutet ein hohes Maf3 an Sicherheit, stellt aber keine Garantie dafurr dar, dass eine Priifung nach internationalen Standards (1SA) immer alle wesentlichen fal schen Darstellungen aufdeckt, sofern diese vorhanden sind. Fal sche Darstellungen kénnen
bewusst oder durch Fehler entstehen und werden al's wesentlich eingestuft, wenn diese alein oder im Ganzen wirtschaftliche Entscheidungen der Adressaten dieses Abschlusses beeinflussen kénnten, die aufgrund dieses Abschlusses getétigt wurden. Der Lagebericht
ist dahingehend zu beurteilen, dass er im Einklang mit dem Jahresabschluss steht.

Als Teil unserer Priifung in Ubereinstimmung mit 1SA, dem wp.net-Fachgutachten 2018 und dem wp.net-Priifungshinweis Lagebericht 2020 iiben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. AuRerdem besteht unsere Priifung darin:

*Die Risiken wesentlicher unzutreffender Angaben zu identifizieren und einzuschétzen, seien sie durch Versto3e oder Unrichtigkeiten entstanden; Prufungsverfahren zu entwerfen und durchzufihren, die auf solche Risiken ausgerichtet sind; Prifungsnachweise zu
erlangen, die eine ausreichende und angemessene Grundlage fur mein Prifungsurteil darstellen. Das Risiko, dass eine aus einem VerstoR resultierende unzutreffende Angabe nicht aufgedeckt wird, ist hther als bei einer unbeabsichtigten wesentlichen falschen
Angabe, well Verste mit betruigerischen Absprachen, Félschungen, vorsétzlichen Auslassungen, Falschdarstellungen oder dem Umgehen von internen Kontrollen einhergehen kénnen.

*Ein Verstandnis von den priifungsrelevanten internen Kontrollen und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten V orkehrungen und Mal3nahmen zu erlangen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Urteil tiber die Wirksamkeit der internen Kontrollen des Unternehmens zu félen.

*Die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern ermittelten Schétzwerte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende Angaben zu beurteilen.

*Eine Schlussfolgerung in Bezug auf die Angemessenheit der Anwendung der Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Grundlage der Rechnungslegung durch die gesetzlichen Vertreter zu ziehen und, ausgehend von den erlangten Priifungsnachweisen, eine
Schlussfolgerung dariiber zu ziehen, ob eine wesentliche Unsicherheit hinsichtlich Ereignissen und/oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Unternehmens zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen konnte. Kommen wir
zu der Schlussfolgerung, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestétigungsvermerk auf die betreffenden Angaben im Abschluss aufmerksam zu machen oder, sofern diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu
modifizieren. Unsere Schlussfolgerungen basieren auf den bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Priifungsnachweisen. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch bewirken, dass die Fahigkeit zur Fortfihrung der Unternehmens-
tétigkeit nicht mehr gegeben ist.

*Wir erdrtern mit den gesetzlichen Vertretern unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Abschlusspriifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen und bedeutsame Méangel bei internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Abschlussprifung
feststellten.

Miinchen, den 3. Mai 2023

Quintum Revisionsund Treuhand-GmbH
Wirtschaftspr tifungsgesellschaft, M Ginchen

Michael BolIner, Wirtschaftspr ifer

Gesdlschafter beschluss
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der ILG Holding GmbH als alleinige Gesellschafterin der 1L G Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

Wir, die aleinigen Gesellschafter der ILG Kapital verwaltungsgesellschaft mbH (eingetragen im Handel sregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 206471) halten hiermit unter Verzicht auf die Einhaltung sdmtlicher Form- und Fristvorschriften eine Gesell schafter-
versammlung ab und beschlie3en das Folgende:

1)  Feststellung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2022; eine Abschrift des Jahresabschlusses (Bilanz nebst Gewinn- und Verlustrechnung) liegt diesem Schreiben als Anlage bei.
2)  Der Geschéftsfihrung wird Entlastung erteilt.

Munchen, 25.05.2023

ILG Holding GmbH
vertreten durch Ihren Geschaftsfuihrer

Dr. Maximilian Lauerbach
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