UNTERNEHMENSREGISTER

INP Invest GmbH
Hamburg

Jahresabschluss zum Geschaftsjahr vom 01.01.2021 bis zum 31.12.2021

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2021

AKTIVA
31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR
1. FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE
taglich fallig 744.391,77 1.424.276,47
2. FORDERUNGEN AN KUNDEN 545.152,24 232.150,82
3. SACHANLAGEN 66.402,00 0,00
4. SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE 1.553.323,44 718.103,67
2.909.269,45 2.374.530,96
PASSIVA
31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 79.989,22 0,00
2. SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN 1.348.778,46 925.930,96
3. RUCKSTELLUNGEN
Andere Riickstellungen 980.501,77 948.600,00
4. EIGENKAPITAL
a) Gezeichnetes Kapital 125.000,00 125.000,00
b) andere Gewinnriicklagen 375.000,00 500.000,00 375.000,00
2.909.269,45 2.374.530,96
Fiir Anteilinhaber verwaltete Investmentvermdgen (Anzahl/TEUR): 9 (Vorjahr: 8) 528.516 330.486
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS ZUM 31. DEZEMBER 2021

2021 2020
EUR EUR
1. Zinsaufwendungen -1.219,88 0,00
2. Provisionsertrige 6.815.691,22 5.244.880,32
3. Provisionsaufwendungen -3.758.900,75 -2.877.400,75
3.056.790,47
4. Sonstige betriebliche Ertrage 54.801,04 47.719,85
5. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehélter -697.538,25 -692.584,28
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung -125.882,99 -116.612,15
-823.421,24
b) andere Verwaltungsaufwendungen -713.136,74 -481.375,91
-1.536.557,98
6. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -6.151,63 0,00
7. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 1.567.662,02 1.124.627,08
8. Aufgrund von Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsver- -1.567.662,02 -1.054.627,08
tragen abgefiihrte Gewinne
9. Jahresiiberschuss 0,00 70.000,00
10. Einstellung in andere Gewinnriicklagen 0,00 -70.000,00
11. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 0,00 0,00

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss der INP Invest GmbH mit Sitz in Hamburg, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 125344 wurde entsprechend dem fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) nach den fiir
Kreditinstitute geltenden Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und der Rechnungslegungsverordnung fiir Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) sowie den Vorschriften des Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrénkter Haftung

INP Invest GmbH

ANHANG fiir das Geschiftsjahr 2021

(GmbHG) aufgestellt. Fiir das Geschiftsjahr erfolgt die Gliederung entsprechend der Formblitter 1 (Bilanz) und 3 (Gewinn- und Verlustrechnung; Staffelform) der RechKredV.

Der Jahresabschluss vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage.
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Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die INP Invest GmbH hélt die Anforderungen an Kapitalverwaltungsgesellschaften im Sinne der §§ 20,22 KAGB ein. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden gegeniiber dem Vorjahr unveriandert beibehalten.
Die Forderungen an Kreditinstitute wurden zu Nominalwerten angesetzt.

Die Forderungen und die sonstigen Vermogensgegenstinde sind unter Beriicksichtigung aller erkennbaren Risiken zu Nennwerten angesetzt.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungskosten abziiglich planméBiger Abschreibungen bewertet. Die Abschreibungen erfolgen nach der linearen Methode.

Die Verbindlichkeiten wurden mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Die anderen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen und wurden zum Erfiillungsbetrag angesetzt, der nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung notwendig ist. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr bestehen nicht.

Die iibrigen Positionen wurden zum Nennwert bewertet.

Angaben zur Bilanz

Die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sowie Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von unter drei Monaten.

Die Forderungen an Kunden (545,2 TEUR) beinhalten Forderungen an den offenen Spezial-AIF ,,INP Deutsche Pflege Invest” (254,0 TEUR) sowie an die von der Gesellschaft verwalteten Publikums-AIF (291,1 TEUR).
Die sonstigen Vermdgensgegenstande beinhalten Forderungen im Wesentlichen an die INP Holding AG (1.309,8 TEUR) und an den offenen Spezial-AIF ,INP Deutsche Pflege Invest 11 (229,1 TEUR).

Die Forderungen gegeniiber Gesellschaftern betragen 1.309,8 TEUR.

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten gegeniiber der INP Control GmbH (1.299,0 TEUR).

Die anderen Riickstellungen betreffen im Wesentlichen Provisionen fiir die Vermittlung von Eigenkapital der institutionellen Fonds (855,5 TEUR) und Abschluss- und Priifungskosten (89,0 TEUR).

Das Eigenkapital betrdgt 500,0 TEUR, darin ist das voll eingezahlte Stammkapital in Hohe von 125,0 TEUR enthalten. Die Gewinnriicklagen betragen 375,0 TEUR.

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gesellschaft erwirtschaftete im Geschiftsjahr 2021 Provisionsertrage i. H. v. 6.815,7 TEUR, die im Wesentlichen aus Ankaufsvergiitungen und der laufenden Fondsverwaltung resultieren. Die Aufwendungen betreffen im Wesentlichen Provisionsaufwendungen (3.758,9
TEUR), Personalaufwand und soziale Abgaben (823,4 TEUR), Biirokostenumlage (149,9 TEUR) sowie Rechts- und Beratungskosten (259,4 TEUR) insbesondere fiir die Umsetzung von KAIT.

Die Gesellschaft erbringt an Dritte Vermdgensverwaltungsleistungen sowie Asset- und Property-Management-Leistungen in Bezug auf das von der INP Invest initiierte Investmentvermdgen INP Deutsche Pflege Invest.
Der Gewinn (vor Abfiihrung) i. H. v. 1.567,7 TEUR wurde an die INP Holding AG abgefiihrt. Das Geschéftsjahr 2021 schliefit mit einem Bilanzgewinn von null.
Sonstige Angaben
Mit der INP Holding AG als herrschendes Unternehmen ist am 19. Juni 2013 und mit Ergdnzung vom 13. Juni 2014 ein Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag geschlossen worden.
Im Geschiftsjahr waren durchschnittlich sieben Arbeitnehmer beschaftigt.
Das von dem Abschlusspriifer fiir das Geschéftsjahr berechnete Gesamthonorar belief sich auf 35,5 TEUR, davon 27,8 TEUR fiir Abschlusspriifungsleistungen (davon TEUR 6,8 fiir Vorjahr) und 7,7 TEUR fiir sonstige Leistungen.
Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen betragen 97,0 TEUR.
Mitglieder der Geschiftsfithrung:
Herr Philipp Herrmann, Leiter Portfoliomanagement, Master of Economics, Buchholz in der Nordheide,
Herr Daniel Kaczmarek (ab 21. Juni 2021), Leiter Portfoliomanagement, Master of Business Administration, Kiel,

Herr Thomas Rodemeier, Leiter Risikomanagement, Diplomingenieur, Walsrode.
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Beziiglich der Vergiitungen fiir die Geschiftsfithrung wird auf § 284 Abs. 4 HGB verwiesen.
Der Aufsichtsrat besteht aus
Frau Annette Schwarz, Dipl. Mathematikerin (Vorsitzende)
Herr Diethard Schiitze, Rechtsanwalt und Notar (stellv. Vorsitzender)
Herr Dr. Thomas Remmerbach, Rechtsanwalt
Der Aufsichtsrat erhielt Vergiitungen in Hohe von 9,8 TEUR.
Nachtragsbericht

Vorginge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschiftsjahrs eingetreten und weder in der Gewinn- und Verlustrechnung noch in der Bilanz beriicksichtigt sind, haben sich nicht ereignet.

Hamburg, den 24. Mai 2022
Philipp Herrmann, Geschdifisfiihrer
Daniel Kaczmarek, Geschdftsfiihrer

Thomas Rodemeier, Geschdftsfiihrer

Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2021

INP Invest GmbH, Hamburg

I. Unternehmerische Grundlagen

Die INP Invest GmbH (nachfolgend kurz INP Invest oder KVG) ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB). Gegenstand des Unternechmens ist die Verwaltung von inldndischen Investmentvermogen (kollektive
Vermogensverwaltung).

Die INP Invest wurde am 7. November 2012 von der Gesellschafterin INP Holding AG, Hamburg - die auch zum Bilanzstichtag unveréndert alleinige Gesellschafterin ist - in Vorbereitung auf das zum 22. Juli 2013 in Kraft getretene Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB)
neu gegriindet. Sie hat ihren ausschlieflichen Sitz in Hamburg und unterhilt keine in- oder auslédndischen Niederlassungen.

Die INP Invest hat mit Schreiben vom 3. Mai 2016 von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) als zustindige Aufsichtsbehorde die Erlaubnis fiir die Tatigkeit als AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) fiir geschlossene inldndische Publikums-AIF
gemil §§ 261 ff. KAGB sowie geschlossene inlidndische Spezial-AIF gemil §§ 285 ff. KAGB erhalten. Mit Schreiben vom 18. Oktober 2018 wurde die Erlaubnis um die Verwaltung offener inldndischer Spezial-AIF im Segment Immobilien erweitert.

Das Berichtsjahr 2021 stellt fiir die Gesellschaft das sechste abgeschlossene Geschiftsjahr nach der Erlaubniserteilung als zugelassene Kapitalverwaltungsgesellschaft gem. §§ 20, 22 KAGB dar.

Die beiden Hauptgeschiftsbereiche der INP Invest bestehen aus dem Portfoliomanagement und dem Risikomanagement. Die Bereiche werden von zwei Geschéftsfiihrern fiir das Portfoliomanagement und einem Geschéftsfiihrer fiir das Risikomanagement verantwortet
und sind somit hierarchisch und funktionell unabhéngig.

Im Portfoliomanagement der Gesellschaft erfolgt die Konzeption neuer Investmentvermdgen, das laufende Fonds-, Asset- und Objektmanagement fiir den verwalteten Bestand der Investmentvermdgen sowie die Betreuung der beteiligten Anleger. Im Bereich Risikoma-
nagement erfolgen das Risikocontrolling, das Liquidititsmanagement sowie das Meldewesen. Ferner sind dort die Compliance-Funktion, Revision, Geldwaschepréavention und Finanzen angesiedelt.

Die INP Invest hat als voll regulierte Kapitalverwaltungsgesellschaft mit dem Erhalt der Erlaubnis zur kollektiven Vermdgensverwaltung die Grundlage fiir ein stetiges und wirtschaftliches Wachstum bei der Konzeption und dem Angebot von geschlossenen und seit dem
Jahr 2019 auch offenen Investmentvermdgen in der Assetklasse Sozialimmobilien gelegt.
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Die INP Invest konzipiert grundsitzlich Alternative Investmentfonds fiir alle gesetzlich definierten Anlegergruppen (Privatanleger, semiprofessionelle und professionelle Anleger). Bis 2019 wurden geschlossene inlédndische Publikums-AIF aufgelegt. Seit August 2019
wurde mit dem ,,INP Deutsche Pflege Invest I1* der erste von der INP Invest selbst verwaltete offene Spezial-AIF aufgelegt, der sich ausschlieBlich an semiprofessionelle und professionelle Anleger richtet. Weitere Genehmigungen von offenen Spezial-AIF folgten.

I1. Wirtschaftsbericht
1. Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Im Jahr 2021 wurde die Erholung der deutschen Wirtschaft durch Covid-19 wie im Vorjahr behindert. Im Winterhalbjahr wurde der private Konsum durch die Coronamafinahmen verringert, so dass fiir das Gesamtjahr 2021 ein Wachstum von 2,7 % erreicht wurde. Durch
die verbesserte Wirtschaftslage sank damit die Arbeitslosenrate auf Jahressicht von 5,9 % auf 5,1 % und absolut auf 2,33 Mio. Erwerbspersonen per Ende Dezember 2021.

Fiir das Jahr 2022 rechnet der Sachverstidndigenrat mit einem positiven Wachstum von 1,8 %. Unterstiitzt wird dieses Wachstum u. a. durch den Abbau der Lieferkettenprobleme sowie die weiterhin niedrigen Zinsen (siche 10-jahrige Bundesrendite von -0,24 % per
Ende Dezember 2021).

Unabhéngig von diesen Indikatoren ist der Markt fiir Pflegeimmobilien (im Gegensatz zu anderen Immobilienassetklassen) besonders stark von soziodemographischen Entwicklungen und Prognosen gepréigt. Ausgehend von rund 2 Mio. Pflegebediirftigen im Jahr 1999,
dem Beginn der Pflegestatistik des Statistischen Bundesamtes, waren Ende 2019 bereits mehr als 4,25 Mio. Menschen in Deutschland Empfanger von Leistungen der sozialen oder der privaten Pflegeversicherung. Nach Prognosen des Bundesgesundheitsministeriums wird
die Zahl der Pflegebediirftigen allein in der sozialen Pflegeversicherung in Deutschland unter Annahme einer dauerhaft konstanten altersspezifischen Pflegewahrscheinlichkeit bis zum Jahr 2050 auf 6,1 Mio. Menschen steigen. Auf der Betreiberseite kommt es unveridndert
zu starken Wachstumsbestrebungen und Konsolidierungen, u. a. durch Akquisitionen von bestehenden Pflegeheimbetrieben oder durch Neubauten, um Kostendegression und eine bessere Kapazititsauslastung zu erreichen.

2. Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die INP Invest ist als regulierte KVG im verwalteten Bestand der Immobilien und Investmentvermdgen ausschlieBlich mit Sozialimmobilien betraut. Somit liegt ihr Tétigkeitsschwerpunkt neben der Auflage und Verwaltung von geschlossenen Publikums- und Spezial-AIF
auch in der Sozialwirtschaft, so dass Rahmendaten der Pflegewirtschaft bzw. Kinderbetreuung fiir die Unternehmensentwicklung bedeutsam sind.

Die Platzierungsphase des offenen Spezial-AIF ,,INP Deutsche Pflege Invest I mit einem Eigenkapital von rd. 255 Mio. EUR ist erfolgreich abgeschlossen worden. Die Platzierungsphase des offenen Spezial-AIF ,,INP Deutsche Pflege Invest III“ mit einem geplanten
Eigenkapital von rd. 290 Mio. EUR ist bereits iiber die Halfte erfiillt.

Die Immobilien der seitens der INP Invest konzipierten und angebotenen Investmentvermogen des Berichtsjahres betrafen ausschlieBlich stationére bzw. ambulant betreute Seniorenpflegeeinrichtungen in Deutschland. Der Wettbewerb bei der Akquisition von Sozialimmo-
bilien fiir Neugeschiftstransaktionen bleibt durch weiterhin hohe Aktivititen anderer Marktteilnehmer sowie gestiegene Preise erwartungsgemaf anspruchsvoll. Die INP Invest baute ihre Marktstellung weiter aus und kann auf das Vertrauen setzen, das Betreiber, Verkaufer
und Projektentwickler von Sozialimmobilien in die Verldsslichkeit der INP Invest als Geschéftspartner haben.

Gleichfalls betrachten wir mit Sorge, dass sogenannte alternative Investitionsmodelle fiir Privatanleger basierend auf dem Wohnungseigentumsgesetz (WEG) im Marktsegment stationédrer Pflege angeboten und an Privatanleger platziert werden. Vertriebe weisen hier nicht
oder nur unzulinglich darauf hin, dass es sich hierbei nicht um den Erwerb von klassischem Wohnungseigentum, sondern von Pflegeapartments innerhalb einer Betreiberimmobilie handelt, deren Erwerb mit besonderen Risiken verbunden ist. Insbesondere Konflikte
zwischen dem Betreiber und der Eigentiimerversammlung werden unserer Ansicht schwierig oder gar nicht zu 16sen sein, wodurch der wirtschaftliche Betrieb der Einrichtung und damit der Erfolg der Investition stark geféhrdet sein konnten.

Die Marktbedingungen fiir Betreiber stationérer Seniorenpflegeeinrichtungen blieben in Deutschland stabil bei zunehmenden Regulierungen durch den Staat, sowohl z. B. im Bereich der Refinanzierung der Investitionskosten als auch bei technischen Anforderungen, wie
z. B. Brandschutzanforderungen. Die Auswirkungen der Covid-19 Pandemie macht sich in den Belegungszahlen bemerkbar.

3. Geschiiftsverlauf und Lage der Gesellschaft
Zum Bilanzstichtag werden die folgenden Investmentvermdgen von der INP Invest verwaltet:
Geschlossene Publikums-AIF
20. INP Deutsche Pflege Coesfeld GmbH & Co. Geschlossene Investment-KG
«21. INP Deutsche Pflege Portfolio GmbH & Co. Geschlossene Investment-KG
22. INP Portfolio Deutsche Sozialimmobilien GmbH & Co. Geschlossene Investment-KG
«23. INP Deutsche Pflege Portfolio GmbH & Co. Geschlossene Investment-KG
«24. INP Deutsche Pflege Portfolio GmbH & Co. Geschlossene Investment-KG
«25. INP Deutsche Pflege Portfolio GmbH & Co. Geschlossene Investment-KG

26. INP Deutsche Sozialimmobilien GmbH & Co. Geschlossene Investment-KG
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Offene Spezial-AIF
*INP Deutsche Pflege Invest IT
<INP Deutsche Pflege Invest II1
*INP Deutsche Pflege Invest IV (wirtschaftlich noch nicht aufgelegt)
Geschlossene Spezial-AIF wurden zum Bilanzstichtag nicht verwaltet.
Das Geschiftsjahr 2021 bei der INP Invest verlief prognosegemaf gut. Das Jahr war gepragt von der Akquise weiterer Immobilien fiir den Spezial-AIF ,,INP Deutsche Pflege Invest 11 und ,,INP Deutsche Pflege Invest I11*.
Der offene Spezial-AIF ,,INP Deutsche Pflege Invest® ist mit nunmehr insgesamt 19 Sozialimmobilien vollsténdig ausinvestiert.

In den offenen Spezial-AIF ,,INP Deutsche Pflege Invest I waren zum Ende 2021 insgesamt 20 Sozialimmobilien investiert. Im ersten Quartal 2022 wurden zwei weitere Immobilen angebunden. Fiir den offenen Spezial-AIF ,INP Deutsche Pflege Invest III* konnten
bis Ende 2021 sieben Sozialimmobilien erworben werden.

Der gemidll dem Lagebericht per 31. Dezember 2020 geplante Ergebniskorridor (vor Ergebnisabfiihrung) fiir das Jahr 2021 wurde mit 1,57 Mio. EUR mehr als erreicht. Neben der Erhéhung der Provisionsertrige auf 6,8 Mio. EUR stiegen die Provisionsaufwendungen auf
3,8 Mio. EUR. Das verwaltete Vermogen konnte erhebliche gesteigert werden. Die Inventarwerte der verwalteten AIF beliefen sich zum Bilanzstichtag auf 528,5 TEUR (Vorjahr: 330,5 TEUR).

Im Geschiftsjahr wurden die in- und externen Kapazititen genutzt, um die weitere aufbau- und ablauforganisatorische Ausrichtung an die Regulierungsanforderungen anzupassen sowie die im Erlaubnisantrag dargestellten Unternehmensstrukturen auszubauen.
Ertragslage

Das Geschiftsjahr 2021 - aufgestellt nach der Verordnung iiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (kurz: RechKredV) - schlieit mit einem Jahresiiberschuss von 0,0 TEUR ab. Auf Grund des Ergebnisabfiihrungsvertrages wurden
1.567,7 TEUR an die INP Holding AG abgefiihrt.

Die Provisionsertriage betrugen im Jahr 2021 6.815,7 TEUR (Vorjahr 5.244,9 TEUR). Dem stehen Provisionsaufwendungen in Hohe von 3.758,9 TEUR (Vorjahr 2.877,4 TEUR) gegeniiber.
Die Erlose ergeben sich mit 2.057,4 TEUR (Vorjahr 2.041,1 TEUR) aus Transaktions- und Ankaufsgebiihren und mit 4.758,3 TEUR (Vorjahr 3.203,7 TEUR) aus Fondsverwaltungs- und Assetmanagementertrigen.
MafBgeblich fiir den Anstieg der laufenden Verwaltungsvergiitungen war der Anstieg des verwalteten Vermogens.

Die Allgemeinen Verwaltungsaufwendungen setzen sich vorwiegend aus Personalkosten von 823,4 TEUR (Vorjahr 809,2 TEUR) sowie anderen Verwaltungsaufwendungen von 713,1 TEUR (Vorjahr 481,4 TEUR) zusammen. Der Anstieg der anderen Verwaltungsaufwen-
dungen betrifft unter anderem Beratungsaufwendungen IT und Kosten einer Sonderpriifung.

Die Ertragslage ist weiterhin als positiv zu beurteilen.

Vermégens- und Finanzlage

Bei einer Bilanzsumme von 2.909,3 TEUR (Vorjahr 2.374,5 TEUR) betréigt das Eigenkapital der INP Invest zum 31. Dezember 2021 500,0 TEUR. Die Eigenkapitalquote am Bilanzstichtag betrdgt 17,2 %. Im Unternehmen gibt es keine langfristig gebundenen Vermogenswerte.
Der Anstieg der Forderungen an Kunden betrifft Forderungen gegeniiber den Publikums-AIF.

Der Anstieg der sonstigen Vermogensgegenstinde resultiert insbesondere aus einem Anstieg der Forderungen gegeniiber der Alleingesellschafterin aus dem Cash-Management.

Die Zahlungsféhigkeit war im Geschéftsjahr jederzeit gesichert. Die kurzfristigen Schulden sind durch Bankguthaben und kurzfristige Forderungen bzw. sonstige Vermogensgegenstande gedeckt.

Die Hohe des nach § 25 KAGB notwendigen Eigenkapitals wird seit Anzeige des Geschiftsbetriebes laufend iiberwacht und, sobald erforderlich, im Geschiftsverlauf eines Jahres entsprechend angepasst. Zum Bilanzstichtag gab es keine Unterschreitung der erforderlichen
Eigenmittel gemélB § 25 KAGB.

4. Finanzielle und nicht finanzielle Leistungsindikatoren

Die beiden wesentlichen finanziellen Leistungsindikatoren sind fiir die INP Invest einerseits der Umfang des verwalteten Investmentbestandes nebst daraus resultierenden Erlgsen aus dem Assetmanagement und dem Objektmanagement sowie andererseits das Neuge-
schiftsvolumen und die daraus resultierenden Ankaufsvergiitungen und in der Folge nachlaufende Erlose ebenfalls aus dem Asset- und Objektmanagement.

Der fiir die Gesellschaft wesentliche nichtfinanzielle Leistungsindikator ist die Qualitdt des Assetmanagements und der Anlegerverwaltung. Diese spiegelt sich in einer hohen Wiederanlegerquote sowohl bei Privatanlegern als auch bei institutionellen Anlegern wider.

5. Gesamtaussage
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Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage kann als gut bezeichnet werden.
Die INP Invest hat sich eine sehr gute wirtschaftliche Grundlage fuir die Zukunft geschaffen. Die nachhaltig laufenden Ertrédge aus der Fonds- und Objektverwaltung dienen dabei weitestgehend zur Deckung der fixen Kosten.
I11. Prognosebericht

Die Investitionsphasen der sieben Publikumsfonds und des offenen Spezial-AIF ,INP Deutsche Pflege Invest” sind planméBig abgeschlossen. Die Verwaltung der Fonds befindet sich nun in der Betriebsphase und konzentriert sich im Wesentlichen auf die laufende
Objektverwaltung und einen damit verbundenen Werterhalt bzw. eine Wertsteigerung der Immobilien. Konkret ibernimmt die INP Invest iiber das Auslagerungsunternehmen INP Control das kaufméannische und technische Asset Management der Fondsimmobilien.

Fiir das Jahr 2022 ist ein Investitionsvolumen fiir den offenen Spezial-AIF ,INP Deutsche Pflege Invest III in Héhe von rd. 135 Mio. EUR sowie fiir den neuen offenen Spezial-AIF ,,INP Deutsche Pflege Invest IV in Hohe von rd. 85 Mio. EUR, insgesamt also in
Hohe von rd. 220 Mio. EUR fiir Sozialimmobilien in Deutschland geplant. Es handelt sich hierbei zum groBeren Teil um Neubau- bzw. Erweiterungsprojekte, aber auch um fertige Neubauten und Bestandseinrichtungen, fiir die Absichtsvereinbarungen mit langjahrig
verbundenen Bautrigern, Projektentwicklern, Spezialmaklern o. 4. bestehen und die aktuell den Due Diligence Prozess durchlaufen.

Fiir einen neuen geschlossenen Publikums-AlF liegen keine konkreten Planungen vor.

Wir gehen davon aus, dass aufgrund des erwarteten Anstiegs des verwalteten Vermdgens das Ergebnis vor Ergebnisabfiihrung in 2022 deutlich tiber dem des Jahres 2021 liegen wird. Die wesentliche Quelle des Ertrages werden weiterhin die Provisionsertrage sein.
IV. Risikomanagement, Risiko- und Chancenbericht

1. Risikomanagement

Die INP Invest fiihrt als externe KVG nach dem KAGB sowohl fiir KVG-bezogene als auch fiir ATF-bezogene Risiken ein permanentes Risikocontrolling durch.

Die Prozesse zur Durchfiihrung des Risikocontrollings sind im Organisationshandbuch dokumentiert, das laufend gepflegt und, sofern erforderlich, iiberarbeitet wird.

Das AIF-bezogene Risikocontrolling orientiert sich am Lebenszyklus eines Immobilienfonds und wird in die Phasen Ankauf, Konzeption und Vertrieb, Bewirtschaftung und Liquidation (VerduBerung) gegliedert.

Beim KVG-bezogenen Risikocontrolling werden u.a. die Ertragslage und die Einhaltung der gesetzlichen Eigenmittelanforderungen der INP Invest regelméBig kontrolliert. Einen weiteren Schwerpunkt bildet das Management von operationellen Risiken im Rahmen
ihrer Tatigkeit als regulierte KVG.

Die Kernaufgabe des Risikocontrollings ist es, die bedeutsamen Risiken jederzeit und frithzeitig zu erfassen, zu messen, zu steuern und die Steuerung zu kontrollieren, um ggf. weitere Steuerungsmafinahmen einzuleiten.

Entsprechend iiberwachte die INP Invest im Berichtszeitraum sowohl fiir sich selbst als auch hinsichtlich der AIF die von ihr identifizierten Einzelrisiken, die sich (in Ubereinstimmung mit § 5 Abs. 3 KAVerOV) den Risikoarten Marktrisiko, Adressenausfallrisiko,
Liquiditatsrisiko sowie operationelles Risiko zuordnen lassen.

Zudem hat die INP Invest - wie bereits vorstehend erwihnt - das AIF-bezogene Risikocontrolling auf die vier Phasen (Ankauf, Konzeption und Vertrieb, Bewirtschaftung und Liquidation) aufgeteilt. Mit Ausnahme der Liquidationsphase wurden im Berichtsjahr simtliche
Lebenszyklen der AIF iiberwacht. Eine Uberwachung der Liquidationsphase erfolgte nicht, da sich wihrend des Berichtsjahres kein AIF in Liquidation befand.

Mit Hilfe von Risikostresstests wurden bei den AIF realistische Stressszenarien simuliert und die Sensitivitit der AIF in Bezug auf die Szenarien festgestellt.

Die INP Invest hat im Berichtszeitraum fiir sich und ihre AIF die jeweiligen Liquiditétsrisiken kontrolliert. Die AIF wurden im Rahmen ihres Liquiditétsprofils so konzipiert, dass laufende (insbesondere monatliche) Einnahmen die laufenden Ausgaben sowie die
Ausschiittungen an die Anleger decken und zugleich eine Liquiditétsreserve aufgebaut wird.

Die INP Invest verfiigt iiber umfangreiche Regelungen zur Steuerung der Unternehmensaktivitéten, die aus verbindlichen, im Organisationshandbuch fixierten Handlungsanweisungen, organisatorischen Vorkehrungen und sonstigen im Organisationshandbuch niedergelegten
Prozessen bestehen (Internes Steuerungssystem).

Daneben hat die INP Invest MaBnahmen zur Uberwachung der Einhaltung dieser Regelungen eingefiihrt (z.B. Vieraugenprinzip, Funktionstrennung, Zustimmungserfordernis).
Die INP Invest hat im Berichtsjahr die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften iiber die Kapitalanforderungen regelmafig iiberwacht und verfiigte wihrend des gesamten Geschiftsjahres iiber die gesetzlich erforderlichen Eigenmittel i.S.d. § 25 KAGB.

Der Compliance-Beauftragte iiberpriifte im Berichtszeitraum insbesondere, ob sowohl die internen Richtlinien der INP Invest als auch die Verkaufsunterlagen, die Methoden und die Meldepflichten mit den gesetzlichen Anforderungen iibereinstimmen. Mit Hilfe von
jéhrlichen Schulungen und internen Bekanntmachungen wurden im Berichtszeitraum die Mitarbeiter auf aktuelle Compliance-Regelungen hingewiesen.

Der Geschiftsfiihrer Risikomanagement hat im Berichtzeitraum die Funktion des Compliance-Beauftragten wahrgenommen.
Im Berichtszeitraum wurden keine Anderungen in der Organisation der Gesellschaft vorgenommen.

2. Risikobericht
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Das Risiko regulatorischer Verdnderungen bezieht sich auf die Regulierungsvorschriften von Kapitalverwaltungsgesellschaften und der von ihnen verwalteten AIF sowie deren Auslegung. Insbesondere kénnen sich Anforderungen, die durch den Gesetzgeber oder die
Regulierungsbehorden gestellt werden, verandern bzw. erhdhen, die zu zeitlichem und finanziellem Mehraufwand bei der INP Invest fiihren.

Die INP Invest iiberwacht die Verlautbarungen der Aufsichtsbehorde und verfolgt die Entwicklung des rechtlichen Umfelds. Hiermit sollen neue Anforderungen friihzeitig und ziigig erkannt und umgesetzt werden, um Zeit- und Kostenaufwand zu minimieren.

Die von der INP Invest verwalteten Fonds sowie indirekt die INP Invest selbst unterliegen volkswirtschaftlichen Risiken (z.B. Pflegemarktentwicklung) und individuellen Risiken der Pflegebranche (z.B. Auslastung der Immobilien), da die Fonds in der speziellen Assetklasse
der Sozialimmobilien investieren.

Risikomindernd wirkt sich der Umstand aus, dass der Betrieb von Pflegeeinrichtungen und Kindergirten weitestgehend konjunkturunabhéngig ist. Ferner werden die Pachtvertrage mit der Zielsetzung konzipiert, dauerhaft stabile Vertragsbeziehungen zwischen den Pachtern
und den AIF zu generieren. Zudem wird vor jedem Immobilienerwerb eine intensive Ankaufspriifung einschlieBlich der ortlichen Angebots- und Nachfragesituation durchgefiihrt, um die Wahrscheinlichkeit einer erfolgreichen Bewirtschaftung und Verpachtung einzuschétzen.

Zur Risikobegrenzung von volkswirtschaftlichen Risiken bzw. individuellen Risiken der Pflegebranche achtet die INP Invest auf eine diversifizierte Pachterstruktur.

Das Branchenrisiko der INP Invest ist maf3geblich vom Branchenrisiko der stark regulierten Pflegeheim- und Kindergartenbetreiber abhéngig. Da jedoch die gesellschaftlichen Grundbediirfnisse, die in den Investitionsobjekten befriedigt werden (Pflege, Betreuung und
Gesundheit), politisch nicht zur Disposition stehen und kiinftig stehen sollten, ist ein Entzug der Geschiftsgrundlagen fiir die Sozialwirtschaft nach eigener Einschétzung nicht oder nur mit ausreichend langen Anpassungsphasen und Ubergangsfristen zu befiirchten.

Ein weiteres, besonderes Branchenrisiko der INP Invest sind steigende Zinsen, da diese ihr Geschéftsmodell stark beeintrachtigen kénnen, wenn sich einerseits Leverage (Hebel)-Effekte und damit die wirtschaftlichen Konzeptionsparameter neuer AIF verschlechtern und
andererseits Anlagealternativen im Festzinsbereich attraktiver erscheinen lassen.

Derzeit sind die Geld- und Kapitalmérkte aufgrund der Niedrigzinsphase, die sich im Berichtsjahr noch verstiarkte, von solchen Zinssétzen weit entfernt. Fiir das Jahr 2022 wird von einer Steigerung des Zinsniveaus ausgegangen. Die INP Invest begegnet dem Zinsrisiko
insofern, als dass sie fiir ihre verwalteten Fonds eine moglichst lange Zinsbindung fiir das Fremdkapital vorsieht (in der Regel > 10 Jahre) und Prolongation bereits vor weiterem Anstieg fixiert hat.

Bei steigenden Zinsen sinken erfahrungsgemilf die Immobilienpreise. Die INP Invest begegnet potenziellen Marktiibertreibungen weiterhin durch vordefinierte Einkaufsfaktoren (Kaufpreis im Verhéltnis zur Jahrespacht), die nur in begriindeten Ausnahmefillen tiberschritten
werden diirfen.

Abhingigkeitsrisiken oder Partnerrisiken fiir die INP Invest konnen mittelbar aus Abhéngigkeiten von einzelnen Geschiftspartnern im Bereich der jeweiligen Pachtverhiltnisse oder bei den fondsfinanzierenden Banken entstehen.

Hinsichtlich der Auslagerungsverhiltnisse besteht das Risiko, dass die INP Invest gem. § 36 Abs. 4 KAGB ein Verschulden ihres Auslagerungsunternehmens in gleichem Umfang wie eigenes Verschulden zu vertreten hat und es zu unvorhergesehenen Zahlungsverpflichtungen
fiir die INP Invest kommt.

Die INP Invest tragt diesem Risiko Rechnung, indem sie die Auslagerungsaktivitdten moglichst auf Unternehmen der INP-Gruppe beschrinkt. Ausnahmen bilden die Auslagerung der folgenden Tétigkeiten bzw. Funktionen:
eInterne Revision (Auslagerung auf die BLS Audit GmbH),
*Geschéftsbesorgungstitigkeiten fiir die selbstverwalteten offenen Spezial-AIF (Auslagerung auf die IntReal KVG mbH),
*Datenschutz-as-a-Service (Auslagerung auf die DataCo GmbH),
«Stellung des Informationssicherheitsbeauftragten (Auslagerung an die ifb Treuhand GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft),
*Verwaltung des IT-Betriebs und Beschaffung von IT-Komponenten (Auslagerung an die ACI EDV-Systemhaus GmbH).
Mit vielen dieser Unternehmen bestehen jeweils langjéhrige und etablierte Geschiftsbeziehungen.

Dariiber hinaus sind in sdmtlichen Auslagerungsvertrigen zur Beschrankung des Risikos einer nicht vertragsgeméBen Durchfiihrung umfingliche Kontroll-, Interventionsrechte sowie Kiindigungsrechte zu Gunsten der INP Invest vereinbart worden, um im Falle einer
Leistungsstérung angemessen und ziigig reagieren zu kdnnen.

Ein wesentliches leistungswirtschaftliches Risiko besteht darin, dass sich das Emissionsvolumen neuer AIF aufgrund nicht am Markt verfiigbarer und geeigneter Investitionsobjekte negativ entwickelt. Durch dieses Beschaffungsrisiko kann die Ertragslage der INP Invest
beeintrachtigt werden, da die Umsatzerlose aus neuen AIF-Emissionen sowohl im Jahr der Emission durch Einmalerlose als auch in Folgejahren durch Verwaltungsentgelte den wesentlichen Deckungsbeitrag fiir das Unternehmen darstellen.

Ebenso werden Investitionen in andere sozialwirtschaftliche Immobilienarten, wie z.B. betreute Wohnformen weiter analysiert, akquiriert und der kollektiven Vermdgensverwaltung der INP Invest zugefiihrt.
Zur Erlangung einer stirkeren Unabhéngigkeit von Verkdufern bei neuen Transaktionen ist weiterhin im Jahr 2022 und in den Folgejahren vorgesehen, verstirkt Neu- bzw. Erweiterungsbauten als Investitionsobjekte der aufgelegten AIF heranzuziehen.

Dariiber hinaus bleibt eine gute wirtschaftliche Entwicklung des INP-Fondsportfolios insgesamt ein wesentlicher Faktor fiir eine hohe Akzeptanz bei Anlegern und Vertriebspartnern und somit fiir eine erfolgreiche Platzierung. Von den Fondskalkulationen, die aus
langjahrigen Branchenerfahrungen erwachsen, bis hin zum Portfolio- und Risikomanagement bei AIF wird von der INP Invest ein Schwerpunkt daraufgelegt, dass die prognostizierten und prospektierten Werte eines Fonds erfiillt werden konnen.

Ein grundsitzliches Risiko fiir die INP Invest ist eine Prospekthaftung gegeniiber den Anlegern fiir Fehler in den Verkaufsunterlagen.
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Ertrdge aus den Bestandsfonds (Verwaltungsentgelte) konnen geringer ausfallen als geplant und sich somit unmittelbar auf die Ertragslage der INP Invest negativ auswirken. Die Hauptrisiken hierbei sind insbesondere die Pachtausfall- bzw. Pachtminderungsrisiken sowie
das Vertragserfiillungsrisiko, die aufgrund der Tatsache, dass eine Immobilie im Regelfall nur von einem einzigen Pachter gepachtet wird, besondere Relevanz haben.

Um diesen Risiken Rechnung zu tragen, legt die INP Invest im Rahmen ihrer Geschiftsstrategie Mindestanforderungen fest, die sich unter anderem auf die Bonitét des jeweiligen Pdchters erstrecken. Entsprechend wird ohne Gewihrung von Sicherheiten kein Pachtvertrag mit
Pédchtern vereinbart, deren Bonitit auf Basis externer Firmenauskiinfte als nicht ausreichend eingestuft wurde. Die Bonitétsanforderungen sollen vor einer Storung der Pachtzahlung im Fondsvermdgen und somit auch mittelbar vor einem Absinken der Verwaltungsvergiitung
der INP Invest schiitzen.

Zum Anderen wird, wie bereits vorstehend erwihnt, vor jedem Immobilienerwerb eine intensive Ankaufspriifung durchgefiihrt, um unter anderem die Nachhaltigkeit der langfristigen Pachtvertrige zu sichern, so dass auch die eigenen Verwaltungsentgeltanspriiche gegen
den Fonds gesichert werden.

Die Buchhaltung iiberwacht laufend die Pachtzahlungen als auch die Zahlung der Verwaltungsvergiitungen an sich selbst, um bei einer Leistungsstérung Steuerungsmafinahmen ziigig ergreifen zu konnen.

Die Gesellschaft setzte zum Bilanzstichtag keine Finanzinstrumente ein, und es bestanden auch keine sonstigen Haftungsverhiltnisse, so dass sich hieraus kein Haftungspotential ergeben konnte.

Die INP Invest selbst war einem Zinsédnderungsrisiko nicht unterlegen, da sie im Berichtsjahr weder Darlehensverbindlichkeiten mit variabler Verzinsung noch Prolongationen mit neu zu vereinbarenden Zinskonditionen schuldete.
Dem Liquidititsrisiko begegnete die INP Invest durch eine laufende Uberwachung ihrer Zahlungsstrome und -fristen, um ihre Liquiditit jederzeit sicherstellen zu konnen.

Weitere Risiken, die iiber das allgemeine wirtschaftliche Risiko einer unternehmerischen Betitigung hinausgehen, waren im Berichtsjahr nicht erkennbar.

Auf Grundlage der vorangestellten Darstellung ist kein Risiko zum Berichtszeitpunkt in einem Ausmalf erkennbar, das geeignet wire, den Fortbestand der INP Invest zu geféhrden. Das in der INP Invest implementierte Risiko- und Liquiditédtsmanagementsystem als auch
das interne Kontrollsystem sind darauf ausgelegt, Risiken zu verhindern bzw. bei der Identifizierung ziigig zu bewerten und ggf. gegenzusteuern und bei ihrer Verwirklichung das Schadenspotential mdglichst gering zu halten.

2.1 Die Covid-19-Pandemie - Positionierung und Reaktion der INP-Gruppe

Die INP-Gruppe verfiigt iiber Notfallkonzepte fiir verschiedene Bereiche. Das bestehende ,,Notfallkonzept Gesundheit” wurde auch in 2021 umgesetzt. Es umfasst Mafinahmen, die jeweils zum gegebenen Zeitpunkt schnell umgesetzt werden konnen, um die Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter, die Geschéftspartner und den Geschiftsbetrieb nicht zu gefihrden.

Auch der Haupt-Dienstleister IntReal als Service-KVG fiir den ,,INP Deutsche Pflege Invest* bzw. als Service-Dienstleister fiir die anderen INP Deutsche Pflege Invest Fonds verfligt iiber ein umfassendes Notfallkonzept, das die Aufrechterhaltung des Geschéftsbetriebs
sicherstellt.

Die Geschiftsfiihrung geht davon aus, dass die mittel- bis langfristigen Folgen fiir die INP als Produktanbieter und Asset Manager im Bereich der Sozialimmobilien beherrschbar bleiben. Die Auswirkungen der Pandemie und die Anzahl der Infektionen bleibt auf einem
beherrschbaren Niveau.

2.2 Die Covid-19-Pandemie - mogliche Auswirkungen auf unser Marktsegment

Der Markt der Sozialimmobilien ist grundsitzlich ein demografisch gepragter Wachstumsmarkt. Sozialimmobilien wie Pflegeeinrichtungen und Pflegewohnanlagen sind Sachwerte, die von den Entwicklungen an den Borsen nicht direkt betroffen sind. Die Entwicklung
von Sozialimmobilien hat keine Abhéngigkeit zu anderen Immobilienarten wie z. B. Gewerbe-, Logistik- oder Einzelhandelsimmobilien und zeigt wenig Korrelation zu anderen Wirtschaftszweigen. Die Notwendigkeit von professioneller Pflege wird auch zukiinftig immer
gegeben sein. Mittel- und langfristige Auswirkungen auf das Investitionsverhalten und auf die Asset Klasse Sozialimmobilien im Sinne unserer Fondsstrategie sind derzeitig nicht abschétzbar, aber es bleibt die Tatsache, dass ein hoher Investitionsbedarf aufgrund der
Alterung der Gesellschaft unabhingig von Konjunkturentwicklungen erforderlich ist.

Die Investitionen der einzelnen von der KVG verwalteten AIF sind - mit Ausnahme des AIF ,,20. INP Deutsche Pflege Coesfeld” - in Bezug auf die Standorte, die Betreiber und die Pflegekonzepte diversifiziert. Belegungsunabhangige, langfristige Pachtvertrage mit
verschiedenen Betreibergesellschaften schaffen zusitzliche Sicherheit. EinbuBen sind voraussichtlich im Bereich der Tagespflege und sozialer Dienste zu verzeichnen, soweit diese in den Einrichtungen mit angeboten werden. Die Einnahmen hieraus sind in der Regel
jedoch im Verhiltnis zu den Pflegeplétzen / Betreuten Wohneinheiten von untergeordneter Bedeutung. Die Betreiber verfiigen in der Regel iiber mehrere Einrichtungen an unterschiedlichen Standorten, sodass eine unmittelbare Abhéngigkeit von einem Standort nicht
gegeben ist. Mogliche Auswirkungen durch gesetzliche Regelungen in Bezug auf Mietstundungen oder -anpassungen sind noch nicht abschétzbar.

Der Gewerbeanteil innerhalb der Fondsimmobilien ist sehr gering, womit die Auswirkungen aufgrund von reduziertem / ausbleibendem Kundenverkehr bzw. von angeordneten Zwangsschliefungen und damit verbundenen Umsatzeinbuflen fiir die Mieter gering ausgefallen
sind.

Die wesentlichen Risiken bestehen insbesondere in der nicht auszuschlieBenden Moglichkeit eines kurz- bzw. lingerfristigen Mietausfalls und der Méglichkeit gesetzlicher Anderungen im Bereich der baulichen Anforderungen an Sozialimmobilien (Einzelzimmerquote,
Zimmergrofen etc.) oder der Pflegeheimausstattung. Durch die auf Grund der Covid-19-Pandemie teilweise behordlich verfiigten Neubelegungsverbote konnen sich fiir die Mieter finanzielle Nachteile ergeben. Verspitete Mietzahlungen waren eine Folge davon.

3. Chancenbericht

Die Chancen fiir eine positive Unternehmensentwicklung sind in den kommenden Geschiftsjahren nach eigener Einschitzung weiterhin sehr gut. Die INP Invest rechnet nicht mit sich gravierend verschlechternden Investitions- und Finanzierungsbedingungen. In den
kommenden Jahren soll in erster Linie der Ausbau des verwalteten Fondsbestandes durch neu emittierte AIF fiir Investitionsvorhaben vorangebracht werden.
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4. Gesamtaussage

Mit der Erlaubnis bzgl. geschlossener Publikums- und Spezial-AIF aus 2016, der Erlaubniserweiterung bzgl. offener Spezial-AIF aus 2018, den mittlerweile sieben konzipierten und genchmigten Publikums-AlIF, der Initiierung und Begleitung der Auflage des offenen
Spezial-AIF ,,INP Deutsche Pflege Invest™ durch die IntReal International Real Estate Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH sowie der Auflage beiden offenen Spezial-AIF ,,INP Deutsche Pflege Invest I und ,,INP Deutsche Pflege Invest I1I* sowie der Vorbereitung
des ,,INP Deutsche Pflege Invest IV ist das Geschiftsmodell erfolgreich eingefiihrt. Zudem sind die strengen gesetzlichen und auch dariiber hinaus selbst auferlegten QualitédtsmafBstébe an die Organisation der INP Invest im Berichtsjahr weiterhin erfolgreich umgesetzt
worden und haben sich zudem operativ bewéhrt.

Fiir die Businessplanung der INP Invest geht die Geschiftsleitung fiir das Jahr 2022 von einem Jahresiiberschuss (vor Gewinnabfiihrung) deutlich iiber dem des Jahres 2021 aus. Die Prognose erfolgt unter der Annahme, dass sich durch die Kriegshandlungen in Osteuropa
keine wesentlichen negativen Auswirkungen ergeben.

Hamburg, den 24. Mai 2022
Philipp Herrmann, Geschdifisfiihrer
Daniel Kaczmarek, Geschdfisfiihrer

Thomas Rodemeier, Geschdifisfiihrer

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die INP Invest GmbH, Hamburg
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der INP Invest GmbH, Hamburg, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der INP Invest GmbH, Hamburg, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméfiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 und

evermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemil § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklédren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts* unseres Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsitze ordnungsméafBiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmiBiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Féahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsichliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mafinahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiBiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Verstéen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wiihrend der Priifung tiben wir pflichtgeméBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofe betriigerisches
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefilhrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

egewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mafnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstinden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit zusammenhéangenden Angaben.

«ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Féhigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestitigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit
nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsitze ordnungsméBiger Buchfithrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

*beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

«fithren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu
den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mingel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung
feststellen.

Hamburg, den 05. August 2022

Baker Tilly GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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