UNTERNEHMENSREGISTER

FIDURA Rendite Sicherheit PlusEthik 4 GmbH & Co. KG
Grinwald

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022

AKTIVA
Einzelposten Gesamt Einzelposten Gesamt
Geschéftsjahr Geschéftsjahr Vorjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermégen 112.061,88 112.061,88
B. Umlaufvermdgen 664.103,40 662.937,13
Summe Aktiva 776.165,28 774.999,01
PASSIVA
Einzelposten Gesamt Einzelposten Gesamt
Geschéftsjahr Geschéftsjahr Vorjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
A. Eigenkapital 417.958,85 417.349,64
B. Ruckstellungen 175.059,40 174.532,35
C. Verbindlichkeiten 183.147,03 183.117,02
Summe Passiva 776.165,28 774.999,01

|. Bilanzierungs- und Bewertungsgr undsétze

Die FIDURA Rendite Sicherheit Plus Ethik 4 GmbH & Co. KG ist im Handelsregister Miinchen unter der Nummer HRA 99012 eingetragen. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Grinwald, Landkreis Minchen.

Bei der Gesellschaft handelt es sich um einen geschlossenen inléndischen Alternativen Investmentfonds (AIF), der den Vorschriften der 8§ 149 ff. KAGB unterliegt. Die Gesellschaft hat daher fir Rechnungslegung, Prifung und Offenlegung die besonderen Vorschriften
nach §8 158 — 160 i.V.m. § 135 und § 101 Abs. 2 KAGB zu beachten.
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Die Gesellschaft ist eine kleine Kapital gesellschaft geméal3 den Grofenkriterien des § 267 HGB. § 264 Absatz 1 Satz 4 HGB ist nicht anzuwenden.

Die Bilanzierung erfolgt gem. § 264a HGB analog nach den fiir Kapitalgesell schaften geltenden Vorschriften. Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.
Die eingeforderten, aber noch ausstehenden Einlagen der Kommanditisten wurden mit einem angemessenen Marktzins abgezinst.

Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennbetrag aktiviert und durch Kontoauszug zum Bilanzstichtag nachgewiesen.

Die sonstigen Ruickstellungen beriicksi chtigen die nach dem Grundsatz verntinftiger kaufméannischer Beurteilung erkennbaren Risiken und werden furr ungewisse Verbindlichkeiten gebildet. Siewerden in Hohe des nach verntinftiger kaufmanni scher Beurteilung notwendigen
Erfullungsbetrags angesetzt.

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kommanditisten und die sonstigen Verbindlichkeiten wurden zum Erfillungsbetrag beriicksichtigt.
I1. Erlauterungen zur Bilanz

1. Finanzanlagen

Die Finanzanlagen betreffen im Geschéftsjahr 2021 erworbene Anteile an der Senorics GmbH, Dresden.

31.12.2022 Anteil in %
Senorics GmbH Euro 112.061,88 0,67

2. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Die eingeforderten, noch ausstehenden Einlagen von Kommanditisten in Hohe von Euro 196.332,91 (Vj. Euro 232.474,85) haben eine Restlaufzeit von mehr a's einem Jahr.

3. Sonstige Ruickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen betreffen im Wesentlichen mit Euro 150.000,00 aufgel aufene Vergiitungen fiir Konzeptionierung, Prospektierung und Offentlichkeitarbeit.

I11. Geschéftsfihrung

Alleinige Geschéftsfihrerin ist die IWF Fondsconsult GmbH mit Sitz in Griinwald, vertreten durch die Geschéftsfuhrerin Frau Dipl.-Ing. Ingrid Weil, Griinwald, gemeinsam mit dem Geschéftsfihrer Dipl.-Math. Klaus Ragotzky, Grinwald.
1V. Sonstige Pflichtangaben

Die Umsatzer| 6se betreffen Mehrerlse aus im Geschéftsjahr erfolgten Escrow- und Earn-Out-Zahlungen aus dem im Jahr 2020 getétigten Verkauf der Beteiligung m2p-labs GmbH.

Steuern vom Einkommen und Ertrag sind nicht angefallen.

Waéhrend des Geschéftsjahres wurden keine Arbeitnehmer beschéftigt.

Die geschéftsfuhrende Kommanditistin erhielt im Geschéftsjahr keine Vergiitung.

Personlich haftender Gesellschafter ist die FIDURA Verwaltungs- und Management GmbH, Griinwald, mit einem gezeichneten Kapital von Euro 25.000,00.

Zum Bilanzstichtag bestehen 647.738 umlaufende Gesellschaftsanteile. Der Wert eines Anteils betrégt Euro 0,81. Der Wert eines Anteilsist durch die in 2018 und 2021 getétigten Ausschittungen an die Anleger gemindert.
Die Gesamtkostenquote im Sinne des § 166 Absatz 5 Satz 1 KAGB betrégt 4,14 %.

V. Nachtragsbericht

Das Portfoliounternehmen konnte wie bereits in 2021 mit der Krisensituation gut umgehen und verzeichnete sowohl steigende Umsétze al's auch eine positive Geschaftsentwicklung. Von den aktuellen Lieferengpassen, Preissteigerungen und eingeschrankten Absatzmog-
lichkeiten ist es nur in Uberschaubarem Maf3e betroffen. Das Portfoliounternehmen hat keine direkten Absatzmérkte in der Russischen Foderation oder in Belarus und ist somit von keinerlei Sanktionen betroffen.
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WEITERE DATEN

1. Grundlagen des Unter nehmens, Geschéftsmodell

1.1. Unternehmen, Investitionsfokus

Der FIDURA Rendite Sicherheit Plus Ethik 4 Fondsist ein Publikums-AlF der Anlageklasse Private Equity.

Der Fonds investiert schwerpunktmé&iig in innovative, wachstumsorientierte kleine bis mittelgrof3e mittel sténdische Unternehmen mit speziellen Technologie- und Branchenschwerpunkten, die im Einklang mit der ethisch-nachhaltigen Ausrichtung des Fonds stehen.

Die Genehmigung der modifizierten Anlagebedingungen des Fonds durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“), deren Anpassungen im Zusammenhang mit dem am 21. Juli 2014 in Kraft getretenen neuen Kapitalanlagengesetzbuch (KAGB)
standen, erfolgte mit Bescheid vom 14. Juni 2018.

DieVerwaltung des Fonds obliegt der geschéftsfiihrenden Kommanditistin IWF Fondsconsult GmbH mit Sitzin Griinwald (bei Minchen). Mit Bescheid vom 21. Januar 2015 erfol gte die Registrierung der IWF Fondsconsult GmbH als externe K apital verwal tungsgesel schaft
(AIF-KVG") geméaR § 44 Abs. 1i.V.m. § 2 Abs. 5 Kapitalanlagegesetzbuch (, KAGB") durch die Bundesanstalt furr Finanzdienstleistungsaufsicht (, BaFin®).

Mit Bescheid vom 29. Juli 2015 agiert gemal3 § 87 i.V.m. § 69 Abs. 1 Satz 1 Kapitalanlagegesetzbuch ("KAGB") die BLS Verwahrstelle GmbH Wirtschaftsprifungs-gesellschaft mit Sitz in Hamburg a's Verwahrstelle fir den Fonds.

1.2. Geschaftstatigkeit

1.2.1 Produkt, Ziele

Die FIDURA Rendite Sicherheit Plus Ethik 4 GmbH & Co. KG konnte zwischen Oktober 2012 und Juli 2014 insgesamt 31 Kommanditanteile des Fonds an Privatanleger im Wert von 724.238,60 EUR (,, gezeichnetes Nominalkapital*) ausgeben.

Die Mindestzei chnungssumme je Anleger belief sich auf 19.500,00 EUR und konnte im Rahmen einer Einmalzahlung von mindestens 1.500,00 EUR bel Vertragsschluss und entsprechenden Ratenzahlungen mit einer Beitragszeit von O bis 180 Monaten erbracht werden.

Der Ausgabeaufschlag (Agio) betragt 5 % des gezeichneten Kommanditkapitals.

Die Fondsgesell schaft wurde auf bestimmte Zeit geschlossen und dauert entsprechend dem Gesellschaftsvertrag der Fondsgesellschaft bis zum 31.12.2034. Sie wird nach Ablauf dieser Dauer aufgel 6st und abgewickelt (liquidiert).

Die geschéftsfuhrende Kommanditistin ist vor Ablauf der Grundlaufzeit des Fonds zweimal nacheinander berechtigt, mit Zustimmung der Gesellschafter durch Beschluss mit einer 75 %gen Mehrheit aller abgegebenen Stimmen, die Dauer um jeweils zwei Jahre zu
verlangern, z.B. fals die Marktverh&ltnisse nicht geeignet sind, um existierende Beteiligungen wirtschaftlich sinnvoll zu veréufern.

Anleger sind an der Fondsgesellschaft direkt als Kommanditist oder mittelbar a's Treugeber tber die Treuhanderin beteiligt. Aus dieser unternehmerischen Beteiligung erwachsen fir die Anleger Rechte (insh. Informations-, Kontroll- und Mitspracherechte) und Pflichten
(insb. Einzahlung der Einlage, Haftung). Die Anleger sind am Vermégen und Geschéftsergebnis (Gewinn und Verlust) der Fondsgesellschaft beteiligt. Die Hohe der Beteiligung héngt von ihrer Beteiligungsquote im Rahmen der vertraglichen Vereinbarungen ab.

Eine Kindigung durch einen Kommanditisten oder ein sonstiger Austritt ist wéhrend der Dauer des Fonds ausgeschlossen. Unberthrt bleibt das Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund.

Geméal3 seinen Anlagebedingungen weist der Fonds folgende Kosten- und V ergiitungsstruktur auf:

Initialkosten:

Neben dem Ausgabeaufschlag (Agio) entstanden in der Platzierungsphase einmalige Anlaufkosten (Initialkosten). Samtliche Initialkosten, inkl. Agio, diirfen maximal 20,00 % des Kommanditkapitals betragen.

Laufende Kosten:

Die Summe aller laufenden Vergiitungen an die AIF-KV G, an Gesellschafter der AIF-KV G oder der Fondsgesellschaft sowie Dritte (Treuhandkommanditistin, Komplementérin des Fonds, Verwahrstelle) kann jahrlich insgesamt bis zu 2,3 % der Bemessungsgrundlage
im jeweiligen Geschéftsjahr betragen.

(Als Bemessungsgrundlage fur die Berechnung der laufenden Vergitungen gilt die Summe aus dem durchschnittlichen Nettoinventarwert der Fondsgesellschaft im jeweiligen Geschéftsjahr und den bis zum jeweiligen Berechnungsstichtag von der Fondsgesellschaft an
die Anleger geleisteten Auszahlungen, maximal aber 100 % des von den Anlegern gezeichneten Kommanditkapitals.)

Weitere laufende Kosten sind Aufwendungen, die zu Lasten der Fondsgesellschaft gehen und keine Initialkosten sind, wie zum Beispiel Kosten fiir die externen Bewerter fiir die Bewertung der Vermdgensgegensténde gem. 88§ 261, 271 KAGB, bankuibliche Depotkosten
oder Kosten fur Geldkonten und Zahlungsverkehr.

Sonstige Kosten:

Weitere Kosten kénnen im Zusammenhang mit der Anderung des gesetzlichen Umsatzsteuersatzes der zu zahlenden Betrége oder im Zusammenhang mit der eigenen Eintragung der Anleger als Direktkommanditist oder Beendigung des Treuhandvertrags mit der
Treuhandkommanditistin (z.B. Notarkosten) entstehen. Ebenso konnen, vom jeweiligen Transaktionsvolumen abhangige und daher im Voraus nicht bezifferbare, sog. Transaktions-und Investitionskosten (z.B. Rechts- und Beratungskosten, Break-up Fees) entstehen.

Ziel des Fonds ist es, eine tberdurchschnittliche Wertsteigerung im Beteiligungsbereich (Private Equity) zu erwirtschaften — das bedeutet maximal mogliche Ertrage aus dem Kauf und anschlieflendem Verkauf von Anteilen an Unternehmen zu generieren.

Der Kauf von Unternehmensanteilen erfolgt entweder in Form einer Kapitalerhdhung des jeweiligen Unternehmens und der entsprechenden Ausgabe neuer Geschéftsanteile oder durch die Ubernahme von Geschéftsanteilen anderer Gesellschafter.
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Der FIDURA Rendite Sicherheit Plus Ethik 4 Fonds investiert das Geld der Anleger nach ausreichender und sorgfaltiger Priifung mit einem risikoreduzierten Ansatz ausschlieflich in
innovative und solide Unternehmen.

Der Fonds beteiligt sich dartiber hinaus ausschliefdlich an Firmen, deren Management sich zur Einhaltung strenger ethischer Kriterien und einer nachhaltigen Unternehmensfuhrung verpflichtet.

Der Verkauf der Anteile (, Exit*) erfolgt in der Regel entweder an einen strategischen Investor oder durch eine Platzierung der Anteile an einer regulierten Borse (,, Borsengang®).

1.2.2 Investitionsstrategie
Mit dem Beitritt zur FIDURA Rendite Sicherheit Plus Ethik 4 GmbH & Co. KG beteiligt sich der Anleger an einem Publikums-AlF (, Alternativer Investmentfonds‘) der Anlageklasse Private Equity.

Geméf3 den am 14. Juni 2018 durch die BaFin genehmigten Anlagebedingungen darf die Fondsgesellschaft insgesamt folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1) Beteiligungen an Unternehmen, die nicht zum Handel an einer Borse zugel assen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind, geméf3 § 261 Abs. 1 Nr. 4 KAGB
2) Bankguthaben gemai § 195 KAGB

3) Wertpapiere gemal § 193 KAGB

4) Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB

Es diirfen keine Geschéfte, die Derivate zum Gegenstand haben, getétigt werden.

Im Rahmen seiner Anlagestrategie soll der Fonds mindestens 75 % des fiir Investitionen zur Verfligung stehenden Kommanditkapitals direkt in offene Beteiligungen an kleinen und mittleren Unternehmen und maximal 37,50 % des fiir Investitionen zur Verfligung stehenden
Kommanditkapitals in stille Beteiligungen an kleinen und mittleren Unternehmen (keine Verlustbeteiligung stiller Gesellschafter) investieren.

Im Rahmen der Direktinvestitionen (, offene Beteiligungen*) beteiligt sich der Fonds an ausgewahl ten wachstumsorientierten Unternehmen, die ein betriebswirtschaftlich nachvollziehbares und realistisches Geschéftsmodel | vorweisen kdnnen und bereits erste nennenswerte
Umsatzerfolge erzielt haben.

Der Fonds sieht vor, 9 bis 12 solche Beteiligungen einzugehen, mit einer Haltedauer von 3 bis 9 Jahren. Nach jeder erfolgten BeteiligungsverauBerung wird das Geld an die Anleger ausgeschuittet und nicht reinvestiert. Die Unternehmen sollten klein bis mittelgrofd sein
(erwarteter Umsatz im Jahr der Beteiligung mindestens 500.000,00 EUR), da diese Unternehmen naturgemaf3 einerseits einen geringeren Kapitalbedarf haben, andererseits aber i. d. R. Uber ein hoheres Gewinn- und Wertsteigerungspotenzial a's grofle Unternehmen
verfiigen. Die Wachstumsperspektive des Umsatzes sollte mehr al's 10 % pro Jahr betragen.

Bei der Auswahl eines potenziellen Portfoliounternehmens werden inshesondere die Marktchancen fur die angebotenen Produkte und Dienstleistungen, die Qualitét der Unternehmensfiihrung und die vorhandenen Gewinnpotenziale al's wesentliche Entschei dungskriterien
fur eine Beteiligung herangezogen. Unternehmen mit unrealistischen Geschéftsmodellen oder zu unsicheren Ertragsaussichten kommen daher al's Beteiligung fur den Fonds nicht in Betracht.

Der Fonds wird brancheniibergreifend investieren, konzentriert sich dennoch auf Unternehmen in zukunftstréchtigen Branchen wie Nanotechnol ogie/neue Materialien, Halbleiter/Mikrosystemtechnik, Messtechnik/ Optik, Automobilindustrie/Elektroindustrie, I T/Automa-
tisierungstechnik und Biotechnologie (ausgeschlossen Medikamentenforschung).

Obwohl der Fonds nicht auf Unternehmen in einer bestimmten Finanzierungsphase festgelegt ist, hat er dennoch seinen Schwerpunkt auf Investitionen in den wachstums-stérksten Unternehmensphasen wie der Expansionsphase (sog. , Wachstumsfinanzierungen®) gelegt.
Da das Fondsmanagement grofen Wert auf eine intensive partnerschaftliche Begleitung der Beteiligungsunternehmen legt, kommen fir eine Beteiligung i. d. R. nur Unternehmen aus Regionen in Betracht, die nicht weiter als zwei Flugstunden von Miinchen, dem Sitz
des Fondsmanagements, entfernt sind.

Mindestens 75 % desfir Investitionen zur Verfligung stehenden Kommanditkapital swerden deswegenin Unternehmen investiert, dieihren Sitzin einem Mitgliedstaat der européischen Union oder einesV ertragsstaates des Abkommens tiber den européischen Wirtschaftsraum
(mit Ausnahme Islands) haben; maximal 30 % des fiir Investitionen zur Verfiigung stehenden Kommanditkapitals werden in Unternehmen mit Sitz in der Schweiz investiert.

Der Fonds strebt i. d. R. nur Minderheitsbeteiligungen an.

Im Rahmen der stillen Beteiligungen sollen maximal 37,50 % des fir Investitionen zur Verfiigung stehenden Kommanditkapitals in kleine und mittlere Unternehmen investiert werden, die im Gegensatz zu den offenen Beteiligungen nicht wachstumsorientiert, sondern
ertragsorientiert sind. Des Weiteren sollen die stillen Beteiligungen RuickflUsse der investierten Mittel (inklusive Zinsen und Gewinnbeteiligungen) in maximal funf Jahren erwarten lassen, mit einer jahrlich positiven Cash-flow-Prognose. Es gibt keine Verlustbeteiligung
stiller Gesellschafter.

Zusétzlich zu den oben genannten Investitionskriterien sollen Nachhaltigkeits- und Ethikkriterien erfiillt werden, die in sinnvoller Weise an den Naturaktienindex (NAI) sowie an die Darmstédter Definition nachhaltiger Geldanlagen angelehnt sind. Unter Berticksichtigung
der oben aufgelisteten Investitionskriterien werden deswegen mindestens 75 % des fir Investitionen zur Verfiigung stehenden Kommanditkapitals in Unternehmen investiert, die die Kriterien der folgenden Absétze (1) und (2) erfillen:

(1) Unter Nachhaltigkeits- und Ethikgesichtspunkten wird sich der Fonds nicht an Unternehmen beteiligen, die mehr als 25 % ihrer Umsatze mit Geschéftstétigkeiten erzielen, die mindestens eines der folgenden Ausschluss- bzw. Negativkriterien erfillen, wie:
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a) Erzeugung und / oder Vermarktung von Atomenergie oder Atomtechnologie

b) Herstellung und / oder Vermarktung von Riistungsgitern im engeren Sinne (wie Schusswaffen, Panzer, Minen) oder Erwirtschaftung von mehr als 5 % des Umsatzes mit auf militérischer Nutzung spezialisiertem technischen Gerét
c) Diskriminierung von Frauen, sozialen oder ethnischen Minderheiten

d) Unterbindung und / oder Behinderung von gewerkschaftlicher Tétigkeit in den Betrieben

e) Erwirtschaftung von Teilen der Produktionsleistung durch Kinder- oder Zwangsarbeit

f) Tétigkeit in einem Land, in dem eine anerkannte Protestbewegung ausl 8ndische Unternehmen dazu auffordert, das Land zu meiden

g) Vornahme oder Unterstiitzung von Versuchen an Wirbeltieren; es sei denn, sie sind durch rechtliche Bestimmungen zwingend vorgeschrieben (Umweltschutz, Chemikalienprifung, Medizin)

h) Freisetzung von gentechnologisch veranderten Pflanzen, Tier- oder Bakterienarten; Verarbeitung, Herstellung von oder Handel mit entsprechenden Agrarprodukten oder Hilfsstoffen fur die Lebensmittel produktion

i) Erzeugung von ausgesprochen umwelt- oder gesundheitsschadlichen Produkten (wie Pestiziden, fossilen Kraft- und Brennstoffen, FCKW, Tabak) oder besondere Forderung von deren Erzeugung oder Verwendung entsprechender Produktionsweisen
J) Werbung in ihrem Kerngeschéft (>25 % des Umsatzes) fir ausgesprochen umwelt- und / oder gesundheitsschadliches VVerhalten

k) Produktion und / oder Vermarktung von pornografischen Inhalten sowie Betétigung auf dem Gebiet des Glickspiels

1) wiederholter oder andauernder Verstof3 gegen geltende rechtliche Bestimmungen

(2) Dartiber hinaus ist unter Nachhaltigkeits- und Ethikgesichtspunkten Voraussetzung fir eine Beteiligung der Fondsgesellschaft an einem Unternehmen, dass mindestens eines der folgenden Positivkriterien erfllt ist:

a) Angebot von Produkten oder Dienstleistungen, die einen wesentlichen Beitrag z.B. zu energieeffizienten, 6kologisch vertraglichen Warmeversorgungs-, Antriebs- und
Transportsystemen, die sich aus Wind, Sonne, Wasser, Biomasse oder anderen regenerativen Energiequellen speisen oder Produkten, die zur Einsparung von Ressourcen fiihren, leisten

b) nachhaltige Produktgestaltung (z.B. Verléngerung der Lebensdauer von Produkten oder Verbesserung von deren Nutzungseffizienz in besonderem Mal3)
¢) nachhaltige technische Gestaltung des Produktions- und Absatzprozesses (z.B. Herstellung und Vermarktung von Produkten oder Dienstleistungen auf besonders 6ko-effiziente und schadstoffarme Weise)
d) soziale Gestaltung des Produktions- und Absatzprozesses (z.B. Schaffung von Ausbildungs- und Arbeitsplétzen in besonderem Mal3)

€) Ubernahme von geselIschaftlicher Mitverantwortung im Rahmen einer Corporate-Social -Responsibility-Unternehmenspolitk (z.B. Unterstiitzung von sozialen Projekten)

f) Gewinnerzielung im Einklang mit der Steigerung der Ressourcenproduktivitét, etablierten Umweltstandards (v.a 1SO 14001), der Investition in erneuerbare Ressourcen, der Wiedergewinnung und — verwendung verbrauchter Stoffe sowie der Funktionsfahigkeit globaler

und lokaler Okosysteme

g) Gewinnerzielung im Einklang mit der Entwicklung des Humankapitals (z.B. Verantwortung fir Arbeitsplétze), der Entwicklung des Sozialkapitals (z.B. Schaffung von Erwerbschancen) sowie der Entwicklung des Kulturkapitals (insb. Respekt vor kultureller Vielfalt

unter Wahrung personlicher Freiheitsrechte und gesellschaftlicher Integritét)

h) Gewinnerwirtschaftung auf Basis langfristiger Produktions- und Investitionsstrategien statt auf der Grundlage kurzfristiger Gewinnmaximierung, vertretbare Relation zwischen den Ertrégen aus realer Wertschopfung, keine Geféhrdung der Erfllllung elementarer

Bediirfnisse (z.B. Wasser) und keine Gewinne auf Korruptionsbasis

Mit dem Beitritt zum Fonds erklérte sich der Anleger bereit, dass der Fonds 5 % der aus den VerduRRerungserldsen von Unternehmen stammenden Ausschiittungen einbehélt und konkreten wohltétigen Zwecken zufiihrt. Hierdurch dokumentiert der Anleger seine ethisch

nachhaltige Grundeinstellung.

1.2.3 Geschéftsprozesse
Prozesssteuerung

Zentraler Erfolgsfaktor fur den Fonds sind Qualitét und Erfahrung der Geschéftsfiihrung und der verantwortlichen Fondsmanager der Kapitalverwaltungsgesellschaft (KV G) des Fonds. Hierbei vertraut der Fonds auf das Kompetenzteam der |WF Fondsconsult GmbH.

Die Aufgaben der IWF Fondsconsult GmbH als externe KV G umfassen neben dem
Portfoliomanagement auch die allgemeinen Geschéftsfihrungsaufgaben, die Verwaltung des Fonds und das Risikomanagement.
Die operative Steuerung erfolgt tber klar definierte Prozesse innerhalb der KVG.
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I nvestitionsprozess

Alle Fondsmanager sind unternehmerisch erfahren, haben einen naturwissenschaftlichen Hintergrund und kennen alle Facetten des Private-Equity-Geschéftes.
Dadurch ist eine professionelle Umsetzung samtlicher Teilschritte des Beteiligungsprozesses — von der Vorpriifung bis zur VeréuRerung der Beteiligungen — gewahrleistet.

Jedes Unternehmen, das in die engere Wahl kommt, wird vor der Investitionsentscheidung einer umfassenden Risiko-Prifung (sog. Due Diligence) unterzogen.

Nach dem erfolgten Investment Uberwachen, analysieren und kontrollieren die Fondsmanager permanent die eingereichten Zahlenwerke und Zwischenberichte der Portfoliounternehmen im Rahmen des Beteiligungscontrollings und treffen Mal3nahmen, um die Unternehmen
auf Erfolgskurs zu halten.

Alle Entwicklungs-Meilensteine der Portfoliounternehmen werden im Beteiligungsvertrag verankert und Iehnen sich an den gemeinsam verabschiedeten Businessplan des Unternehmens an. Dieser orientiert sich wiederum an der internen Renditevorgabe des Fonds und
basiert auf der Analyse und Bewertung von Entwicklungs- und Marktchancen des jeweiligen Unternehmens.

Das Fondsmanagement legt dabei die Entwicklungsstrategie schrittweise fest, definiert Prioritéten fur ihre erfolgreiche Umsetzung und minimiert die auftretenden Risiken durch bewahrte Prozesse.

Schliefllich verantwortet das Fondsmanagement den gesamten V erkaufsprozess der Beteiligungen.

1.2.4 Wesentliche Ereignisse
Es gibt in 2023 keine neuen Ereignisse, die die Geschéftsentwicklung des Fonds relevant &ndern wiirden.

2. Wirtschaftsbericht

2.1 Gesamtwirtschaftliche branchenbezogene Rahmenbedingungen

2.1.1 Private-Equity-Markt

Die Private-Equity-Branche konnte im Jahr 2022 ihr zweitbestes Jahr aller Zeiten verbuchen und profitierte dabei von der Dynamik, die sich aus der rekordverdachtigen Leistung der Branche im Jahr 2021 ergab.

Der Anstieg der Zinssétze fuhrte jedoch in der zweiten Jahreshéfte zu einem starken Riickgang bei Deals, Exits und Mittelbeschaffungen, was mit ziemlicher Sicherheit eine Wende im Zyklus signalisierte - die langfristigen Aussichten bleiben fir Private Equity jedoch
grundsétzlich solide (Quelle: Bain & Company).

Die Statistik des Bundesverbandes Beteiligungskapital e.V. (BVK) zur Entwicklung der Branche in 2022, bestétigt die riicklaufige Entwicklung der Investitionstétigkeit auch in Deutschland:

Insgesamt investierten BeteiligungsgeselIschaften in Deutschland 13,9 Mrd. EUR in Startups und Mittel stand — das bedeutet einen Riickgang um 29 Prozent im Vorjahresvergleich. Vor allem internationale VC’s aus den USA investierten in Deutschland deutlich weniger
asim Vorjahr. Der Investitionsriickgang betrifft vorwiegend die sog. L ater-Stage-Venture-Phase, die auch im Investitionsfokus der FIDURA Fonds liegt.

Der BVK-Verband halt sich mit Aussagen zur Entwicklung in 2023 zuriick, weil es abzuwarten gilt, wie sich die geopolitische Situation, aber auch Konjunktur und Zinspolitik entwickeln werden (Quelle: BVK).

2.1.2 Wettbewer bssituation / geschlossene Publikums-AlFs

Im Markt fiir geschlossene Publikums-AlF lag das prospektierte Angebotsvolumen mit

1,26 Mrd. EUR im Jahr 2022 rund 491 Mio. EUR hoher a's 2021 (764 Mio. EUR).

Insgesamt wurden 21 Publikums-AlIF von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zum Vertrieb zugel assen; das sind drei Fonds weniger a's 2021. Durch den enormen Anstieg von 2021 auf 2022 Ubertraf das prospektierte Angebotsvolumen 2022 sogar
das Volumen aus dem Jahr 2019 (1,24 Mrd. EUR). Es stellt damit den Hochstwert der vergangenen sechs Jahre (2017 bis 2022) dar.

Grund fir den starken Anstieg: Das Angebot des Jahres 2022 war von grof3volumigen Fonds bestimmt. So kamen vier AIF auf den Markt, deren prospektiertes Eigenkapital jeweils iber der Marke von 100 Mio. EUR lag. Diese vier Fonds vereinen rund 54 % des
Angebotsvolumens auf sich.

Von den 21 im vergangenen Jahr zugel assenen Publikums-AlF investieren 14 in Immobilien. Diese 14 Fonds vereinen ein prospektiertes Eigenkapitalvolumen in Hohe von 950 Mio. EUR auf sich, was rund 76 % des gesamten Neuangebots entspricht.

Die Assetklasse Immobilien konnte mit 829 Mio. EUR auch Grof}teil (rund 70 %) des 2022 platzierten VVolumens auf sich vereinen. An zweiter Stelle folgte das Segment Private Equity mit 248 Mio. EUR (rund 21 %).
(Quelle: SCOPE Research)

Nach Angaben der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) wurden 2022 insgesamt vier neue geschlossene Publikums-AlFsim Bereich Private Equity zugelassen:

- RWB Direct Return 4 GmbH & Co. geschlossene Investment-KG
- RWB Direct Return 5 GmbH & Co. geschlossene Investment-KG

- MIG GmbH & Co. Fonds 17 geschlossene Investment KG
- FineVest Active Ownership geschlossene Investment GmbH & Co. KG

Nach unserem gegenwartigen Kenntnisstand sind — neben FIDURA — insgesamt zehn deutsche Emissionshéuser am Private-Equity-Markt aktiv (HMW, RWB, Wealthcap, Aquila, Deutsche Bank, BVT, FERI, PARIBUS/MHC Marble House, BVF Early Invest, HTB
Hanseati sche Fondshaus), vier davon mit mehreren zugelassenen Publikums-AlFs (HMW, RWB, Wealthcap, BVT).
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Das Emissionshaus RWB (RWB PrivateCapital Emissionshaus AG; Sitz in Oberhaching / bei Miinchen; gegriindet in 1999, 32 Fonds, verwaltetes VVolumen etwa 2 Mrd. EUR) und das Emissionshaus Aquila Capital (Aquila Capital Management GmbH; Sitz in Miinchen,
seit 2014 am Markt, 1 Publikumsfonds) bieten reine Private-Equity-Dachfondskonzepte an, die mittelbar Uber andere, auf Private Equity spezialisierte Fondsgesellschaften (Zielfonds) investieren und deswegen in Bezug auf deren Investitionsstrategie in keinem direkten
Wettbewerb mit den FIDURA Private Equity Fonds stehen.

Das Emissionshaus HMW (HMW Emissionshaus AG; Sitz in Pullach / bei Miinchen; mit der MIG Verwaltungs AG al's Managementgesel Ischaft; seit 2004 am Markt, 17 Fonds, verwaltetes Volumen etwa 1,1 Mrd. EUR) gehort zur Kategorie der sog. direkt investierenden
Private-Equity-Fonds, ebenso wie der FIDURA Rendite Sicherheit Plus Ethik 4 Fonds, deswegen stehen beide Hauser in einem gewissen Wettbewerb zueinander. Jedoch investieren die,, MIG-Fonds* hauptséachlich in fritheren, risikoreicheren, sog. Venture-Capital-Phasen,
folglich besteht zwischen beiden Emissionshéusern keine relevant konkurrierende Situation um Investitionsobjekte.

Die Wealth Management Capital Holding GmbH, kurz Wealthcap, mit Sitzin Griinwald / bei Miinchen, ist eine hundertprozentige Tochtergesel Ischaft der Unicredit Bank. Mit mehr als 30 Jahren Erfahrung zéhlt Wealthcap zu den renommierten Experten fur Sachwertanlagen
(Immobilien, Infrastruktur, Private Equity und Multi Assets) in Deutschland. Weil Wealthcap im Bereich Private Equity auf grof3e Buy-Out-Zielfonds fokussiert ist, stehen die FIDURA Private Equity Fondsin keinem Wettbewerb zu Wealthcap.

Die Deutsche Bank adressiert mit der PED Private Equity Deutschland GmbH & Co. geschl. Inv. KG (BaFin-Zulassung in 2015) im Vergleich zu 0.g. Fonds vermdgendere Privatanleger.
Der Fonds investiert als Dachfonds und auch als direkter Co-Investor in den deutschen Mittelstand, insbesondere in kleinere oder mittelgrofRe Unternehmen.

Esist davon auszugehen, dass die Deutsche Bank in grof3ere Zielunternehmen investiert al's die FIDURA Private Equity Fonds und somit kein Wettbewerber ist.

Das Emissionshaus BVT (BVT Beratungs-, Verwaltungs- und Treuhandgesellschaft fur internationale Vermdgensanlagen mbH; Sitz in Grinwald / bei Miinchen) existiert seit 1976 und hat insgesamt etwa 200 Fonds aufgel egt.

Im Fokus stehen die Bereiche Immobilien (USA und Deutschland) sowie Energie- und Multi-Asset-Konzepte. Der Investitionsfokus der von BV T initiierten Private-Equity-Fonds liegt auf Buy-Out Fonds, die primér in Zielunternehmen mit Sitz und/oder wesentlicher
Tétigkeit in Europa oder Nordamerika investieren.

Bereiche von Private Equity, wie Venture Capita oder Frihphasenfinanzierungen liegen explizit nicht im Fokus der Anlagestrategie von BV T Fonds, auch nicht beim in 2020 zugelassenen ,,BVT Contencio |11, deswegen stehen die BV T-Private-Equity-Fonds und die
FIDURA Private Equity Fondsin keinem Wettbewerb.

Das Investmenthaus FERI (FERI Trust GmbH; Sitz in Bad Homburg v.d.H.) bietet seit 30 Jahren fiir private und institutionelle Anleger ein Vermdgensmanagement mit eigenstandigem Research.
Der , FERI Private Equity Portfolio 2017 ist der einzige geschlossene Publikums-AlIF im Bereich Private Equity, initiiert in 2017 von der Fereal AG (KV G des Fonds; Sitzin Bad Homburg v.d.H.), einer Tochtergesellschaft von FERI. Der Dachfonds hat ein Gesamtvolumen
von 25 Mio. EUR und investiert in Private-Equity-Zielfonds mit starkem Fokus auf Investitionen in kleine bis mittelgrof3e Unternehmen. Somit steht er in einem indirekten Wettbewerb zu den FIDURA Private Equity Fonds.

Gema V erkaufsprospekt von 2019 befand sich das Emissionshaus PARIBUS (Paribus Holding GmbH & Co. KG; Sitz in Hamburg) bis Ende 2021 in der Platzierung des Publikums-AlF , Paribus Private Equity Portfolio” mit einem Gesamtziel volumen von 20 Mio. EUR.
Der Fonds soll uber Zielfonds auch in kleine bis mittelgrof3e européische Unternehmen investieren.

Seit Mitte Februar 2021 werden die MHC Marble House-Capital-Fonds von der Paribus K apital verwal tungsgesellschaft mbH verwaltet und betreut.

Die MHC Marble House Capital GmbH (MHC Marble House Capital) mit Sitz in Hamburg ist eine vollregulierte Kapital verwaltungsgesellschaft, die auf die Auflegung geschlossener Private-Equity-Fonds (AIF) spezialisiert ist. Seit Griindung im Jahr 2005 hat MHC
Marble House Capital 13 eigene Private-Equity-Dachfonds mit einem Anlagevolumen von rund 240 Millionen EUR aufgelegt. Der Fokus lag auf exklusiven Private-Equity-Investitionsprogrammen fur vermogende Privatinvestoren, semiprofessionelle und professionelle
Investoren. Mittelbar und unmittelbar sind Marble-House-Fonds weltweit an iber 850 mittel stéandischen Unternehmen beteiligt.

Die FIDURA Private Equity Fonds stehen wegen dem Dachfondskonstrukt eher in einem indirekten Wettbewerb zu Paribus-Fonds/ MHC Marble House Capital.

KGAL (KGAL GmbH & Co. KG; Sitzin Grinwald / bei Miinchen) und EURAMCO (EURAMCO Holding GmbH, vorher Sachsenfonds; Sitz in Aschheim /bel Miinchen) sind zwei weitere Emissionshéuser, die in der Vergangenheit einige Private-Equity-Fonds auf den
Markt gebracht haben, alerdings lag der Investitionsfokus nie schwerpunktmé3ig auf Private Equity, zudem handelt es sich um Dachfondskonzepte. Deswegen stehen diese Fonds in keinem Wettbewerb zu den FIDURA Private Equity Fonds.

Die BVF Early Invest GmbH (Sitz in Grasbrunn / bei Miinchen) bietet ihren Anlegern mit der in 2021 durch die BaFin zum Vertrieb zugelassenen ,,BVF Early Invest GmbH & Co. 3 geschlossene InvKG* einen exklusiven Zugang zu Venture Capital Investitionen von
Earlybird VC Management GmbH & Co. KG (Sitz in Miinchen). Earlybird ist ein Venture-Capital-Investor mit Fokus auf Technologieunternehmen in Europa. Mit einem verwalteten Kapital von 1,5 Mrd. EUR, sieben Borsengéngen sowie 30 Trade Sales zéhlt Earlybird
zu den erfahrensten und erfolgrei chsten europé schen Wagni skapital gebern.

Das Fondsvolumen des BVF-Fonds ist auf 12 Mio. EUR angesetzt. Weil Earlybird ebenso wie FIDURA in junge Technologieunternehmen investiert, steht der ,BVF Early Invest 3 Fonds* as Dachfondskonstrukt indirekt in einem Wettbewerb zu den FIDURA Private
Equity Fonds.

Beim seit 01.01.2023 von der BaFin zugelassener , FineVest Active Ownership geschlossene Investment GmbH & Co. KG* handelt es sich um den ersten Private-Equity-Fonds der
,HTB Hanseatische Fondshaus GmbH*“ mit Sitz in Bremen. Die Anlagepolitik der Fondsgesellschaft besteht in der Beteiligung an jungen und innovativen Unternehmen aus dem Bereich ,, Venture Capita“. Dadie FIDURA Fonds die sog. L ater-Stage-V enture-Phase-In-
vestments fokussieren, besteht hier kein nennenswerter Wettbewerb.
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2.1.3 Allgemeine Wettbewer bssituation

Angesichts des enormen Geldzuflusses in die Assetklasse Private Equity in den letzten zehn Jahren, herrschte weltweit ein sehr starker Wettbewerb um Investitionsobjekte.

Nun befindet sich der Private-Equity-Markt in einer (schon langer erwarteten) Korrekturphase, mit einem positiven, marktreinigenden Effekt:

Zum einen bedingt die im Kapitel 2.1.1. erwahnte Investorenzuriickhal tung einen geringeren Wettbewerb um die Investitionsobjekte.

Zum anderem erhoht das weniger zur Verfuigung stehende Private-Equity-Kapital den Ertragsdruck bel den Startups und es existiert eine splrbar erhdhte Bereitschaft der kapitalsuchenden Unternehmen, tber die Einstiegsbewertungen zugunsten der Kapitalgeber zu
verhandeln.

Unabhangig davon profitieren die FIDURA Private Equity Fonds weiterhin vom Umstand, dass die Chancen der Startupsin Deutschland, einen Investor fiir die sog. Growth-Phase zu bekommen (Investitionsschwerpunkt der Fonds), schlechter stehen (das K apitalangebot
hierfur ist seit Jahren knapp) als fur die sog. Seed-Phase, die nicht im Investitionsfokus der FIDURA Fonds steht.

2.2 Marktstellung des Unternehmens

Beim FIDURA Rendite Sicherheit Plus Ethik 4 Fonds handelt es sich nach drei VVorgangerfonds um den vierten Fonds des Emissionshauses FIDURA Capital Consult GmbH mit Sitz in Granwald (bei M inchen).

Die Marktstellung und die 6ffentliche Wahrnehmung aller FIDURA Private Equity Fonds, so auch der FIDURA Rendite Sicherheit Plus Ethik 4 GmbH & Co. KG, héngt von der Fondsmanagementleistung seiner Kapital verwaltungsgesellschaft IWF Fondsconsult GmbH
und von der Kommunikationsleistung des Emissionshauses FIDURA Capital Consult GmbH ab.

Das Emissionshaus FIDURA wurde 2001 von erfahrenen Unternehmern und Kapital marktspezialisten al's unabhéngiges Beratungs- und Emissionshaus fiir Private Equity gegriindet. Mit den bislang vier aufgelegten Fonds hat das Emissionshaus ein Gesamtzeichnungs-
volumen von rd. 110 Mio. EUR bei etwa 4.000 Anlegern platziert.

2.3 Geschéftsverlauf
Entwicklung der Beteiligungen
Trotz der Nachwirkungen der Corona-Krise und trotz des Ausbruchs des Ukraine-Krieges konnte die Senorics GmbH ihre Umsétze im Vorjahresvergleich steigern.

Kauf neuer Beteiligungen

2022 erfolgten keine Investitionen in ein neues Portfoliounternehmen.

Das FIDURA-Fondsmanagement hat in 2023 einen Wandeldarlehensvertrag tiber insgesamt 600.000,00 EUR mit dem Portfoliounternehmen Senorics abgeschlossen. Der FIDURA Rendite Sicherheit Plus Ethik 4 Fonds ist mit 27.236,05 EUR an dem Darlehen beteiligt,
das Darlehen wird 2023 meilensteinabhangig in zwel Tranchen ausgezahlt.

Verkauf der Beteiligungen

2022 wurde kein Portfoliounternehmen verkauft.
Aus dem Verkauf der bereits ausgebuchten Beteiligung m2p-labs GmbH flossen dem Fonds im abgel aufenen Geschéftsjahr 2022 15.063,93 EUR zu — es handelt sich um sog. ,, Escrows* und ,, Earn-Outs®.

2.4 Ertragslage
2.4.1 Wesentliche Ertragsquellen
Die Ertragslage des Fonds wird insbesondere durch die Verkaufe (sog. Exits) der Beteiligungen und durch allgemeine Verwaltungskosten gepragt.

2.4.2 Umsatz- und Ergebnisentwicklung
Der Fonds wies zum 31.12.2022 Umsatzerl 6se von 15.063,93 EUR aus, die aus den Escrow- und Earn-Out-Zahlungen aus dem in 2020 erfolgten Verkauf der bereits aus der Bilanz ausgebuchten Beteiligung m2p-labs GmbH resultieren.

2022, wie schon in den Vorjahren, wurde kein Vorabgewinn an die IWF Fondsconsult GmbH, die sich a's Kapital verwaltungsgesellschaft (KVG) und zugleich geschéftsfiihrende Kommanditistin fur die Verwaltung und fiir das Fondsmanagement der Fondsgesellschaft
verantwortlich zeichnet, ausgezahit.

Das zum 31.12.2022 ausgewiesene positive Gesamtergebnis des Fonds in Hohe von 1.398,52 EUR wurde dem Ergebnissonderkonto der Anleger gutgeschrieben.

243 Finanzlage/ Liquiditét
Der Fonds wies zum Jahresende 2022 eine im Vergleich zum Vorjahr unveranderte Eigenkapital quote von 53,85 % und einen soliden Bestand an liquiden Mitteln in Hohe von 407.559,36 EUR aus.

Durch Co-Investments mit den anderen FIDURA-FondsgeselIschaften ist der Fonds trotz seines geringen Fondsvolumensin der Lage, an aktuellen Finanzierungsrunden als gleichwertiger Finanzierungspartner teilzunehmen.
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Der Fonds ist gleichermal3en nicht auf Bankkredite angewiesen.

Ungeachtet dessen diirfen fir den Fonds gemaf3 seinen Anlagebedingungen Kredite bis zur Hohe von 150 % des aggregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht eingeforderten, zugesagten Fondskapitals, berechnet auf der Grundlage der Betrage, die nach Abzug
samtlicher direkt oder indirekt von den Anlegern getragener Gebuihren, Kosten und Aufwendungen fir Anlagen zur Verfligung stehen, aufgenommen werden, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind.

Die Aufnahme von Krediten ist nur zur Zwischenfinanzierung der ausstehenden Einlagen der Anleger mdglich. Weitere Arten der Aufnahme von Krediten sind fir den Fonds ausgeschlossen.

Bei den Beteiligungsunternehmen selbst achtet das FIDURA -Fondsmanagement auf eine
solide Gesamtfinanzierung, bei der keine unverhaltnismaiig hohe Abhangigkeit von Banken

gegeben ist. Daneben ist keine der Beteiligungen des Fonds bérsennotiert, weshalb auch keine direkte Abhéngigkeit von eventuellen Borsenturbulenzen vorhanden ist.

Das Fondsmanagement steuert die fiir Investitionen zur Verfligung stehende Liquiditét immer unter der Pramisse, dass neben den Neuzukaufen auch die Nachfinanzierungsrunden

der bestehenden Beteiligungen gewéhrleistet sind, diein der Regel eine Nachbewertung der Anteile nach sich ziehen und bel spéteren Exits die Ertragslage des Fonds verbessern.

Die gerade nicht in den Portfoliounternehmen investierten, Uber die monatlichen Beitrége aufgelaufenen Gelder werden bei Banken auf Tagesgel dkonten angelegt, sodass deren schnelle Verfugbarkeit gegeben ist.

2.4.3.1 Kapitalstruktur
Der FIDURA Rendite Sicherheit Plus Ethik 4 Fonds besitzt eine solide Eigenkapital quote.
Die Bilanz wies zum 31.12.2022 eine Bilanzsumme von 776.165,28 EUR auf (Vorjahr: 774.999,01 EUR).

2.4.3.2 Investitionen

In 2022 hat der Fonds keine Neu-Investition getétigt.
Im Fonds selbst erfolgten keine wesentlichen Investitionen.

2.4.3.3 Portfalio-Entwicklung

Senorics GmbH
Investitionsstart: 29.04.2021
Anteil des Fonds: 0,67 %
Branche: Organische Halbleitersensorik
Mitarbeiter: 38 (zum 31.12.2022)
Standort: Dresden (D, Firmensitz)

Die Dresdner Senorics GmbH wurde 2017 als Ausgriindung aus dem Institut fir angewandte Physik an der Technischen Universitdt Dresden (TU Dresden) gegriindet.

Das Unternehmen entwickelt neuartige Nahinfrarot (NI R)-Spektroskopie-Sensoren zur berihrungsl osen Stofferkennung. Die patentierte Sensortechnol ogie ermdglicht im Miniaturformat eine hochgenaue M essung und I dentifizierung von Inhaltsstoffen und Verunreinigungen
in einer Vielzahl von Feststoffen und Flissigkeiten und ist sowohl fur Qualitatskontrollen als auch fir Prozessiiberwachungen in der Industrie geeignet.

Das Unternehmen konnte im Vergleich zum Vorjahr seinen Umsatz um 120 Prozent steigern. Zum einen ist die seit 2019 bestehende Zusammenarbeit mit ZEISS Spectroscopy und der Verkauf der SenoL ab-Sensortechnologie / SenoCorder-Geréte fur einen Grofteil des
Umesatzes verantwortlich. Der zweite Teil des Umsatzes wurde aus Entwicklungsauftragen (sog. , NRE*-Umsétze) aus den Bereichen intelligente Waschmaschinen, intelligente Ful3bodenreinigung und innovative Fasertechnol ogie generiert.

Auch die Markterschlief3ung von Trockenpflanzenmessung von Cannabis schreitet voran. Die erst kirzlich erfolgte , teilweise" Legalisierung von Cannabis-Besitz fiir medizinische Zwecke in Deutschland (Besitz von 25 Gramm Cannabisist straffrei) verleiht dem Projekt
noch gréRRere Dynamik und bietet mit etwa 200 Millionen Cannabis-Nutzer (EU, USA, Kanada) grofe Absatzchancen.
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2.4.3.4 Die Vermdgenslage
Der Fonds verfugt weiterhin tiber eine solide VVermdgenslage, die aus der soliden Eigenkapital quote und verhaltnisméfiig geringen Verbindlichkeiten resultiert.
Das Eigenkapital betrug zum Jahresende 417.958,85 EUR (Vorjahr: 417.349,64 EUR).

Vermogenslage Beteiligungen
Entsprechend den handel srechtlichen Grundsétzen werden die Beteiligungen mit ihren Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert.
Der Buchwert der Beteiligungen betrug 112.061,88 EUR zum 31.12.2022, unverandert zum Vorjahr.

Die im Umlaufvermdgen verbuchten ,, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen” in Hohe von 60.211,13 EUR (Vorjahr: 57.810,68 EUR) beziehen sich auf die zum 31.12.2022 vorsichtig bewerteten Escrow- und Earn-Out-Zahlungen aus dem Verkauf der Beteiligung
m2p-labs GmbH.

Das Umlaufvermdgen umfasst dartiber hinaus die Forderungen aus den noch ausstehenden Einlagen der Kommanditisten in Hohe von 196.332,91 EUR (Vorjahr: 232.474,85 EUR) und Guthaben bei Kreditinstituten in Hohe von 407.559,36 EUR.

Wert der Beteiligungen
Der Wert der jeweiligen Fondsbeteiligung im betreffenden Geschéftsjahr wird nach dem Multiplikator-V erfahren ermittelt.

Der Wert der Beteiligung des Fonds am jeweiligen Unternehmen im betreffenden Geschéftsjahr (, W_Fonds") ergibt sich aus dem Wert der Eigenkapitalbeteiligung (, WE_Fonds*), d.h. dem Wert der Anteile und dem Wert der Fremdkapital beteiligung (, WF_Fonds"),
d.h. dem Wert der von dem Fonds an das Unternehmen ausgereichten Darlehen inkl. aufgelaufenen Zinsen zu

W_Fonds = WE_Fonds + WF_Fonds.
Der Wert der Eigenkapital beteiligung ergibt sich dabel aus dem %-Anteil des Fonds an dem jeweiligen Unternehmen (, Q_Fonds*) und dem Wert des Eigenkapitals des Unternehmens, dem sog. Equity-Value (,EqV*“) zu
WE_Fonds = Q_Fonds* EqV.

Fur die Bestimmung des Equity-Value werden zwei Félle unterschieden:
1. Wurde im betreffenden Geschéftsjahr mindestens eine Eigenkapitalmal3nahme durchgefuihrt, so wird die von der letzten Mal3nahme des betreffenden Geschéftsjahres zugrunde gel egte Post-Money-Unternehmensbewertung als Equity-V al ue herangezogen.

2. Wenn im betreffenden Geschéftsjahr keine Eigenkapitalmaf3nahme durchgefiihrt wurde, wurde der Equity-Value tber die Multiplikator-Methode bestimmt.
Der Equity-Value EqV ergibt sich aus dem Enterprise Value (, EV*) abzuglich des Wertes des zinstragenden Fremdkapital s des betreffenden Geschéftsjahres (,, Debt*)

EqV = EV — Debt

wobei der Enterprise-Value aus dem Multiplikator (,M*) und dem Umsatz des betreffenden
Geschéftgjahres (, U*) bestimmt wird:

EV=M*U.
Der Multiplikator wird fur das Geschéftsjahr der letzten Eigenkapitalma3nahme (, Bewertungsjahr*) bestimmt.

Fir das Bewertungsjahr ergibt sich der Multiplikator analog zu den beiden letzten Gleichungen aus dem Equity-Vaue also der Post-Money-Unternehmensbewertung der letzten Eigenkapitalmainahme (, EqV_B*), dem Wert des zinstragenden Fremdkapitals (, Debt_B*)
und dem Umsatz des Bewertungsahres (,U_B") zu:

M = (EqV_B + Debt_B)/ U_B.
Fir das betreffende Geschéftsjahr wendet man dann diesen Multiplikator, der sich annahmegeméi3 bis zur néchsten K apital maf3nahme nicht mehr &ndert, auf den Umsatz des betreffenden Geschaftsjahres zur Bestimmung des Enterprise-V aluesund damit des Equity-Valuesan.
Der Wert der Senorics GmbH betrug zum 31.12.2022 215.667,17 EUR.

2.4.3.5 Nichtfinanzielle L eistungsindikatoren

Fondsmanagement

Die Anlageentscheidungen werden von der Kapitalverwaltungsgesellschaft (KV G) des Fonds, IWF Fondsconsult GmbH, getroffen.

Um den Investitionsprozess optimal durchfiihren zu kénnen, stellt die IWF Fondsconsult GmbH ein kompetentes Fondsmanagement zur Verfligung.
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Alle Fondsmanager sind unternehmerisch erfahren, haben einen naturwissenschaftlichen Hintergrund und kennen alle Facetten des Private-Equity-Geschéftes.

Dadurch ist eine professionelle Umsetzung samtlicher Teilschritte des Beteiligungsprozesses — von der Vorpriifung bis zur VerauBerung der Beteiligungen — gewahrleistet.
Die Fondsmanager begleiten die Unternehmen dariiber hinaus nicht nur als Kapitalgeber, sondern auch als Coach und Sparringspartner.

Zum 31.12.2022 waren fiinf Fondsmanager fiir das Portfoliomanagement zustandig.

Die Leitung des Fondsmanagements obliegt Dipl.- Math. Klaus Ragotzky, einem erfahrenen Fondsmanager und zugleich Grinder des Emissionshauses FIDURA.
Forschung und Entwicklung

In den letzten Jahren wurden bei allen Beteiligungen erhebliche finanzielle Mittel fir Forschungs- und Entwicklungsprojekte zur Verfuigung gestellt.

Der daraus entstandene technol ogische Vorsprung ist die VVoraussetzung, um das geplante Unternehmenswachstum realisieren zu kénnen.

2.4.3.6 Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage
Beteiligungsbereich
Wéhrend der Fondslaufzeit bis 31.12.2034 sind 9-12 Investitionen geplant, hierzu zéhlen sowohl Neuinvestitionen, a's auch Nachfinanzierungsrunden in bereits bestehende Portfoliounternehmen.

Der Fonds konnte bisher zwei Beteiligungen erfolgreich verkaufen:
- mechatronic Systemtechnik GmbH in 2017
- m2p-labs GmbH in 2020

Der Nettoinventarwert (,NAV*) je Anteil betrug zum 31.12.2022 0,80 EUR.
(Die biszum 31.12.2022 an die Anleger ausgezahlten Gewinnerl dse aus den bereits verkauften Portfoliounternehmen sind in dem Wert nicht beriicksichtigt.)
Der zum Bilanzstichtag 31.12.2022 ermittelte NAV-Wert bezieht sich auf die zum 31.12.2022 bestehenden 647.738 umlaufenden Geschéftsantelle.

2.4.3.7 Sonstiges
Angaben zur Verwahrstelle
AlsVerwahrstelle des Fonds agiert die BLS Verwahrstelle GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Valentinskamp 90, 20355 Hamburg.

Die notwendige BaFin-Genehmigung erfolgte gem& § 87i. V. m. § 69 Abs. 1 Satz 1 Kapitalanlagegesetzbuch ("KAGB") am 29. Juli 2015.

Der Verwahrstelle obliegt vor alem die Verwahrung verwahrfahiger Vermodgensgegenstande des Fonds, Eigentumsverifikation nicht verwahrfahiger Vermdgensgegensténde des Fonds und Kontrolle der Verfiigungen der KV G nach Mal3gabe des KAGB.
2022 betrugen die Kosten fir die Verwahrstelle 5.950,00 EUR.

Angaben zur Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG)

Die geschéftsfiihrende Kommanditistin des Fonds, IWF Fondsconsult GmbH, agiert gema3 KAGB seit dem 21. Januar 2015 auch in der Funktion als die externe AlF-K apital verwaltungsgesell schaft des Fonds (KVG).

Die dazugehorige Registrierung erfolgte gemaR § 44 Abs. 1i. V. m. § 2 Abs. 5 KAGB durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (, BaFin“).

Die Vergitung der K apital verwaltungsgesellschaft erfolgt gemaf3 Anlagebedingungen des Fonds. Die KV G der FIDURA Rendite Sicherheit Plus Ethik 4 GmbH & Co. KG erhdlt fir die Verwaltung der Fondsgesellschaft und ihre Geschéftsfiihrungstétigkeit eine jahrliche
Vergutung in Form eines Vorabgewinns in Hohe von 1,75 % der Bemessungsgrundlage (zur Definition vgl. unter 1.2.1).

Die KVG hat im Falle einer Auszahlung an die Anleger Anspruch auf eine zusétzliche erfolgsabhangige Vergiitung (, Carried Interest*).

Die erfolgsabhangige Vergiitung der KV G ist ebenso wie der Vorabgewinn in den Anlagebedingungen des Fonds geregelt.

Die Gesamtsumme der im abgel aufenen Geschéftsjahr von der Kapital verwaltungsgesell-schaft an ihre Mitarbeiter gezahlten festen Vergiitungen belief sich auf 105.650,00 EUR. Variable Vergltungen wurden nicht gewahrt.

3. Nachtragsbericht
Es gibt keine VVorgange nach dem Abschlussstichtag, die das Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage (VFE-Lage) geéndert hétten.

4. Chancen- und Risikobericht
Die Chancen und Risiken des Fonds werden im Geschéftgahr 2023 durch zwei Faktoren beeinflusst:

a) Geopolitische Krise im Zusammenhang mit dem Ukraine-Konflikt
b) Zinswende / Leitzinserhthungen der Européischen Zentralbank (, EZB*) und der
amerikanischen Zentralbank (Federal Reserve System, , FED*)

Eine genaue Auswirkung von den 0.g. Einflussfaktoren auf die Geschéftsentwicklung der Portfoliounternehmen und auf die Absicherungsstrategie des Fondsist zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichtes nicht méglich.
Die FIDURA-Portfoliounternehmen haben keine direkten Absatzmérkte in der Russischen Foderation oder in Belarus und sind somit von keinerlei Sanktionen betroffen.

Unabhéangig davon gilt fir den Fondsim Allgemeinen:
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Spezielles Know-how und Expertise der Fondsmanager vorausgesetzt, erwirtschaften Private-Equity-Fonds in der Regel eine hohere Rendite als andere Anlageklassen.
Um dabei das grundlegende Risiko einer Private-Equity-Investition Uberschaubar zu halten, verfolgt der Fonds einen sehr umsichtigen Ansatz und investiert ausschlielllich in gesunde,
solide Unternehmen, die zudem vor der Investition einem umfangreichen Due-Diligence-Prozess unterzogen werden.

Dariiber hinaus sorgt das Fondsmanagement mit professionellem Risikomanagement fur die Minimierung aller in Frage kommender Risiken, von denen die Wert- und Ertragsentwicklung der Beteiligungen abhangt.

Das wichtigste Instrument dabei ist das Beteiligungscontrolling, dessen Aufgabe es ist, die im Beteiligungsvertrag verankerten Entwicklungs-Meilensteine eines Unternehmens zu kontrollieren und bei Bedarf geeignete Mal3nahmen zu ergreifen, um die Meilensteine
zu erreichen.

Kompetenztr ager

Die erfolgreiche Umsetzung der vom Fonds verfolgten Anlagestrategie wird in erheblichem Mal3e von der Kompetenz des Fondsmanagements gepragt.

Kinftige Veranderungen im Kreis der Kompetenztréger kdnnen die Wertentwicklung des Fonds sowohl positiv a's auch negativ beeinflussen.

Entsprechendes gilt fir Schllissel personen von Unternehmen, an denen sich der Fonds beteiligt.

Dartiber hinaus kdnnten I nteressenskonflikte zwischen dem

Fondsmanagement und den Schiiissel personen von Unternehmen negativen Einfluss auf die Entwicklung der Unternehmen haben, bis hin zu mutwillig herbei gefuihrten Insolvenzantragstellungen durch die Geschéftsfiihrung der Portfoliounternehmen.

Wirtschaftliches Ergebnis der Beteiligungen

Weil die meisten Private-Equity-Kapitalgeber nicht nur finanzielle Mittel zur Verfiigung stellen, sondern auch al's Sparringspartner der Portfoliounternehmen agieren, wachsen mit Private Equity finanzierte Unternehmen schneller als traditionell finanzierte Unternehmen.
Das FIDURA-Fondsmanagement unterstiitzt alle Portfolio-Unternehmen bei einer nachhaltigen Steigerung des operativen Gewinns, indem esihr Netzwerk und Know-how bei folgenden unternehmerischen Aufgaben zur Verfiigung stellt:

- strategi sche Neuausrichtung der Unternehmen inkl. Optimierung des bestehenden Produktportfolios,
- Optimierung von Produktionsprozessen und Produktionsplanung,

- Einfuihrung eines Working-Capital-Managements zur verbesserten Liquiditatssteuerung,

- Implementierung von Controlling-Systemen,

- Mitwirkung bei Organisationsentscheidungen,

- Mitwirkung an Entwicklung und Umsetzung umsatzsteigernder Marketingmal3nahmen,

- Mitwirkung an Maf3nahmen zur V ertriebsoptimierung

Es kann gleichwohl nicht ausgeschlossen werden, dass die Beteiligungen trotz aller dieser Maf3nahmen nicht das gewiinschte wirtschaftliche Ergebnis erzielen.

Das Eintreten von unternehmerischen Fehlentwicklungen kann zu einer nachhaltigen Wertminderung fihren, die im Extremfall eine VVollabschreibung der Unternehmensbeteiligung zur Folge hétte. Neben dem Risiko einer wirtschaftlichen Fehlentwicklung besteht auch
fur Beteiligungen, die sich positiv entwickelt haben, das Risiko, bei einem beabsichtigten Verkauf keinen Kaufer zu finden oder keinen angemessenen Preis zu erzielen.

Wertentwicklung der Fondsgesellschaft

Die Wertentwicklung der Fondsanteile héngt mal3geblich von der wirtschaftlichen Entwicklung der von dem Fonds gehaltenen Beteiligungen ab. Bevor sich fur den Anleger eine Wertsteigerung ergibt, miissen die einmaligen Anfangsaufwendungen und die laufenden
Aufwendungen durch die laufenden Ertrége und Erldse aus den Beteiligungen aufgeholt werden. Fallen diese Ertrége und Erldse nur in einem geringeren Umfang als erwartet an, resultieren fur den Anleger negative Auswirkungen auf seine Gesamtrendite.

Rechtliche Rahmenbedingungen
Die (steuer-)rechtlichen Rahmenbedingungen haben sich wahrend der Laufzeit des Fonds gedndert. Die nach 2009 eingefiihrte Besteuerung der erzielten Kapitalertrége wirkt sich ungiinstig auf das Beteiligungsergebnis des Anlegers aus.
Gesellschafterrechte

Bei den Beteiligungsunternehmen werden im Regelfall nur Minderheitspositionen erworben. Dadurch bleiben die Mativation und die Eigenstandigkeit der Firmengriinder beim oft lang andauernden Firmenwachstum gewahrt.

Weil eine Weisungsbefugnis gegenuiber den jeweiligen Geschéftsfiihrungen grundsétzlich nicht besteht, das heifdt, dassi. d. R. die Moglichkeiten der Einflussnahme ausschlief3lich auf die Wahrnehmung vertraglicher oder gesetzlicher Gesellschafterrechte beschrénkt sind,
richtet das Fondsmanagement i. d. R. einen strategischen Beirat ein, welcher mit der Befugnis ausgestattet ist, (iber bestimmte zustimmungspflichtige Geschéfte zu entscheiden.

Dennoch kann der Fondsin den jeweiligen Gesellschafterversammlungen der Portfolio-Unternehmen iberstimmt werden. Firr den Anleger besteht das Risiko, dass fur den Fonds unginstige Entscheidungen getroffen werden, die einen negativen Einfluss auf seine erwartete
Rendite haben kénnen.

5. Prognosebericht
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Nachdem coronabedingt die Weltwirtschaft in 2020 um 3,1 Prozent einbrach, wuchs das weltweite real e Bruttoinlandsprodukt in 2021 trotz Zusammenbruchs zahlreicher Lieferketten um ganze 5,9 Prozent. Nach Beginn des Ukraine-Kriegsim Friihjahr 2022, befiirchteten
die fuhrenden Wirtschaftsinstitute ein Ende der Aufbruchstimmung. Die Vorhersagen fur die Zunahme der Wirtschaftsleistung fir 2022 — sowohl weltweit a's auch fiir Deutschland — wurden deswegen von etwa 4 Prozent auf nur noch jeweils 1,6 Prozent reduziert. Die
postpandemische wirtschaftliche Erholung hat aber trotz Ukraine-Krieg und hoher Energiepreise angehalten und die zuletzt prognostizierten 1,6 Prozent Wachstum wurden sowohl weltweit als auch in Deutschland tiberschritten:

2022 betrug das weltweite Wirtschaftswachstum 3,4 Prozent gegenuber dem Vorjahr (Quelle: Statista). Das deutsche Bruttoinlandsprodukt (BIP) wuchsin 2022 im Vergleich zum Vorjahr um 1,8 Prozent (Quelle: Statista; die Zahl ist preisbereinigt).

Das starke Wachstum des weltweiten BIP beeinflusste in positiver Weise auch die Entwicklung des Portfoliounternehmens Senorics GmbH. Das FIDURA -Fondsmanagement geht auch in 2023 von einer positiven Geschaftsentwicklung aus.
Unabhangig von geplanten Nachfinanzierungsrunden des bestehenden Portfoliounternehmens, werden fortlaufend neue kapital suchende Unternehmen eval uiert.

6. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméR den anzuwendenden Rechnungsl egungsgrundsétzen der Jahresabschluss ein den tatsichlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht
der Geschéftsverlauf einschlief3lich des Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
der Gesellschaft beschrieben sind.

Bestatigungsver merk des unabhangigen Abschlusspr iifers

Wir haben den Jahresabschluss der FIDURA Rendite Sicherheit Plus Ethik 4 Fonds GmbH & Co. KG, Griinwald, — bestehend aus der Bilanz zum 31.12.2022, der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 sowie
dem Anhang, einschlielflich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der FIDURA Rendite Sicherheit Plus Ethik 4 Fonds GmbH & Co. KG, Griinwald, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2022 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bel der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefigte Jahresabschlussin allen wesentlichen Belangen den deutschen handel srechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des deutschen K apital anlagegesetzbuches (KAGB) und den einschlégigen européischen Verordnungen und
vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 und

- vermittelt der beigefiigte L agebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht im Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschlagigen
européischen Verordnungen und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung des I nvestmentbetriebsvermogens zutreffend dar.

GeméR § 47 KAGB i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 erster Halbsatz HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefiihrt hat.
Miinchen, 22. Juni 2023

TAP Dr. Schlumberger Krémer & Partner mbB

Wirtschaftsprifungsgesel Ischaft Steuerberatungsgesel I schaft

Krémer

Wirtschaftsprifer

L agebericht

Einzelposten Gesamt Einzelposten Gesamt

Geschéftsjahr Geschaftsjahr Vorjahr Vorjahr

EUR EUR EUR EUR

1. Umsatzerldse 15.063,93 25.901,58
2. Sonstige betriebliche Ertrége 1.397,71 169,59
3. Sonstige betriebliche Aufwendungen -17.615,93 -19.021,81
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Einzelposten
Geschéftsjahr
EUR
4. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrége

5. Ergebnis nach Steuern/Jahrestiberschuss
6. Verrechnung mit Ergebnissonderkonto

7. Bilanzgewinn

Grunwald, den 15. Mai 2023

Gesamt
Geschéftsjahr
EUR

2.552,81
1.398,52
-1.398,52
0,00

gez. Ingrid Weil und Klaus Ragotzky

Die Feststellung bzw. Billigung des Jahr esabschlusses er folgte am: 28. Juni 2023

Einzelposten
Vorjahr
EUR

Gesamt
Vorjahr
EUR

2.986,53
10.035,89
-10.035,89
0,00
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