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Hamburg

Jahresabschluss zum Geschaftsjahr vom 01.01.2016 bis

Aktiva

1. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig
2. Forderungen an Kunden

DSC Deutsche SachCapital GmbH

Hamburg

Bilanz

davon: Forderungen an verbundene Unternehmen EUR 17.820,00

(Vorjahr: EUR 64.000,00)

3. Anteile an verbundenen Unternehmen

4. Immaterielle Anlagewerte

entgeltlich erworbene Konzessionen, Schutzrechte und ahnliche Rechte

und Werte

5. Sachanlagen

6. Sonstige Vermégensgegensténde
7. Rechnungsabgrenzungsposten

zum 31.12.2016

31.12.2016
EUR

714.010,16
267.301,20

41.000,00

1,00

480,00
921.387,70
6.495,14
1.950.675,20

https://www.bundesanzeiger.de/ebanzwww/wexsservlet?session.sessioni...

V.-Datum
23.05.2017

Vorjahr
EUR

394.728,57
239.433,60

50.000,00

1,00

0,00
1.321.150,73

6.250,90
2.011.564,80

Passiva
31.12.2016 Vorjahr
EUR EUR EUR
1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 0,00 5.333,60
2. Verbindlichkeiten gegenliber Kunden
a) andere Verbindlichkeiten
aa) téaglich fallig 3.405,73 6.267,34
3. Sonstige Verbindlichkeiten 183.519,56 4.563,64
4. Rickstellungen
a) andere Rickstellungen 237.286,92 364.819,34
5. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 800.000,00 800.000,00
b) Kapitalriicklage 830.580,88 830.580,88
c) Bilanzverlust -104.117,89 0,00
1.526.462,99 1.630.580,88
1.950.675,20 2.011.564,80
Gewinn- und Verlustrechnung
2016 Vorjahr
EUR EUR EUR
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 274,17 510,11

2. Provisionsertrage

1.156.236,44

1.492.778,75
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2016 Vorjahr
EUR EUR EUR
3. Provisionsaufwendungen -159.378,83 -139.437,39
4. Sonstige betriebliche Ertrage 161.794,39 752.940,58
5. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehélter -411.730,10 -290.100,07
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen flir Altersversorgung und fir -52.443,54 -25.153,27
Unterstttzung
-464.173,64 -315.253,34
b) Andere Verwaltungsaufwendungen -816.392,79 -1.127.180,52
-1.280.566,43 -1.442.433,86
6. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle -14,94 0,00
Anlagewerte und Sachanlagen
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.752,13 -23.200,38
8. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und -755,48 0,00
bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im
Kreditgeschaft
9. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten 29.044,92 15.783,59
Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riickstellungen im
Kreditgeschaft
10. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Anteile an -9.000,00 0,00
verbundenen Unternehmen
11. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit -104.117,89 656.941,40
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,00 -213.052,99
13. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabflihrungs- 0,00 -443.888,41
oder eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne
14. Bilanzverlust/Bilanzgewinn -104.117,89 0,00

Anhang zum 31. Dezember 2016

|. ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016 wurde unter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften des Dritten Buches des HGB, den
erganzenden Regelungen des GmbH-Gesetzes sowie den Bestimmungen der Verordnung lber die Rechnungslegung der Kreditinstitute

und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Die DSC Deutsche SachCapital GmbH ist eine groBe Kapitalgesellschaft im Sinne von § 340a Abs. 1 HGB.

II. BILANZIERUNGS-, BEWERTUNGS- UND AUSWEISMETHODEN

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Aufstellung des Jahresabschlusses erfolgte unter der Beachtung der Verordnung lber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und

Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV).

Die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgte in Anlehnung an die Formblatter der RechKredV (Staffelform).

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind gegenliber dem Vorjahr unverandert geblieben.

Die Bilanzierung und Bewertung im Jahresabschluss wurde unter der Annahme der Fortfitihrung der Unternehmenstatigkeit

vorgenommen.

Entgeltlich erworbene immaterielle Anlagewerte werden zu Anschaffungskosten angesetzt und planmaBig linear Uber ihre
voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. AuBerplanmaBige Abschreibungen erfolgen bei voraussichtlich dauernder

Wertminderung nach § 253 Abs. 3 HGB.

Forderungen an Kunden und sonstige Vermdgensgegenstande werden mit dem Nennwert nach Abzug erforderlicher
Wertberichtigungen bilanziert. Die Hohe der Wertberichtigungen richtet sich nach dem wahrscheinlichen Ausfallrisiko. Forderungen mit
einer Falligkeit von mehr als einem Jahr sind mit dem abgezinsten Wert angesetzt.

Die Forderungen an Kreditinstitute werden zu Nominalwerten bilanziert.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten enthalten Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, die Aufwendungen fiir einen bestimmten
Zeitraum nach dem Bilanzstichtag darstellen.
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Die anderen Rickstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Die Bewertung erfolgt gemaf
§ 253 Abs. 1 HGB jeweils in Hohe des Erfiillungsbetrags, der nach vernilinftiger kaufmannischer Beurteilung erforderlich ist, um
zukinftige Zahlungsverpflichtungen abzudecken. Zukiinftige Preis- und Kostensteigerungen werden beriicksichtigt, sofern
ausreichende objektive Hinweise fiir deren Eintritt vorliegen. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden
gem. § 253 Abs. 2 HGB mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben
Geschéaftsjahre abgezinst.
Die Verbindlichkeiten werden nach § 253 Abs. 1 HGB mit ihrem Erflillungsbetrag bilanziert.
Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten werden gemaB § 256a HGB mit dem jeweiligen Devisenkassamittelkurs zum
Abschlussstichtag bewertet. Die sich aus der Bewertung ergebenden Gewinne werden nur bericksichtigt, soweit sie Forderungen und
Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr betreffen.
Das Eigenkapital ist zum Nennwert bilanziert.
2. Angewandte Ausweismethoden
Die Ausweismethoden sind gegeniber dem Vorjahr unveréndert geblieben.

Ill. Erlduterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

1. Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist in dem folgenden Anlagespiegel dargestellt.
Anlagenspiegel zum 31.12.2016

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand am Stand am
01.01.2016 Zugange Abgénge 31.12.2016
TEUR TEUR TEUR TEUR

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Konzessionen und gewerbliche Schutzrechte und 473 0 0 473
ahnliche Rechte und Werte

473 0 0 473
SACHANLAGEN

Betriebs- und Geschéftsausstattung 0 0 0 0
0 0 0 0

FINANZANLAGEN
Anteile an verbundenen Unternehmen 50 0 0 50
50 0 0 50
523 0 0 523

Abschreibungen

Stand am Stand am
01.01.2016 Zugange Abgénge 31.12.2016
TEUR TEUR TEUR TEUR

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Konzessionen und gewerbliche Schutzrechte und 473 0 0 473
ahnliche Rechte und Werte

473 0 0 473
SACHANLAGEN
Betriebs- und Geschéftsausstattung 0 0 0 0
0 0 0 0
FINANZANLAGEN
Anteile an verbundenen Unternehmen 0 0 9 9
0 0 9 9
473 0 9 482
Buchwert Buchwert
am 31.12.2015 am 31.12.2016
TEUR TEUR
IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE
Konzessionen und gewerbliche Schutzrechte und @hnliche Rechte und Werte 0 0
0 0
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SACHANLAGEN
Betriebs- und Geschéftsausstattung

FINANZANLAGEN

Anteile an verbundenen Unternehmen

Es kann zu rundungsbedingten Differenzen kommen.

https://www.bundesanzeiger.de/ebanzwww/wexsservlet?session.sessioni...

Buchwert
am 31.12.2015

2. Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden sowie sonstige Vermodgensgegenstinde

Von den sonstigen Vermodgensgegenstanden entfallen EUR 797 Tsd. (Vorjahr: EUR 1.188 Tsd.) auf die Gesellschafterin MPC
Mlnchmeyer Petersen Capital AG aus laufender Verrechnung bzw. dem Cash Pooling.

Die Forderungen an Kreditinstitute, die Forderungen an Kunden und die sonstigen Vermdgensgegenstande haben folgende

Fristigkeiten:

Art der Forderung
1. Forderungen an Kreditinstitute
taglich fallig

2. Forderungen an Kunden

davon Forderungen an verbundene
Unternehmen

3. Sonstige Vermoégensgegensténde

Gesamt

31.
31.
31.
31.
31.

31.
31.
31.
31.
31.

Es kann zu rundungsbedingten Differenzen kommen.

12.2016
12.2015
12.2016
12.2015
12.2016

12.2015
12.2016
12.2015
12.2016
12.2015

Hohe der
Forderung

TEUR

714
395
267
239

18

64
921
1.321
1.902
1.955

bis zu 3
Monaten

TEUR

714
395
267
239

18

64
917
1.314
1.898
1.948

davon mit einer Restlaufzeit

3 Monate bis
1 Jahr

TEUR

o O O o o

W w w w o

3. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, Kunden sowie sonstige Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten, Kunden und die sonstigen Verbindlichkeiten haben folgende Fristigkeiten:

Art der Verbindlichkeit

1. Verbindlichkeiten gegenliber
Kreditinstituten

a) taglich fallig

2. Verbindlichkeiten gegeniliber
Kunden

a) taglich fallig

3. sonstige Verbindlichkeiten

Gesamt

31.

31.
31.
31.
31.

31.
31.
31.
31.
31.
31.
31.

12.2016

12.2015
12.2016
12.2015
12.2016

12.2015
12.2016
12.2015
12.2016
12.2015
12.2016
12.2015

Es kann zu rundungsbedingten Differenzen kommen.

Hohe der
Verbindlichkeit

TEUR
0

wWw U1 o un

w o

184

187
16

bis zu 3
Monaten

TEUR
0

wWw u1 o un

w o

184

187
16

davon mit einer Restlaufzeit von

3 Monate bis
1 Jahr

TEUR
0

O O O o

O O O o o o o

Buchwert
am 31.12.2016
TEUR TEUR
0 0
0 0
50 41
50 41
50 41
1biszub5 mehr als 5
Jahren Jahren
TEUR TEUR
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
1 0
4 0
1 0
4 0
1 biszu5 mehr als 5
Jahren Jahren
TEUR TEUR
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
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Riickstellungen

Die anderen Rickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

Provisionen

ausstehende Rechnungen
Abschlusspriifungskosten

Provisionen verbundene Unternehmen
Rechts- und Beratungskosten

Urlaub

Aufsichtsratsvergltungen
Berufsgenossenschaft

Eigenkapital

Der Bilanzverlust betragt EUR 104 Tsd. (Vorjahr: EUR 0 Tsd.) und wird in voller Héhe auf neue Rechnung vorgetragen.

https://www.bundesanzeiger.de/ebanzwww/wexsservlet?session.sessioni...

TEUR
156
31
18

12

w »

237

Das positive Ergebnis des Geschaftsjahres 2015 wurde aufgrund des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages an die MPC
Miinchmeyer Petersen Capital AG abgefiihrt. Der Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag wurde durch Kiindigung mit Wirkung

zum Ablauf des 31. Dezember 2015 beendet.
Das Stammbkapital betragt zum Bilanzstichtag unverandert zum Vorjahr EUR 800 Tsd.
Die Kapitalriicklage betragt zum Bilanzstichtag unverandert zum Vorjahr EUR 831 Tsd.

6. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es besteht fiir das aktuelle Geschaftsjahr eine steuerliche Organschaft mit der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG.

Die DSC Deutsche SachCapital GmbH haftet fiir ihre Umsatzsteuer-, Kérperschaftsteuer- und Gewerbesteuerverbindlichkeiten des

Organkreises.
Aus Miet- und Leasingvertragen bestehen keine Verpflichtungen.

7. Provisionsertrage

In den Provisionsertrdagen sind periodenfremde Ertrédge in Hohe von EUR 43 Tsd. (Vorjahr: EUR 24 Tsd.) enthalten.

8. Provisionsaufwendungen

In den Provisionsaufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen in Hohe von EUR 8 Tsd. (Vorjahr: EUR 8 Tsd.) enthalten.

9. Sonstige betriebliche Ertrdge / Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen
Periodenfremde Ertréage
Kursdifferenzen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

Kursdifferenzen
Rundungsdifferenzen

IV. Sonstige Angaben
1. Anzahl der Arbeitnehmer
Im Geschaftsjahr waren durchschnittlich 4 (Vorjahr: 2) Arbeitnehmer beschéftigt.
2. Gesellschaftsorgane

Mitglieder der Geschéftsfilhrung im Berichtsjahr waren:

TEUR
154

162

TEUR
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Herr UIf Hollander; Vorstandsvorsitzender der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG

Herr Christian Sternberg, Geschaftsfihrer

Frau Sabine Lahmann, Geschaftsfihrerin (ab 1. Januar 2016)

Herr Klaus Werner Kubica, Geschéaftsfihrer (bis 31. Dezember 2016)

Auf die Angabe der Gesamtbezlige der Geschaftsfilhrung im Geschaftsjahr geman § 285 Nr. 9 Buchstabe a HGB wurde in Anwendung
der Befreiungsvorschrift des § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

Mitglieder des Aufsichtsrates im Berichtsjahr waren:

Herr Tobias Boehncke

Herr Dr. Karsten Markwardt

Herr Dr. Marcel Morschbach

3. Verbundene Unternehmen

Das Mutterunternehmen der DSC Deutsche SachCapital GmbH, das den Konzernabschluss fiir den groBten Konsolidierungskreis
aufstellt, ist die MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH, Lubeck.

Der Konzernabschluss der MPC Miinchmeyer Petersen & Co. GmbH wird beim Bundesanzeiger unter der Nummer HRB 16232 HL zur
Offenlegung eingereicht.

Das Mutterunternehmen der DSC Deutsche SachCapital GmbH, das den Konzernabschluss fiir den kleinsten Konsolidierungskreis
aufstellt, ist die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg.

Der Konzernabschluss der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG wird beim Bundesanzeiger unter der Nummer HRB 72691 zur
Offenlegung eingereicht.

An den in der Anlage ,Erlduterungen zu den Beteiligungen" zum Anhang aufgefiihrten Unternehmen halt die DSC Deutsche
SachCapital GmbH unmittelbar oder mittelbar mindestens 20% der Anteile (Angabe nach § 285 Nr. 11 HGB). Bei den angegebenen

Werten fir Eigenkapital und Jahresiiberschuss bzw. -fehlbetrag handelt es sich jeweils um die Werte aus den auf Basis des jeweiligen
Landesrechts erstellten Jahresabschlissen.

4. Angabe Abschlusspriiferhonorar

Die DSC Deutsche SachCapital GmbH ist von der Angabe des Abschlusspriferhonorars gem. § 285 Nr. 17 HGB befreit, da die Angaben
im Konzernabschluss der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, in den die DSC Deutsche SachCapital GmbH mit einbezogen wird,
enthalten sind.

5. Nachtragsbericht

Zum 31.12.2016 ist der Geschaftsflihrer Klaus Kubica ausgeschieden. Zugleich wurde die Lizenz fiir Rail zurlickgegeben. Dariber

hinaus sind keine Geschaftsvorgange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag 31.12.2016 eingetreten, die einen
wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der DSC Deutsche SachCapital GmbH haben durften.

Hamburg, den 21. Marz 2017
UIf Holléander, Geschéftsfiihrer
Christian Sternberg, Geschéftsfiihrer
Sabine Lahmann, Geschéftsfiihrerin
Aufstellung des Anteilsbesitzes nach § 285 Nr. 11 HGB

Kapitalanteil Jahresergebnis Eigenkapital
Gesellschaftsname Sitz in % in Euro in Euro FuBnote
Beteiligungen
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Kapitalanteil Jahresergebnis Eigenkapital
Gesellschaftsname Sitz in % in Euro in Euro FuBnote
Anteile an verbundenen Unternehmen
Alternative Invest Management GmbH Hamburg 100,00% -6.145,30 16.747,64 1)
Verwaltung AIP Alternative Invest Hamburg 100,00% -371,99 25.790,34 2)

Private Equity GmbH
1) laut Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr vom 01.07.2015-30.06.2016; in Liquidation
2) |aut Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr vom 01.01.-31.12.2015

Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2016
INHALT
A. Geschéft und Rahmenbedingungen
B. Geschéaftsverlauf 2016
C. Nachtragsbericht
D. Risikobericht
E. Prognosebericht

A. Geschaft und Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Das globale Finanzsystem war im Jahr 2016 einigen Stresssituationen ausgesetzt. Der Volksentscheid Uber den Austritt des
Vereinigten Koénigreichs aus der Europaischen Union verursachte eine beachtliche Erhdhung der Unsicherheit fir die Weltwirtschaft auf
finanzwirtschaftlicher und politischer Ebene. Eine zweite Belastungsprobe stellt die gleichbleibend geringe Entwicklung globaler
industrieller Aktivitat aufgrund Chinas allgemein schwacher Investitionstatigkeit in Rohstoffexporte. Zuletzt sorgte der iberraschende
Ausgang der US-Prasidentschaftswahlen fir eine deutliche Aufwertung des US-Dollars.

Die globalen Finanzmarkte haben sich von diesen Einflissen relativ unbeeindruckt gezeigt und entwickelten sich im Jahr 2016 zwar
sehr volatil, aber Giberwiegend positiv. So legte der deutsche Aktienindex DAX um 6,9% zu. Der US-Leitindex Dowjones wertete sogar
um 13,4% auf und markierte kurz vor Jahresschluss noch mit knapp 19.975 Punkten ein neues Allzeithoch?.

Hinsichtlich der weltweiten konjunkturellen Entwicklung geht das Institut flir Weltwirtschaft in Kiel (,IfW") in seiner Winterprognose
vom 15. Dezember 2016 fiir 2016 von einem weltweiten Wirtschaftswachstum in Héhe von 3,1% aus.2 Der Internationale
Wahrungsfonds (IWF) rechnet ebenfalls mit einem Wachstum von 3,1%.3

Die seit Ausbruch der internationalen Finanzkrise eingeleitete Niedrigzinspolitik der internationalen Notenbanken hat sich 2016 nicht
wesentlich gedndert. Die US-Notenbank hat zwar den Leitzins im Dezember 2016 um 25 Basispunkte erhéht und fir 2017 drei
weitere Zinsschritte in Aussicht gestellt*. Die EZB halt dagegen an ihrer duBerst expansiven Geldpolitik fest. Bis Ende Marz 2017 wird
sie das Anleihenauf-kaufprogramm mit einem Volumen von 80 Mrd. Euro fortsetzen>.

1 http://www.finanzen.net/index/DAX/Hochtief

2 https://www.ifw-kiel.de/medien/medieninformationen/2016/konjunkturprognose-knapp-2-inflation-bis-2018
3 http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2016/02/

4 https://www.federalreserve.gov/newsevents/press/monetary/20161214al.htm

5 http://www.n-tv.de/wirtschaft/EZB-packt-eine-halbe-Billion-drauf-article19282106.html

Geschaft der DSC Deutsche SachCapital GmbH
Der Geschéftsgegenstand der DSC Deutsche SachCapital GmbH (,DSC") sind die Portfolioverwaltung und das Risikomanagement fir
geschlossene und offene Investmentvermdgen gemaB KAGB sowie die Erbringung der Anlagevermittlung, der Anlageberatung und die

Finanzportfolioverwaltung und die Vermarktung von Investmentfondsanteilen bzw. die Schulung in Investmentfonds im B2B-Geschaft,
das heiBt gegeniuber Vertriebspartnern der DSC und institutionellen Kunden.

Organisatorische Aufstellung

Die Geschaftsfuhrer der Gesellschaft im abgelaufenen Geschaftsjahr waren die Herren UIf Hollander, Klaus Kubica, Christian Sternberg
und Frau Sabine Lahmann.

Unabhangig von einer grundsatzlichen Gesamtverantwortung der Geschaftsflihrer verteilen sich die Zustandigkeiten geman
Geschéftsverteilungsplan wie folgt:

Die Herren Sternberg und Kubica sind zustandig fiir den Bereich Portfolioverwaltung & Anlegerbetreuung, wobei sich die Zustandigkeit
von Herrn Kubica auf die Asset-klasse Rail beschrankte. Frau Sabine Lahmann ist zustandig fiir Risikomanagement, Controlling, Recht
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und Compliance.
Unterstitzt werden die Geschaftsfihrer durch Prokuristen.
Fiur die DSC bestanden im Jahr 2016 keine Zweigniederlassungen.

Auf Grund der engen Einbindung der DSC in die MPC Capital Gruppe werden nachfolgende Tatigkeiten an konzerneigene Dienstleister
von der DSC ausgelagert:

. ,Prifung und Anbindung Vertriebspartner' sowie ,Priifung und Weiterleitung Auftréage" ausgelagert an den Bereich
Vertriebsorganisation (VO) innerhalb der MPC Capital Investments GmbH (gekiindigt zum 31.01.2016),

. »~Buchhaltung" an den Bereich ,Buchhaltung" in der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG

. ~Personalwesen" an den Bereich ,Human Resources" in der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG

. ,IT-Service" an die MPC Ferrostaal IT Services GmbH.

Folgende Bereiche sind an konzernfremde Dienstleister ausgelagert:

. +Anlegerverwaltung"

. fur den Fonds Venture Plus Fonds 4 GmbH & Co. KG (,V+4") an die SaHa Investments GmbH Dresden,

. fur den Auda Asian Growth Fund GmbH (,,Auda") an die PE Concepts Verwaltungs GmbH Miinchen sowie

. fir den ProReal Deutschland Fonds 4 GmbH & Co. geschlossene InvKG an die HIT Hanseatische Service Treuhand
GmbH, Hamburg

. Fondsbuchhaltung"
. fur die Fonds AIP und SHVI an die BLS Group GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Hamburg

. fur den Fonds Venture Plus Fonds4 GmbH & Co. KG an die USTB Steuerberatungsgesellschaft Dresden,

. flr den Fonds Auda Asian Growth Fund GmbH & Co. KG an HQ Advisors GmbH Bad Homburg v.d.H6he und

. flr den ProReal Deutschland Fonds 4 GmbH & Co. geschlossene InvKG an die ISARIA Wohnbau AG

. ~Revision" an Ebner, Stolz, Ménning, Bachem GmbH & Co. KG, Hamburg.

B. Geschaftsverlauf 2016
1. Geschiftsentwicklung

Die DSC hat im Februar 2014 ihre Genehmigung als Kapitalverwaltungsgesellschaft gem. § 20 und § 22 KAGB erhalten. Die Erlaubnis
gem. § 32 KWG wurde im Zuge dieser Erlaubniserteilung am 28.02.2014 zuriickgegeben.

Im Jahr 2016 wurden keine weiteren AIF in die Verwaltung genommen. Die DSC verwaltet zum Stichtag insgesamt 5 geschlossene
AIF.

Dariber hinaus hat die DSC die Finanzportfolioverwaltung gegeniiber einem ausléandischen offenen Investmentfonds, dem MPC Prime
Basket, sowie die Anlageberatung gegenuber der MPC Global Maritime Opportunities S.A. erbracht.

2. Platzierungsvolumen und Portfolioverwaltung

Das Platzierungsvolumen im Berichtszeitraum betrug ca. TEUR -2.234 (Netto-Mittelabfluss) (2015: TEUR 134) beim MPC Prime Basket
sowie bei dem neu aufgelegten Publikums AIF ProReal 4 50 Mio. EUR.

3. Ertragslage
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Die Provisionsertrage belaufen sich im Berichtszeitraum auf insgesamt TEUR 1.156 (2015: TEUR 1.493). Der Personalaufwand mit
TEUR 464 lag aufgrund eines Personalwechsels etwas hoher als im Vorjahr (2015: TEUR 315). Personalbedarf wird konzernintern
durch Entsendungen gelést und durch Umlagen vergiitet. Diese Aufwendungen finden sich deshalb nicht im Personalaufwand sondern
in den anderen Verwaltungsaufwendungen wieder. Die anderen Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft belaufen sich im
Berichtszeitraum auf TEUR 816 (2015: TEUR 1.127). Der Rickgang ist im Wesentlichen darauf zurtick zu fihren, dass es in 2015
einen auBerplanméBigen Aufwand in Hohe von TEUR 445 zu verzeichnen gab, der in 2016 nicht angefallen ist.

Das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit liegt bei TEUR -104 (2015: EUR 656). Die Veranderung zum Vorjahr resultiert aus dem
Rickgang an Provisionserlosen

2016 (Bestandsriickgang). Dariber hinaus war das Ergebnis in 2015 durch einen auBerordentlichen Ertrag aus dem Verkauf von
Forderungen gepragt, der in 2016 nicht wiederholt werden konnte.

4. Finanzlage

Die Finanzlage wird durch die laufende Geschaftstatigkeit der Gesellschaft bestimmt. Die Finanzlage der DSC ist in Folge eng mit der
Entwicklung der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG verbunden. Gleiches gilt fiir die Liquiditatsposition der DSC.

5. Vermogenslage

Die Bilanzsumme der DSC belief sich im Geschaftsjahr 2016 auf TEUR 1.951 (2015: TEUR 2.012). Dabei bestehen ausgewiesene
sonstige Vermdgensgegenstdande in Hohe von TEUR 921 wobei es sich im Wesentlichen um Forderungen gegen Konzerngesellschaften
(2015: TEUR 1.321) handelt. Die Rickstellungen in Héhe von TEUR 168 (2015: TEUR 279) bestehen im Wesentlichen aus
Provisionsruckstellungen.

Die Gesellschaft verfigt Uber kein Sachanlagevermdgen (Betriebs- und Geschéftsausstattungen), da dieses nahezu vollstéandig von
der Muttergesellschaft gemietet wurde. Auch zukiinftig sind lediglich geringfiigige Sachinvestitionen sowie Ausgaben fir vertriebliche
Informationsveranstaltungen und Informations- sowie Werbematerial geplant.

Das Eigenkapital der Gesellschaft schmalert sich in 2016 durch den Verlust gegenliber dem Vorjahr auf TEUR 1.526 Das Eigenkapital
setzt sich aus TEUR 800 gezeichnetem Kapital, der Kapitalriicklage in Héhe von TEUR 831 sowie dem Bilanzverlust in Hohe von TEUR
104 zusammen.

6. Mitarbeiter

Zum Stichtag 31.12.2016 waren neben den Geschaftsfiihrern (2) in der DSC 1 Mitarbeiter(in), fiir den gesamten Berichtszeitraum
durchschnittlich 4 Mitarbeiter (inklusive Geschéftsleitung), beschaftigt. Darliber hinaus gibt es Mitarbeiter aus der MPC Capital-
Gruppe, die an die Gesellschaft fur unterschiedliche spezialisierte Aufgaben entsendet wurden. Die Vergutung erfolgt iber Umlagen
und findet sich in den anderen Verwaltungsaufwendungen wieder.

C. Nachtragsbericht

Zum 31.12.2016 ist der Geschaftsfihrer Klaus Kubica ausgeschieden. Zugleich wurde die Lizenz fir Rail zuriickgegeben. Dartiber
hinaus gab es keine Geschaftsvorgdange von besonderer Bedeutung, die nach dem Bilanzstichtag 31.12.2016 eingetreten sind.

D. Risikobericht

Aufgrund der Einbindung der DSC in die MPC Capital Gruppe ist die konzernubergreifende Risikostrategie der MPC Capital-Gruppe
auch fiir die DSC maBgeblich. Hierbei gelten vor allem die Grundsétze, die im Risikomanagementhandbuch der MPC Capital AG
beschrieben und festgelegt sind. Darauf aufbauend verfiigt die DSC (ber ein eigenes Risikomanagement mit eigener Risikostrategie
sowie ein eigenes Risikohandbuch. Der verantwortungsvolle Umgang mit Risiken stellt dabei eine grundsatzliche Anforderung an alle
Mitarbeiter dar. Die Geschaftsleitung und der Bereich Risikomanagement der DSC tragen dabei die Verantwortung fir die Schaffung
von Risikobewusstsein sowie fiir die Fritherkennung, Bewertung, Steuerung, Uberwachung und Kommunikation der Risiken. Die
Sicherstellung der Risikotragfahigkeit ist dabei das maBgebliche Ziel.

Die Gesellschaft nutzt die etablierten und bewahrten Risikomanagementprozesse und -instrumente der MPC Capital AG zur
Eingrenzung und Steuerung der Risiken des wirtschaftlichen Handelns. Dabei werden vierteljahrlich sémtliche Risiken der Gesellschaft
identifiziert und diese in einem zweiten Schritt bewertet. Je nach Relevanz der Risiken fir die Sicherstellung der Risikotragféhigkeit
der Gesellschaft werden MaBnahmen zur Eingrenzung und Kontrolle der Risiken entwickelt und umgesetzt. Die Hohe der Risiken und
die Wirksamkeit der MaBnahmen werden laufend durch einen Risikomanager lGberwacht. Es wird quartalsweise ein Risikobericht
erstellt, der zur Kenntnis an die Geschaftsleitung geht. Die individuelle Umsetzung der Konzernvorgaben innerhalb der DSC entspricht
dabei den gesetzlichen Anforderungen (InvMaRisk).

Neu hinzukommende, wesentliche Risiken zwischen den standardmaBigen Berichtsperioden werden mit Hilfe standardisierter ,Ad
hoc"-Meldungen von den einzelnen Mitarbeitern sowie dem Risikomanagement umgehend an die Geschaftsfuhrung kommuniziert, so
dass eine umgehende Kenntnisnahme durch die Geschaftsleitung gewahrleistet ist und gegebenenfalls GegenmaBnahmen getroffen
werden kdnnen.

Die an interne Dienstleister der MPC Capital Gruppe ausgelagerten oder in Anspruch genommenen Stellen unterliegen dem jeweiligen

Risikomanagement der Gesellschaften der MPC Capital Gruppe sowie dem Risikomanagement des MPC Capital Konzerns. Die
Verantwortung der Uberwachung des Risikos aus der Zusammenarbeit mit anderen Unternehmen und Partnern obliegt der DSC. Die
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ausgelagerten Stellen sind hiertber informiert und es erfolgt ein regelmaBiger Austausch sowie ein Auslagerungscontrolling.
Das Risikomanagementsystem im Rechnungslegungsprozess der MPC Capital Gruppe

Die DSC hat Buchhaltung und Rechnungslegung an die MPC Capital AG ausgelagert. Damit nutzt die Gesellschaft die bewahrten und
etablierten Risikomanagement-und Rechnungslegungsprozesse des MPC Capital-Konzerns.

Im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess ist das Risikomanagementsystem auf die Einhaltung rechtlicher und branchentblicher
Standards, die korrekte bilanzielle Erfassung von Sachverhalten sowie die angemessene Bewertung und Berilicksichtigung von
bilanziellen Risiken ausgerichtet. Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess
hat daher zum Ziel, die OrdnungsmaBigkeit der Buchflihrung und Rechnungslegung sowie die Verlasslichkeit der finanziellen
Berichterstattung sicher zu stellen.

Die fortlaufende Uberwachung erfolgt Giber ein internes rechnungslegungsbezogenes Kontrollsystem (IKS), das einen integralen Part
des Risikomanagementsystems darstellt. Das IKS beinhaltet rechtliche und interne Grundsatze, Verfahren sowie praventive und
aufdeckende Kontrollen. Als integraler Bestandteil des Konzern rechnungslegungsprozesses umfasst es praventive, iberwachende und
aufdeckende Sicherungs- und KontrollmaBnahmen im Rechnungswesen.

Die integrierten SicherungsmaBnahmen sollen Fehler verhindern. Durch die Kontrollen soll die Wahrscheinlichkeit des Auftretens von
Fehlern in Arbeitsabldufen vermindert beziehungsweise Fehler aufgedeckt werden. Zu den MaBnahmen zdhlen insbesondere
Funktionstrennungen, Genehmigungsprozesse wie das Vier-Augen-Prinzip, IT-Kontrollen, Zugriffsbeschrankungen und
Berechtigungskonzepte im IT-System.

Qualifizierte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, die Verwendung brancheniblicher Software sowie klare unternehmensinterne und
gesetzliche Vorgaben bilden dabei die wesentlichen Grundlagen fiir einen einheitlichen und kontinuierlichen Rechnungslegungsprozess
innerhalb des MPC Capital-Konzerns.

Durch dieses Rahmenwerk stellt MPC Capital sicher, dass Geschaftsvorgédnge entsprechend den gesetzlichen Vorgaben und der
internen Richtlinien im Wesentlichen zeitnah, korrekt und nachvollziehbar erfasst, verarbeitet und dokumentiert werden. Dariliber
hinaus ist so gewahrleistet, dass Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten im Jahresabschluss korrekt und angemessen angesetzt und
ausgewiesen werden.

Gesellschaftsiibergreifende Risiken
Image- und Reputationsrisiken
Image- und Reputationsrisiken

Mit Erweiterung des Geschaftsmodells der DSC auf die Ubernahme von Portfolio-und Risikomanagementmandaten auch von
konzernfremden Emissionshausern und Asset-Partnern werden Teilbereiche des Asset-Managements oder der Anlegerverwaltung von
den externen Dienstleistern durchgefiihrt. Dafliir werden entsprechende Auslagerungs- und Advisory-Vertrage geschlossen. Zur
Uberwachung der Qualitat der Leistungen wurde ein laufendes Auslagerungscontrolling etabliert. Vertraglich zugesicherte
Zugangsrechte ermoglichen jederzeit Zugriff auf Unterlagen und Einsicht in die Prozesse der Partner. Dennoch kann nicht
ausgeschlossen werden, dass DSC mit einem eventuellen Fehlverhalten der Partner in Zusammenhang gebracht wird und dies
negative Auswirkungen auf das Image der DSC haben kdénnte. So hatte ein von der DSC verwaltetes Private Equity Fremdmandat in
2016 eine Insolvenz bei einer Unternehmensbeteiligung zu verzeichnen, was die Performance des Fonds sehr belastet. Die
Investitionsentscheidung wurde von einem Berater bereits vor Ubernahme des Mandates durch die DSC getroffen und liegt damit
auBerhalb des Einfluss- und Verantwortungsbereichs der DSC. Dennoch ist nicht auszuschlieBen, dass die Unzufriedenheit der Anleger
mit der Performance des Fonds sowie etwaige negative Berichterstattungen ber den Fonds auch einen negativen Einfluss auf das
Image und die Reputation der Gesellschaft nehmen kénnen.

Marktrisiko

Das Geschaftsmodell der DSC ist fokussiert auf das Management des Investmentfonds Prime Basket, die Bestands- und
Kundenverwaltung offener Investmentfonds sowie auf die Konzeption neuer geschlossener AIF sowie deren Portfolioverwaltung und
das Risikomanagement nach dem KAGB.

Eine anhaltende Investitionszurlickhaltung der Anleger und der institutionellen Investoren hatte mittelfristig entsprechende, unter
Umstanden auch erhebliche, Auswirkungen auf zukiinftige Erlésstrome und somit auch auf die Ertragslage der Gesellschaft, da die
laufenden Vergltungen der DSC auf den Werten und Volumina der verwalteten Vermdgen basieren und damit abh&ngig sind von
Wertentwicklung und Platzierungserfolg. Dartiber hinaus ist die Basis fir die laufenden Verwaltungsvergitungen fir das
Portfoliomanagement in vielen Fallen direkt an die NAV-Entwicklung der Investmentvermdgen gekoppelt. Veréanderungen der NAV-
Bewertung aufgrund von Markteinfliissen haben damit auch eine direkte Auswirkung auf Teile der laufenden Erlose der Gesellschaft.

Strategierisiko
Fir die Gesellschaft besteht ein wesentliches Risiko darin, dass die Geschaftsstrategie nicht wie geplant nachhaltig umgesetzt werden
kann und dadurch geringere Ertrége erzielt werden oder hdhere Materialaufwendungen anfallen als geplant. Um diesem Risiko zu

begegnen erfolgt eine intensive, regelmaBige Analyse des Marktes sowie der eigenen Starken und Schwachen.

Informationstechnische Risiken
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Die Geschaftstatigkeiten der DSC erfordern einen einwandfreien Informationsaustausch zwischen den Unternehmen der MPC Capital
Gruppe selbst sowie mit den Vertriebspartnern und Dienstleistern. Es miissen Kosten zur Behebung fehlerhaft abgewickelter Auftréage
oder Buchungen im Rechnungswesen verhindert bzw. bestmdéglich minimiert werden. Gleichzeitig muss gewahrleistet sein, dass
jegliche erforderlichen Informationen zwischen der Gesellschaft und Vertriebs- und Vertragspartnern korrekt und zeitnah tbermittelt
werden. Dieses gilt bei Umsetzung des Geschaftsmodells insbesondere auch fir alle Daten, die fir das Portfolio- und
Risikomanagement erforderlich sind.

Das IT-Management sowie die laufende Priifung und Uberwachung der eingesetzten Informationstechnologie und der IT-Prozesse hat
die DSC an die MPC Ferrostaal IT Services GmbH ausgelagert. Das Unternehmen ist eine Tochtergesellschaft der MPC Miinchmeyer
Petersen & Co. GmbH. Auf Basis zeitgemaBer Anwendungstechnik und Software sowie klaren Regelwerken, einem aktiven IT-
Risikomanagement und Datensicherungssystemen tragt die MPC Ferrostaal IT Services GmbH zu einer Minimierung der
informationstechnischen Risiken bei.

Wesentliche Risiken der DSC
Kontrahentenrisiko

Die Vertriebskanale der DSC sind zum einen aufgeteilt in institutionelle und freie Vertriebspartner, zum anderen regional diversifiziert.
Fur die Bestandsverwaltung offener Investmentfonds erzielt die DSC Bestandsvergltungen. Ein nachhaltiges Adressausfallrisiko, das
die Geschaftstatigkeit der DSC durch einen Ausfall einer Forderung gegeniber einem Vertriebspartner, Geschaftspartner oder einem
Dritten nachhaltig beeintrachtigen kdnnte, besteht derzeit nicht. Dem Risiko wird mit einer sorgfaltigen Auswahl von
Partnerunternehmen und der Uberwachung der Einhaltung der Zahlungsvereinbarungen Rechnung getragen.

Rechtliche Risiken

Auf Grund des Geschaftsmodells der DSC besteht grundsatzlich das Risiko, dass die KAGB Erlaubnis entzogen wird. In Folge dessen
kdnnten die Erlose aus dem Geschéft nicht realisiert werden. Die Wahrscheinlichkeit des Entzugs kann als eher gering eingeschatzt
werden. Die DSC kann - bezliglich der aufsichtsrechtlichen Anforderung - unter anderem auf das Know-how der MPC Capital Gruppe
zuruckgreifen und dieses nahezu vollumfanglich nutzen. Zudem wird die Einhaltung der rechtlichen Anforderungen laufend tberwacht
und ein enger Kontakt zur BaFin und Bundesbank gehalten, um mdogliche Probleme friihzeitig zu identifizieren. Die Minimierung der
Risiken wird u.a. durch eine enge rechtliche Betreuung, klare Prozesse und Zustandigkeiten, sowie eine enge Einbindung der internen
Revision sichergestellt.

Grundsatzlich bestehen mdgliche Risiken fiir die DSC aus Haftungsfallen (gegeniber Vertriebspartnern und Anlegern sowie
Fondsleitungen, u.a. aus ,Fehlern" im operativen Geschaft oder Prospekthaftungsrisiken), Rechtsstreitigkeiten mit Mitarbeitern und
das Risiko aus Veranderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen.

Dariber hinaus sind derzeit keine weiteren rechtlichen Risiken erkennbar, die einen wesentlichen Einfluss auf das Geschaftsmodell
und den Fortbestand des Unternehmens haben kdnnten.

Liquiditatsrisiken

Die Liquiditatssituation kann als gut beurteilt werden. Neben Guthaben auf Girokonten und den gesetzlichen vorgeschriebenen
Vorhaltung von zusatzlichem Eigenkapital in Hohe von mindestens 25% der Verwaltungskosten bestehen werthaltige Forderungen
gegen Konzernunternehmen in Hohe von TEUR 797. Ein Teil der Liquiditat ist somit von der Liquiditatssituation der
Konzerngesellschaften abhangig.

Gesamtrisiko

Die Bewertung der Risiken fiir den Fortbestand der DSC zum 31. Dezember 2016 ist eng mit der (Unternehmens-) Entwicklung der
MPC Capital AG verbunden. Insbesondere bei einem kumulierten Auftreten der beschriebenen Risiken sowie einer Nicht-Erfillung der
Forderungen gegen Konzernunternehmen kénnen sich wesentliche Entwicklungen im Bereich Liquiditats- und Finanzierungsrisiken
ergeben, die Einfluss auf den Fortbestand der DSC haben kdnnten.

Chancen

Die weltwirtschaftliche Erholung sowie die Ausrichtung des MPC Capital-Konzerns auf institutionelle Anleger bieten der DSC
Wachstumspotential insbesondere, wenn der MPC Capital-Konzern Dienstleistungen erbringt oder Produkte auflegt, die eine KVG-
Lizenz benotigen. Die DSC weist ein hohes MaB an Erfahrung im Bereich der Anlageberatung sowie sachwertbasierten
Investmentfonds auf und sollte damit an der Neukalibrierung des Geschaftsmodells des MPC Capital-Konzerns partizipieren kdnnen.

Die DSC strebt die ErschlieBung weiterer Portfolioverwaltungsmandate und die Weiterentwicklung bestehender Produktlésungen an.
Das Auflegen, Verwalten und Managen Alternativer Investmentfonds ist seit Inkrafttreten des KAGB nur noch mit einer
entsprechenden Erlaubnis durch die BaFin moglich. Die DSC spielt deshalb in der MPC Capital Gruppe eine wesentliche Rolle, weil ihre
Leistung eine gesetzliche Voraussetzung erfillt, um in dem Geschaft mit Alternativen Investmentfonds weiterhin tétig zu sein. Somit
ist das Geschaftsmodell der DSC ein wesentlicher und existentiell notwendiger Bestandteil der gesamten MPC Capital-Strategie.

Die Anforderungen des KAGB sind hoch und stellen insbesondere flir neue Unternehmen, die Alternative Investmentfonds konzipieren,

vertreiben und verwalten wollen, eine hohe Eintrittsbarriere in den Markt dar, was sich positiv auf das gesamte Wettbewerbsumfeld
der DSC auswirkt und die Nachfrage nach Dienstleistungen einer Service-KVG erhoht.
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E. Prognosebericht

In den folgenden Prognosen sind Annahmen enthalten, deren Eintritt nicht sicher ist. Sofern eine oder mehrere Annahmen nicht
eintreffen, kdnnen die tatsachlichen Ergebnisse und Entwicklungen wesentlich von den dargestellten Prognosen abweichen.

Wirtschaftliche und Branchenspezifische Rahmenbedingungen

Laut Marktstudien ist es in den letzten Jahren zu einer Verschiebung des gemanagten Vermdgens innerhalb der Anlageklassen
gekommen, wobei insbesondere Alternative Investments, zu denen auch die Investmentstrategien der MPC Capital-Gruppe zdhlen,
profitieren konnten. Laut der Studie ,Global Pension Asset Study" von Willis Towers Watson vom Februar 2016 haben Pensionsfonds
ihre Allokationen in Anleihen, Aktien und Devisen seit 1996 kontinuierlich reduziert und zeitgleich den Anteil Alternativer Investments
von 7% in 1996 auf ca. 24% in 2015 signifikant erhoht.®

Das Gesamtvolumen der Alternative Assets under Managment liegt Willis Towers Watson zufolge bei rund USD 6,3 Billionen. Das von
den groBten 100 Asset Managers verwaltete Vermdgen stieg demnach von USD 2,3 Billionen in 2010 auf USD 3,5 Billionen in 2014.
Das investierte Vermdégen verteilte sich zu 47% auf Nordamerika, 36% auf Europa, 9% auf den asiatisch-pazifischen Raum und zu 8%
auf andere Regionen?.

6 https://www.willistowerswatson.com/en/insights/2016/02/global-pensions-asset-study-2016
7 https://www.towerswatson.com/en/Insights/IC-Types/Survey-Research-Results/2015/07/Global-Alternatives-Survey-2015-top-five-facts

Geschiftsverlauf
Die DSC verfugt Uber eine solide Ausgangsbasis fir die Folgejahre.

Die Fondsverwaltung klassischer offener Spezialfonds sowie geschlossener Spezial-und Publikumsfonds ist Kernfunktion der DSC.
Weiterhin erfolgte die Anlageberatung fiir den MPC Prime Basket. Im Berichtszeitraum wurden die bestehenden Geschaftskontakte
und Fondsmandate gepflegt und das bestehende Know-how im Bereich Anlageverwaltung, Portfolio- und Risikomanagement und die
Finanzportfolioverwaltung weiter ausgebaut und dienen als Basis fir die Folgejahre.

Neben dem Zweitmarktgeschaft (ber die MPC FundXchange Plattform flir Privatkunden haben auch institutionelle Investoren Interesse
an diesem Geschaft bekundet. Es handelt sich hierbei um die Vermittlung von Zweitmarktanteilen von geschlossenen Publikums
Fonds, die nicht der Regulierung unterliegen, in groBeren Paketen als im klassischen Privatkundengeschaft. Die Gesprache mit diesen
institutionellen Investoren wurden in 2016 intensiviert; Geschaftsabschliisse sind Anfang 2017 zu erwarten.

Geschaftserwartung 2017

Die Gesellschaft partizipiert wesentlich an dem Bestandsvolumen und damit der Wertentwicklung im Bereich der Investmentfonds
laufenden Vergiltung sowie an den Managementvergitungen fiir die Verwaltung von AIF. Die Geschaftsplanung der DSC baut deshalb
auf einen stabilen laufenden Ergebnisbeitrag aus dem in den Vorjahren platzierten Bestand an Investmentfonds sowie auf die in die
Verwaltung ibernommenen geschlossenen AIF auf.

Mit der anhaltenden Niedrigzinspolitik der Notenbanken steigt die Attraktivitat von Investitionen in Sachwerte wie Immobilien, Schiffe
oder Infrastrukturprojekte. Gleichzeitig bleibt die Nachfrage nach zinsgebundenen Kapitalanlagen gering. Die bereits stark
gestiegenen Wertpapierkurse an den internationalen Borsen schranken zudem den Spielraum fiir weitere Kurssteigerungen ein.
Markteilnehmer sprechen von fair bewerteten Unternehmen.

Demgegenliber steht ein hoher Anlagebedarf von institutionellen Investoren weltweit und von privaten Anlegern. Aufgrund der
weiterhin hohen Renditeanforderungen nimmt die Bedeutung von Sachwertinvestitionen fiir institutionelle Investoren generell zu.

Dennoch wir der Markt flir geschlossene Fonds bzw. sachwertbasierten Kapitalanlagen wird weiterhin herausfordernd bleiben.

Flr das Gesamtjahr 2017 wird aktuell mit leicht positiven Ergebnis der operativen Geschaftstatigkeit gegenliber dem Berichtsjahr
gerechnet.

Die Geschaftsentwicklung des Jahres 2017 ist neben den bereits kontrahierten Vertragen im Wesentlichen von den in der MPC Capital
Gruppe geplanten Spezial AIF abhangig. Es wird der Bereich des institutionellen Geschafts in der Unternehmensgruppe weiter
ausgebaut. Dabei ist das Vorhalten einer regulierten Einheit, die sowohl tber die notwendigen Lizenzen fir die Verwaltung von
Alternativen Investmentfonds verfigt als auch diverses aufsichtsrechtliches Know-how auf sich vereint, eine strategische
Entscheidung des Mutterkonzerns. Die DSC ist Voraussetzung fiir die Umsetzung der Strategie der Muttergesellschaft: Initiierung von
Spezial AIF.

Die Asset-Pipeline der MPC Capital Gruppe ist weiterhin gut gefiillt. Etwa ein Drittel davon befindet sich aktuell in der Due-Diligence-
bzw. Verhandlungsphase. Der Schwerpunkt liegt dabei auf Immobilienprojekten in Deutschland, den Niederlanden und Sudeuropa
sowie auf Industrie- und Energieanlagen in Entwicklungs- und

Schwellenlandern. Im Segment Real Estate arbeitet das Micro-Living-Team aktuell an der Expansion der Student-Housing-Strategie in
neue Markte. Einige der durch die Muttergesellschaft geplanten Projekte sollen durch die DSC umgesetzt werden, sofern es sich um
die Initilerung von Spezial AIF in Deutschland handelt.

Durch die Lizenz fiir die Tatigkeit als Kapitalverwaltungsgesellschaften erwartet die Gesellschaft die Aufnahme von weiteren
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Portfolioverwaltungsmandaten auch auBerhalb der MPC Capital Gruppe, Uber die zuklnftig laufende und planbare Erlése in die
Gesellschaft flieBen werden.

Hamburg, den 16. Mdrz 201
UIf Hollander, Geschéftsfiihrer
Christian Sternberg, Geschidiftsfiihrer

Sabine Lahmann, Geschiiftsfiihrerin

Bestdtigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und den Lagebericht der DSC Deutsche SachCapital GmbH, Hamburg, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2016 bis zum
31. Dezember 2016 geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung lber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchflihrung und
Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler berilicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchflihrung, Jahresabschluss und Lagebericht (iberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundséatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 21. Méarz 2017

BDO AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Glaser, Wirtschaftspriifer

gez. Riidiger, Wirtschaftspriifer

Bericht des Aufsichtsrates
Folgender Bericht wird der Gesellschafterversammlung tUbermittelt:

Der Aufsichtsrat hat im Geschéaftsjahr 2016 die ihm nach Gesetz und Satzung der DSC Deutsche SachCapital GmbH obliegenden
Kontroll- und Beratungsaufgaben mit groBer Sorgfalt und Besonnenheit wahrgenommen. In diesem Zusammenhang kam der
Aufsichtsrat im Geschaftsjahr 2016 an vier ordentlichen Sitzungen jeweils am 30. Marz, am 15. Juni, am 28. September und am 14.
Dezember 2016 zusammen. Dabei hat der Aufsichtsrat die Geschaftsfihrung bei der Leitung des Unternehmens beraten und dessen
Handlungen und Tatigkeiten prifend tGberwacht. Der Aufsichtsrat stand dabei im kontinuierlichen Dialog mit der Geschaftsleitung und
wurde von dieser dabei mindlich und schriftlich regelmaBig, zeitnah und umfassend lber die Lage des Unternehmens und die
Risikosituation unterrichtet. Bei zeitkritische MaBnahmen oder Entscheidungen wurde der Aufsichtsrat auch zwischen den Sitzungen
ausfuhrlich unterrichtet und einbezogen. Der Aufsichtsrat hat das Risikomanagement tGberwacht hat und hat sofern erforderlich auf
besondere Risikosituationen hingewiesen.

Die DSC Deutsche SachCapital hat am 20.02.2014 von der BaFin die Erlaubnis nach § 20, 22 KAGB zum Betreiben einer
Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalten. Schwerpunkte der Beratungen bildeten die Geschaftsstrategie im Fokus der gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen, ausgewahlte Kooperationen mit Asset Managern und Emissionshdusern hinsichtlich der
Ubernahme von bestehenden Fonds in die Portfolioverwaltung einer Service-Kapitalverwaltungsgesellschaft, wesentliche
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Investitionsentscheidungen fiur die verwalteten Fonds als auch die Geschaftsentwicklung inkl. der Ertrags-, Finanz- und
Vermdgenslage.

Die Geschaftsfuhrung hat 2016 quartalsweise im Rahmen der regelmaBigen Berichterstattung in Form von
Prasenzaufsichtsratssitzungen an den Aufsichtsrat berichtet. Es hat keine Beanstandungen gegeben.

Sofern nach Gesetz und Satzung erforderlich hat der Aufsichtsrat nach eingehender Priifung und Beratung zu den
Beschlussvorschlagen der Geschaftsleitung sein Votum abgegeben.

Abschlusspriifung und Ergebnisverwendung:

Zum Abschlusspriifer wurde die BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg bestellt.

Der Jahresabschluss zum 31.12.2016 wurde vom Aufsichtsrat und vom bestellten Abschlusspriifer BDO gepriift. Der Aufsichtsrat ist
dabei seinen Priifungs- und Uberwachungsaufgaben vollumfinglich nachgekommen. In der Sitzung am 22.03.2016 waren unter
Anwesenheit der Geschaftsleitung die Priifungsberichte sowie der Jahresabschluss Gegenstand intensiver Beratungen. Dabei wurden
auch die Wirksamkeit der internen Kontrollsysteme und das Risikomanagementsystem sowie das interne Revisionssystem erortert.
Nach Beurteilung des Wirtschaftsprufers entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsgemaBer Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft. Deren Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Der Aufsichtsrat hat den Vorschlag der Geschaftsleitung zur Verwendung des Ergebnisses gepriift. Der Verlust wird vorgetragen.

Der Aufsichtsrat billigt den von der Geschaftsleitung aufgestellten Jahresabschluss zum 31.12.2016.

Hamburg, den 22.03.2017

Tobias Boehncke, Aufsichtsratsvorsitzender
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