UNTERNEHMENSREGISTER

MIG GmbH & Co. Fonds 12 geschlossene Investment-KG
Pullach i. Isartal

Jahresabschluss zum Geschiftsjahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018

Bilanz zum 31. Dezember 2018

A. AKTIVA

Investmentanlagevermogen

31.12.2018 31.12.2017
EUR EUR EUR
1. Beteiligungen 32.072.956,08 33.168.556,72
2. Barmittel und Barmitteldquivalente
a) Taglich verfiigbare Bankguthaben 7.922.835,58 1.171.012,04
3. Forderungen
a) Forderungen an Beteiligungsgesellschaften 666,40 0,00
b) Ei hende Pflichtei 15.132,24 34.559,59
c) Andere Forderungen 880.383,15 755.923,98
896.181,79 790.483,57
4. Sonstige Vermdgensgegenstidnde 161.017,61 2.489,69
5. Nicht durch Vermd inl. gedeckter Verlustanteil onlich | der Gesellschafter 3.121,33 2.919,48
41.056.112,39 35.135.461,50
B. PASSIVA
31.12.2018 31.12.2017
EUR EUR EUR
1. Riickstellungen 438.021,57 86.795,95
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
a) aus dem Erwerb von Investitionsgiitern 442.537,46 0,00
b) aus anderen Lieferungen und Leistungen 42.668,29 122.022,18
485.205,75 122.022,18
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Investmentanlagevermogen

31.12.2018 31.12.2017
EUR EUR EUR

3. Sonstige Verbindlichkeiten
a) gegeniiber Gesellschaftern 1.287.827,62 33.243,34

4. Eigenkapital

a) Kapitalanteile Kommanditisten 81.711.815,27 92.461.060,73
aa) nicht eingeforderte ausstehende Einlagen -53.301.233,07 -65.470.412,82
28.410.582,20 26.990.647,91
b) Nicht realisierte Gewinne / Verluste aus der Neubewertung 10.434.475,25 7.902.752,12
38.845.057.45 34.893.400,03
41.056.112,39 35.135.461,50

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018

Investmenttitigkeit
2018 2017

EUR EUR EUR
1. Ertriige
a) Zinsen und dhnliche Ertrige 10,00 12,53
b) sonstige betriebliche Ertrige 223.824,23 53.923,19
Summe Ertrige 223.834,23 53.935,72
2. Aufwendungen
a) Zinsen aus Kreditaufnahmen 0,00 -171,54
b) Verwaltungsvergiitung -589.994,85 -494.732,50
¢) Verwahrstellenvergiitung -26.018,21 -24.232,49
d) Priifungs- und Verdffentlichungskosten -24.529,75 -24.559,50
e) Sonstige Aufwendungen -4.084.449,13 -2.071.335,38
Summe der Aufwendungen -4.724.991,94 -2.615.031,38
3. Ordentlicher Nettoertrag -4.501.157,71 -2.561.095,66
4. VerduBerungsgeschifte
a) Realisierte Gewinne 10.928.864,86 0,00
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Investmenttitigkeit
2018 2017
EUR EUR EUR
b) Realisierte Verluste -4.163.617,37 0,00
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 6.765.247,49 0,00
5. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 2.264.089,78 -2.561.095,66

6. Zeitwertinderung
a) Ertriige aus der Neubewertung 2.204.377,24 3.051.243,02
b) Aufwendungen aus der Neubewertung -1.954.566,23 -3.797.384,81
Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres 249.811,01 -746.141,79
7. Ergebnis des Geschiiftsjahres 2.513.900,79 -3.307.237,45
8. Gutschrift (VJ: Belastung) auf Kapitalkonten -2.264.089,78 2.561.095,66
9. Gutschrift (VJ: Belastung) des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres -249.811,01 746.141,79
10. Bilanzgewinn 0,00 0,00

Anhang fiir das Geschiftsjahr 2018

der MIG GmbH & Co. Fonds 12 geschlossene Investment-KG, Pullach,

A. Grundlagen

1. Angaben zur Identifikation der Gesellschaft laut Registergericht

Firmenname laut Registergericht: MIG GmbH & Co. Fonds 12 geschlossene Investment-KG
Firmensitz laut Registergericht: Pullach i. Isartal
Registereintrag: Handelsregister
Registergericht: Miinchen
Register-Nr.: HRA 97363
2.A ine Angaben zum Jahr

Der Jahresabschluss der MIG GmbH & Co. Fonds 12 geschlossene Investment-KG zum 31.12.2018 wird nach den Vorschriften des Handels},esetzbuchs (.,HGB“) sowie der Verordnung uber lnha]t Umfang und Darstellung der Rechnungslegung von Sondervermogen,

In kti und Investment] d lschaften sowie Giber die Bewertung der zu dem ermogen den Ver de (K und Bewertungsverordnung — KARBV) aufgestellt (§ 158 i.V.m.
135 Abs. 11 Kapitalanlagegesetzbuch).

Die MIG GmbH & Co. Fonds 12 geschlossene Investment-KG ist eine kleine Personengesellschaft i.S.d. § 267 Abs. 1 i.V.m. § 264 a HGB und hat daher die Vorschriften der §§ 264 ff. HGB fiir Kapitalgesellschaften zu beachten. Von den Erleichterungen fiir kleine
Kapitalgesellschaften nach § 274a HGB wurde Gebrauch gemacht.

— Seite 3von 17 —
Tag der Erstellung: 25.07.2019
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Die Gliederung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt entsprechend den Bestimmungen der §§ 21 und 22 KARBV. Fiir die Aufstellung des Anhangs wird § 25 KARBV beachtet. Aufgrund der Vorschriften des KAGB erstellt die Gesellschaft einen Lagebericht
nach § 289 HGB mit den besonderen Angaben nach § 23 KARBV. Der Bericht iiber die Risiken und Chancen der kiinftigen Entwicklung gemif § 289 Abs. 1 S. 4 HGB entfillt, da die Gesellschaft aufgrund der Verwaltung durch eine externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
nicht iiber Investmentbetriebsvermogen verfiigt. Der Bericht iiber die wesentlichen Risiken gemiB § 23 i.V.m. 8 Abs. 3 KARBYV ist im Titigkeitsbericht enthalten.

B. Bil ierungs- und Bewer
Bei der Bewertung der im i Verms, inde und Schulden werden die all i Bewer dsitze (§§ 252 ff. HGB), die besonderen Vorschriften fiir Kapitalgesellschaften (§§ 264 ff. HGB) sowie die fiir geschlossene
Investment-K i Itenden t d Bewer iften (§§ 158, 135 KAGB, §§ 21 Abs.3, 26 ff. KARBV) beachtet.

Im Einzelnen werden folgende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewendet:

nach geei Bewer unter Beriicksicl der aktuellen Mark benheiten ergeben. Dabei werden anerkannte Grundsitze

Fiir Beteiligungen werden gemil § 32 KARBYV die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfiltiger Ei
fiir die Unternehmensbewertung beachtet.

Bankguthaben werden zum Nennwert bewertet.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde werden zum Verkehrswert bewertet.

Die Riickstellungen sind in Héhe des Erfiillungsbetrags angesetzt, der nach verniinftiger Beurteilung dig erscheint.
Verbindlichkeiten sind mit ihrem Riickzahlungsbetrag passiviert.

Nicht eingeforderte Einlagen werden gemil §§ 264a, 264c Abs. 2, 272 HGB offen von den Kapitalanteilen abgesetzt.

C. Erlduterungen zur Bilanz

1. Anteilsbesitz

Die gesonderte Aufstellung der Beteiligungen i.S.v. § 261 Abs. 1 Nr. 4 KAGB ist Bestandteil des Anhangs.

2. Restlaufzeiten Verbindlichkeiten

Samtliche Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres fillig.

D. Sonstige Angaben zum Jahresabschluss

1. Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote betrigt 7,39 % (ohne Beriicksichtigung von Gutschriften nach § 7 des Gq trages, Auf d aus Riicktritten und weiterbelasteten Kosten sowie Gewerbesteuer).

2. Riickvergiitungen

Der Kapitalverwaltungsgesellschaft flieien keine Riickvergii der aus dem I ogen an die Verwal le und Dritte gelei: Vergii und Auf zu. Die Kapitalverwal llschaft gewihrt keine so genannten Vermittlungs-
provisionen an Vermittler aus den von dem ‘mogen an sie i Vergii

3. Vergleichende Wertentwicklung
Der Wert je Anteil hat sich wie folgt entwickelt:

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Beteiligungen TEUR 32.073 33.169 32.050
Barmittel und Barmitteliquivalente TEUR 7.923 1.171 2.584
iibrige Aktiva TEUR 1.057 793 769
tickstell und Verbindlichkei TEUR -2.211 -242 -1.524
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Fondsvermégen

Umlaufende Anteile
Anteilswert ™

*je 100 EUR

“ bezogen auf einen ichen Kapitaleinzahl d

*** Der durchschnittliche Einzahlungsstand zum 31.12.2018 betréigt EUR 56 je EUR 100 Kapitalanteil.

Warnhinweis: die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

4. Verwendungsrechnung

1. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
2. Gutschrift (VJ: Belastung) auf Kapitalkonten

3. Bilanzgewinn/Bilanzverlust

5. Entwicklungsrechnung

1. Wert des Eigenkapitals der Komplementére am Beginn des Geschiftsjahres
1. Entnahmen fiir das Vorjahr

2. Zwischenentnahmen

3. Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Gesellschaftereintritten

b) Mittelabfliisse aus Gesellschafteraustritten

4. Realisiertes Ergebnis des G jahres nach Ver ds |

5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

1. Wert des Eigenkapitals der Komplementire am Ende des Geschiftsjahres

1. Wert des Eigenkapitals der Kommanditisten am Beginn des Geschiftsjahres
1. Entnahmen fiir das Vorjahr
2. Zwischenentnahmen

3. Mittelzufluss (netto)

TEUR

Stiick
EUR

31.12.2018
38.842
1.166.068
33

31.12.2017

34.890

1.173.575

30

2018

EUR
2.264.089,78
-2.264.089,78
0,00

2018

EUR
-2.919,48
0,00

-201,85

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-3.121,33
2018

EUR
34.893.400,03
0,00
-12.299.627,54
11.455.472,05

31.12.2016
33.879
1.177.828
29

2017

EUR
-2.561.095,66
2.561.095,66
0,00

2017

EUR
-2.865,81
0,00

-31,85

0,00

0,00

0,00

-21,82

0,00
-2.919,48
2017

EUR
33.882.106,33
0,00
-1.587.439,40
5.905.948,73
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2018 2017
EUR EUR
a) Mittelzufliisse aus Gesellschaftereintritten 12.169.179,75 6.283.928,14
b) Mittelabfliisse aus Gesellschafteraustritten -713.707,70 -377.979,41
4. Realisiertes Ergebnis des G jat nach Ver di 1 2.264.089,78 -2.561.073,84
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 249.811,01 -746.141,79
6. Erhohung der nicht realisierten Ergebnisse der Vorjahre aufgrund Verkauf von Beteiligungen im Geschiftsjahr 2.281.912,12 0,00
1. Wert des Eigenkapitals der Kommanditisten am Ende des Geschiiftsjahres 38.845.057,45 34.893.400,03
6. Darstellung der Kapitalkonten
Fiir die Gesellschafter und Treugeber werden durch die Gesellschaft folgende Konten gefiihrt:
a) Kapitalkonto I
Auf dem Kapi I werden der Kapital il jedes Gesellschafters und der hinderisch gehal Kapital il jedes Ti bers gebucht.
b) Kapitalkonto IT
Auf dem Kapitalkonto II werden der Betrag des Agios sowie Uberzahl und Riickzat von Uber jedes G fters und Treugebers gebucht.
¢) Variables Kapitalkonto I
Auf dem Variablen Kapitalkonto I werden fiir jeden Gesellschafter und jeden Treugeber die Gewi ile, Ausschii sonstige Entnal sowie sonstige Einlagen gebucht.
d) Variables Kapi I (Verlustvortr
Auf dem Variablen K 1I (Verlustvor k ) werden fiir jeden Gesellschafter und jeden Treugeber die Ver ile gebucht. Gewi ile werden diesem Variablen Kapitalkonto II bis zu ihrem Ausgleich gutgeschrieben.
¢) Verrechnungskonto I
Auf dem Verrechnungskonto I werden die gesamten, jeweils offen Einzahl flict jedes Gesellschafters oder Treugebers auf seine K inlage gebucht.
) Verrechnungskonto 11
Auf dem Verrechnungskonto II wird die gesamte, jeweils off hende Einzahl lichtung eines T bers auf das Agio gebucht.
Kommanditisten Komplementir
EUR EUR
Kapitalkonto I 116.605.800,00 1.000,00
Kapitalkonto 1T 4.052.814,29 -
Variables Kapitalkonto [ -19.496.628,13 -375,69
Variables Kapitalkonto II -19.450.170,89 -3.745,64
Verrechnungskonto I -51.314.781,62 0,00
Verrechnungskonto IT -1.986.451,45 -
28.410.582,20 -3.121,33

— Seite 6 von 17 —
Tag der Erstellung: 25.07.2019
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Unterschrift der Geschiiftsleitung

Pullach, den 28. Juni 2019
HMW Komplementir GmbH
Pervin Persenkli

Inga-Maren Birk

Miinchen, den 28. Juni 2019

Michael Motschmann
Jiirgen Kosch
Dr. Matthias Kromayer
Kristian Schmidt-Garve
Vorstand
MIG Verwaltungs AG
als Kapitalverwaltungsgesellschaft

Ubersicht iiber die Beteiligungen

Héhe der Beteiligung am Ge- Verkehrswert der Beteiligung
Beteiligung, Sitz Gesellschaftskapital in EUR * sellschaftskapital Zeitpunkt des Erwerbs in EUR
Future Carbon GmbH, Bayreuth 877.803 2473 % - 11.12.2012, 20.12.2013, 4.713.636

01.09.2014, 24.09.2015,
25.07.2016, 15.03.2017,

05.03.2018

advanceCOR GmbH, Planegg 267.809 17,49 % 08.01.2013, 14.07.2015, 5.561.985
28.03.2017, 13.04.2018

AMSilk GmbH, Planegg 133.052 6,77 % 05.03.2013, 09.10.2014, 3.193.048
04.07.2016

certgate GmbH, Niirnberg 580.905 25,67 % 20.03.2013, 17.05.2013, 4.555.151

14.08.2013, 22.11.2013,
28.02.2014, 23.10.2014,
03.08.2015, 14.08.2017,

22.01.2018

Affiris AG, Wien 393.120 3,36 % 22.01.2014, 28.07.2014, 4.804.012
19.05.2015

instrAction GmbH, Mannheim 452.379 14,25 % 24.10.2014, 04.08.2015, 4.267.038

22.01.2016, 09.06.2016,
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Hohe der Beteiligung am Ge- Verkehrswert der Beteiligung
Beteiligung, Sitz Gesellschaftskapital in EUR ~ sellschaftskapital Zeitpunkt des Erwerbs in EUR

22.11.2016, 17.02.2017,
05.03.2018, 14.09.2018

NavVis GmbH, Miinchen 55.704 4,78 % 14.11.2014, 04.11.2015, 4.978.086
30.11.2018

32.072.956
“ Gezeichnetes Kapital, ggf. inklusive eigener Aktien/Anteile

** Ohne stille Beteiligung
*** EinschlieBlich stiller Beteiligung

Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2018
der MIG GmbH & Co. Fonds 12 geschlossene Investment-KG, Pullach,

1. Marktentwicklung und Markteinschitzung

Investitionen

Die Investitionen in Deutschland erreichten EUR 9.597 Mio.- ein Riickgang um 18 % im Vergleich zum Rekordvorjahr (EUR 11.681 Mio.). Der Anteil der Venture Capital-Fonds stieg dabei leicht von EUR 1.309 Mio. auf EUR 1.373 Mio. Die Anzahl der finanzierten
Unternchmen blieb mit 1.222 nahezu unveréndert (2017: 1.197). Auch die Anzahl der im Bereich Venture Capital finanzierten Unternchmen blieb mit 684 im Vergleich zu 659 im Vorjahr relativ konstant.

Investitionen nach Branchen

24,0 % der Private Equity-Investitionen entfielen im Jahr 2018 auf die Branche IKT (Kommunikation, Computer, Elektronik), knapp vor der Branche Unternet odukte und Dienstlei: (23,9 %). Mit etwas Abstand folgten Biotechnologie und G dhei
(16,0 %) sowie Energic und Umwelt (13,4 %).

Divestments

Die Divestment-Aktivititen der Private Equity-Beteiligungsgesellschaften sanken im Jahr 2018 gemessen am Volumen deutlich; nach EUR 4.484 Mio. im Jahr 2016 und EUR 5.708 Mio. im Jahr 2017 wurden nun EUR 3.208 Mio. erzielt. Die Anzahl der ,,Exit-Unternechmen®
sank dagegen cher leicht von 860 auf 810.

37.8 % der Exits mit einem Volumen von EUR 1.212 Mio. erfolgten als Verkiufe an andere Beteiligungsgesellschaften (Secondaries), dicht gefolgt von 34,0 % (EUR 1.092 Mio.) iiber den Exit-Kanal Trade Sale (Verkauf an strategische Investoren). Erfreulich war der
Anstieg von Exits bei oder nach IPO/Borsengéngen von 3,7 % (EUR 210 Mio.) im Jahr 2017 auf nun 12,1 % (EUR 389 Mio.). Sonstige Exit-Kanile spielten nur eine untergeordnete Rolle.

Divestments aufgrund von Totalverlusten lagen mit EUR 69 Mio. (2,1 %) deutlich unter dem Vorjahresniveau (8,7 % bzw. EUR 496 Mio.)."

Der BVK Bundesverband Deutscher Kapitalbeteiligungsgesellschaften schiitzt den Markt aufgrund von i iv bei den Mitglied nehmen durchgefiihrten Umfragen wie folgt ein:
»Auf dem hen Beteili i kt kiihlt die Sti das zweite Quartal in Folge ab. Der Geschiiftsklimaindex des German Private Equity Barometers sinkt im 4. Quartal 2018 um 4,2 Zihler auf 67,9 Saldenpunkte. Erneut bewerten die Beteiligungsinvestoren
sowohl ihre Geschiftslage als auch ihre G i artung etwas schlechter. Der Indikator fiir die aktuelle Geschiftslage verliert 4,4 Zihler auf 73,2 Saldenpunkte, der Indikator fiir die Geschiftserwartung 4,0 Zihler auf 62,6 Saldenpunkte. Trotz des riickléufigen zweiten

Halbjahres zeigt sich fiir das Jahr 2018 im Jahresmittel aber das bisher beste Geschiiftsklima seit Start des German Private Equity Barometers im Jahr 2003.

Auch das Beteili. ktumfeld wurde 2018 noch etwas besser eingeschiitzt als das bereits starke Jahr 2017. Die Bewertungen von F ising, Exitmoglichkeiten und I ionstitigkeit blicben relativ stabil auf sehr hohem Niveau, wihrend sich die
Einschitzungen zu Quantitiit und Qualitéit des Dealflows deutlich verbesserten. Dariiber hinaus zeigt sich das Preisklima bei den Einstiegsbewertungen etwas entspannter- die Unzufriedenheit nahm seit dem Tiefpunkt in Q4/17 stetig ab.
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Das Geschiftsklima auf dem VC-Markt markiert zum Jahresende einen neuen Rekordwert. Der G i i dik des Frii steigt um 3,1 Zihler auf 79,8 Saldenpunkte. Erneut ziehen dabei die Bewertungen sowohl der aktuellen Geschiftslage als
auch der Geschiftserwartung an. Der Indikator fiir die aktuelle Geschaﬂs]age steigt auf’ 83 Saldenpunkte (+2 9), der Indikator fiir die Geschiftserwartung auf 76,6 Saldenpunkte (+3,4). Wie im Gesamtmarkt konnte auch das VC-Marktumfeld 2018 das bereits starke
Vorjahr toppen. Im Jahresschnitt zogen die Bswenungen von Exitméglichk und I keit leicht an und die Einschétzungen zu Quantitit und Qualitéit des Dealflows verbesserten sich deutlich. Die Bewertung der Hohe der Kapitalnachfrage

steigt zum Jahresende sogar auf einen Rekordwert.«

Die MIG Verwaltungs AG (MIG AG) sicht in Deutschland ein weiterhin positives Umfeld fiir Wagniskapitalgeber. Fiir das Jahr 2019 weisen alle relevanten Indikatoren auf Rahmenbedingungen hin, die weiterhin Ei Wi inanzierung und auch Exits bei
Start-ups ermdglichen, natiirlich unter dem Vorbehalt der makrodk ischen und litischen Risiken. Gleichzeitig sehen wir mittel- und langfristig fiir Venture Capital weiterhin noch groBes, nicht opftes Potenzial in D hland. Im Vergleich zu den USA
und neuerdings auch China hat der Sektor hierzulande nach wie vor einen deutlichen Riickstand. Um die Wettbewerbsfahigkeit des Standorts auch in Zukunft zu sichern, wire eine deutliche Entfaltung der VC-Branche zu begriifien. Wiinschenswert wire aus unserer Sicht
eine Belebung des Bérsenumfelds fiir junge Unternehmen. Dies erfordert natiirlich auch die Bereitschaft der institutionellen Investoren, sich an solchen Unternechmen zu beteiligen. Nicht zuletzt kann die politische Weicl ein entsprect Stimulus dafiir sein.
! Datenquelle: BVK Bundesverband Deutscher Kapitalbeteili haften e.V., ,,BVK-Statistik- Das Jahr in Zahlen 2018

? Datenquelle: BVK Bundesverband Deutscher Kapitalbeteiligungsgesellschaften e.V., German Private Equity Barometer, 4. Quartal 2018

2. Geschiftsverlauf und zukiinftige Entwicklung
Im Geschiftsjahr 2018 wurden Anteile an 3 Beteiligungsunternehmen veréufert. An erster Stelle steht dabei der Verkauf der SILTECTRA GmbH im November 2018 an die Infineon AG. MIG 12 erzielte dabei einen Netto-Kaufpreiserls von ca. TEUR 12.898. Aus diesen
Mitteln wurde eine Ausschiittung an Anleger in Hohe von TEUR 12.300 beschlossen, wovon bis zum 31.12.2018 ca. EUR 11.049 Mio. ausgezahlt wurden.
Die Gesellschaft erzielte des Weiteren einen Erlos von ca. TEUR 302 aus der Liquidation der Beteiligung an der Nexigen GmbH.

Ferner wurden die Anteile an der cerbomed GmbH fiir einen symbolischen Kaufpreis verdufert.

Aus der Ende 2016 veriduBerten Beteiligung an der Ganymed Pharmaceuticals konnte im Geschiftsjahr eine erste mei inabhingige K. iszahlung in Hohe von TEUR 33 vereinnahmt werden.

MIG Fonds 12 hilt zum Jahresende 2018 zusammen mit anderen C Anteile an 7 Beteili n

ren

Die Geschiftsleitung rechnet damit, dass im Jahr 2019 ein realisiertes Jahresergebnis in Hohe von EUR — 2,7 Mio. erzielt werden wird. Daneben konnen VerduBerungsergebnisse und daraus resultierende er i dngige Auf d sowie Bewer Bnal
das Jahresergebnis der Gesellschaft wesentlich beeinflussen.

Die Geschiftsleitung sicht die Entwicklung der MIG GmbH & Co. Fonds 12 geschlossene Investment-KG als giinstig und positiv an.

3. Wirtschaftliche Lage der Gesellschaft

I. Ertragslage
Die Gewinn- und Verlustrechnung schlieft im Geschiftsjahr 2018 mit einem Jahresergebnis von TEUR 2.514 ab, bei einem realisierten Ergebnis in Hohe von TEUR 2.264 sowie einem unrealisierten Ergebnis von TEUR 250.

Die sonstigen betrieblichen Ertrige stiegen um TEUR 170 auf TEUR 224. Dabei konnte die Gesellschaft vor allem Ertrige aus Kostenminderungen fiir in Vorjahren geleistete Vergiitungen in Héhe von TEUR 161 erzielen. Diese resultieren aus der riickwirkenden
Anwendung des § 4 Nr. 8 Buchst. h UStG in Verbindung mit dem BMF-Schreiben vom 13. Dezember 2017 betreffend die Umsatzsteuerbefreiung der Verwaltung von Investmentvermégen durch die MIG Verwaltungs AG.

Des Weiteren konnten Ertriige aus Riicktritten in Hohe von TEUR 19 sowie Ertriige aus der H von Einzelwertberichti auf Forderungen in Hohe von TEUR 5 erzielt werden.

von Auf itionen um TEUR 2 auf TEUR 29.

Dagegen sanken die Ertrige aus der Auflosung von Riickstellungen um TEUR 13 auf TEUR 9 sowie die Ertriige aus W
Die Aufwendungen stiegen gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 2.110 auf TEUR 4.725.

Dabei stieg die Verwaltungsvergiitung um TEUR 95 auf TEUR 590, vor allem bedingt durch den Anstieg der Bemessungsgrundlage fiir die jéhrliche KVG-Vergiitung. Ferner stieg die Verwahrstellenvergiitung leicht um TEUR 2 auf TEUR 26.

Die sonstigen Aufwendungen stiegen um TEUR 2.013 auf TEUR 4.084, vor allem bedingt durch den Anstieg der Aufwend: in dung einer llschaft lichen Regelung, nach der bei Eintritt bestimmter Bedis nicht eingeft 1
Einlagen zu erlassen sind, um TEUR 1.263 auf TEUR 1.699. Des Weiteren stiegen vor allem die Aufwendungen fiir Provisionen und Agio um TEUR 518, aufgrund von im Vergleich zum Vorjahr deutlich héheren provisionspflichtigen Einzahlungen von Anlegern auf
deren Einlageverpflicl sowie die Auf d aus Riicktritten um TEUR 8 auf TEUR 48. Im Geschiftsjahr ist ein Gewerbesteueraufwand in Hohe von TEUR 225 angefallen.
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Die Gesellschaft konnte im G iftsjahr aus der Veri der Anteile an der SILTECTRA GmbH sowie der Ganymed Pharmaceuticals AG einen Gewinn in Hohe von TEUR 10.929 erzielen. Aus der VeriduBerung der Anteile an der Nexigen GmbH sowie der
cerbomed GmbH ergab sich ein Verlust in Hohe von TEUR 4.164.

Aus der Neubewertung der Beteiligungen sowie der Earn Out Forderung aus der VerduBerung der Anteile an der Ganymed Pharmaceuticals AG resultierte ein Ergebnis in Hohe von TEUR 250 (VJ: TEUR -746).

licksichtigt, das realisierte bnis deckt sich sowohl

Die Erget fliisse aus den Anteilsverd ungen wie auch die sonstigen, wesentlich fiir das realisierte Jahresergebnis relevanten Sachverhalte waren im internen Planungsprozess fiir das Jahr 2018 bereits
mit den Planungswerten als auch den Erwartungen der Geschiftsleitung.

II. Finanzlage
Der Zahlungsmittelbestand stieg im Vergleich zum Jahresanfang um TEUR 6.752 auf TEUR 7.923.

Die Zahlungsfahigkeit war im Berichtsjahr gegeben und wird nach derzeitigem Kenntnisstand auch zukiinftig gegeben sein.

II1. Vermogenslage
Die Bilanzsumme stieg gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 5.921 auf TEUR 41.056.

Auf der Aktivseite sank der Wert der Beteiligungen um TEUR 1.096 auf TEUR 32.073, vor allem durch den Abgang der im Geschiftsjahr verauBerten Beteiligungen.

Dagegen stiegen die Barmittel und Barmittelidquivalente um TEUR 6.752 auf TEUR 7.923, im Wesentlichen aufgrund der zum Ende des G aftsj erhaltenen K i aus der Veri: der Anteile an der SILTECTRA GmbH sowie hohen Einzahlungen
von Anlegern auf deren Einlageverpflichtungen im November 2018.

Im Gegensatz zum Vorjahr waren im Geschiftsjahr Forderungen an Beteili; llschaft isen (TEUR 1).

Ferner stiegen die Forderungen um TEUR 106 auf TEUR 896. Dabei stiegen vor allem die anderen Forderungen um TEUR 124 auf TEUR 880, diese betreffen Anspriiche auf weitere Kaufpreiszahlungen aus der VerduBerung der Anteile an der Ganymed AG sowie
Herausgabeanspriiche auf Verkaufserlose aus der VerduBerung der Anteile an der SILTECTRA GmbH.

Dagegen sanken die d Pflichteinl um TEUR 19 auf TEUR 15.
Die sonstigen Vermdgensgegenstéinde stiegen um TEUR 159 auf TEUR 161, diese betrafen iiberwiegend Rii iiche der G t aus der ( befreiung von Lei: der MIG Verwaltungs AG in Vorjahren.
Auf der Passivseite stiegen die Riickstellungen um TEUR 351 auf TEUR 438, darunter die Riickstellung fiir Gewerbesteuer um TEUR 226 auf TEUR 242 sowie die Riickstell fiir hend:s | um TEUR 126 auf TEUR 129.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen stiegen um TEUR 363 auf TEUR 485. Dies war vor allem bedingt durch den Anstieg der Verbindlichkeiten aus dem Erwerb von Investitionsgiitern um TEUR 443 (VJ: TEUR 0). Ferner sanken die anderen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen um TEUR 79 auf TEUR 43.

Die Verbindli i iiber Gesellsck n stiegen um TEUR 1.255 auf TEUR 1.288. Es handelt sich ausschlieBlich um noch zu leistende Ausschiittungen, die bis zum Bilanzstichtag aufgrund ausgebliebener Riickinformation seitens der Anleger nicht ausgezahlt
werden konnten.

Das Eigenkapital stieg um TEUR 3.952 auf TEUR 38.845. Dabei sank der Wert der Kapitalanteile der Kommanditisten um TEUR 10.749 auf TEUR 81.712, vor allem durch die im Geschiftsjahr erfolgte Ausschiittung an die Anleger nach der VerduBerung der Anteile
an der SILTECTRA GmbH. Dagegen reduzierten sich jedoch auch die nicht eingeforderten ausstehende Einlagen um TEUR 12.169 auf TEUR 53.301.

Die nicht realisierten Gewinne aus der Bewertung der Beteiligungen stiegen um TEUR 2.532 auf TEUR 10.434.
Das bilanzielle Eigenkapital betrug TEUR 38.842 im Gegensatz zu TEUR 34.890 im Vorjahr.

lisi hal

Die Eigenkapitalquote sank von 99,3 % auf 94,6 %. Dabei ist darauf hi isen, dass das ist.

te Ergebnis in der B:

Die Vermd lage der Gesellschaft ist nicht von W infliissen betroffen. AuBerbilanzielle Finanzinstrumente sind nicht im Bestand. Die Vermdgenslage der Gesellschaft ist weiterhin geordnet, insgesamt beurteilen wir die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft
als weiterhin stabil.

Am 31.12.2018 betrug die Anzahl der umlaufenden Anteile 1.166.068 Stiick zu je 100 EUR.

4. Titigkeitsbericht
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1. Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele

Die MIG GmbH & Co. Fonds 12 geschlossene Investment-KG verwendet ihre Nettoeinnahmen dafiir, Anteile an nicht ba ierten Kapi K di ile an anderen Kommanditgesellschaften sowie atypisch stille Beteiligungen an anderen
Unternchmen zu erwerben, zu halten, zu verwalten und weiter zu veri Die N innal der Gesellschaft werden ferner dafiir genutzt, eine Liquiditétsreserve zu bilden. Die Nettoeinnahmen werden nicht fiir sonstige Zwecke genutzt.
Zielunternehmen fiir Beteiligungen sind kleine und mittelgroBe Unternechmen. Im Fokus fiir Investitionen liegen insbesondere junge, innovative Unternehmen, denen die haft im Regelfall Eigenkapital fiir die Entwicklung und den Vertrieb ihrer Produkte

zur Verfligung stellt, um im Gegenzug — meist iiber eine Kapitalerhhung — Anteile an diesen Unternehmen zu erwerben.

In erster Linie sollen Gewinne daraus Iti dass. il der G t nach einer Wertsteigerung mit Gewinn weiterverdufert werden. Eine weitere Ertragsmoglichkeit besteht darin, dass die Fond t von einem ili nehmen laufende
Gewinnausschiittungen erhilt. Eine weitere Einnahme der Fondsgesellschaft kann sich aus der Nutzung einer Liquidititsreserve ergeben, die —vorrangig aus den Einlagen der Anleger — fiir laufende Kosten und auBergewdhnliche Ausgaben gebildet wird. Da diese

Liquidititsreserve kurzfristig verfiigbar sein muss, kommt z.B. eine Festgeldanlage mit entsprechender Verzinsung in Betracht.

II. Wesentliche Risiken

a) Risikomanagement

Die MIG AG verfiigt iiber ein Risikomanagement gemil den gesetzlichen Vorgaben. Darin werden Erfassung, Bewertung, Monitoring und Reporting der Risiken, welche die G undlagen der G ft direkt oder indirekt beeintréchtigen kénnen, mit Hilfe

eines Risikomanagement-Systems kontinuierlich und systematisch vorgenommen.

Im Rahmen des Risikomanagements unterhilt die MIG AG auch Risikoprofile der von ihr verwalteten Investmentvermogen.

Die Risikomanagement-Funktion obliegt innerhalb der MIG AG einer unabhingigen, in der Marktfolge Iten Stelle, die als Stabsfunktion direkt dem Geschiftsleiter Risik 1lin, ist.

Zusiitzlich iiberwacht die an einen externen Dienstleister ausgelagerte Interne Revision als ingige K 1li die Einhals der internen K llsysteme und die Wirksamkeit des Risikomanagementsystems.

b) Risikomanagementprozess

Als A des Risik der MIG AG wurde eine Risikostrategie festgelegt.

Eine daraus abgeleitete Systematik zur Identifizierung einzelner Risiken sorgt fiir Redundanz und damit zur flichendeck Erfassung aller Risiken. Eine aBi, i Analyse und die Bewertung sowohl der identifizierten Risiken als auch der
Auswirkungen durchgefiit Risil auf das Risikodeck otenzial gewihrleisten die effiziente, und me Risil ung und Risikobewilti

Zum Nachweis der Funk féhigkeit des Risik stems werden die Ergebnisse der Analysen und Bewertung von Risiken sowie die getroffenen N I zur Bewil g S isch d iert und berichtet.

¢) Identifizierte Einzelrisiken

Operationelle Risiken

Personenrisiken:

Die Titigkeiten der Gesellschaft werden durch erfahrene und hochqualifizierte Mitarbeiter durchgefiihrt; dariiber hinaus wird der in der F ienstlei: branche t ders hohen Abhiingigkeit der Prozesse von qualifiziertem Personal durch eine angemessene

Personalentwicklung und -politik Rechnung getragen.
Prozessrisiken:
Zur Vermeidung bzw. Kontrolle von Prozessrisiken, wie sie iiblicherweise im Asset Management entstehen konnen, werden unter anderem folgende organisatorische Mafnahmen regelmiBig durchgefiihrt:

kontinuierliche U beitung des Or handbuchs einschlieBlich der Geschi der G

«Auslagerungscontrolling
eregelmifige Risikobewertung
<kontinuierliche Planung und Definition von MaBnahmen zur weiteren Risikominimierung

Systemrisiken:
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Bei der Ausgestaltung der IT-Systeme und -prozesse wird auf gingige Standards zuriickgegriffen, um unberechtigten Datenzugriff, Datenverlust oder Datenmissbrauch zu verhindern. Die von uns eingesetzten IT-Systeme stellen die Integritit, die Verfiigbarkeit, die
Authentizitit sowie die Vertraulichkeit der verarbeiteten Daten sicher.

Rechtsrisiken:

Sofern komplexe Sachverhalte oder Strukturen dies erforderlich machen, werden iiber die eigene Expertise im Haus hinaus externe Experten oder Aufsichtsbehérden konsultiert.

Finanzrisiken
Adressausfallrisiko
In den lagerten Tétigkeiten ,,Ei italvermittlung* und ,.Fondsbuchhaltung* identifizierte Ad; lIrisiken sowie N ) zu deren Minimierung werden durch iBiges Auslager lling stindig iiberwacht.

Finanzrisiko der Beteiligung

gesteuert. Moglichen F icklungen wird unter anderem durch regelmiBige Uberwachung und Anpassung der Prozesse entgegengewirkt.

Finanzrisiken werden durch ein aktives Dealflow- und
Liquiditiitsrisiko

hl unter Beriicksicl

Im Rahmen unseres Budgetierungsprozesses planen wir die wesentlichen Aus- und Ei dass s@mtlichen Zahlungsverpflichtungen zum Zeitpunkt ihrer Filligkeit nachgekommen werden kann.
Sonstige Risiken

Strategische Risiken:

Innerhalb dieser Risikoart ergibt sich eine starke K. ion auf die Organi inheit Emission. Eine langjihrige Erfahrung des beteiligten Dienstleisters, die Konsultation von renommierten Experten sowie regelmiBige Uberwachung tragen hier zur Risikominimierung
bei.

Reputationsrisiko:
Durch stindige Marktbeobachtung und im Bedarfsfall schnelle Reaktion sowie durch aktive Marktpositionierung mittels geeigneter Marketingmanahmen werden die Risiken dieser Risikoart minimiert.

d) G i i der Risil

Die Entwicklung der Gesellschaft ist durch das MaB beeinflusst, in dem bereits abgegebene Kapitalzusagen durch Anleger erfiillt werden Die Entwicklung der Gesellschaft ist von Anderungen der steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen sowie von den Wirtschafts-
und Investmentmirkten in Deutschland und Osterreich abhiingig. Negative Entwicklungen dieser Faktoren konnen sich auf das Vertrauen der , auf die Geschi icklung der Beteili nehmen, auf das Fondsvol sowie auf das Transaktionsvols
bei der VeriduBerung von Beteiligungsunternchmen auswirken - und damit auf die Fondsperformance und mittelbar auf die Ergebnissituation der Gesellschaft.

der lagerten Titigkeiten vor. Im Beri i wurden alle Zahl verpfli bedient.

Seitens des Auslagerungscontrollings lagen in der Berichtsperiode keine
Unter Beriicksichtigung auch der vorgenannten Sachverhalte bestehen nach unserer Einschitzung keine wesentlichen Risiken, die den Fortbestand der Gesellschaft gefdhrden kénnten.
111 Kapitalverwaltungsgesellschaft

Vertrag

Mit Vertrag vom 15.03.2014 wurde die MIG Verwaltungs AG, Miinchen, zur Kapitalverwal llschaft (KVG) im Sinne der §§ 1 Abs. 13, 17 Abs. 2 Nr. 1, 343 Abs. 1 KAGB fiir die gesamte kollektive Vermogensverwaltung (gemé$ § 1 Abs. 19 Nr. 24 KAGB)
der MIG GmbH & Co. Fonds 12 geschlossene Investment-KG bestellt. Dieser Vertrag kann von jeder Partei mit einer Frist von sechs Monaten zum Ende eines Kalenderjahres ordentlich gekiindigt werden, erstmalig jedoch mit Wirkung zum Zeitpunkt der Auflésung
des AIF gemiB § 131 Abs. 1 HGB; eine liche Kiindi; aus wichtigem Grund ist méglich.

Haftung

Die KVG hat sich vsrpﬂmhlel die Kapllalverwa]tung unter Einhaltung aller geltenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften durchzufiihren, insbesondere der Bestimmungen des KAGB und der Richtlinie 2011/61/EU iiber die Verwaltung allsmallver Investmentfonds sowie
der in diesem er ordlichen Verlautbarungen und Rundschreiben. Ferner hat sich die KVG verpflichtet, bei der Kapitalverwaltung im Rahmen dieses Vertrags sémtliche fiir den MIG Fonds 12 geltenden ver Regel lstindi
inzuhal inst dere des Gesell tsvertrags, sowie dessen Anlagebedingungen.

Zur angemessenen Abdeckung potentieller Haftungsrisiken aus beruflicher Fahrlissigkeit hat die KVG in Uberreinstimmung mit den sich aus § 25 KAGB er I ungen eine de Kapitalriicklage gebildet, diese wird in Form von liquiden
Mitteln auf Bankkonten vorgehalten.
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Auslagerungen

Per 31.12.2018 sind folgende Titigkeiten der KVG auf externe Unternechmen ausgelagert:

Fi buck ort der Erstellung der Jak bschliisse und Steuererklirungen

Interne Revision
—Compliance- und Geldwischefunktion

Datenschutz und Datensicherheit

Gebiihren

Die MIG Verwaltungs AG erhilt als Portfolio-Manager fiir die Portfolioeinrichtung eine Provision in Hohe von 1,3 % des von Anlegern im Zuge von Kapitalerhol bei der Gesellschaft ict Festkapitals (G t der Einl. i der

Anleger ohne Agio).

Zusiitzlich erhilt die MIG Verwaltungs AG als externe KVG fiir die Verwaltung der Gesellschaft eine jihrliche Vergiitung in Hohe von bis zu 0,76 % der B undlage. Die B d fiir die Berect der 1 jahrlichen i ist

jeweils die Summe aus dem durchschnittlichen Nettoi ert der G haft im j 1 Geschiiftsjahr und den bis zum jeweiligen B htag von der G ft an die Anleger geleisteten Auszahlungen, maximal aber 100 % des von den Anlegern
ich K itkapitals (,,Festkapital“ der Gesellschaft). Fiir die Berect des Durct ittswertes wird der Wert am Anfang und am Ende des betreffenden Geschiftsjahres zugrunde gelegt, sofern der Nettoinventarwert im Geschiftsjahr nur einmal jahrlich

ermittelt wird. Dariiber hinaus erhilt die MIG Verwaltungs AG einen Ausgleich fiir den ihr tatsichli | und die F llschaft betreffenden Schaden aus nicht abzugsfihigen Vorsteuern (Anderung des § 4 Nr. 8h US(G in Verbindung mit dem BMF-

Schreiben I1I-C-S7160-h/16/10001 vom 13.12.2017).
Verwaltungskosten
Im Geschiftsjahr 2018 betrugen die von MIG Fonds 12 zu tragenden Verwaltungskosten EUR 589.994,85.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der KVG fiir das Geschiiftsjahr 2018

G der im abgelaufenen G iftsjahr von der KVG an ihre Mitarbeiter gezahlten Vergiitungen: EUR 3.588.499,70

davon variabel: EUR 1.747.925,01

Anzahl der Begiinstigten: 18

G der im abgel. Geschiftsj hiten Vergii an Fiit kriifte und Mitarbeiter der KVG, deren berufliche Titigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil ausgewirkt hat: EUR 3.103.490,90

davon an Mitarbeiter: EUR 928.155,19
V.V i A ifte im Gi iftsj

Gesamterwerbs- bzw. Ver-

Art Datum” il Anzahl Nominalanteile / Aktien kaufspreis EUR™
Erwerb 18.01.2018 certgate GmbH 5.188 225.003,56
Erwerb 09.02.2018 cerbomed GmbH 70.716 150.000,80
Erwerb 27.02.2018 Future Carbon GmbH 44.110 700.000,00
Erwerb 27.02.2018 instrAction GmbH 5.199 340.014,60
Erwerb 28.03.2018 advanceCOR GmbH 13.383 900.006,75
Erwerb 13.09.2018 instrAction GmbH 7.645 499.983,00
Erwerb 29.11.2018 NavVis GmbH 281 551.355,92
Verkauf 10.10.2018 cerbomed GmbH 116.317 1,00
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Gesamterwerbs- bzw. Ver-

Art Datum’ Anzahl M / Aktien kaufspreis EUR™
Verkauf 12.11.2018 SILTECTRA GmbH 16.562 14.655.117.35
Verkauf 31.12.2018 Nexigen GmbH 23.871 301.859,97
* Datum des Beteili trags, Datum der Ei imF ister kann abweicl
* Ohne Anschaff benk Ver 1 ; Zahl der Erwerbs- bzw. Verkaufspreise teilweise abhéngig vom Eintreten bestimmter Bedingungen
V. Struktur und Wertentwicklung des Portfolios
. . 31.12.2018 Anteil am Fondsver-
Branchen 01.01.2018 EUR Veriinderungen EUR 31.12.2018 EUR mogen
Biotechnologie/Arzneimittelentwicklung 18.014.715 -188.632 17.826.083 459 %
Informati K ikati hnologi 8.005.432 1.527.805 9.533.237 24,5%
Material-/Umwelttechnik 6.051.963 -1.338.327 4.713.636 12,1 %
Medizintechnik 1.096.446 -1.096.446 0 0,0 %
Gesamt 33.168.556 -1.095.600 32.072.956 82,6 %
* In den Werten sind die im Geschiftsjahr 2018 veriuBerten Beteiligungen an der SILTECTRA GmbH, der cerbomed GmbH sowie der Nexigen GmbH enthalten.
Warnhinweis: die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.
VI. Wer g der
Der Net ert der d llschaft stieg im Berichts von TEUR 34.890 am 01.01.2018 auf TEUR 38.842 am 31.12.2018.
Warnhinweis: die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.
Bilanzeid gem. § 264 Abs. 2 Satz 3 HGB, § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB
‘Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemiB den an: d I 1 der Jal I ein den ichen Verhiltnissen Bild der \ , Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der
Geschi lauf einschlieflich des Geschi isses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsichli Verhiltni: hendes Bild vermittelt wird.
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Unterschrift der Geschiiftsleitung

Pullach, den 28. Juni 2019

Pervin Persenkli
Inga-Maren Birk

HMW Komplementir GmbH

Miinchen, den 28. Juni 2019

Michael Motschmann
Jiirgen Kosch
Dr. Matthias Kromayer
Kristian Schmidt-Garve
Vorstand
MIG Verwaltungs AG

als Kapitalverwaltungsgesellschafi

Vermerk des unabhiingigen Abschlusspriifers

An die MIG GmbH & Co. Fonds 12 geschlossene Investment-KG

Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile
‘Wir haben den Jahresabschluss der MIG GmbH & Co. Fonds 12 1 I KG, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018, der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 sowie dem Anhang
hlieBlich der D: 1lung der Bilanz - und Bewer den gepriift. Darubcr hinaus haben wir den Lagebericht der MIG GmbH & Co. Fonds 12 geschlossene Investment-KG fiir das Geschiftsjahr 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den hen, fiir besti Per lischaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des d Kapitalanl t (KAGB)
und den i Vv d und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den dchli Verhil hendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage fiir
das Geschiftsjahr vom 1. .lanuar bis zum 31. Dezember 2018 und

—vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den
o dischen V 1

GemiB § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkliren wir, dass unsere Priifung zu keinen E: d gegen die Ord ibigkeit des bsck und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile
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Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger
Absch ifung durck ihrt. Unsere V ung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers ﬁlr die meung des Jahresabschlusses und des Lageberichts™ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den hen | Isrechtlichen und ber htlichen Vorschriften und haben unsere i flichten in Ubereinsti mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prii teile zum bschluss und zum Lagebericht zu dlenen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die des der den d hen, fiir bestimmte Per ten geltenden | ich Vorschrlﬂen unter Beriicksichtigung der Vorschriften des deutschen KAGB und den einschligi-
gen inallen lichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsichlichen Verhils prechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten

oder unbeabsichtigten — falschen D 11 ist.

Bei der Aufstellung des bschl sind die zlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unlemehmemlaugkcll zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Unter i it, sofern einschligi ben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rech der Fortfiihrung der Unternchmenstitigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsichliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und den ei ligi dischen \ entspricht. Femer smd die gcﬂeulmhen Verlreler verantwortlich fiir die Vorkchrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts
in Ubereinsti mit den den deutsch zlichen Vorschriften und einsch v zu erméglichen, und um t ise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von htigten oder falschen D: ist und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschligi piischen Vi entspricht
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Prii teile zum luss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze

d idBiger Abschl iifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder i die auf der Grundlage dieses Jat bschl und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheis von Adi beeinflussen. Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgemifBes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Dariiber hinaus

igter oder unbeabsict falscher D: 11 im Jat und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
kt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches

1denl|1meren und beurteilen wir die Risiken
P hweise, die hend und geeignet sind, um als Grund]ags fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass liche falsche D: 11 nicht
Z 11 bzw. das Aufer interner Kontrollen beinhalten kénnen.

irken, Filset beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefiihrende D

um Priifi

gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des internen K und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und N zu planen, die unter den gegebenen

Umstinden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

—beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern dten Rech 1 hoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

—zichen wir Schlussfol iiber die A heit des von den Vertretern dten Rect 1 d: der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im | mit Ereigni oder Gegebenheiten besteht, die bed Zweifel an der Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir zichen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternel dtigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jak bsct die zugrunde li Geschi fille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der

deutschen gesetzlichen Vorschriften und der einschli dischen Verord cin den tatséichlichen Verhiltni p Bild der Vermgens- Finanz und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

—beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem luss, seine G und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bed Priifi ungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung feststellen.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
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Vermerk iiber die Priifung der or i Y/ isung von Gewi Verlusten, Einlagen und E zu den ei K

Priifungsurteil

‘Wir haben auch die ordnungsgemifie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und zu den ei Kapitalk der MIG GmbH & Co. Fonds 12 geschlossene Investment-KG zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung Erk isse erfolgte die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E zu den einzelnen Kapitalk in allen lichen Belangen ord

Grundlage fiir das Priifungsurteil

‘Wir haben unsere Priifung der ordnungsgemifen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnal zu den einzelnen Kapitalk in Ubereinsti mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,,Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information* (Sland Dezember 2013)d fithrt. Unsere Ver nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung
des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgemiéBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E I zu den einzel K unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu der ordnungsgeméfien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnal zu den ei K 1k zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die or ife Zuweisung von Gewi Verlusten, Einlagen und E zu den ei Kapi

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die in allen wesentlichen Belang d iBe Zuwei von Gewmnen, Verlusten, l:m]agen und E | zu den einzelnen Kapi Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die ord; 7 i von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E) | zu den einzelnen Kapi zu ermdglict

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der or i Z isung von Gewi , Verlusten, Einlagen und E zu den ei Kapi

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewi mnen Verluslen Einlagen und E I zu den einzelnen Kapitalk d Big ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgeméfBen
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E: I zu den eis inh

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 1591.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,,Assurance Engagements
Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information* (Stand Dezember 2013) hgefiihrte Priifung eine liche falsche Z i stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen konnen aus VerstoBen oder Unrmllllgkellen resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder i die auf der Grundlage der ord iBen 7 i von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E zu den einzelnen K getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

‘Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgemiBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

—Dariiber hinaus

—identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentl)cher - ichti; oder unbeabsichtigter — falscher Zuwei von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und E h zu den einzel: Kapi planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii , die i und gnclgml sind, um als Grundlage Fur unser Prufungsuncll zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen héher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches irken, Filsct U ir gen bzw. das AuBer interner Kontrollen beinhalten kénnen.

—beurteilen wir die OrdnungsméiBigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnal zu den einzelnen Kapi unter Beriicksict der Erkenntnisse aus der Priifung des internen K 3% und von t

Priifungshandlungen tiberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

Miinchen, den 28. Juni 2019

FIDIA Beratungs- und Treuhand-GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Heinze, Wirtschafispriifer

Dr. Wenk, Wirtschafispriifer
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