UNTERNEHMENSREGISTER

MIG GmbH & Co. Fonds 15 geschlossene | nvestment-K G
Pullach i.lsartal

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2019 bis zum 31.12.2019

Bilanz zum 31. Dezember 2019

Investmentanlagever mogen

A.AKTIVA
31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR EUR
1. Beteiligungen 77.853.895,47 70.880.368,99
2. Barmittel und Barmittel aquivalente
a) Téglich verflgbare Bankguthaben 8.021.629,66 19.763.914,18
8.021.629,66 19.763.914,18
3. Forderungen
a) Forderungen an Beteiligungsgesellschaften 16.811,13 7.639,21
b) Andere Forderungen 0,00 65.685,07
16.811,13 73.324,28
4. sonstige Vermdgensgegenstande 0,00 365.655,43
85.892.336,26 91.083.262,88
B. PASSIVA
31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR EUR
1. Ruckstellungen 921.090,00 926.067,74
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
a) aus dem Erwerb von Investitionsgiitern 110.255,44 1.016.023,75
b) aus anderen Lieferungen und Leistungen 56.214,94 70.254,87
166.470,38 1.086.278,62

3. Sonstige Verbindlichkeiten
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31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR EUR
a) gegenuiber Gesellschaftern 85.876,77 3.402.307,51
85.876,77 3.402.307,51

4. Eigenkapital
a) Kapitalanteile personlich haftender Gesellschafter 134,63 145,46
b) Kapitalanteile Kommanditisten 60.144.767,61 61.633.855,33
c) Nicht realisierte Gewinne/ Verluste aus der Neubewertung 24.573.996,87 24.034.608,22
84.718.899,11 85.668.609,01
85.892.336,26 91.083.262,388

Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019

Investmenttatigkeit

2019 2018

EUR EUR EUR
1. Ertrége
@) Zinsen und &hnliche Ertrage 0,00 84,44
b) sonstige betriebliche Ertrége 24.201,75 406.055,03
Summe der Ertrage 24.201,75 406.139,47
2. Aufwendungen
a) Verwaltungsvergiitung -337.798,77 -2.577.556,88
b) Verwahrstellenvergltung -35.640,38 -47.598,51
¢) Prifungs- und Verdffentlichungskosten -21.262,70 -24.584,08
d) Sonstige Aufwendungen -495.707,61 -1.358.364,50
Summe der Aufwendungen -890.409,46 -4,008.103,97
3. Ordentlicher Nettoertrag -866.207,71 -3.601.964,50
4. VeraulRerungsgeschéfte
a) Realisierte Gewinne 0,00 22.947.817,74
Ergebnis aus V erauflerungsgeschéften 0,00 22.947.817,74
5. Redisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -866.207,71 19.345.853,24

6. Zeitwertdnderung
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2019 2018

EUR EUR EUR

a) Ertrage aus der Neubewertung 3.005.443,72 7.001.601,96
b) Aufwendungen aus der Neubewertung -2.466.055,07 -5.392.773,44
Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsjahres 539.388,65 1.608.828,52
7. Ergebnis des Geschéftsjahres -326.819,06 20.954.681,76
8. Belastung (VJ: Gutschrift) auf Kapitalkonten 866.207,71 -19.345.853,24
9. Gutschrift des nicht realisierten Ergebnisses des Geschaftsjahres -539.388,65 -1.608.828,52
10. Bilanzgewinn 0,00 0,00

Anhang fir das das Geschaftgahr 2019

A. Grundlagen
1. Angaben zur Identifikation der Gesellschaft laut Registergericht

Firmenname laut Registergericht: MIG GmbH & Co. Fonds 15 geschlossene Investment-KG
Firmensitz laut Registergericht: Pullachi. Isartal

Registereintrag: Handel sregister

Registergericht: Miinchen

Register-Nr.: HRA 101937

2. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss der MIG GmbH & Co. Fonds 15 geschlossene Investment-KG zum 31.12.2019 wird nach den Vorschriften des Handel sgesetzbuchs (,HGB") sowie der Verordnung Uber Inhalt, Umfang und Darstellung der Rechnungslegung von Sondervermégen,
Investmentaktiengesellschaften und Investmentkommanditgesel | schaften sowie Uber die Bewertung der zu dem Investmentvermdgen gehdrenden Vermogensgegenstande (K apital anlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung - KARBV) aufgestellt (§ 158i.V.m.
135 Abs. 11 Kapitalanlagegesetzbuch - KAGB).

Die MIG GmbH & Co. Fonds 15 geschlossene Investment-KG ist eine kleine Personengesellschaft i.S.d. § 267 Abs. 1i.V.m. § 264 aHGB und hat daher die VVorschriften der §§ 264 ff. HGB fiir Kapitalgesellschaften zu beachten. Von den Erleichterungen fir kleine
Kapital gesellschaften nach § 274 a HGB wurde Gebrauch gemacht.

Die Gliederung der Bilanz und Gewinn- und V erlustrechnung erfol gt entsprechend den Bestimmungen der 88 21 und 22 KARBV . Fur die Aufstellung des Anhangswird § 25 KARBYV beachtet. Aufgrund der Vorschriften des KAGB erstellt die Gesell schaft einen Lagebericht
nach § 289 HGB mit den besonderen Angaben nach § 23 KARBYV. Der Bericht tiber die Risiken und Chancen der kiinftigen Entwicklung geméaR § 289 Abs. 1 S. 4 HGB entfalt, dadie Gesellschaft aufgrund der V erwaltung durch eine externe K apital verwaltungsgesel I schaft
nicht tber Investmentbetriebsvermdgen verfugt. Der Bericht tber die wesentlichen Risiken geméR § 23i.V.m. 8 Abs. 3 KARBYV ist im Tétigkeitsbericht enthalten.

B. Bilanzierungs- und Bewer tungsmethoden

Bei der Bewertung der im Jahresabschluss ausgewiesenen Vermdgensgegensténde und Schulden werden die allgemeinen Bewertungsgrundsétze (88 252 ff. HGB), die besonderen Vorschriften fir Kapitalgesellschaften (88 264 ff. HGB) sowie die fir geschlossene
Investment-K ommanditgeselIschaften geltenden besonderen Bewertungsvorschriften (88 158, 135 KAGB, §§ 21 Abs. 3, 26 ff. KARBV) beachtet. Die Auswirkungen der Coronavirus-Pandemie wurden dabei in den zum 31.12.2019 ermittelten Werten noch nicht
beruicksichtigt.

Im Einzelnen wurden folgende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewendet:
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Fir Beteiligungen werden gemél3 § 32 KARBYV die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschétzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Dabei werden anerkannte Grundsétze fiir
die Unternehmensbewertung beachtet. Positionen in fremder Wahrung werden grundsétzlich zum Kurs am Bilanzstichtag bewertet.

Bankguthaben werden zum Nennwert bewertet.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstéande werden zum Verkehrswert bewertet.

Die Riickstellungen sind in Hohe des Erfiillungsbetrags angesetzt, der nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig erscheint.
Verbindlichkeiten sind mit ihrem Riickzahlungsbetrag passiviert.

C. Erlauterungen zur Bilanz

1. Anteilsbesitz

Die gesonderte Aufstellung der Beteiligungeni.S.v. § 261 Abs. 1 Nr. 4 KAGB ist Bestandteil des Anhangs.

2. Restlaufzeiten Verbindlichkeiten

Sémtliche Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres fallig.

D. Sonstige Angaben zum Jahresabschluss

1. Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote betrégt 1,02 % (ohne Beriicksichtigung von Aufwendungen aus weiterberechneten Kosten).
2. Ruckvergutungen

Der Kapitalverwaltungsgesellschaft flief3en keine Rickvergitungen der aus dem Investmentvermdgen an die Verwahrstelle und Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu. Die Kapital verwaltungsgesellschaft gewahrt keine so genannten Vermittlungs-
provisionen an Vermittler aus den von dem Investmentvermdgen an sie geleisteten Vergiitungen.

3. Vergleichende Wertentwicklung

Der Wert je Anteil hat sich wie folgt entwickelt:

31.12.2019 in % des Fondsver mogens 31.12.2018 31.12.2017
Beteiligungen TEUR 77.854 91,9 % 70.880 66.860
Barmittel und Barmittel &quivalente TEUR 8.022 9,5% 19.764 24135
tbrige Aktiva TEUR 17 0,0% 439 0
Riickstellungen und Verbindlichkeiten TEUR -1.173 -1,4% -5.415 -2.427
Fondsvermdgen TEUR 84.720 100,0 % 85.669 88.568
Umlaufende Anteile Stiick 799.775 799.975 799.975
Anteilswert EUR 106 107 111

" je 100 EUR
Warnhinweis: die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fir die zukiinftige Wertentwicklung.

4. Verwendungsrechnung
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1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
2. Gutschrift / Belastung auf Kapitalkonten

3. Bilanzgewinn
5. Entwicklungsrechnung

5. Entwicklungsrechnung

I. Wert des Eigenkapitals der Komplementére am Beginn des Geschéftsjahres
1. Entnahmen fiir das Vorjahr

2. Zwischenentnahmen

3. Mittelzufluss (netto)

a) Mittel zufl Uisse aus Gesell schaftereintritten

b) MittelabflUisse aus Gesellschafteraustritten

4. Redlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres nach Verwendungsrechnung

5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

6. Abgang nicht realisierte Ergebnisse des Vorjahres

I1. Wert des Eigenkapitals der Komplementére am Ende des Geschéftsjahres

I. Wert des Eigenkapitals der Kommanditisten am Beginn des Geschéftsjahres

1. Entnahmen fur das Vorjahr

2. Zwischenentnahmen

3. Mittelzufluss (netto)

a) Mittel zufl isse aus Gesell schaftereintritten

b) Mittelabfllisse aus Gesellschafteraustritten

4. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres nach Verwendungsrechnung

5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

6. Verminderung der nicht realisierten Ergebnisse der Vorjahre aufgrund Verkaufs von Beteiligungen im Geschéftsjahr
I1. Wert des Eigenkapitals der Kommanditisten am Ende des Geschéftsjahres

6. Darstellung der Kapitalkonten
Fur die Gesellschafter und Treugeber werden durch die Gesellschaft folgende Konten geftihrt:

2019

EUR
-866.207,71
866.207,71
0,00

2019

EUR
145,46

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-10,83

0,00

0,00

134,63
2019

EUR
85.668.463,55
0,00
-600.000,00
-22.890,84
0,00
-22.890,84
-866.196,88
539.388,65
0,00
84.718.764,48

2018

EUR
19.345.853,24
-19.345.853,24
0,00

2018

EUR

439,30

0,00

-293,84

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

145,46

2018

EUR
88.567.387,86
0,00
-23.499.728,41
0,00

0,00

0,00
19.345.853,24
1.608.828,52
-353.877,66
85.668.463,55
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a) Kapitalkonto |

Auf dem Kapitalkonto | werden der Kapitalanteil jedes Gesellschafters und der treuhanderisch gehaltene Kapitalanteil jedes Treugebers gebucht.
b)  Kapitakonto Il

Auf dem Kapitalkonto || werden der Betrag des Agios sowie Uberzahlungen und Riickzahlungen von Uberzahlungen jedes Gesellschafters und Treugebers gebucht.
c) VariablesKapitalkonto |

Auf dem Variablen Kapitalkonto | werden fir jeden Gesellschafter und jeden Treugeber die Gewinnanteile, Ausschuttungen, sonstige Entnahmen sowie sonstige Einlagen gebucht.
d) VariablesKapitalkonto Il (Verlustvortragskonto)

Auf dem Variablen Kapitalkonto 11 (Verlustvortragskonto) werden fur jeden Gesellschafter und jeden Treugeber die Verlustanteile gebucht. Gewinnanteile werden diesem Variablen Kapitalkonto |1 bis zu ihrem Ausgleich gutgeschrieben.
e)  Verrechnungskonto |

Auf dem Verrechnungskonto | werden die gesamten, jeweils offenstehenden Einzahlungsverpflichtungen jedes Gesellschafters oder Treugebers auf seine K apital einlage gebucht.
f)  Verrechnungskonto Il

Auf dem Verrechnungskonto |1 wird die gesamte, jeweils offenstehende Einzahlungsverpflichtung eines Treugebers auf das Agio gebucht.

Kommanditisten Komplementér

EUR EUR

Kapitalkonto | 79.976.500,00 1.000,00
Kapitalkonto I1 3.643.143,02 -
Variables Kapitalkonto | -19.198.321,60 -293,84
Variables Kapitalkonto |1 -4.276.553,81 -571,53
60.144.767,61 134,63

Die Verrechnungskonten | und I weisen keine Salden auf.
7. Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag ist durch die weltweite Coronavirus-Epidemie eine wirtschaftlich noch nicht abschétzbare Situation eingetreten, die moglicherweise Auswirkungen auf die zukinftige Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben wird. Auf die
Gesamteinschatzung der Risikolage im Lagebericht wird verwiesen.

— Seite 6 von 18 —
Tag der Erstellung: 22.07.2020
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Unterschrift der Geschéftsleitung

Pullach, den 30. Juni 2020

Miinchen, den 30. Juni 2020

Ubersicht iber die Beteiligungen

Betelligung, Sitz
AffirisAG, Wien

Efficient Energy GmbH, Feldkirchen
Hemovent GmbH, Aachen

LXP Group GmbH, Marienwerder
APK AG, Merseburg

cynora GmbH, Bruchsal

NavVis GmbH, Miinchen

HMW Komplementédr GmbH
Pervin Persenkli

Inga-Maren Birk

MIG Verwaltungs AG als K apitalverwaltungsgesellschaft
Michael Motschmann
Jirgen Kosch
Dr. Matthias Kromayer
Kristian Schmidt-Garve

Vorstand

Gesdllschaftskapital in EUR/ Hohe der Beteiligung am Ge-

usD sellschaftskapital
454.316 EUR 14,69 %
2.658.104 EUR 8,98 %
96.231 EUR 25,36 %
438.091 EUR 43,70 %
1.854.871 EUR 10,27 %
728.606 EUR 16,68 %
55.704 EUR 8,04 %

Zeitpunkt des Erwerbs

19.05.2015, 02.05.2016,
27.04.2017, 14.08.2018,
16.08.2018, 08.01.2019,

10.09.2019

02.07.2015, 24.05.2017,
16.08.2018, 04.03.2019

01.02.2016, 17.07.2017,
26.11.2018, 27.11.2019

10.04.2017, 09.03.2018,
04.07.2019

23.09.2015, 13.06.2016,
11.07.2017, 21.12.2017

26.05.2015, 28.01.2016,
04.07.2016, 07.03.2017,
30.03.2017, 15.05.2017

04.11.2015, 02.05.2017,
30.11.2018

Verkehrswert der Beteiligung
in EUR

15.932.210

6.135.381

6.011.204

4.665.180

10.760.378

18.143.706

9.628.953
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Gesellschaftskapital in EUR/  Hohe der Beteiligung am Ge- Verkehrswert der Beteiligung
Betelligung, Sitz usD” sellschaftskapital Zeitpunkt des Erwerbs in EUR
Konux Inc., City of Wilmington, Delaware (USA) 735 USD 6,69 % 11.04.2016, 25.08.2016, 6.576.883
24.01.2017, 06.04.2017,
19.04.2018
77.853.895

" Gezeichnetes Kapital, ggf. inklusive eigener Aktien/Anteile
" Entspricht 73.470.393 Aktien im Nennbetrag von USD 0,00001 (ohne Treasury Stock)

L agebericht fUr das Geschéftgahr 2019
1. Marktentwicklung / Marktbeurteilung Venture Capital

Marktentwicklung

Nach den vorl&ufigen Zahlen fiir das Jahr 2019 des Bundesverbands Deutscher K apital beteiligungsgeselIschaften entwickelte sich der Markt fiir Venture Capital wie folgt. *

Investitionen

Die Investitionen im deutschen Private Equity-Markt stiegen mit EUR 14.314 Mio. deutlich um ca. 19 % im Vergleich zum Vorjahr (EUR 12.031 Mio.). Die Anzahl der finanzierten Unternehmen sank jedoch von 1.312 auf 951.

Auch bei den Venture Capital-Gesell schaften stieg das I nvestitionsvolumen mit ca. 16 % deutlich (GJ: EUR 1.740 Mio., VJ. EUR 1.496 Mio.) Auch die Anzahl der im Bereich Venture Capital finanzierten Unternehmen sank mit 570 im Vergleich zu 728 im Vorjahr.
Investitionen nach Branchen

34,4 % der Private Equity-Investitionen nach Volumen entfielen im Jahr 2019 auf die Branche IKT (Kommunikation, Computer, Elektronik), danach folgten Unternehmensprodukte und Dienstleistungen (18,3 %) und Konsumgiiter und -services (17,5 %). Mit etwas
Abstand folgten Biotechnologie und Gesundheitswesen (8,7 %), Finanz- und V ersicherungswesen (8,5 %) sowie Chemie/Werkstoffe (5,9 %).

Divestments

Die Divestment-Aktivitdten der Private Equity-Beteiligungsgesellschaften sanken im Jahr 2019 gemessen am Volumen erneut deutlich; nach EUR 5.708 Mio. im Jahr 2017 und EUR 4.304 Mio. im Jahr 2018 wurden nun EUR 2.349 Mio. erzielt. Dabei sank auch die
Anzahl der , Exit-Unternehmen” von 847 auf 634.

44,5 % der Exits mit einem Volumen von EUR 1.046 Mio. erfolgten Uber den Exit-Kanal Trade Sale/Verkauf an strategische Investoren; a's Verkaufe an andere Beteiligungsgesel I schaften (Secondaries) erfolgten 31,3 % (EUR 735 Mio.) der Divestments.
Der 8 %-Anteil von Exits bei oder nach IPO/Bérsengangen ist weiterhin als steigerungsfahig zu beurteilen. Die sonstigen Exit-Kanéle spielten nur eine untergeordnete Rolle.

Divestments aufgrund von Totalverlusten lagen mit EUR 198 Mio. (8,4 %) deutlich tber dem Vorjahresniveau (2,1 % bzw. EUR 92 Mio.).

Marktbeurteilung

Die Mitgliedsunternehmen des BVK Bundesverband Deutscher Kapitalbeteiligungsgesell schaften sowie weitere deutsche Beteiligungsgesell schaften beurteilen den Markt 2019 in einer von KfW Research ausgewerteten Umfrage wie folgt:

, Das Geschéftsklima blieb im Jahresschnitt zwar hinter den drei Vorjahren zuriick, war aber das viertbeste seit Start des Indikatorsim Jahr 2003.
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Ende des Jahres scheint es in allen Stufen des Geschéftsmodells der V C-Investoren- Fundraising, Investment, Exit- etwas zu stocken. So bleibt das Fundraisingklima im langjahrigen Vergleich zwar weiterhin sehr gut, erlitt aber im letzten Quartal den zweitstarksten
bisher gemessenen Einbruch. Trotzdem war 2019 im Mittel ein Rekordjahr firr das Fundraisingklima. Auch was die Rahmenbedingungen fir Investitionen angeht, waren die VC-Investoren im letzten Quartal unzufriedener. Das Einstiegspreisklimafiel das vierte Quartal
in Folge und blieb nur knapp tiber seinem Tiefpunkt. Dariiber hinaus ging das Nachfrageklima weiter zuriick.

Die Bewertung der Dealflowhthe sackte erstmals seit vier Jahren wieder unter seinen langjéhrigen Durchschnitt ab. Die Bewertung der Qualitét des Dealflows erholte sich zwar etwas von seinem Riickgang im Vorquartal, die Unzufriedenheit der V C-Investoren bleibt
jedoch grof3. Beztiglich Quantitét und Qualitét des Dealflows war 2019 somit ein nur durchschnittliches Jahr, das jeweils deutlich schlechter war al's 2018.

Die Bewertung der Exitmdglichkeiten erholte sich am Jahresende von der starken Korrektur des 3. Quartals, konnte den Riickgang aber nur zur Halfte wettmachen. Insgesamt scheinen sich die Exitmdglichkeiten fur V C-Investoren binnen eines Jahres deutlich verschlechtert
zu haben. Auch hier ging entsprechend ein nur durchschnittliches Jahr zu Ende." 2

Die MIG Verwaltungs AG (MIG AG) sieht Deutschland weiterhin als einen geeigneten Standort furr Wagniskapitalgeber. Wie die gestiegenen VVoluminaim Vorjahresvergleich belegen, wurde das grof3e Potential im Venture Capital vom Markt im Jahr 2019 erkannt. Es
bleibt jedoch eine Herausforderung, junge Unternehmen in Deutschland an den Kapitalmarkt zu bringen, da die institutionellen Investoren weiterhin sehr zuriickhaltend sind. Unternehmen am Standort Deutschland aufzubauen, wird jedoch in der Regel ab einer bestimmten
GroRe tiberwiegend nur am Kapitalmarkt mdglich sein, da nur dort

* Datenquelle: BVK Bundesverband Deutscher K apital beteiligungsgesellschaften e. V., ,, BVK-Statistik 2019 - Tabellen"
2 Datenquelle: KfW German Venture Capital Barometer Q4 2019

entsprechende Mittel fur Wachstum und Entwicklung bereitgestellt werden kénnen. Die USA mit einem Segment wie der Technologiebtrse Nasdaq sind ein entsprechendes Vorbild, auf das Deutschland eine Antwort liefern sollte. Dies wird wahrscheinlich ohne
entsprechende Anreize der Politik nicht gelingen.

2. Geschéftsverlauf und zukiinftige Entwicklung

Im Geschéaftsjahr wurden Investitionen in Hohe von EUR 6,4 Mio. in 4 bestehende Beteiligungsgesel I schaften vorgenommen. MI1G Fonds 15 hélt zum Jahresende 2019 zusammen mit anderen Co-Investoren Anteile an 8 Beteiligungsgesell schaften.

Aus dem im November 2018 erfolgten Verkauf des Beteiligungsunternehmens SILTECTRA GmbH wurde eine Ausschiittung an Anleger in Hohe von EUR 0,6 Mio. beschlossen, zusammen mit der bereits im Jahr 2018 erfolgten Ausschiittung in Hohe von EUR 23,5
Mio. belief sich der Gesamt-Ausschiittungsbetrag auf EUR 24,1 Mio.. Bis auf einen geringen Restbetrag wurde diese Summe bis zum 31.12.2019 ausgezahlt.

Die Geschéftsleitung rechnet damit, dass im Geschéftsiahr 2020 ein realisiertes Jahresergebnis in Hohe von ca. EUR -0,9 Mio. erzielt werden wird. Daneben kénnen V eréulRerungsergebnisse und daraus resultierende ergebnisabhéngige Aufwendungen sowie Bewertungs-
mal3nahmen das Jahresergebnis der Gesellschaft wesentlich beeinflussen. In der Planung wurden aufgrund der geschéftsmodel Ity pischen Prognoseunsicherheit mogliche VerduRerungs- bzw. Bewertungsergebnisse nicht berticksichtigt.

Die Geschéftsleitung sieht die Entwicklung der MIG GmbH & Co. Fonds 15 geschlossene Investment-KG al's giinstig und positiv an.

3. Wirtschaftliche Lage der Gesellschaft

|. Ertragslage

Die Gewinn- und Verlustrechnung schlief3t im Geschéftsjahr 2019 mit einem Jahresergebnis von TEUR -327 ab, bei einem realisierten Ergebnisin Hohe von TEUR -866 sowie einem unrealisierten Ergebnis von TEUR 539.

Die sonstigen betrieblichen Ertrége sanken um TEUR 382 auf TEUR 24, vor allem da die Gesellschaft im Vorjahr Ertrége in Hohe von TEUR 370 aus der riickwirkenden Anwendung des § 4 Nr. 8 Buchst, h UStG in Verbindung mit BMF-Schreiben vom 13. Dezember
2017 betreffend die Umsatzsteuerbefreiung der Verwaltung von Investmentvermdgen durch die MIG Verwaltungs AG erzielte. Ferner sanken die Ertrége aus weiterberechneten Kosten um TEUR 12 auf TEUR 17. Im Geschéftsjahr fielen keine Ertrége aus der Auflésung
von Riickstellungen an (VJ: TEUR 7), jedoch waren im Gegensatz zum Vorjahr Ertrége aus Rucktritten in Héhe von TEUR 7 zu verzeichnen.

Die Aufwendungen sanken um TEUR 3.118 auf TEUR 890. Dabei sank vor allem die Verwaltungsvergitung um TEUR 2.240 auf TEUR 338, tiberwiegend durch eine im Vorjahr in Hhe von TEUR 2.242 angefallene Transaktionsgebihr im Zusammenhang mit der
Verauferung der Anteile an der SILTECTRA GmbH.

Des Weiteren sanken die sonstigen Aufwendungen um TEUR 863 auf TEUR 496, im Wesentlichen daim Geschéftsjahr kein Gewerbesteueraufwand anfiel (VJ: TEUR 845).
Ferner sanken die Verwahrstellenvergiitung um TEUR 12 auf TEUR 36 sowie die Prifungs- und Veréffentlichungskosten um TEUR 3 auf TEUR 21.

Aus der Bewertung der Beteiligungen nach den Vorschriften des KAGB bzw. der KARBYV resultierte ein unrealisierter Gewinn in Hohe von TEUR 539.
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Die Gesamtkostenquote in Hohe von 1,02 % wurde berechnet ohne Berticksichtigung von Aufwendungen aus weiterberechneten Kosten.
Die wesentlichen fur das realisierte Jahresergebnis relevanten Sachverhalte waren im internen Planungsprozess fir das Jahr 2019 bereits beriicksichtigt.

Das redlisierte Jahresergebnis deckt sich sowohl mit den Planungswerten a's auch den Erwartungen der Geschéftsleitung.

[1. Finanzlage

Der Zahlungsmittelbestand zum 31.12.2019 sank gegeniiber dem Jahresbeginn um TEUR 11.742 auf TEUR 8.022.
Die Zahlungsfahigkeit war im gesamten Berichtsjahr gegeben und wird nach derzeitigem Kenntnisstand auch zukiinftig gegeben sein.

[11. Vermbgenslage

Die Bilanzsumme sank gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 5.191 auf TEUR 85.892.

Auf der Aktivseite stieg, vor alem durch Investitionen und Wertsteigerungen, der Bilanzwert der Beteiligungen um TEUR 6.974 auf TEUR 77.854.

Die Barmittel und Barmittel dquivalente sanken um TEUR 11.742 auf TEUR 8.022, vor allem durch die im Geschéftsahr erfolgten Auszahlungen aufgrund von Investitionen sowie die erfolgten Ausschiittungen.
Die Forderungen sanken um TEUR 57 auf TEUR 17, diese betrafen ausschlief3lich Forderungen an Beteiligungsunternehmen aus weiterberechneten K osten.

Auf der Passivseite sanken die Rickstellungen um TEUR 5 auf TEUR 921, diese beinhalten eine Ruickstellung fir Gewerbesteuer in Hohe von TEUR 845 (VJ: TEUR 845), fur Jahresabschluss und Steuererkldrungen in Héhe von TEUR 64 (VJ: TEUR 67) sowie fur
ausstehende Rechnungen in Hohe von TEUR 12 (VJ: TEUR 14).

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sanken um TEUR 920 auf TEUR 166. Dabei sanken vor allem die Verbindlichkeiten aus dem Erwerb von Beteiligungen um TEUR 906 auf TEUR 110, ferner sanken die anderen Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen um TEUR 14 auf TEUR 56.

Die um TEUR 3.316 auf TEUR 86 gesunkenen sonstigen Verbindlichkeiten bestehen ausschliefflich aus noch zu leistenden Ausschiittungen aus dem SILTECTRA-Exit, die aufgrund ausgebliebener Riickinformation seitens der Anleger bis zum Bilanzstichtag nicht
ausgezahlt werden konnten.

Das Eigenkapital verminderte sich um TEUR 950 auf TEUR 84.719. Dabei sanken die Kapitalanteile der Kommanditisten um TEUR 1.489 auf TEUR 60.145, unter anderem durch die im Geschéftsjahr erfolgte weitere Ausschiittung an die Anleger nach der Veréuf3erung
der Anteile an der SILTECTRA GmbH.

Dagegen stiegen die nicht realisierten Gewinne aus der Neubewertung der Beteiligungen um TEUR 539 auf TEUR 24.574.
Das bilanzielle Eigenkapital betrug TEUR 84.719 im Gegensatz zu TEUR 85.669 im Vorjahr.
Die Eigenkapital quote stieg von 94,1 % auf 98,6 %. Dabei ist darauf hinzuweisen, dass auch das unrealisierte Ergebnisin der Berechnung enthalten ist.

AuBer einer in Fremdwahrung gehaltenen Beteiligung ist die Vermdgenslage der Gesellschaft nicht von Wechselkurseinfliissen betroffen. AufRerbilanzielle Finanzinstrumente waren nicht im Bestand. Die Vermdgenslage der Gesellschaft ist weiterhin geordnet, insgesamt
beurteilen wir die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft al's stabil.

Die Anzahl der umlaufenden Anteile am 31.12.2019 betrug 799.775 Stiick zu je 100 EUR.

4. Tatigkeitsbericht

I. Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele
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Die Fondsgesellschaft verwendet ihr Gesellschaftskapital nach Abzug der Kosten dafiir, Beteiligungen an Unternehmen zu erwerben, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind (§ 261 Abs. 1 Nr. 4 KAGB). Das
Gesellschaftskapital wird also dafurr eingesetzt, Anteile an nicht borsennotierten Kapital gesell schaften, Kommanditanteile sowie atypisch stille Beteiligungen an Unternehmen zu erwerben, zu halten, zu verwalten und zu veraui3ern.

Zielunternehmen fur Beteiligungen sind kleine und mittelgrof3e Unternehmen. Im Fokus fiir Investitionen liegen insbesondere junge, innovative Unternehmen, denen die Fondsgesel Ischaft im Regelfall Eigenkapital fir die Entwicklung und den Vertrieb ihrer Produkte zur
Verfligung stellt, um im Gegenzug - meist Uber eine Kapitalerhthung - Anteile an diesen Unternehmen zu erwerben. Die Unternehmen, an denen die Gesellschaft Beteiligungen erwirbt, miissen in einer der folgenden Branchen tétig sein:

—Pharma, Biotechnologie, Medizintechnik, Diagnostik, Life Sciences Anwendungen und |-Health
—Umwelttechnologie, einschlief3lich Entsorgung
—Industrielle Biotechnologie
—Energietechnologie
—Neue Materiaien
—Robotik, Automatisierungstechnik
—Software, Internet, E-Commerce
—Kommunikations- und Informationstechnologie.

Bei der Investition in Unternehmensbeteiligungen miissen ferner folgende Investitionskriterien eingehalten werden:
—mindestens 80 % des investierten Kapitals werden in Unternehmen mit einer Bilanzsumme von mindestens EUR 0,5 Mio. angelegt
—mindestens 80 % des investierten Kapitals werden in Unternehmen angelegt, fir die eine Exit-Strategie innerhalb von acht Jahren besteht
—mindestens 80 % des investierten Kapitals werden in Unternehmen mit einer Mindestbeteiligung von EUR 0,75 Mio. angelegt
—mindestens 90 % des investierten Kapitals werden in Unternehmen angelegt, die in einem Handelsregister eingetragen sind
—mindestens 80 % des investierten Kapitals werden in Unternehmen mit der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft angel egt

—mindestens 80 % des nach Abzug der I nitialkosten anfanglich verfuigbaren Gesel I schaftsvermdgens werden in Unternehmen investiert, dieihren Sitz sowie ihre wesentliche Produktionsstétte oder ihren wesentlichen Technol ogiestandort (Durchfihrung von Forschung
und Entwicklung des Beteiligungsunternehmens) in einem Vertragsstaat des Abkommens tiber den Européischen Wirtschaftsraum haben.

Die Fondsgesellschaft ist bestrebt, aufgrund der typischerwei se mit Venture-Capital - nvestitionen verbundenen Gewinnchancen, Ertrége ausihren Unternehmensbeteiligungen zu erzielen. In erster Linie sollen Gewinne daraus resultieren, dass Beteiligungen der Gesellschaft
nach einer Wertsteigerung mit Gewinn weiterverauf3ert werden. Eine weitere Ertragsmdglichkeit besteht darin, dass die Fondsgesellschaft von einem Beteiligungsunternehmen laufende Gewinnausschiittungen erhélt. Eine weitere Einnahme der Fondsgesellschaft soll sich
aus der Nutzung der Liquiditétsreserve ergeben. Laut § 2 Abs. 2 des Gesellschaftsvertrags und § 1 Abs. 1 Ziff. 1.2. der Anlagebedingungen ist diese Liquiditétsreserve in Bankguthaben anzulegen, die eine Laufzeit von hdchstens 12 Monaten haben.

1. Wesentliche Risiken

a) Riskomanagement

Die MIG AG verflgt tber ein Risikomanagement geméaR den gesetzlichen Vorgaben. Darin werden Erfassung, Bewertung, Monitoring und Reporting der Risiken, welche die Geschéftsgrundlagen der Gesellschaft direkt oder indirekt beeintréchtigen kénnen, mit Hilfe
eines Risikomanagement-Systems kontinuierlich und systematisch vorgenommen.

Im Rahmen des Risikomanagements erstellt die MIG AG auch Risikoprofile der von ihr verwalteten Investmentvermdgen.
Die Risikomanagement-Funktion obliegt innerhalb der MIG AG einer unabhéngigen, in der Marktfolge angesiedelten Stelle, die als Stabsfunktion direkt dem Geschéftsleiter Risikocontrolling unterstellt ist.
Zusétzlich tberwacht die an einen externen Dienstleister ausgel agerte Interne Revision als prozessunabhangige Kontrollinstanz die Einhaltung der internen Kontrollsysteme und die Wirksamkeit des Risikomanagementsystems.

b) Risikomanagementpr ozess
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Als Ausgangspunkt des Risikomanagementprozesses der MIG AG wurde eine Risikostrategie festgel egt.

Eine daraus abgeleitete Systematik zur Identifizierung einzelner Risiken sorgt fiir Redundanz und damit fur eine flachendeckende Erfassung aler relevanten Risiken. Eine regelméafiige systematische Analyse und die Bewertung sowohl der identifizierten Risiken a's auch
der Auswirkungen durchgefiihrter Risikostresstests auf das Risikodeckungspotenzial gewahrleisten die effiziente, angemessene und gesetzeskonforme Risikosteuerung und Risikobewaltigung.

Zum Nachweis der Funktionsfahigkeit des Risikomanagementsystems werden die Ergebnisse der Analysen und Bewertung von Risiken sowie die getroffenen Mal3nahmen zur Bewaltigung systematisch dokumentiert und an den Gesamtvorstand sowie den Aufsichtsrat
berichtet.

c) Identifizierte Einzelrisiken
Operationelle Risiken
Personenrisiken:

Die Tétigkeiten der Gesellschaft werden durch erfahrene und hochqualifizierte Mitarbeiter durchgefuhrt; dartiber hinaus wird der in der Finanzdienstleistungsbranche besonders hohen Abhangigkeit der Prozesse von qualifiziertem Personal durch eine angemessene
Personal entwicklung und -politik Rechnung getragen.

Prozessrisiken:
Zur Vermeidung bzw. Kontrolle von Prozessrisiken, wie sie tblicherweise im Asset Management entstehen kénnen, werden unter anderem fol gende organi satori sche M al3nahmen regelmaf3ig durchgef iihrt:
«kontinuierliche Uberarbeitung des Organisationshandbuchs einschlieRlich der Geschéftsprozesse der Gesellschaft
*Auslagerungscontrolling
eregel méfdige Risikobewertung
kontinuierliche Planung und Definition von Maf3nahmen zur weiteren Risikominimierung
Systemrisiken:

Bei der Ausgestaltung der IT-Systeme und -prozesse wird auf gangige Standards zuriickgegriffen, um unberechtigten Datenzugriff, Datenverlust oder Datenmissbrauch zu verhindern. Die von uns eingesetzten | T-Systeme stellen die Integritét, die Verfiigbarkeit, die
Authentizitét sowie die Vertraulichkeit der verarbeiteten Daten sicher.

Rechtsrisiken:

Sofern komplexe Sachverhalte oder Strukturen dies erforderlich machen, werden tber die eigene Expertise im Haus hinaus externe Experten oder Aufsichtsbehdrden konsultiert.

Finanzrisiken

Adressausfallrisiko

In den ausgelagerten Tétigkeiten , Eigenkapitalvermittlung” und ,, Fondsbuchhaltung" identifizierte Adressausfallrisiken sowie Maf3nahmen zu deren Minimierung werden durch regelméiiges Auslagerungscontrolling sténdig tberwacht.
Finanzrisiko der Beteiligung

Finanzrisiken werden durch ein aktives Dealflow- und Investment-M anagement gesteuert. M dglichen Fehlentwicklungen wird unter anderem durch regel maRige Uberwachung und Anpassung der Prozesse entgegengewirkt.
Liquiditétsrisiko

Im Rahmen unseres Budgetierungsprozesses planen wir die wesentlichen Aus- und Einzahlungen unter Beriicksichtigung, dass sémtlichen Zahlungsverpflichtungen zum Zeitpunkt ihrer Félligkeit nachgekommen werden kann.
Sonstige Risiken

Strategische Risiken:

Innerhalb dieser Risikoart ergibt sich eine starke K onzentration auf die Organisationseinheit Emission. Einelangjahrige Erfahrung des beteiligten Dienstl eisters, die K onsul tation von renommierten Experten sowi e regelmaRige Uberwachung tragen hier zur Risikominimierung
bei.
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Reputationsrisiko:
Durch sténdige Marktbeobachtung und im Bedarfsfall schnelle Reaktion sowie durch aktive Marktpositionierung mittels geeigneter Marketingmal3nahmen werden die Risiken dieser Risikoart minimiert.
d) Gesamteinschatzung der Risikolage

Die Entwicklung der Gesellschaft ist von Anderungen der steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen sowie von den Wirtschafts- und Investmentmérkten in Deutschland und Osterreich abhéngig. Negative Entwicklungen dieser Faktoren kénnen sich auf das
Vertrauen der Investoren, auf die Geschéftsentwicklung der Beteiligungsunternehmen, auf das Fondsvolumen sowie auf das Transaktionsvolumen bei der Veréuflerung von Beteiligungsunternehmen auswirken - und damit auf die Fondsperformance und mittelbar auf
die Ergebnissituation der Gesellschaft.

Seitens des Auslagerungscontrollings lagen in der Berichtsperiode keine Beanstandungen der ausgel agerten Tétigkeiten vor. Im Berichtszeitraum wurden alle Zahlungsverpflichtungen bedient.

Bedingt durch die Coronavirus-Epidemie bestehen Risiken, deren Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage derzeit nicht quantifizierbar sind. Mdglich sind Risiken fir die Ertragslage der Gesellschaft, wie etwa geringere oder ausbleibende Veraulle-
rungsmoglichkeiten oder geringere Einlagel el stungen aufgrund von Zahlungsstockungen bei Anlegern.

Nach unserer aktuellen Einschatzung bestehen keine wesentlichen Risiken, die den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden kénnten.

[11. Kapitalver waltungsgesellschaft

Vertrag

Die MIG Verwaltungs AG, Miinchen wurde zur Kapital verwaltungsgesellschaft (KVG) im Sinne der 8§ 1 Abs. 13, 17 Abs. 2 Nr. 1 KAGB fiir die gesamte kollektive Vermdgensverwaltung (gemal3 § 1 Abs. 19 Nr. 24 KAGB) der MIG GmbH & Co. Fonds 15 geschlossene
Investment-KG bestellt. Die Bestellung ist unbefristet, die Kuindigungsfristen richten sich nach § 154 KAGB. Diese Vereinbarung kann von jeder Partei mit einer Frist von sechs Monaten zum Ende eines Kal enderjahres ordentlich gekiindigt werden, erstmalig jedoch mit
Wirkung zum Zeitpunkt der Auflsung des AIF geméf? § 131 Abs. 1 HGB; eine aufRerordentliche K iindigung aus wichtigem Grund ist méglich.

Haftung

DieKVG hat sich verpflichtet, die Kapital verwaltung unter Einhaltung aller geltenden Rechts- und V erwal tungsvorschriften durchzufiihren, insbesondere der Bestimmungen des KAGB und der Richtlinie 2011/61/EU tber die Verwaltung alternativer Investmentfonds sowie
der in diesem Zusammenhang ergangenen behordlichen Verlautbarungen und Rundschreiben. Ferner hat sich die KV G verpflichtet, bei der Kapitalverwaltung im Rahmen dieses Vertrags samtliche fur den MIG Fonds 15 geltenden vertraglichen Regelungen vollstandig
einzuhalten, insbesondere des Gesell schaftsvertrags, sowie dessen Anlagebedingungen.

Zur angemessenen Abdeckung potentieller Haftungsrisiken aus beruflicher Fahrl&ssigkeit hat die KVG in Uberreinstimmung mit den sich aus § 25 KAGB ergebenden Eigenmittel anforderungen eine entsprechende K apitalriicklage gebildet, diese wird in Form liquider
Mittel auf Bankkonten vorgehalten.

Auslagerungen

Per 31.12.2019 sind folgende Tétigkeiten der KV G auf externe Unternehmen ausgel agert:
—Fondskonzeption, Erstellung Verkaufsprospekte
—Anteilsvermittiung
—Finanzbuchhaltung, Vorbereitung der Erstellung der Jahresabschliisse und Steuererkl&rungen
—Interne Revision
—Compliance- und Geldwaschefunktion
—Datenschutz und Datensicherheit

Gebihren

Die MIG Verwaltungs AG erhdlt as externe KV G fiir die Verwaltung der Gesellschaft eine jéhrliche Vergitung in Hohe von 0,87 % der Bemessungsgrundlage. Mit dieser Verwaltungsvergiitung werden zugleich die Kosten fiir eine Bestandsprovision an das mit dem
Eigenkapitalvertrieb beauftragte Unternehmen, die Kosten des Anlegerservices und der Vertriebsabrechnung sowie die Vergiitung an die Treuhandkommanditistin fur die Wahrnehmung der Treuhénderfunktionen und die Durchfiihrung der Treuhandvertrége abgedeckt.
Die Bemessungsgrundlage fir die Berechnung der laufenden jahrlichen Vergiitungen ist jeweils die Summe aus dem durchschnittlichen Nettoinventarwert der Gesellschaft im jeweiligen Geschaftsjahr und den bis zum jeweiligen Berechnungsstichtag von der Gesellschaft
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an die Anleger geleisteten Auszahlungen, maximal aber 100 % des von den Anlegern gezeichneten Kommanditkapitals (, Festkapital“ der Gesellschaft). Fir die Berechnung des Durchschnittswertes wird der Wert am Anfang und am Ende des betreffenden Geschéftsahres
zugrunde gelegt, sofern der Nettoinventarwert im Geschaftsiahr nur einmal jahrlich ermittelt wird.

Dartiber hinaus erhdlt die MIG Verwaltungs AG im Zusammenhang mit einer erfolgreichen Transaktion der Gesellschaft ferner eine Vergiitung (, Transaktionsgebihr 2*). Die Transaktionsgebiihr 2 betrégt 25 % des V erduRerungsgewinns, sofern der VerdufRerungsgewinn
fur eine Unternehmensbeteiligung der Gesellschaft erzielt wird, die wahrend der Kapitalverwaltung durch die MIG Verwaltungs AG durch die Gesellschaft erworben worden ist.

Verwaltungskosten
Im Geschéftsjahr 2019 betrugen die von MIG Fonds 15 zu tragenden V erwaltungskosten EUR 337.798,77.
Angaben zur Mitarbeitervergutung (Aufwand) der KVG fir das Geschéfts ahr 2019

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr von der KV G an ihre Mitarbeiter gezahlten Vergiitungen: EUR 2.762.238,12
davon variabel: EUR 836.272,85
Anzahl der Begiinstigten: 21
Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr gezahiten Vergitungen an Flihrungskréfte und Mitarbeiter der KV G, deren berufliche Tétigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil ausgewirkt hat: EUR 2.272.032,11
davon an Mitarbeiter: EUR 758.674,96

V. Wesentliche Anlagegeschéfte im Geschafts ahr

Gesamterwerbs- bzw. Ver-

Art Datum * Beteiligung Anzahl Nominalanteile/ Aktien kaufspreisEUR ™
Erwerb 07.01.2019 AffirisAG 4.368 1.000.009,92
Erwerb 01.03.2019 Efficient Energy GmbH 93.293 2.186.787,92
Erwerb 28.06.2019 LXP Group GmbH 61.881 1.499.995,44
Erwerb 05.09.2019 AffirisAG 5.024 1.150.194,56
Erwerb 21.11.2019 Hemovent GmbH 1.874 377.798,40

* Datum des Beteiligungsvertrags, Datum der Eintragung im Handelsregister kann abweichen
** Ohne Anschaffungsnebenkosten; Vertragsvolumen; Zahlungen der Erwerbspreise teilweise abhangig vom Eintreten bestimmter Bedingungen

V. Struktur und Wertentwicklung des Portfolios

01.01.2019 Veranderungen 31.12.2019 31.12.2019
Branchen EUR EUR EUR Anteil am Fondsver mogen
Automatisierungstechnik 5.691.285 885.598 6.576.883 78%
Biotechnologie 12.069.053 3.863.157 15.932.210 18,8 %
Informations-/K ommunikationstechnologie 9.481.291 147.662 9.628.953 11,4 %
Material-/ Umwelttechnik 38.136.592 1.568.053 39.704.645 46,9 %
Medizintechnik 5.502.147 509.057 6.011.204 71%
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01.01.2019 Veranderungen 31.12.2019 31.12.2019
Branchen EUR EUR EUR Anteil am Fondsver mogen
Gesamt 70.880.368 6.973.527 77.853.895 91,9 %

Warnhinweis: die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fir die zukiinftige Wertentwicklung.

V1. Wertentwicklung der Fondsgesellschaft

Der Nettoinventarwert der Fondsgesellschaft sank im Berichtszeitraum von TEUR 85.669 am 01.01.2019 auf TEUR 84.719 am 31.12.2019.

Warnhinweis: die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fir die zukinftige Wertentwicklung.

Bilanzeid gem. § 264 Abs. 2 Satz 3HGB, 8§ 289 Abs. 1 Satz5HGB

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméf3 den anzuwendenden Rechnungsl egungsgrundsétzen der Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhal tnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der
Geschéftsverlauf einschlief3lich des Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird.

Unterschrift der Geschéftsleitung

Pullach, den 30. Juni 2020
HMW Komplementar GmbH
Pervin Persenkli

Inga-Maren Birk

Miinchen, den 30. Juni 2020
-MIG Verwaltungs AG
Michael Motschmann
Jirgen Kosch
Dr. Matthias Kromayer
Kristian Schmidt-Garve
- Vorstand

al's Kapital verwal tungsgesel I schaft

Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers
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An die MIG GmbH & Co. Fonds 15 geschlossene Investment-KG, Pullach
Vermerk Gber die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts
Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der MIG GmbH & Co. Fonds 15 geschlossene Investment-K G, Pullach, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 01. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019
sowie dem Anhang, einschliellich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der MIG GmbH & Co. Fonds 15 geschlossene Investment-KG, Pullach, fiir das Geschéftsiahr vom 01. Januar 2019
bis zum 31. Dezember 2019 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bel der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

~entspricht der beigefligte Jahresabschlussin allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir bestimmte Personengesell schaften geltenden handel srechtlichen V orschriften unter Beriicksichtigung der V orschriften des deutschen K apital anlagegesetzbuchs (KAGB) und
den einschl&gigen européischen Verordnungen und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verha tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2019 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 01. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 und

svermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den
einschl&gigen européischen Verordnungen.

GemédR§159S.1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsméfiigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefuhrt hat.
Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 S. 1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere V erantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlussprifersfur die Priifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts’ unseres Bestéti gungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss und den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, furr bestimmte Personengesellschaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des deutschen KAGB und den einschl&-
gigen européischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafirr, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und den einschlégigen européischen Verordnungen entspricht. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und einschl&gigen européischen Verordnungen zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlussprufersfir die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschlégigen européischen Verordnungen entspricht,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 S. 1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze
ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstof3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus
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eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen al's Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofie betriigerisches
Zusammenwirken, F&lschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

egewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mal3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

*beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

«ziehen wir Schlussfolgerungen iber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfiihren kann.

*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieflich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen gesetzlichen Vorschriften und der einschlagigen européischen Verordnungen ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Prifung
feststellen.

Sonstige gesetzliche und ander e rechtliche Anforder ungen

Vermerk uber die Prifung der ordnungsgeméfen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Prifungsurtell

Wir haben auch die ordnungsgemalie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten der MIG GmbH & Co. Fonds 15 geschlossene Investment-KG, Pullach, zum 31. Dezember 2019 gepruft.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemal3.
Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgeméRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,, Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information” (Stand Dezember 2013) durchgeftihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung
des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgeméRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten* unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um al's Grundlage fur unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemai3en Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir die ordnungsgeméafie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemél3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fir dieinternen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften al's notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgeméRe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten zu erméglichen.

Verantwortung des Abschlussprufersfir die Priufung der ordnungsgemafen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten

Unsere Zielsetzungiist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuwei sung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten ordnungsméiigist, sowieeinen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgeméi3en
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass einein Ubereinstimmung mit § 159i.V.m. §136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (I SAE) 3000 (Revised) ,, Assurance Engagements
Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information (Stand Dezember 2013) durchgefihrte Priifung eine wesentliche falsche Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen kdnnen aus Verstdlzen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgemél3en Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméaes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten, planen und fuhren Prifungshandlungen al's Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um as Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofen hther als bei
Unrichtigkeiten, da Verstéi3e betriigerisches Zusammenwirken, Fal schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Zuweisungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

beurteilen wir die Ordnungsmaligkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten unter Beriicksichtigung der Erkenntnisse aus der Prifung des rel evanten internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen
Priifungshandlungen tberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

M{inchen, 30. Juni 2020

LM Audit & Tax GmbH
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft
Steuer ber atungsgesell schaft

Michael Leinauer, Wirtschaftspr tifer
Tobias Igl, WirtschaftsprUfer
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