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Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2021 bis zum 31.12.2021

L agebericht fUr das Geschéftg ahr 2021
1. Marktentwicklung / Marktbeurteilung Venture Capital

Marktentwicklung

Nach den vorl&ufigen Zahlen fir das Jahr 2021 des Bundesverbands Deutscher K apital beteiligungsgesellschaften entwickelte sich der Markt fiir Venture Capital wie folgt.*

! Datenquelle: BVK Bundesverband Deutscher K apital beteiligungsgesellschaften e.V., , BVK-Statistik 2021 - Tabellen*, Datenstand Mérz 2022

Investitionen

Die Investitionen der in Deutschland anséssigen Beteiligungsgesel|schaften (Branchenstatistik) erreichten EUR 8,54 Mrd., nach EUR 10,06 Mrd. im Vorjahr. Davon investierten die Gesellschaften EUR 1,83 Mrd. im Ausland (Vorjahr: EUR 1,66 Mrd.).

Mit EUR 3,99 Mrd. investierten Beteiligungsgesellschaften 2021 so viel Venture Capital in Deutschland wie noch nie. Das Investitionsvolumen des Vorjahres von EUR 1,91 Mrd. wurde somit mehr as verdoppelt. Hierbei wurden 601 Unternehmen (Vorjahr: 702) mit
Venture Capital finanziert.

Investitionen nach Branchen

Die IKT-Branche (Kommunikation, Computer, Elektronik) liegt mit rund 47 % der Investitionen wie bereitsin den Vorjahren mit deutlichem Abstand an der Spitze. Dahinter folgen der Bereich Konsumgtiter/-services mit rund 18 %, Biotechnol ogie und Gesundheitswesen
mit rund 11 % und Unternehmensprodukte und -dienstleistungen mit rund 8 %. Bezogen auf die Zahl der finanzierten Unternehmen verteidigte ebenfals die IKT-Branche den Spitzenplatz mit 389 Unternehmen vor den Bereichen Biotechnologie und Gesundheitswesen
(148), Konsumgiter/-services (129) und Unternehmensprodukte/-dienstleistungen (110).

Divestments

Das Volumen der Beteiligungsverkaufe stieg im Vergleich zum Vorjahr um rund 34 % von EUR 3,00 Mrd. auf EUR 4,04 Mrd. Nachdem 2020 Verkaufe an andere Beteiligungsgesellschaften den wichtigsten Exit-Kanal darstellten, lagen im Jahr 2022 die Trade Sales,
d.h. Verkéufe an strategische Investoren, nahezu gleichauf (jeweils rund 21 %), gefolgt von Verkéufen bei Bérsengang bzw. tiber die Borse (rund 19 %).

Divestments aufgrund von Totalverlusten lagen mit EUR 0,15 Mrd. (rund 4 %) deutlich unter dem Vorjahresniveau (EUR 0,38 Mrd. bzw. rund 13 %).

Marktbeurteilung

Die Mitgliedsunternehmen des BVK Bundesverband Deutscher K apitalbeteiligungsgesell schaften sowie weitere deutsche Beteiligungsgesellschaften beurteilen den Markt 2021 in einer von KfW Research ausgewerteten Umfrage wie folgt:

,»Das Geschéftsklima auf dem deutschen Venture Capital-Markt verharrt im 4. Quartal 2021 auf dem Bestwert des Vorquartals. Der Geschéftsklimaindikator des Friihphasensegments bleibt bei 41,6 Saldenpunkten und beendet das Jahr 2021 somit auf seinem bisherigen
Haochststand. Im Jahresmittel war das Geschaftsklimanach 2018 mit Abstand das hochste seit Start des Barometers. Das neue Hoch ist vor allem auf die Beurteilung der aktuellen Geschéftslage zuriickzuftihren, die sich tiber das gesamte Jahr verbessert hat. Der entsprechende
Indikator steigt zum Jahresende um 4,5 Zahler auf 45,4 Saldenpunkte, wahrend der Indikator fir die Geschéftserwartung auf 37,9 Saldenpunkte leicht verliert (-4,5).
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Von den einzelnen Klimakomponenten hat sich die Beurteilung der Qualitét des Dealflows im Schlussquartal am stérksten verandert und legte kréftig zu. Da auch die Hohe des Dealflows leicht besser beurteilt wird, beenden beide Dealflow-Komponenten das Jahr
mit Bestwerten. Auch im Jahresmittel erreichen die beiden Indikatoren hohere Levels als in allen Jahren davor. Die Nachfrage nach VC durch vielversprechende Start-ups war 2021 somit offenbar hdher denn je. Auch das Fundraisingklima war tber das gesamte Jahr
gesehen noch nie besser.

Anders das Exitklima. Zwar markierte esim zweiten Quartal den bisherigen Bestwert, im Jahresverlauf verschlechterte sich die Beurteilung allerdings wieder. Im Jahresmittel lag das Exitklima somit nur knapp tber dem bisherigen Top-Niveau der Jahre 2017 / 2018, in
denen die Beurteilungen auch deutlich weniger volatil waren. Innerhalb der Exitkandle war das |PO-Klima 2021 aber tiberragend. Seit Start des Barometers waren keine htheren Beurteilungen zu verzeichnen. Das spiegelt die hohe Zahl tatséchlicher IPOs wider. Auf der
Kehrseite fiel die Zufriedenheit mit den Einstiegsbewertungen im Q2 / 2021 auf ein Rekordtief. Im Jahresmittel war sie aber kaum schlechter alsin den Vor-Corona-Jahren - obwohl die Start-up-Bewertungen 2021 gemessen am Einhorn-Zuwachs noch offensiver waren.
So hat sich die Zahl der Milliarden-Dollar-Start-ups in Deutschland trotz einiger Exits bestehender Einhérner im vergangenen Jahr verdoppelt. Deutsche Start-ups sind bei internationalen Investoren gefragt, was die Bewertungen weiter kompetitiv halten diirfte.?

2 Datenquelle: KfW German Venture Capital Barometer 4. Quartal 2021

Auch die MIG Capital AG (nachfolgend auch: ,MIG AG") sieht Deutschland al's einen geeigneten Standort furr Wagniskapitalgeber. Die starke Nachfrage im Dealflow zeigt deutlich das grof3e Potential von Venture Capital in Deutschland. Jedoch bedarf es der Schaffung
besserer Rahmenbedingungen vor allem im Fundraising und bei Exitkanalen.

Die weiter bestehende Zurtickhaltung institutioneller Investoren aus Deutschland und Europaim Venture Capital sollte moglichst abgebaut werden, um Abhangigkeiten von aufereuropéischen Investoren zu vermeiden und die Kernkompetenzen an kinftigen Schitissel-
technologien in Europa zu halten. Sowohl die Corona-Krise a's auch der Ukraine-Konflikt haben dies jiingst noch einmal verdeutlicht.

Unverandert ist es dartiber hinaus weiterhin notwendig, vereinfachte Zugangsmdglichkeiten zum Kapitalmarkt zu schaffen.

2. Geschéftsverlauf und zuktinftige Entwicklung

Die Beteiligung an der Hemovent GmbH wurde im Geschéftsjahr 2021 an Microport verauBert. MIG Fonds 14 erzielte dabei einen Netto-Kaufpreiserl6s (nach VerduRerungskosten) in Hohe von ca. EUR 7,7 Mio., woraus bereits eine Ausschiittung an die Anleger in Hohe
von EUR 7,5 beschlossen und durchgefiihrt wurde. In Abhangigkeit vom Erreichen definierter Ziele in der Unternehmensentwicklung der Hemovent GmbH kann es kiinftig zu weiteren, wesentlichen Kaufpreiszahlungen kommen.

Im Geschéftsjahr wurden Investitionen in Héhe von ca. EUR 11,1 Mio. in Beteiligungsunternehmen vorgenommen. MIG Fonds 14 hélt zum Jahresende Anteile an 11 Beteiligungsunternehmen.

Die Geschéftseitung rechnet damit, dassim Geschéftsjahr 2022 ein realisiertes Ergebnisin Hohe von EUR -3,7 Mio. erzielt werden wird. Daneben kdnnen V eréul3erungsergebni sse und daraus resultierende ergebni sabhéngige Aufwendungen sowie Bewertungsmal3nahmen
das Jahresergebnis der Gesellschaft wesentlich beeinflussen.

Die Geschéftsleitung sieht die Entwicklung der MIG GmbH & Co. Fonds 14 geschlossene Investment-K G als giinstig und positiv an.
3. Wirtschaftliche Lage der Gesellschaft

|. Ertragslage

Die Gewinn- und Verlustrechnung schlief3t im Geschéftsjahr 2021 mit einem Jahresergebnis von TEUR 660 ab, bei einem realisierten Ergebnisin Hohe von TEUR -1.446 sowie einem unrealisierten Ergebnisin Héhe von TEUR 2.105.
Es wurden sonstige betriebliche Ertrége in Hohe von TEUR 35 erzielt (Vj: TEUR 109), welche im Geschéftsjahr ausschlief3lich Weiterberechnungen von Kosten der Gesellschaft betrafen.
Die Aufwendungen stiegen um TEUR 3.610 auf TEUR 7.042.

Dabei stiegen insbesondere die sonstigen Aufwendungen um TEUR 3.355 auf TEUR 5.994. Dies ist im Wesentlichen auf den Anstieg des Aufwands aus Bonusgutschriften um TEUR 2.625 auf TEUR 3.402 sowie der Provisionen auf geleistete Kapitaleinlagen und
Agiozahlungen um TEUR 510 auf TEUR 1.790 zuriickzuftihren. Ferner wurde im Geschéftsjahr ein Gewerbesteueraufwand in Hohe von TEUR 148 erfasst (Vj: TEUR 0). Dagegen sanken vor allem die Aufwendungen flr weiterberechnete Kosten der Gesellschaft um
TEUR 71 auf TEUR 35.

Die Verwaltungsvergiitung stieg um TEUR 249 auf TEUR 745, im Wesentlichen bedingt durch die um TEUR 188 auf TEUR 777 gestiegene laufende KV G-V ergiitung aufgrund des htheren Nettoinventarwerts der Gesellschaft.
Aus der VerduRerung der Beteiligung an der Hemovent GmbH ergab sich nach Abzug der Anschaffungskosten sowie der VerauRerungskosten ein realisierter Gewinn aus V eréuflerungsgeschéften in Hohe von TEUR 5.562 (Vj: TEUR 0).
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Das nicht realisierte Ergebnis aus der Neubewertung der Beteiligungen sank um TEUR 20.546 auf TEUR 2.105. Gewinne aus der Neubewertung ergaben sich vor alem fur die Anspriiche auf weitere, meilensteinabhangige Kaufpreiszahlungen aus dem Verkauf der
Beteiligung an der Hemovent GmbH und fiir die Beteiligungen an der cynora GmbH, der KEWAZO GmbH sowie der NavVis GmbH, Verluste vor allem fir die Beteiligungen an der Konux Inc., der IQM Finland Oy und der Neracare GmbH.

Die Ergebniseinfliisse aus der AnteilsverdufRerung wie auch die sonstigen, wesentlich fir das realisierte Jahresergebnis relevanten Sachverhalte waren im internen Planungsprozess fir das Jahr 2021 bereits beriicksichtigt, das realisierte Jahresergebnis deckt sich sowohl
mit den Planungswerten al's auch den Erwartungen der Geschéftsleitung.

I1. Finanzlage

Der Zahlungsmittel bestand sank vor allem durch die Investitionen in das Beteiligungsportfolio um TEUR 3.150 auf TEUR 9.874.

Die Zahlungsfahigkeit war im gesamten Berichtsjahr gegeben und wird nach derzeitigem Kenntnisstand auch zukinftig gegeben sein.

[11. Vermbgenslage

Die Bilanzsumme stieg gegenuiber dem Vorjahr um TEUR 7.429 auf TEUR 80.369.

Auf der Aktivseite resultierte diese Anderung vor allem aus der Erhéhung der Beteiligungen um TEUR 9.173 auf TEUR 69.004, tiberwiegend bedingt durch Neu- bzw. Nachinvestitionen und Wertsteigerungen.
Dagegen sanken die Barmittel und Barmitteléquivalente, vor allem durch die getétigten Investitionen, um TEUR 3.150 auf TEUR 9.874.

Die Forderungen stiegen um TEUR 1.406 auf TEUR 1.491.

Zum Bilanzstichtag bestanden dabei andere Forderungen in Hohe von TEUR 1.486 (Vj: TEUR 0), welche ausschliefflich im Zusammenhang mit dem Hemovent-Exit stehen. MIG Fonds 14 hat aufgrund des Unternehmens-Kaufvertrages Anspruch auf bestimmte, dem
Unternehmensverkauf nachlaufende Meilenstein-Zahlungen. Diese Zahlungsanspriiche entstehen erst zukiinftig durch das Erreichen des jeweilig vertraglich definierten Meilensteins, so dass die Entstehung von Zahlungsanspriichen der Hohe nach zum Bilanzstichtag
noch ungewiss ist. Entsprechend werden die zukiinftigen Meilenstein-Zahlungen anhand einer Barwert-Betrachtung, auch unter Zugrundelegung von Wahrscheinlichkeiten, als Vermdgenswert im Sinne der KAGB-Rechnungslegung bilanziert. Zum 31.12.2021 betrégt
der Vermogenswert aus den Meilenstein-Zahlungen TEUR 1.484.

Dagegen sanken die eingeforderten ausstehenden Pflichteinlagen um TEUR 52 auf TEUR 5. Zum Bilanzstichtag bestanden keine Forderungen an Beteiligungsgesellschaften aus weiterberechneten Kosten der Gesellschaft (Vj: TEUR 28).

Auf der Passivseite stiegen die Riickstellungen um TEUR 87 auf TEUR 290. Dies wurde im Wesentlichen bedingt durch die erstmals zu bildende Riickstellung fiir Gewerbesteuer in Héhe von TEUR 148. Dagegen sank die Riickstellung fir ausstehende Rechnungen
um TEUR 61 auf TEUR 78.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sanken um TEUR 422 auf TEUR 60. Dabei bestanden zum Bilanzstichtag keine Verbindlichkeiten aus dem Erwerb von Investitionsgiitern (Vj: TEUR 430); die Verbindlichkeiten aus anderen Lieferungen und
Leistungen stiegen um TEUR 8 auf TEUR 60.

Zum Bilanzstichtag bestanden sonstige Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 820 (Vj: TEUR 0), welche tberwiegend zu leistende Ausschiittungen an Anleger betrafen, die aufgrund ausgebliebener Rickinformation seitens der Anleger bislang nicht ausgezahlt werden
konnten.

Das Eigenkapital stieg um TEUR 6.944 auf TEUR 79.199. Dabel sanken die Kapitalanteile der Kommanditisten um TEUR 8.946 auf TEUR 52.837, uUberwiegend durch die im Geschéftsjahr erfolgte Ausschittung in Hohe von TEUR 7.500. Dagegen sanken die offen
abgesetzten, nicht eingeforderten ausstehenden Einlagen um TEUR 14.230 auf TEUR -5.588.

Die nicht realisierten Gewinne/ Verluste aus der Bewertung der Beteiligungen stiegen um TEUR 1.660 auf TEUR 31.950, wobei der Abgang des Bewertungsergebnisses der verdulierten Beteiligung an der Hemovent GmbH beriicksichtigt wurde.
Das bilanzielle Eigenkapital betrug TEUR 79.199 gegentiber TEUR 72.255 im Vorjahr; die Eigenkapitalquote lag bei 98,5 % (Vj: 99,1 %).

AuBer zwei in Fremdwahrung gehaltenen Beteiligungen st die Vermdgenslage der Gesellschaft nicht von Wechselkurseinfllissen betroffen. Aul3erbilanzielle Finanzinstrumente waren nicht im Bestand. Die Vermdgenslage der Gesell schaft ist weiterhin geordnet, insgesamt
beurteilt die Geschéftsleitung die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft al's stabil.

Am 31.12.2021 betrug die Anzahl der umlaufenden Anteile 757.519 Stiick zu je 100 EUR.

4. Tatigkeitsbericht
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|. Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele

Die Fondsgesellschaft verwendet ihr Gesellschaftskapital nach Abzug der Kosten dafiir, Beteiligungen an Unternehmen zu erwerben, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind (§ 261 Abs. 1 Nr. 4 KAGB). Das
Gesellschaftskapital wird somit dafUr eingesetzt, Anteile an nicht bdrsennotierten Kapital gesell schaften, Kommanditanteile sowie atypisch stille Beteiligungen an Unternehmen zu erwerben, zu halten, zu verwalten und zu verduf3ern. Die Gesellschaft bildet darliber hinaus
eine Liquiditétsreserve fur Nachinvestitionen in Beteiligungsunternehmen sowie laufende Kosten und sonstige Aufwendungen.

Zielunternehmen fir Beteiligungen sind kleine und mittelgroRe Unternehmen. Im Fokus der Investitionen stehen insbesondere junge, innovative Unternehmen, denen die FondsgeselIschaft im Regelfall Eigenkapital fir die Entwicklung und den Vertrieb ihrer Produkte
zur Verfiigung stellt, um im Gegenzug - meist tiber eine Kapitalerhthung - Anteile an diesen Unternehmen zu erwerben.

Die Unternehmen, an denen die Gesellschaft Beteiligungen erwirbt, missen in einer der folgenden Branchen tétig sein:
—Pharma, Biotechnologie, Medizintechnik, Diagnostik, Life Sciences Anwendungen und |-Health,
—Umwelttechnologie, einschliefflich Entsorgung,
—Industrielle Biotechnologie,
—Energietechnologie,
—Neue Materialien,
—Robotik, Automatisierungstechnik,
—Software, Internet, E-Commerce,
—Kommunikations- und Informationstechnologie.
Bei der Investition in Unternehmensbeteiligungen miissen ferner folgende Investitionskriterien eingehalten werden:
—mindestens 80 % des investierten Kapitals werden in Unternehmen mit einer Bilanzsumme von mindestens EUR 0,5 Mio. angelegt,
—mindestens 80 % des investierten Kapitals werden so angelegt, dass die Investition in die jeweilige Unternehmensbeteiligung mindestens EUR 0,75 Mio. betrégt,
—mindestens 80 % des investierten Kapitals werden in Unternehmen in der Rechtsform einer Kapital gesellschaft angelegt,
—mindestens 80 % des investierten Kapitals werden in Zielunternehmen investiert, die ihren tatsichlichen Sitz (Schwerpunkt der tatsichlichen geschaftlichen Aktivitéten) in Deutschland oder Osterreich haben,

—hdchstens 20 % des investierten Kapitals werden in Zielunternehmen investiert, die ihren tatséchlichen Sitz (Schwerpunkt der tatséchlichen geschéftlichen Aktivitéten) in einem Staat haben, der nicht Vertragsstaat des Abkommens tiber den européi schen Wirt-
schaftsraum (,, Drittstaat") ist. Als Drittstaaten in diesem Sinne kommen nur die Schweiz und die USA in Betracht,

—Die Gesellschaft erwirbt Beteiligungen an mindestens finf nicht miteinander verbundenen Unternehmen.
—Das in eine Unternehmensbeteiligung investierte Kapital darf zum Zeitpunkt der Vornahme der Investition maximal 50 % des gesamten Gesell schaftsvermégens betragen.

—In Unternehmensbeteiligungen, hinsichtlich derer sich Wahrungsrisiken ergeben, dirfen maximal 30 % des investierten Kapitalsinvestiert werden.

1. Chancen und Risiken

1. Chancen

Die Fondsgesellschaft ist bestrebt, aufgrund der vorstehend genannten, typischerweise mit Venture Capital-Investitionen verbundenen Gewinnchancen, Ertrage aus ihren Unternehmensbeteiligungen zu erzielen. In erster Linie sollen Gewinne daraus resultieren, dass
Beteiligungen der Gesellschaft nach einer Wertsteigerung mit Gewinn weiterverdufiert werden. Eine weitere Ertragsmdglichkeit besteht darin, dass die Fondsgesellschaft von einem Beteiligungsunternehmen laufende Gewinnausschiittungen erhélt. Eine weitere Einnahme
der FondsgeselIschaft soll sich aus der Nutzung der Liquiditétsreserve ergeben. Laut § 1 Nr. 2 der Anlagebedingungen ist diese Liquiditétsreserve in Bankguthaben anzulegen. Mit der betreffenden Anlage sollen Zinseinnahmen der Fondsgesellschaft generiert werden.
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2. Risken

a) Riskomanagement

Die MIG AG verflgt tiber ein Risikomanagement gemél? den gesetzlichen Vorgaben. Darin werden Erfassung, Bewertung, Monitoring und Reporting der Risiken, welche die Geschaftsgrundlagen der Gesellschaft direkt oder indirekt beeintréchtigen konnen, mit Hilfe
eines Risikomanagement-Systems kontinuierlich und systematisch vorgenommen.

Im Rahmen des Risikomanagements erstellt die MIG AG auch Risikoprofile der von ihr verwalteten Investmentvermdgen.

Die Risikomanagement-Funktion obliegt innerhalb der MIG AG einer unabhéngigen, in der Marktfolge angesiedelten Stelle, die a's Stabsfunktion direkt dem Geschéftsleiter Risikocontrolling unterstellt ist.

Zusétzlich Gberwacht die an einen externen Dienstleister ausgel agerte Interne Revision als prozessunabhangige Kontrollinstanz die Einhaltung der internen Kontrollsysteme und die Wirksamkeit des Risikomanagementsystems.
b) Risikomanagementpr ozess

Als Ausgangspunkt des Risikomanagementprozesses der MIG AG wurde eine Risikostrategie festgel egt.

Eine daraus abgel eitete Systematik zur Identifizierung einzelner Risiken sorgt fiir Redundanz und damit fur eine flachendeckende Erfassung aler relevanten Risiken. Eine regelméafiige systematische Analyse und die Bewertung sowohl der identifizierten Risiken a's auch
der Auswirkungen durchgefiihrter Risikostresstests auf das Risikodeckungspotenzial gewahrleisten die effiziente, angemessene und gesetzeskonforme Risikosteuerung und Risikobewaltigung.

Zum Nachweis der Funktionsféahigkeit des Risikomanagementsystems werden die Ergebnisse der Analysen und Bewertung von Risiken sowie die getroffenen Mal3nahmen zur Bewétigung systematisch und regelmafiig dokumentiert und an den Gesamtvorstand sowie
den Aufsichtsrat berichtet.

c) Identifizierte Risikoklassen
Operationelle Risiken
Unter operationellen Risiken versteht die MIG AG Verlustrisiken fiir die Organisation, welche aus unzureichenden internen Prozessen, Nichteinhaltung von ESG-Kriterien, menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder aus externen Ereignissen resultieren.
Innerhalb dieser Risikoklasse unterscheidet die MIG AG nach folgenden Risikoarten:
—Personenrisiken,
—Prozessrisiken,
—Systemrisiken und
—Rechtsrisiken.
Unter Personenrisiken verstehen wir Verlustrisiken, die durch das Verhalten, die Kommunikation oder Eigenschaften von Menschen (Mitarbeiter oder Dienstleister) verursacht werden.
Prozessrisiken sind solche Verlustrisiken, die durch nicht vollsténdige oder richtig erfasste, nicht geprifte oder genehmigte Geschéftsvorfalle entstehen kénnen.
Als Systemrisiken haben wir Risiken kategorisiert, die die Funktionstiichtigkeit der Systeme gefahrden.
Rechtsrisiken sind Risiken, die durch Verstof3e gegen gesetzliche Rahmenbedingungen entstehen konnen.
Finanzrisiken
Bei dieser Risikoklasse unterscheiden wir zwischen den Risikoarten:
—Adressausfalrisiken,
—Marktpreisrisiken,
—Beteiligungsrisiken und
—Liquiditatsrisiken.
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Unter Adressenausfallrisiken verstehen wir Verlustrisiken, die daraus entstehen, dass die Gegenpartei eines Geschéfts ihren Verpflichtungen moglicherwei se nicht nachkommt.
Marktpreisrisiken bestehen in Verlustrisiken, die auf Veranderungen bel Marktvariablen wie Zinssétzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen (auch im Zusammenhang mit Transitionsrisiken) oder bei der Bonitét eines Emittenten zurtickzufhren sind.
Beteiligungsrisiken sind Risiken potenzieller, negativer Wertdnderungen des Beteiligungsbestandes durch eine Verschlechterung der allgemeinen Marktsituation oder eine Verschlechterung der speziellen Eigenschaften der einzelnen Beteiligung.
Liquiditétsrisiken sind Risiken, die die Fahigkeit der KV G beeintrachtigen, ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.
Sonstige Risiken
Unter sonstige Risiken unterscheidet die MIG AG zwischen den Risikoarten:
—Strategische Risiken,
—Reputationsrisiken und
—Residuarisiken.
Strategische Risiken sind solche Verlustrisiken, die durch die Emission von nicht marktkonformen Produkten oder Produkten, die (aufsichts-)rechtlichen Anforderungen nicht gentigen, entstehen kénnen.
Unter Reputationsrisiken verstehen wir Risiken, die die Reputation der Gesellschaft am Markt beeintréchtigen kdnnten.
Unter Residualrisiken werden Verlustrisiken kategorisiert, die den oben beschriebenen Risikoarten sonst nicht zugeordnet werden kénnen.
Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken koénnen, trotz deren Beriicksichtigung und Beachtung in unseren Geschéftsprozessen, unmittelbar oder mittelbar erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation der von uns verwalteten
Beteiligungsunternehmen, AlFs und / oder der KV G haben.

Der Zeitpunkt und / oder das Ausmal3 des Eintritts von Nachhaltigkeitsrisiken ist meist nicht oder nur schwer vorhersehbar. Nachhaltigkeitsrisiken sind mit den vorgenannten Einzelrisiken eng verzahnt; sie kénnen diese ausdsen, auf diese einwirken und deren Auspragung
verstarken. Sie stellen keine eigenstandige Risikoart dar, sondern sind ein Teilaspekt der vorgenannten Risikoarten.

Bei der Einbeziehung potenzieller Nachhaltigkeitsrisiken in unsere Geschéftsprozesse, insbesondere entlang der Investitionskette, orientieren wir uns an branchenfiihrenden Standards flir Best Practice, darunter das Sustainability Accountancy Standards Board ("SASB"),
die UN-PRI und die Sustainable Development Goals ("SDGs") der Vereinten Nationen. Dariber hinaus finden die Richtlinien der SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) und der BaFin bei uns Anwendung.

d) Gesamteinschatzung der Risikolage

Die Entwicklung der Gesellschaft ist durch das Mal3 beeinflusst, in dem Anleger ihre bereits abgegebenen Kapitalzusagen erfiillen. Ferner ist die Entwicklung der Gesellschaft von Anderungen der steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen sowie von den
Wirtschafts- und Investmentméarkten vor allem in Deutschland und Osterreich abhéngig. Negative Entwicklungen dieser Faktoren kénnen sich auf das Vertrauen der Investoren, auf die Geschaftsentwicklung der Beteiligungsunternehmen, auf das Fondsvolumen sowie auf
das Transaktionsvolumen bei der VerdufRerung von Beteiligungsunternehmen auswirken - und damit auf die Fondsperformance und mittelbar auf die Ergebnissituation der Gesellschaft. Das von der MIG AG eingerichtete Risikomanagement sorgt fur eine ordnungsgemaile
und effiziente Umsetzung der definierten Prozesse und somit fiir eine Minimierung der definierten Risiken.

Weiterhin wird die Ergebni ssituation der Gesellschaft mittelbar durch die Risiken der Beteiligungsunternehmen beeinflusst. Diesen Risiken begegnen wir durch die Betreuung und das Monitoring der Beteiligungsunternehmen durch unser erfahrenes I nvestment-Management.
Dariiber hinaus trégt die Risikomischung und Risikostreuung in den Beteiligungsportfolios der verwalteten Investmentvermdgen zur Risikominimierung bei.

Bei unbefriedigendem Geschéftsverlauf der Gesellschaft konnen Rechts- und Reputationsrisiken entstehen. Durch sténdige Marktbeobachtung und im Bedarfsfall schnelle Reaktion sowie durch aktive Marktpositionierung mittels geeigneter Marketingmal3nahmen werden
die Risiken dieser Risikoart minimiert. Derzeit bestehen keine Indizien dafur, dass mogliche Anspriiche Dritter aus derartigen Risiken berechtigt wéren und erfolgreich durchgesetzt werden kénnten.

Operationelle Risiken minimieren wir durch geeignete organisatorische, personelle und technische Ma3nahmen. Die Tétigkeiten der Gesellschaft werden durch erfahrene und hochqualifizierte Mitarbeiter ausgefuhrt. Die internen Prozesse werden regelmaidig Uiberprift
und an neue Anforderungen angepasst. Bel der Ausgestaltung der I T-Systeme und -prozesse wird auf gangige Standards zuriickgegriffen, um unberechtigten Datenzugriff, Datenverlust oder Datenmissbrauch zu verhindern. Die von uns eingesetzten I T-Systeme stellen
die Integritét, die Verfligbarkeit, die Authentizitét sowie die Vertraulichkeit der verarbeiteten Daten sicher.

Um die Leistungserbringung durch beauftragte Dienstleister angemessen zu tiberwachen, hat die MIG AG ein Auslagerungscontrolling-System implementiert, das eng mit dem Risikomanagement verkniipft ist. Seitens des Auslagerungscontrollings lagen in der Berichts-
periode keine Beanstandungen der ausgel agerten Tétigkeiten vor. Im Berichtszeitraum wurden alle Zahlungsverpflichtungen bedient.

Bedingt durch den Ukraine-Konflikt und die weiter anhaltende Coronavirus-Pandemie bestehen Risiken, deren Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft derzeit nicht quantifizierbar sind. Mdglich sind Risiken fir die Vermdgens- bzw.
Ertragslage der Gesell schaft, welche mittelbar aus den Beteiligungsunternehmen resultieren, wie etwa geringere oder ausbleibende V eréufRerungserl se, oder geringere Einzahlungsleistungen aufgrund von Zahlungsstockungen bei Anlegern.
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Zusammenfassung der Chancen und Risiken

Den genannten Risiken stehen - ausweislich des Erfolgs zahireicher bereits durch die MIG AG realisierter Beteiligungen- objektiv erhebliche Chancen im Wagni skapitalmarkt gegenuber, die in den kommenden Jahren noch zunehmen kénnen. Die Nutzung dieser Chancen
erfordert wiederum das Eingehen von Risiken, von deren frilhzeitigem Erkennen und professioneller Bewéltigung der Erfolg der Gesellschaft abhéngt. Durch ein ausgewogenes Verhdltnis von Chancen und Risiken versucht die MIG AG, den Geschéftserfolg der Gesell schaft
zu maximieren und mdgliche negative Auswirkungen auf den Unternehmenserfolg so gering wie mdglich zu halten.

Auf Basis der verfiigbaren Informationen besteht zum 31. Dezember 2021 keine Indikation, dass die bestehende Risikolage die zukiinftige Entwicklung oder den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden kdnnte.

[11. Kapitalver waltungsgesellschaft

Vertrag

Mit schriftlicher Vereinbarung vom 15.11.2016 wurde die MIG Capital AG, Minchen, zur Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) im Sinne der 88 1 Abs. 13, 17 Abs. 2 Nr. 1, 343 Abs. 1 KAGB fir die gesamte kollektive Vermdgensverwaltung (gemal3 § 1 Abs. 19 Nr.
24 KAGB) der MIG GmbH & Co. Fonds 14 geschlossene Investment-KG bestellt. Diese Vereinbarung kann von jeder Partei mit einer Frist von sechs Monaten zum Ende eines Kalenderjahres ordentlich gekiindigt werden, erstmalig jedoch mit Wirkung zum Zeitpunkt
der Auflsung des AIF geméR § 131 Abs. 1 HGB; eine auf3erordentliche Kiindigung aus wichtigem Grund ist méglich.

Haftung

Die KV G hat sich verpflichtet, die Kapitalverwaltung unter Einhaltung aller geltenden Rechts- und V erwaltungsvorschriften durchzufiihren, insbesondere der Bestimmungen des KAGB und der Richtlinie 2011/61/EU Uber die Verwaltung alternativer Investmentfonds sowie
der in diesem Zusammenhang ergangenen behdrdlichen Verlautbarungen und Rundschreiben. Ferner hat sich die KV G verpflichtet, bei der Kapitalverwaltung im Rahmen dieses Vertrags sémtliche fur den MIG Fonds 15 geltenden vertraglichen Regelungen vollsténdig
einzuhalten, insbesondere des Gesell schaftsvertrags, sowie dessen Anlagebedingungen.

Zur angemessenen Abdeckung potenzieller Haftungsrisiken aus beruflicher Fahrlassigkeit hat die KV G in Uberreinstimmung mit den sich aus § 25 KAGB ergebenden Eigenmittel anforderungen eine entsprechende K apitalriicklage gebildet, diese wird in Form liquider
Mittel auf Bankkonten vorgehalten.

Auslagerungen
Per 31.12.2021 sind folgende Tétigkeiten der KV G auf externe Unternehmen ausgel agert:
—Finanzbuchhatung, Vorbereitung der Erstellung der Jahresabschlisse und Steuererklarungen
—Interne Revision
—Compliance- und Geldwaschefunktion
—Datenschutz und Datensicherheit
—I T-Sicherheit
—IT-Administration
Gebiihren
Die MIG Capital AG erhélt a's Portfolio-Manager fur die Portfolioeinrichtung eine Provision in Hohe von 2,08 % der von Anlegern tatsachlich an die Gesell schaft gel el steten Kommanditeinlagen (ohne Agio).

Zusétzlich erhdlt die MIG Capital AG as externe KV G fiir die Verwaltung der Gesellschaft bis zum Ende des Geschéftsjahres 2022 eine jahrliche Vergitung in Hohe von bis zu 1,02 % der Bemessungsgrundlage, und ab dem Geschéftsjahr 2023 eine jahrliche Vergiitung
in Héhe von bis zu 0,54 % der Bemessungsgrundlage. Die Bemessungsgrundlage fir die Berechnung der laufenden jahrlichen Vergiitungen ist jeweils die Summe aus dem durchschnittlichen Nettoinventarwert der Gesellschaft im jeweiligen Geschéftsjahr und den bis zum
jeweiligen Berechnungsstichtag von der Gesellschaft an die Anleger geleisteten Auszahlungen, maximal aber 100 % des von den Anlegern gezeichneten Kommanditkapitals (,, Festkapital“ der Gesellschaft). Fir die Berechnung des Durchschnittswertes wird der Wert am
Anfang und am Ende des betreffenden Geschéftsjahres zugrunde gelegt, sofern der Nettoinventarwert im Geschéftsjahr nur einmal jahrlich ermittelt wird. Dartiber hinaus erhalt die MIG Capital AG im Zusammenhang mit einer erfolgreichen Transaktion der Gesellschaft
ferner eine Vergitung (, Transaktionsgebiihr*). Die Transaktionsgebiihr betrégt 25 % des V erdulRerungsgewinns, sofern der VeraufRRerungsgewinn fir eine Unternehmensbeteiligung der Gesellschaft erzielt wird, die wahrend der Kapitalverwaltung durch die MIG Capital
AG durch die Gesellschaft erworben worden ist. Von diesem ,, VeréuRerungsgewinn® werden zugunsten der Fondsgesellschaft fir die Berechnung der Transaktionsgebihr zusdtzlich bestimmte Freibetrage abgezogen. Ein Teilbetrag von jeweils 28 % der vereinnahmten
Transaktionsgebiihr, nach Abzug von hieraus von der KV G an Dritte bezahlten Verauerungskosten im Zusammenhang mit der betreffenden Transaktion, ist an das mit dem Eigenkapital vertrieb beauftragte Unternehmen (HMW Innovations AG) weiterzuleiten.
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Verwaltungskosten

Im Geschéftsjahr 2021 betrugen die von MIG Fonds 14 zu tragenden V erwaltungskosten EUR 993.852,08.

V. Wesentliche Anlagegeschéfte im Geschaftg ahr

Art Datum’

Erwerb 25.01.2021
Erwerb 22.02.2021
Erwerb 22.02.2021
Erwerb 23.04.2021
Erwerb 09.06.2021
Erwerb 10.06.2021
Erwerb 23.07.2021
Erwerb 17.08.2021
Erwerb 14.10.2021
Erwerb 27.10.2021
Erwerb 29.10.2021
Erwerb 04.11.2021
Erwerb 08.11.2021
Erwerb 03.12.2021
Verkauf 12.10.2021

* Datum des Beteiligungsvertrags, Datum der Eintragung im Handelsregister kann abweichen

Beteiligung

cynora GmbH

KONUX Inc.

Neracare GmbH
Hemovent GmbH

IQM Finland OY
cynora GmbH
KEWAZO GmbH
Everlife GmbH
Neracare GmbH
Everlife GmbH
Efficient Energy GmbH
IQM Finland OY
cynora GmbH

Liva Healthcare Holding ApS

Hemovent GmbH

** Ohne Anschaffungsnebenkosten; Vertragsvolumen; Zahlungen der Erwerbs- bzw. Verkaufspreise teilweise abhéngig vom Eintreten bestimmter Bedingungen

" Bei Eintreten bestimmter Voraussetzungen konnen weitere Erlse erzielt werden.

Anzahl Nominalanteile/ Aktien
6.064
81.818
5.307
3.720
2.139
4.851
4.239
979
3.187
683
20.396
2.139
8.952
12.460
10.519

V. Struktur und Wertentwicklung des Portfolios

Branchen

Informations-/K ommunikationstechnologie

Automatisierungstechnik

01.01.2021 Veranderung

EUR EUR
23.586.332 3.809.122
22.558.659 -283.334

31.12.2021

EUR
27.395.454
22.275.325

Gesamterwerbs- bzw. Ver-

kaufspreisEUR™
1.249.878,33
525.303,28
624.899,25
749.952,00
619.967,76
999.861,44
869.697,75
430.299,87
374.950,55
300.198,99
1.162.572,00
619.967,76
1.699.951,37
874.963,31
8.097.196,96 "

31.12.2021 Anteil am Fondsver-

mogen

34,6 %
28,1 %
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Branchen

Material-/ Umwelttechnik
Medizintechnik

Gesamt

Warnhinweis: die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fur die zukinftige Wertentwicklung.

Der Nettoinventarwert der Fondsgesell schaft stieg im Berichtszeitraum von TEUR 72.255 am Beginn des Geschéftsjahres auf TEUR 79.199 am Ende des Geschéftsjahres.

Warnhinweis: die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fur die zukinftige Wertentwicklung

Investmentanlagever mogen

A.AKTIVA

1. Beteiligungen
2. Barmittel und Barmitteldquivalente
a) Taglich verfiigbare Bankguthaben

3. Forderungen
a) Forderungen an Beteiligungsgesellschaften
b) Eingeforderte ausstehende Pflichteinlagen

¢) Andere Forderungen

4. sonstige Vermdgensgegenstande

B. PASSIVA

01.01.2021
EUR
10.967.401
2.718.774
59.831.165

Veranderung
EUR
6.555.802
-908.430
9.173.160

V1. Wertentwicklung der Fondsgesellschaft

Bilanz zum 31. Dezember 2021

EUR

9.873.733,13

0,00
5.483,78
1.485.657,83

31.12.2021
EUR
17.523.202
1.810.343
69.004.325

31.12.2021
EUR
69.004.325,03

9.873.733,13

1.491.141,61

0,00
80.369.199,77

31.12.2021 Anteil am Fondsver-
mogen

221%
23%
87,1%

31.12.2020
EUR
59.831.165,08

13.023.374,74
13.023.374,74

27.679,91
57.831,42

85.511,33
63,71
72.940.114,86
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1. Ruckstellungen
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
a) aus dem Erwerb von Investitionsgiitern

b) aus anderen Lieferungen und Leistungen

3. Sonstige Verbindlichkeiten
a) gegeniiber Gesellschaftern
b) Andere

4. Eigenkapital
a) Kapitalanteile Kommanditisten
aa) nicht eingeforderte ausstehende Einlagen

b) Nicht realisierte Gewinne/ Verluste aus der Neubewertung

EUR

0,00
59.534,59

819.794,95
209,00

52.837.021,69
-5.587.505,26
31.949.884,00

31.12.2021
EUR
290.260,80

59.534,59

820.003,95

79.199.400,43
80.369.199,77

31.12.2020
EUR
203.709,55

429.719,73
51.498,13
481.217,86

0,00
0,00
0,00

61.782.622,12
-19.817.677,03
30.290.242,36
72.255.187,45
72.940.114,86

Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftgahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021

Investmenttatigkeit

1. Ertrége

a) sonstige betriebliche Ertrége

Summe der Ertrége

2. Aufwendungen

a) Verwaltungsvergiitung

b) Verwahrstellenvergiitung

c) Prifungs- und Verdffentlichungskosten
d) Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen

EUR

34.790,40

-993.852,08
-33.714,46
-21.186,49

-5.993.543,06

2021
EUR

34.790,40

-7.042.296,09

2020
EUR

108.909,75
108.909,75

-744.916,94
-28.110,86
-21.134,41

-2.638.494,00
-3.432.656,21
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2021 2020
EUR EUR EUR
3. Ordentlicher Nettoertrag -7.007.505,69 -3.323.746,46
4. VerdulRerungsgeschéfte
a) Realisierte Gewinne 5.561.917,86 0,00
Ergebnis aus VerduRRerungsgeschéften 5.561.917,86 0,00
5. Redlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -1.445.587,83 -3.323.746,46
6. Zeitwertdnderung
a) Ertrage aus der Neubewertung 5.810.411,97 22.881.196,78
b) Aufwendungen aus der Neubewertung -3.705.133,74 -230.272,65
Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsjahres 2.105.278,23 22.650.924,13
7. Ergebnis des Geschéftsjahres 659.690,40 19.327.177,67
8. Gutschrift des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsjahres -2.105.278,23 -22.650.924,13
9. Belastung auf Kapitalkonten 1.445.587,83 -3.323.746,46
10. Bilanzgewinn 0,00 0,00

Anhang fir das Geschaftgahr 2021

A. Grundlagen
1. Angaben zur Identifikation der Gesellschaft laut Register gericht

Firmenname laut Registergericht: MIG GmbH & Co. Fonds 14 geschlossene Investment-KG
Firmensitz laut Registergericht: Pullachi. Isartal

Registereintrag: Handel sregister

Registergericht: Munchen

Register-Nr.: HRA 105487

2. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss der MIG GmbH & Co. Fonds 14 geschlossene Investment-KG zum 31.12.2021 wird nach den Vorschriften des Handel sgesetzbuchs (,HGB*) sowie der Verordnung Gber Inhalt, Umfang und Darstellung der Rechnungslegung von Sondervermégen,
Investmentaktiengesellschaften und Investmentkommanditgesel I schaften sowie tber die Bewertung der zu dem Investmentvermdgen gehdrenden V ermégensgegenstande (K apital anlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung - KARBV) aufgestellt (§ 158i.V.m.
135 Abs. 11 Kapitalanlagegesetzbuch - KAGB).

Die MIG GmbH & Co. Fonds 14 geschlossene Investment-KG ist eine kleine Personengesellschaft i.S.d. § 267 Abs. 1i.V.m. § 264 a HGB und hat daher die Vorschriften der §8 264 ff. HGB fiir Kapitalgesellschaften zu beachten. Von den Erleichterungen fir kleine
Kapitalgesellschaften nach § 274 aHGB wurde Gebrauch gemacht.

Die Gliederung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt entsprechend den Bestimmungen der 8§ 21 und 22 KARBV. Fir die Aufstellung des Anhangs wird § 25 KARBYV beachtet.
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In Tabellen oder bei auf TEUR gerundeten Betrégen kdnnen Rundungsdifferenzen zu den sich exakt ergebenden Werten auftreten.
B. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei der Bewertung der im Jahresabschluss ausgewiesenen Vermdgensgegensténde und Schulden werden die allgemeinen Bewertungsgrundsétze (88 252 ff. HGB), die besonderen Vorschriften fir Kapitalgesellschaften (88 264 ff. HGB) sowie die fiir geschlossene
Investment-K ommanditgesel Ischaften geltenden besonderen Bewertungsvorschriften (88 158, 135 KAGB, §§ 21 Abs. 3, 26 ff. KARBV) beachtet.

Im Einzelnen werden folgende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewendet:

Fur Beteiligungen werden gemal? § 32 KARBV grundsétzlich die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Dabel werden anerkannte
Grundsétze fur die Unternehmensbewertung beachtet. Positionen in fremder Wahrung werden grundsétzlich zum Kurs am Bilanzstichtag bewertet. Sofern eine Beteiligung an einem neuen Beteiligungsunternehmen rechtlich mangels Eintragung der Kapitalerhdhung noch
nicht entstanden ist, jedoch entweder bereits eine fallige Zahlungsverpflichtung besteht oder bereits Zahlungen geleistet wurden, wird eine Anwartschaft auf die Anteile mit dem Nennbetrag der geleisteten Zahlungen bzw. falligen Zahlungsverpflichtungen und direkt
zuordenbarer Nebenkosten aktiviert. Eine Ermittlung der Verkehrswerte gemal3 § 32 Abs.1 KARBYV erfolgt in diesen Féllen noch nicht.

Bankguthaben werden zum Nennwert bewertet.

Forderungen und sonstige V ermdgensgegenstande werden zum Verkehrswert bewertet. Soweit es sich um bedingungsabhéngige, einem Unternehmensverkauf nachlaufende Meilenstein-Zahlungen handelt, werden auch hierfir geeignete Bewertungsmodelle unter Bertick-
sichtigung der Marktgegebenheiten zum Stichtag herangezogen.

Die Ruckstellungen sind in Hohe des Erfiillungsbetrags angesetzt, der nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig erscheint.
Verbindlichkeiten sind mit ihrem Riickzahlungsbetrag passiviert.

Nicht eingeforderte Einlagen werden gemél3 8§ 264a, 264c Abs. 2, 272 HGB offen von den Kapitalanteilen abgesetzt.

C. Erlauterungen zur Bilanz

1. Anteilsbesitz

Die gesonderte Aufstellung der Beteiligungen i.S.v. 8 261 Abs. 1 Nr. 4 KAGB ist Bestandteil des Anhangs.

2. Restlaufzeiten Verbindlichkeiten

Sémtliche Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres fallig.

D. Sonstige Angaben zum Jahresabschluss

1. Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote betrégt 4,50 % (ohne Berticksichtigung von Gutschriften nach § 7 des Gesellschaftsvertrages, Gewerbesteuer und weiterberechneten Kosten).
2. Ruckvergutungen

Der Kapitalverwaltungsgesell schaft fliefen keine Rickvergiitungen der aus dem Investmentvermdgen an die Verwahrstelle und Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu. Die K apitalverwaltungsgesell schaft gewahrt keine so genannten Vermittlungs-
provisionen an Vermittler aus den von dem Investmentvermdgen an sie geleisteten Vergutungen.

3. Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Aufwand) der KVG fiir das Geschéftsjahr 2021°

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr von der KV G an ihre Mitarbeiter gezahlten Ver-  EUR 23.701.942,96
glitungen:

davon variabel: EUR 21.301.699,55
Anzahl der Begiinstigten: 19
Gesamtsumme der im abgel aufenen Geschéftsjahr gezahlten Vergitungen an Filhrungskréfte und EUR 23.142.674,41
Mitarbeiter der KV G, deren berufliche Tétigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil ausgewirkt

hat:
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davon an Mitarbeiter: EUR 4.289.579,22

" Die KVG verwaltet 15 Investmentvermégen. Aus den hieraus bezogenen Vergiitungen einschliefdlich etwaiger sog. Transaktionsgebiihren bzw. erfolgsabhangiger Vergiitungen werden die vorstehend genannten Mitarbeitervergiitungen der KV G gezahlt.
4. Pflichtangabe gemaf Artikel 7 der Taxonomie-Verordnung der EU (VO EU 2020/852) vom Juni 2020
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Erlauterung: Zum Auflagezeitpunkt des Fonds existierten noch keine Rechtsnormen zur Klassifizierung von nachhaltigen Investitionen; daher erfolgt(e) bei der Auswahl der Beteiligungen des Fonds keine formelle, methodische Berticksichtigung der EU-Kriterien geméf3
Offenlegungs-Verordnung der EU (VO EU 2019/2088) vom November 2019.

5. Vergleichende Wertentwicklung

Der Wert je Anteil hat sich wie folgt entwickelt:

31.12.2021 in % des Fondsver mogens 31.12.2020 31.12.2019
Beteiligungen TEUR 69.004 87,1% 59.831 22.497
Barmittel und Barmittel&quivalente TEUR 9.874 12,5% 13.023 23.455
Ubrige Aktiva TEUR 1.491 1,9% 86 12
Ruickstellungen und Verbindlichkeiten TEUR -1.170 -1,5% -685 -1.620
Fondsvermdgen TEUR 79.199 100,0% 72.255 44.344
Umlaufende Anteile Stiick” 757.519 757.519 757.519
Anteilswert” EUR 105 95 59
" je100 EUR
" bezogen auf einen durchschnittlichen K apital einzahlungsstand
" Der durchschnittliche Einzahlungsstand zum 31.12.2021 betrégt EUR 93 je EUR 100 K apitalanteil
Warnhinweis: die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fur die zukinftige Wertentwicklung.
6. Verwendungsrechnung
2021 2020
EUR EUR
1. Redlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -1.445.587,83 -3.323.746,46
2. Gutschrift/Belastung auf Kapitalkonten 1.445.587,83 3.323.746,46
3. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 0,00 0,00
7. Entwicklungsrechnung
2021 2020
EUR EUR
I. Wert des Eigenkapitals der Kommanditisten am Beginn des Geschéftsjahres 72.255.187,45 44.343.815,71
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1. Entnahmen fur das Vorjahr

2. Zwischenentnahmen

3. Mittelzufluss (netto)

a) Mittel zufl isse aus Gesell schaftereintritten

b) Mittelabfllisse wegen Gesell schafteraustritten

4. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres nach Verwendungsrechnung
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

6. Veranderung der nicht realisierten Ergebnisse der Vorjahre aufgrund Verkaufs von Beteiligungen im Geschaftsjahr

I1. Wert des Eigenkapitals der Kommanditisten am Ende des Geschéftsjahres
8. Darstellung der Kapitalkonten
Fur die Gesellschafter und Treugeber werden durch die Gesellschaft folgende Konten gefuihrt:
a) Kapitalkonto |

Auf dem Kapitalkonto | werden der Kapitalanteil jedes Gesellschafters und der treuhénderisch gehaltene Kapitalantell jedes Treugebers gebucht.

b) Kapitalkonto I

Auf dem Kapitalkonto || werden der Betrag des Agios sowie Uberzahlungen und Riickzahlungen von Uberzahlungen jedes Gesellschafters und Treugebers gebucht.

c) Variables Kapitalkonto |

Auf dem Variablen Kapitalkonto | werden fiir jeden Gesellschafter und jeden Treugeber die Gewinnanteile, Ausschiittungen, sonstige Entnahmen sowie sonstige Einlagen gebucht.

d) Variables Kapitalkonto Il (Verlustvortragskonto)

2021

EUR

0,00
-7.500.000,00
14.230.159,17
14.230.159,17
0,00
-1.445.587,83
2.105.278,23
-445.636,59
79.199.400,43

2020

EUR

0,00

0,00
8.584.194,07
8.584.194,07
0,00
-3.323.746,46
22.650.924,13
0,00
72.255.187,45

Auf dem Variablen Kapitalkonto |1 (Verlustvortragskonto) werden fir jeden Gesellschafter und jeden Treugeber die Verlustanteile gebucht. Gewinnanteile werden diesem Variablen Kapitalkonto |1 bis zu ihrem Ausgleich gutgeschrieben.

€) Verrechnungskonto |

Auf dem Verrechnungskonto | werden die gesamten, jeweils offenstehenden Einzahlungsverpflichtungen jedes Gesellschafters oder Treugebers auf seine Kapitaleinlage gebucht.

f) Verrechnungskonto I

Auf dem Verrechnungskonto 11 wird die gesamte, jeweils offenstehende Einzahlungsverpflichtung eines Treugebers auf das Agio gebucht.

Kapitalkonto |
Kapitalkonto |1
Variables Kapitalkonto |
Variables Kapitalkonto |1

Kommanditisten

EUR
75.751.900,00
3.131.165,15
-7.500.000,00

-18.546.043,46
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Verrechnungskonto |

Verrechnungskonto |1

Unterschrift der Geschéftdeitung

Pullachi. Isartal, den 20. Juni 2022

Minchen, den 20. Juni 2022

Anlage zum Anhang
Ubersicht iiber die Beteiligungen

Beteiligung, Sitz

Efficient Energy GmbH, Feldkirchen
Everlife GmbH, Berlin

GWA Hygiene GmbH, Stralsund
cynora GmbH, Munchen

NavVis GmbH, Miinchen

HMW Komplementédr GmbH

Pervin Persenkli

Inga-Maren Gegier

MIG Capital AG
als Kapitalver waltungsgesellschaft

Michael Motschmann

Jirgen Kosch

Dr. Matthias Kromayer

Kristian Schmidt-Garve

- Vorstand -

Gesellschaftskapital”
799.371 EUR
58.518 EUR

80.710 EUR
813.723 EUR

63.990 EUR

Hohe der Beteiligung am Ge-
sellschaftskapital

8,91 %
10,86 %

24,03 %
5,27 %

2,81%

Zeitpunkt des Erwerbs
24.03.2020, 03.11.2021

26.07.2018, 30.09.2019,
05.10.2020, 20.08.2021,
03.11.2021

09.08.2018, 03.04.2020

30.06.2020, 10.12.2020,
29.01.2021, 18.06.2021,
11.11.2021

30.11.2018

Kommanditisten
EUR
-5.367.640,70
-219.864,56
47.249.516,43

Verkehrswert der Beteiligung
in EUR

4.407.597
3.212.151

3.071.392
13.115.605

6.171.676
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Betelligung, Sitz
KONUX Inc., City of Wilmington, Delaware (USA)

Kewazo GmbH, Garching
LivaHeadthcare Holding ApS, Kopenhagen (DK)
IQM Finland Oy, Espoo (FI)

Wealthpilot GmbH, Miinchen
NeraCare GmbH, Frankfurt/Main

" Gezeichnetes Kapital, ggf. inklusive eigener Aktien/Anteile
" Entspricht 82.231.618 Aktien im Nennbetrag von jeweils USD 0,00001 (chne Treasury Stock)

" Entspricht 742.496 Aktien mit einem rechnerischen Wert von jeweils ca. EUR 0,0034

Hohe der Beteiligung am Ge-

Gesellschaftskapital” sellschaftskapital
822 USD™ 3,81 %

67.214 EUR 40,01 %

553.360 DKK 8,44 %

2500 EUR™ 4,87 %

72.704 EUR 6,21 %

144.284 EUR 9,57 %

Zeitpunkt des Erwerbs

06.04.2017, 19.04.2018,
23.02.2021

26.04.2018, 12.08.2019,
20.05.2020, 26.07.2021

13.03.2019, 18.12.2020,
06.12.2021

16.07.2019, 04.03.2020,
12.11.2020. 10.06.2021,
08.11.2021

07.01.2020, 07.12.2020

05.03.2020, 25.02.2021,
18.10.2021

Vermerk des unabhéngigen Abschlussprifers

Andie MIG GmbH & Co. Fonds 14 geschlossene Investment-KG, Pullach i. Isartal
Vermerk Uber die Prufung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der MIG GmbH & Co. Fonds 14 geschlossene Investment-KG, Pullachii. Isartal, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2021 bis zum 31. Dezember
2021 sowie dem Anhang, einschliefdlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der MIG GmbH & Co. Fonds 14 geschlossene Investment-KG, Pullach i. Isartal, fir das Geschaftsjahr vom 01.

Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bel der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefugte Jahresabschlussin allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir bestimmte Personengesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des deutschen K apital anlagegesetzbuchs (KAGB) und
den einschlagigen européischen Verordnungen und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméfiiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhé tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember

2021 sowieihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 und

svermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den

einschl&gigen européischen Verordnungen.

Verkehrswert der Beteiligung
in EUR

14.905.974

7.369.351

3.103.770

9.803.149

2.033.316

1.810.343

69.004.324

GeméaR§159S.1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsméf3igkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile
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Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 S. 1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen V orschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlusspriifersfur die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts* unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachwei se ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschlussund den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fur bestimmte Personengesel Ischaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des deutschen KAGB und den einschl&
gigen européischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsichlichen Verhédtnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfuihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und den einschlégigen européischen Verordnungen entspricht. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie al's notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und einschl&gigen européischen Verordnungen zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspr tfersfiir die Priifung des Jahr esabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschlagigen européischen Verordnungen entspricht,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 S. 1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze
ordnungsmaf3iger Abschlussprufung durchgefihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstof3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerwel se erwartet werden
koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméaies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandiungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstof3en hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofie betriigerisches
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefuhrende Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

egewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mal3nahmen, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

*beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

«ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfuhren kann.

*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen gesetzlichen Vorschriften und der einschlagigen européischen Verordnungen ein den tatsachlichen Verhal tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger Médnge! im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.
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Sonstige gesetzliche und ander e rechtliche Anforderungen
Vermerk Gber die Prifung der ordnungsgemafien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten
Prufungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgemal3e Zuwei sung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten der MIG GmbH & Co. Fonds 14 geschlossene Investment-KG, Pullachi. Isartal, zum 31. Dezember 2021 gepriift. Nach unserer Beurteilung
aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgeméfs.

Grundlage fiur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgeméRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,, Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information* (Stand Dezember 2013) durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt .,V erantwortung
des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgeméRRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten* unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu der ordnungsgeméi3en Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die ordnungsgeméafe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemél3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fir dieinternen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften al's notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgeméRe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten zu erméglichen.

Verantwortung des Abschlussprufersfir die Prifung der ordnungsgemafen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzel nen K apitalkonten ordnungsméaRig ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgemalien
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mak an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass einein Ubereinstimmung mit § 159i.V.m. §136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (I SAE) 3000 (Revised) ,, Assurance Engagements
Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information (Stand Dezember 2013) durchgefihrte Priifung eine wesentliche falsche Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen kdnnen aus Verstdlzen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgemél3en Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um as Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bel Verstof3en hdher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstéi3e betriigerisches Zusammenwirken, Fél schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Zuweisungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

beurteilen wir die OrdnungsmaRigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten unter Beriicksichtigung der Erkenntnisse aus der Priifung des relevanten internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen
Prufungshandlungen tiberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

Munchen, 20. Juni 2022

LM Audit & Tax GmbH
Wirtschaftspr Gifungsgesellschaft
Steuer ber atungsgesellschaft

Maximilian Bodenhagen, Wirtschaftspr tfer
Tobias Igl, Wirtschaftsprfer

Bilanzeid gem. § 264 Abs. 2 Satz 3HGB, 8§ 289 Abs. 1 Satz5HGB
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Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemali3 den anzuwendenden Rechnungsl egungsgrundsétzen der Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhé tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell schaft vermittelt und im Lagebericht der
Geschéftsverlauf einschliefdich des Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird.

Unterschrift der Geschéftsleitung

Pullachi. Isartal, den 20. Juni 2022

HMW Komplementar GmbH
Pervin Persenkli

Inga-Maren Gegier

Miinchen, den 20. Juni 2022

MIG Capital AG
als Kapitalverwaltungsgesellschaft

Michael Motschmann
Jurgen Kosch
Dr. Matthias Kromayer
Kristian Schmidt-Garve

- Vorstand -
Feststellung des Jahr esabschlusses

Der Jahresabschluss wurde am 28. Juli 2022 festgestellt.
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