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MIG GmbH & Co. Fonds 16 geschlossene | nvestment-K G

Pullach i.lsartal

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022

L agebericht

1. Grundlagen der Gesellschaft

Die MIG GmbH & Co. Fonds 16 geschlossene Investment-K G (folgend auch ,, AIF* oder ,MIG Fonds 16“) mit Sitz in Pullach i. Isartal (eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts M iinchen unter HRA 109756 mit Datum vom 06.11.2018) ist a's Personenhandels-
gesellschaft in Form einer GmbH & Co. KG organisiert und unterliegt als sogenannte geschl ossene Investmentkommanditgesel Ischaft den besonderen Regelungen von 8§ 149 ff. KAGB. Die Ge-schéftsfulhrung des AlF obliegt der HMW Komplementér GmbH, Pullach
i. Isartal. Geschéftsfiihrer der HMW Komplementér GmbH sind Pervin Persenkli und IngaMaren Birk. Die Laufzeit des AIF ist befristet auf den 31. Dezember 2032. Der aktuelle Gesellschaftsvertrag datiert vom Mai 2019. Der AIF verfugt Gber kein eigenes Personal,
sondern greift fir seinen Geschéftsbetrieb auf das Personal externen Kapital verwaltungsgesellschaft MIG Capital AG und der mit ihr verbundenen Unternehmen sowie der beauftragten Dienstleister bzw. Auslagerungsunternehmen zuriick.

Bei dem AlF handelt es sich um ein Beteiligungsangebot im Bereich Venture Capital, das von der in Pullach i. I sartal ansdssigen HMW Emissionshaus AG aufgelegt wurde. Das Emissionshaus und dessen Tochtergesellschaften sind nicht am Vermégen des AlF betelligt.
Vorstand der HMW Emissionshaus AG ist Dr. Matthias Hallweger. Die Anteile an der MIG GmbH & Co. Fonds 16 geschlossene Investment-KG sind fiir Anleger bestimmt, die eine unternehmerische Beteiligung an einem Venture-Capital-Fonds eingehen méchten.

Nach Genehmigung der Anlagebedingungen im Mérz 2019 und mit der Erteilung der Vertriebserlaubnis durch die BaFin im Juni 2019 begann die Vertriebsphase des AlF, welche bis zum 31.12.2021 befristet war.
2. Marktentwicklung / Marktbeurteilung Venture Capital

Marktentwicklung

Nach den vorléaufigen Zahlen fiir das Jahr 2022 des Bundesverbands Deutscher Kapital beteiligungsgesel Ischaften entwickelte sich der Markt firr Venture Capital wiefolgt.

Investitionen

Die Investitionen der in Deutschland anséssigen BeteiligungsgeselIschaften (Marktstatistik) erreichten ca. EUR 13,87 Mrd. nach ca. EUR 19,57 Mrd. im Vorjahr. Mit ca. EUR 3,36 Mrd. sanken auch die Investitionen deutscher Beteiligungsgesellschaften im Bereich
Venture Capital deutlich (Vj: ca. EUR 4,30 Mrd.); jedoch lagen diese immer noch deutlich tUber den Werten der Jahre 2015 bis 2020. Im Jahr 2022 wurden 625 Unternehmen (Vorjahr: 669) mit Venture Capital finanziert.

Investitionen nach Branchen

Die IKT-Branche (Kommunikation, Computer, Elektronik) liegt mit 46 % des Investitionsvolumens wie bereits in den Vorjahren mit deutlichem Abstand an der Spitze. Dahinter folgen die Branchen Unternehmensprodukte und -dienstleistungen mit 21 %, Biotechnologie
und Gesundheitswesen mit 13 % und Konsumg(ter/-services mit 9 %. Bezogen auf die Zahl der finanzierten Unternehmen lag die IKT-Branche mit 47 % an der Spitze, gefolgt von Biotechnol ogie und Gesundheitswesen mit 18 %, Unternehmensprodukte/-dienstlei stungen
mit 12 % und Konsumgiter/-services mit 10 %.

Divestments

DasVolumen der Beteiligungsverkaufe sank im Vergleich zum Vorjahr um rund 46 % von ca. EUR 5,68 Mrd. auf EUR 3,07 Mrd. Dabei stiegen Verkédufe an andere Beteiligungsgesel | schaften/Finanzinstitutionen alswichtigster Exit-Kanal des Jahres 2022 mit ca. EUR 1,91
Mrd. um rund 15 % gegentiber dem Vorjahr (ca. EUR 1,66 Mrd.). Dagegen sanken vor allem die Trade Sales a's zweitwichtigster Exit-Kanal deutlich um rund 55 % von ca. EUR 1,57 Mrd. auf ca. EUR 0,70 Mrd. Divestments im Rahmen von Bérsengangen/Aktienverkaufen
fanden mit ca. EUR 0,01 Mrd. praktisch nicht statt (Vj: ca. EUR 0,80 Mrd.).

Divestments aufgrund von Totalverlusten lagen mit ca. EUR 0,07 Mrd. deutlich unter dem Vorjahresniveau (ca. EUR 0,18 Mrd.).
Marktbeurteilung

Die Mitgliedsunternehmen des BVK Bundesverband Deutscher Kapitalbeteiligungsgesell schaften sowie weitere deutsche Beteiligungsgesell schaften beurteilen den Markt 2022 in einer von KfW Research ausgewerteten Umfrage wie folgt:
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, Das Geschéftsklima auf dem deutschen Venture Capital-Markt hat sich zum Jahresende deutlich abgekihlt. Nachdem die Talfahrt der Marktstimmung im Spatsommer stoppte, gab esim Schlussquartal erneut einen Stimmungseinbruch. Der Geschéftsklimaindikator des
Fruhphasensegments sackte um 25,6 Zahler auf -42,9 Saldenpunkte ab. Abgesehen vom beispiellosen Corona-Schock im ersten Quartal 2020 war die Stimmung zuletzt nur vor 20 Jahren schlechter. Die Beurteilungen von Geschéftslage und Geschéftserwartungen gaben
gemeinsam nach. Der Indikator fur die aktuelle Geschéftslage fiel auf -41,2 Saldenpunkte (-28,9 Zahler), der Indikator fur die Geschéftserwartung auf -44,7 Saldenpunkte (-22,2 Zahler).”

Die einzelnen Klimakomponenten entwickelten sich wie folgt:
Datenquelle: BVK Bundesverband Deutscher K apital beteiligungsgesellschaften e.V ., ,, Der deutsche Beteiligungskapitalmarkt 2022, Datenstand Mé&rz 2023
Investitionsklima

,Die Bereitschaft fur Neuinvestitionen ist im Schlussquartal in den roten Bereich abgerutscht. Ausschlaggebend dafiir ist ein deutlicher Riickgang der Erwartungskomponente, wahrend die Lagekomponente stabil blieb. Die eingetriibten Erwartungen haben moglicherweise
mit der zu beobachtenden Investitionstétigkeit im vierten Quartal zu tun. Nach aktuellem Stand ist das Dealvolumen im Vergleich zum Vorquartal um 40 % eingebrochen. Eine Entwicklung, die sich insbesondere durch eine Investitionszurtickhaltung von US-Investoren
ergeben hat. Das Dealvolumen inlandischer Investoren blieb dagegen stabil .

Dealflowklima

,Die Beurteilung der Hohe des Dealflows durch die VC-Investoren war im zweiten Quartal deutlich eingebrochen, hélt sich seither aber auf diesem Niveau an der Grenze zwischen Boom und Normalitét. Die geringere Zahl an Start-up-Griindungen wirkt zwar in
die Entwicklung dieses Indikators hinein, fir dessen Verlauf dirfte alerdings eher das veranderte Anfrageverhalten von Start-ups auf der Suche nach Folgefinanzierung maf3geblich sein. Start-ups haben darauf reagiert, dass sich der Fokus von Investoren bei der
Investitionsentscheidung verschoben hat, von den Wachstums auf die Cashflowkennzahlen. Entsprechend versuchen viele Start-ups, ihre Kosten zu senken und langer mit dem verfiigbaren Kapital auszukommen. Die Frequenz von Finanzierungsrunden sinkt daher.”

Exitklima
»Das Exitklimaist so stark abgerutscht, dass der bisherige Tiefpunkt des ersten Quartals 2009 in greifbare Nahe riickt. Trotz der stabilen Aktienmarkte wurde vor allem das | PO-Klimaweiter frostiger.

Auch die Stimmung hinsichtlich Trade-Sales wurde erneut etwas schlechter. Der Riickgang ist auf eine Verschlechterung der Lagekomponente zuriickzufihren — eine Entwicklung, die im Gegensatz zur im vierten Quartal gestiegenen Zahl akquirierter Start-ups durch
strategische Investoren steht. Die Unzufriedenheit diirfte auf geschmalerte Exiterl6se zuriickzuf iihren sein, da natiirlich auch die Exitbewertungen im Zuge der Marktentwicklung sinken2

Die MIG AG sieht weiterhin eine Reihe grofier geopolitischer und wirtschaftlicher Unsicherheiten, die auf den Venture Capital-Markt ausstrahlen. Gleichzeitig stimmt uns der ungebrochene Innovations- und Unternehmergeist zuversichtlich, den wir bei vielen unserer
Portfoliounternehmen und neuen Beteiligungsprojekten erleben. Wir sind daher optimistisch, dass auch in diesen Krisenzeiten disruptive Innovation méglich ist und neue und kuinftig erfolgreiche Unternehmen gegriindet werden.

3. Geschéftsverlauf und zukunftige Entwicklung
Das Geschéftsjahr war geprégt von Einzahlungen von Kommanditkapital und dem weiteren Aufbau des Beteiligungsportfolios. Dabel wurden insgesamt TEUR 15.961 in bestehende und die neuen Beteiligungen Efficient Energy GmbH und Inbolt SAS investiert.
MIG Fonds 16 halt zum Bilanzstichtag Beteiligungen an 14 Unternehmen.

Die Geschéftsleitung rechnet damit, dass im kommenden Geschéftsjahr ein redisiertes Ergebnisin Hohe von ca. TEUR -6.520 erzielt werden wird. Daneben kdnnen V eréuf3erungsergebnisse und daraus resultierende ergebnisabhangige Aufwendungen sowie Bewertungs-
mal3nahmen das Jahresergebnis der Gesell schaft wesentlich beeinflussen.

4. Wirtschaftliche Lage der Gesellschaft

|. Ertragslage

Die Gewinn- und Verlustrechnung schlief3t im Geschéftsjahr mit einem Jahresergebnis von TEUR 1.379 ab, bei einem realisierten Ergebnis von TEUR -6.615 und einem unredisierten Ergebnis von TEUR 7.994.
Aufgrund der Zinswende am Geldmarkt konnten im Geschéftsjahr Zinsertrége in Hohe von TEUR 165 erzielt werden (Vj: TEUR 0).

Die um TEUR 60 auf TEUR 100 gesunken sonstige betriebliche Ertrége betrafen tiberwiegend Weiterberechnungen von Aufwendungen der Gesellschaft.

2Datenquelle: KfW German Venture Capital Barometer 4. Quartal 2022

Die Aufwendungen sanken um TEUR 6.295 auf TEUR 6.880. Dabei sank die Verwal tungsvergitung um TEUR 411 auf TEUR 1.340. Dieswar ulberwiegend bedingt durch die um TEUR 766 auf TEUR 515 gesunkenen einzahlungsabhéngigen Provisionen. Dagegen stieg die
laufende KV G-V ergiitung aufgrund der gestiegenen Bemessungsgrundlage um TEUR 355 auf TEUR 825. Die Verwahrstellenvergiitung stieg ebenfalls aufgrund der erhdhten Bemessungsgrundlage um TEUR 35 auf TEUR 57. Die Prifungs- und Verdffentlichungskosten
betrugen wieim Vorjahr je TEUR 21. Die sonstigen Aufwendungen sanken um TEUR 5.920 auf TEUR 5.462. Dieswurdeim Wesentlichen bedingt durch um TEUR 5.870 auf TEUR 4.648 gesunkene einzahlungsabhéngige Provisions- bzw. Agioaufwendungen. DesWeiteren
sanken vor allem die Aufwendungen fir weiterberechnete Kosten um TEUR 141 auf TEUR 19 und die Nebenkosten des Geldverkehrs aufgrund von Verwahrentgelten um TEUR 18 auf TEUR 182. Einzelwertberichtigungen auf Forderungen fielen nicht an (Vj: TEUR 79).

Dagegen stiegen vor alem die Bestandsprovision um TEUR 69 auf TEUR 203 sowie die Kosten fiir die Anlegerbetreuung/Fondsabrechnung um TEUR 81 auf TEUR 222, jeweils aufgrund der gestiegenen Bemessungsgrundlage.
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Aus der Neubewertung der V ermdgensgegenstande ergaben sich Gewinne in Hohe von TEUR 7.994 (Vj: TEUR 9.530).

Die wesentlichen, fur das realisierte Jahresergebnis relevanten Sachverhate waren im internen Planungsprozess fir das Geschéftsjahr bereits berticksichtigt. Das Jahresergebnis deckt sich sowohl mit den Planungswerten als auch den Erwartungen der Geschéftsleitung.
11. Finanzlage

Der Zahlungsmittel bestand sank um TEUR 2.566 auf TEUR 59.490.

GeméR3 § 1 Ziffer 2.3 der Anlagebedingungen nimmt die Gesellschaft fir Rechnung ihres Vermdgens keine Kredite auf und setzt kein Leverage ein

Die Zahlungsfahigkeit war im gesamten Berichtsjahr gegeben und wird nach derzeitigem Kenntnisstand auch zukiinftig gegeben sein.

111. Vermogenslage

Die Bilanzsumme stieg um TEUR 2.403 auf TEUR 124.537.

Auf der Aktivseite stiegen die Beteiligungen durch die erfolgten Investitionen sowie Wertsteigerungen um TEUR 23.956 auf TEUR 64.871.

Die Barmittel und Barmittel dquivalente sanken um TEUR 2.566 auf TEUR 59.490, bedingt durch die im Geschéftsiahr erfolgten Einzahlungen von Anlegern, die Investitionen in das Beteiligungsportfolio sowie die Begleichung von Aufwendungen.

Die Forderungen sanken um TEUR 19.132 auf TEUR 28, Uberwiegend bedingt durch die um TEUR 18.998 auf TEUR 21 gesunkenen eingeforderten ausstehenden Pflichteinlagen. Ferner sanken die Forderungen an Beteiligungsgesellschaften aus weiterberechneten
Kosten um TEUR 134 auf TEUR 7.

Auf der Passivseite sanken die Riickstellungen um TEUR 178 auf TEUR 103, vor allem durch den Riickgang der Riickstellungen fir ausstehende Rechnungen um TEUR 178 auf TEUR 39.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sanken um TEUR 10.350 auf TEUR 93. Dabei sanken vor allem die Verbindlichkeiten aus dem Erwerb von Investitionsgiitern (Beteiligungen) um TEUR 9.170 (Vj: TEUR 9.170). Ferner sanken die Verbindlichkeiten
aus anderen Lieferungen und Leistungen um TEUR 1.180 auf TEUR 93. Zum Bilanzstichtag bestanden sonstige Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 9 (Vj: TEUR 0). Das Eigenkapital stieg um TEUR 12.922 auf TEUR 124.332. Dabel sanken die Kapitalanteile der
Kommanditisten um TEUR 7.388 auf TEUR 123.057, vor allem durch das realisierte Jahresergebnis. Dagegen sanken jedoch die offen abgesetzten, nicht eingeforderten Einlagen um TEUR 12.315 auf TEUR -18.463. Aus der Neubewertung der Beteiligungen zum
Bilanzstichtag resultierten nicht realisierte Gewinne in Héhe von TEUR 19.739 (Vj: TEUR 11.744).

Das bilanzielle Eigenkapital stieg von TEUR 111.407 auf TEUR 124.332.

AuBer einer in Fremdwahrung gehaltenen Beteiligung ist die Vermdgenslage der Gesellschaft nicht von Wechselkurseinfliissen betroffen. AufRerbilanzielle Finanzinstrumente waren nicht im Bestand. Die Vermdgenslage der Gesellschaft ist weiterhin geordnet, insgesamt
beurteilt die Geschéftsleitung die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft al's stabil.

Zum Ende des Geschéftsjahres betrug die Anzahl der umlaufenden Anteile 1.425.821 Stiick zu je 100 EUR.
1V. Finanzielle und nichtfinanzielle L eistungsindikator en

Einer der finanziellen Leistungsindikatoren, tiber welche der AIF gesteuert wird, ist die Liquiditét. Es bestanden am Bilanzstichtag liquide Mittel in Hohe von TEUR 59.490. Damit ist die Liquiditét der Gesellschaft gesichert. Ein weiterer finanzieller Leistungsindikator ist
das eingeworbene Eigenkapital . Diese Position stellt die Finanzierungsquelle fur die Beteiligungsankaufe dar. Das zum Bilanzstichtag eingeworbene Kommanditkapital betrégt TEUR 142.582. Darliber hinausist die Eigenkapital quote zu nennen, welche am Bilanzstichtag
bei 99,8 % lag

V. Gesamtaussage zur Geschéaftsentwicklung

Die Geschéftsentwicklung des Geschéftsjahres betrifft im Wesentlichen die Einzahlungen von Anlegern auf deren Einlageverpflichtungen, die damit einhergehenden Aufwendungen sowie Aufwendungen fir die Verwaltung der Gesellschaft und die Einrichtung des
Beteiligungsportfolios. Zusammenfassend sieht die Geschéftsleitung die Entwicklung der MIG GmbH & Co. Fonds 16 geschlossene Investment-K G als guinstig und positiv an.

5. Tatigkeitsbericht
I. Anlageziele und Anlagepoalitik zur Erreichung der Anlageziele

Die Fondsgesellschaft verwendet ihr Gesellschaftskapital nach Abzug der Kosten dafiir, Beteiligungen an Unternehmen zu erwerben, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind (§ 261 Abs. 1 Nr. 4 KAGB). Das
Gesell schaftskapital wird somit dafiir eingesetzt, Anteile an nicht bérsennotierten Kapital gesellschaften, Kommanditanteile sowie atypisch stille Beteiligungen an Unternehmen zu erwerben, zu halten, zu verwalten und zu veraufRern.

Zielunternehmen fir Beteiligungen sind vorrangig junge, innovative Hochtechnol ogie-Unternehmen, denen die Fondsgesellschaft im Regelfall Eigenkapital fur die Entwicklung und den Vertrieb ihrer Produkte zur Verfligung stellt, um im Gegenzug — meist Uber eine
Kapitalerhdhung — Anteile an diesen Unternehmen zu erwerben.
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Die Unternehmen, an denen die Gesellschaft Beteiligungen erwirbt, missen in einer der folgenden Branchen tétig sein:
—Pharma, Biotechnologie, Medizintechnik, Diagnostik, Life Sciences Anwendungen und |-Health
—Umwelttechnologie, einschliefllich Entsorgung
—Industrielle Biotechnologie
—Energietechnologie
—Neue Materiaien
—Robotik, Automatisierungstechnik
—Software, Internet, E-Commerce
—Kommunikations- und Informationstechnologie
Bei der Investition in Unternehmensbeteiligungen miissen folgende Investitionskriterien eingehalten werden:
—Mindestens 80 % des Investitionskapitals werden in Unternehmen mit einer Bilanzsumme von mindestens EUR 500.000,00 angelegt.
—Mindestens 80 % des Investitionskapitals werden so angelegt, dass die Investition in die jeweilige Unternehmensbeteiligung mindestens EUR 750.000,00 betragt.
—Mindestens 80 % des Investitionskapitals werden in Unternehmen in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft angelegt.

Die Gesellschaft erwirbt aus Griinden der Risikostreuung Beteiligungen an mindestens fiinf nicht miteinander verbundenen Unternehmen. Das in eine Unternehmensbeteiligung investierte Kapital darf zum Zeitpunkt der VVornahme der Investition maximal 50 % des
Gesamtbetrags des Festkapitals der Gesellschaft (Summe der Kapitalanteile aller Gesell schafter) betragen. In Unternehmensbeteiligungen, hinsichtlich derer sich Wahrungsrisiken ergeben, diirfen maximal 30 % des investierten Kapitals investiert werden.

11. Chancen und Risiken
1. Chancen

Die Fondsgeselschaft ist bestrebt, aufgrund der typischerwei se mit V enture-Capital - nvestitionen verbundenen Gewinnchancen, Ertrége ausihren Unternehmensbeteiligungen zu erzielen. In erster Linie sollen Gewinne daraus resultieren, dass Beteiligungen der Gesellschaft
nach einer Wertsteigerung mit Gewinn weiterveraufiert werden. Eine weitere Ertragsmdglichkeit besteht darin, dass die Fondsgesellschaft von einem Beteiligungsunternehmen laufende Gewinnausschiittungen erhélt. Eine zusétzliche Einnahme der Fondsgesellschaft kann
sich aus der Nutzung der Liquiditétsreserve ergeben. Laut § 1 Ziffer 2 der Anlagebedingungen kann diese Liquiditétsreservein Bankguthaben angelegt werden. Mit einer solchen Geldanlage kénnen gegebenenfalls Zinseinnahmen fiir die Fondsgesellschaft generiert werden.

2. Risiken
a) Riskkomanagement

Die MIG AG verflgt tiber ein Risikomanagement gemél? den gesetzlichen Vorgaben. Darin werden Erfassung, Bewertung, Monitoring und Reporting der Risiken, welche die Geschaftsgrundlagen der Gesellschaft direkt oder indirekt beeintréchtigen kénnen, mit Hilfe
eines Risikomanagement-Systems kontinuierlich und systematisch vorgenommen.

Im Rahmen des Risikomanagements erstellt die MIG AG auch Risikoprofile der von ihr verwalteten Investmentvermdgen.

Die Risikomanagement-Funktion obliegt innerhalb der MIG AG einer unabhangigen, in der Marktfolge angesiedelten Stelle, die als Stabsfunktion direkt dem Geschéftsleiter Risikocontrolling unterstellt ist.

Zusétzlich tGberwacht die an einen externen Dienstleister ausgel agerte Interne Revision als prozessunabhangige Kontrollinstanz die Einhaltung der internen Kontrollsysteme und die Wirksamkeit des Risikomanagementsystems.
b) Risikomanagementpr ozess

Als Ausgangspunkt des Risikomanagementprozesses der MIG AG wurde eine Risikostrategie festgel egt.

Eine daraus abgel eitete Systematik zur Identifizierung einzelner Risiken sorgt fiir Redundanz und damit fur eine flachendeckende Erfassung aler relevanten Risiken. Eine regelméfiige systematische Analyse und die Bewertung sowohl der identifizierten Risiken als auch
der Auswirkungen durchgefuhrter Risikostresstests auf das Risikodeckungspotenzial gewéhrleisten die effiziente, angemessene und gesetzeskonforme Risikosteuerung und Risikobewaltigung. Zum Nachweis der Funktionsfahigkeit des Risikomanagementsystems werden
die Ergebnisse der Analysen und Bewertung von Risiken sowie die getroffenen Maf3nahmen zur Bewaltigung systematisch und regelmafig dokumentiert und an den Gesamtvorstand sowie den Aufsichtsrat berichtet.

c) ldentifizierte Risikoklassen
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Operationelle Risiken
Unter operationellen Risiken versteht die MIG AG Verlustrisiken fir die Organisation, welche aus unzureichenden internen Prozessen, Nichteinhaltung von ESG-Kriterien, menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder aus externen Ereignissen resultieren.
Innerhalb dieser Risikoklasse unterscheidet die MIG AG nach folgenden Risikoarten:
—Personenrisiken
—Prozessrisiken
—Systemrisiken und
—Rechtsrisiken
Unter Personenrisiken verstehen wir Verlustrisiken, die durch das Verhalten, die Kommunikation oder Eigenschaften von Menschen (Mitarbeiter oder Dienstleister) verursacht werden.
Prozessrisiken sind solche Verlustrisiken, die durch nicht vollsténdige oder richtig erfasste, nicht gepriifte oder genehmigte Geschéftsvorfélle entstehen konnen.
Als Systemrisiken haben wir Risiken kategorisiert, die die Funktionstiichtigkeit der (1T-)Systeme gefahrden.
Rechtsrisiken sind Risiken, die durch Verstof3e gegen gesetzliche Rahmenbedingungen entstehen kdnnen.
Finanzrisiken
Bei dieser Risikoklasse unterscheiden wir zwischen den Risikoarten:
—Adressausfallrisiken
—Marktpreisrisiken
—Beteiligungsrisiken und
—Liquiditétsrisiken
Unter Adressenausfallrisiken verstehen wir Verlustrisiken, die daraus entstehen, dass die Gegenpartei eines Geschéfts ihren Verpflichtungen méglicherwei se nicht nachkommt.
Marktpreisrisiken bestehen in Verlustrisiken, die auf Verénderungen bel Marktvariablen wie Zinssétzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen (auch im Zusammenhang mit Transitionsrisiken) oder bei der Bonitét eines Emittenten zurtickzufuhren sind.
Beteiligungsrisiken sind Risiken potenzieller, negativer Wertdnderungen des Beteiligungsbestandes durch eine Verschlechterung der allgemeinen Marktsituation oder eine Verschlechterung der speziellen Eigenschaften der einzelnen Beteiligung.
Liquiditétsrisiken sind Risiken, die die Fahigkeit der KV G beeintréchtigen, ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.
Sonstige Risiken
Unter sonstige Risiken unterscheidet die MIG AG zwischen den Risikoarten:
—Strategische Risiken,
—Reputationsrisiken und
—Residualrisiken
Strategische Risiken sind solche Verlustrisiken, die durch die Emission von nicht marktkonformen Produkten oder Produkten, die (aufsichts)rechtlichen Anforderungen nicht gentigen, entstehen kénnen.
Unter Reputationsrisiken verstehen wir Risiken, die die Reputation der Gesellschaft am Markt beeintréchtigen konnten.
Unter Residualrisiken werden Verlustrisiken kategorisiert, die den oben beschriebenen Risikoarten sonst nicht zugeordnet werden kénnen.

Nachhaltigkeitsrisiken
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Nachhaltigkeitsrisiken konnen, trotz ihrer Beriicksichtigung und Beachtung in unseren Geschéftsprozessen, unmittelbar oder mittelbar erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragsiage sowie auf die Reputation der von uns verwalteten
Beteiligungsunternehmen, AlFsund / oder der KV G haben. Der Zeitpunkt und / oder das Ausmal3 des Eintritts von Nachhaltigkeitsrisiken ist meist nicht oder nur schwer vorhersehbar. Nachhaltigkeitsrisiken sind mit den weiteren, vorgenannten Einzelrisiken eng verzahnt;
sie kdnnen diese ausl6sen, auf diese einwirken und deren Ausprégung verstérken. Sie stellen keine eigenstandige Risikoart dar, sondern sind einen Teilaspekt der vorgenannten Risikoarten.

Bei der Einbeziehung potenzieller Nachhaltigkeitsrisiken in unsere Geschéftsprozesse, insbesondere entlang der Investitionskette, orientieren wir uns an branchenfiihrenden Standards fiir Best Practice, darunter das Sustainability Accountancy Standards Board ("SASB"),
die UN-PRI und die Sustainable Development Goals ("SDGs") der Vereinten Nationen. Dariiber hinaus finden die Richtlinien der SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) und der BaFin bei uns Anwendung.

d) Gesamteinschatzung der Risikolage

Die Entwicklung der Gesellschaft ist durch das Mal3 beeinflusst, in dem Anleger ihre eingegangenen K apital zusagen erfiillen. Ferner ist die Entwicklung der Gesellschaft von Anderungen der steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen sowie von den Wirtschafts-
und Investmentméarkten vor allem in Deutschland und Osterreich abhéngig. Negative Entwicklungen dieser Faktoren kénnen sich auf das Vertrauen der Investoren, auf die Geschéftsentwicklung der Beteiligungsunternehmen, auf das Fondsvolumen sowie auf das
Transaktionsvolumen bei der VerduRRerung von Beteiligungsunternehmen auswirken und damit auf die Fondsperformance und mittelbar auf die Ergebnissituation der Gesellschaft. Das von der MIG AG eingerichtete Risikomanagement sorgt fir eine ordnungsgemaile
und effiziente Umsetzung der definierten Prozesse und somit fiir eine Minimierung der definierten Risiken.

Weiterhin wird die Ergebnissituation der Gesell schaft mittelbar durch die Risiken der Beteiligungsunternehmen beeinflusst. Diesen Risiken begegnen wir durch die Betreuung und das Monitoring der Beteiligungsunternehmen durch unser erfahrenes | nvestment-Management.
Dariiber hinaus trégt die Risikomischung und Risikostreuung in den Beteiligungsportfolios der verwalteten Investmentvermdgen zur Risikominimierung bei.

Bei unbefriedigendem Geschéftsverlauf der Gesellschaft kbnnen Rechts- und Reputationsrisiken entstehen. Durch sténdige Marktbeobachtung und im Bedarfsfall schnelle Reaktion sowie durch aktive Marktpositionierung mittels geeigneter Marketingmal3nahmen werden
die Risiken dieser Risikoart minimiert. Derzeit bestehen keine Indizien dafur, dass mogliche Anspriiche Dritter aus derartigen Risiken berechtigt wéren und erfolgreich durchgesetzt werden kénnten.

Operationelle Risiken minimieren wir durch geeignete organisatorische, personelle und technische Mal3nahmen. Die Tétigkeiten der Gesellschaft werden durch erfahrene und hochqualifizierte Mitarbeiter ausgefuhrt. Die internen Prozesse werden regelmaidig tiberpriift
und an neue Anforderungen angepasst. Bei der Ausgestaltung der I T-Systeme und prozesse wird auf gangige Standards zurtickgegriffen, um unberechtigten Datenzugriff, Datenverlust oder Datenmissbrauch zu verhindern. Die von uns eingesetzten I T-Systeme stellen
die Integritét, die Verfugbarkeit, die Authentizitét sowie die Vertraulichkeit der verarbeiteten Daten sicher.

Um die Leistungserbringung durch beauftragte Dienstleister angemessen zu Uberwachen, hat die MIG AG ein Auslagerungscontrolling-System implementiert, das eng mit dem Risikomanagement verknipft ist. Seitens des Auslagerungscontrollings lagen in der Berichts-
periode keine Beanstandungen der ausgelagerten Tétigkeiten vor. Im Berichtszeitraum wurden alle Zahlungsverpflichtungen bedient.

Bedingt durch den Ukraine-Konflikt, daraus resultierende Energiepreissteigerungen, Lieferkettenschwierigkeiten und die Inflation sowie die noch anhaltenden Effekte der Coronavirus-Pandemie bestehen Risiken, deren Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft derzeit nicht quantifizierbar sind. Moglich sind Risiken fur die Ertragslage der Gesellschaft, welche mittelbar aus den Beteiligungsunternehmen resultieren, wie etwa geringere oder ausbleibende VerauBerungserldse, oder geringere bzw.
ausbleibende Einzahlungsleistungen aufgrund von Zahlungsstockungen bei Anlegern.

3. Zusammenfassung der Chancen und Risiken

Den genannten Risiken stehen — ausweislich des Erfolgs zahlreicher bereits durch die MIG AG realisierter Beteiligungen— objektiv erhebliche Chancen im Wagni skapitalmarkt gegentiber, die in den kommenden Jahren noch zunehmen kdnnen. Die Nutzung dieser Chancen
erfordert wiederum das Eingehen von Risiken, von deren frilhzeitigem Erkennen und professioneller Bewéltigung der Erfolg der Gesellschaft abhéngt. Durch ein ausgewogenes Verhdltnis von Chancen und Risiken versucht die MIG AG, den Geschéftserfolg der Gesell schaft
zu maximieren und mdgliche negative Auswirkungen auf den Unternehmenserfolg so gering wie mdglich zu halten.

Auf Basis der verfiigbaren Informationen besteht zum Bilanzstichtag keine Indikation, dass die bestehende Risikolage die zukiinftige Entwicklung oder den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden konnte.
111. Kapitalver waltungsgesel Ischaft
Vertrag

Mit schriftlicher Vereinbarung vom 03.06.2019 wurde die MIG Capital AG, Miinchen, zur Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) im Sinne des § 17 Abs. 2 Nr. 1 KAGB fiir die MIG GmbH & Co. Fonds 16 geschlossene Investment-KG bestellt. Diese Vereinbarung kann
von jeder Partel mit einer Frist von sechs Monaten zum Ende eines Kalendermonats aus wichtigem Grund gekiindigt werden

Haftung

Die MIG Capital AG ist inihrer Eigenschaft a's Kapitalverwaltungsgesellschaft gemaR § 25 Abs. 6 KAGB verpflichtet, tiber zusétzliche Eigenmittel zu verfiigen, um potenzielle Haftungsrisiken aus beruflicher Fahrlassigkeit angemessen abzudecken, oder aternativ eine
bezuglich der abgedeckten Risiken geeignete Versicherung zu unterhalten. Die Hohe der erforderlichen Eigenmittel betragt 0,01 % des von der MIG Capital AG bis zum Ende des laufenden Geschéftsjahres prognostizierten verwalteten Investmentvermogens (§ 25 Abs.
8KAGBIi. V. m. Art. 14 Abs. 2 der Delegierten Verordnung [EU] Nr. 231/2013).

Die MIG Capital AG hat zur Abdeckung der sich aus § 25 KAGB insgesamt ergebenden Eigenmittelanforderungen in Ubereinstimmung mit den Anforderungen des § 25 Abs. 7 KAGB eine Kapitalriicklage gebildet. Diese Kapitalriicklage wird in Form von liquiden
Mitteln auf einem Bankkonto bei der UniCredit Bank AG, Miinchen vorgehalten.

Auslagerungen

— Seite 6 von 19 —
Tag der Erstellung : 20.11.2023
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Zum Bilanzstichtag waren folgende Tétigkeiten der KV G auf externe Unternehmen ausgel agert:
—Finanzbuchhatung, Vorbereitung der Erstellung der Jahresabschliisse und Steuererklarungen,
—Interne Revision,
—Compliance- und Geldwaschefunktion,
—Datenschutz und Datensicherheit,
—IT-Sicherheit und
—IT-Administration.

Gebiihren

Die MIG Capital AG erhélt a's Portfolio-Manager fir die Portfolioeinrichtung eine Provision in Hohe von 1,75 % der von Anlegern tatsachlich an die Gesellschaft geleisteten Kommanditeinlagen (ohne Agio). Zusétzlich erhélt die MIG Capital AG als externe KV G fiir
die Verwaltung der Gesell schaft beginnend ab 01.01.2019 eine jahrliche Vergiitung in Hohe von bis zu 0,70 % der Bemessungsgrundlage. Im Zeitraum 01.01.2019 bis 31.12.2021 erhélt die MIG Capital AG eine jahrliche Mindestvergiitung in Hohe von EUR 168.000,00.

Die Bemessungsgrundlage firr die Berechnung dieser laufenden jéhrlichen Vergitungen bildet die Summe aus dem durchschnittlichen Nettoinventarwert der Gesellschaft im jeweiligen Geschéftsjahr und den bis zum jeweiligen Berechnungsstichtag von der Gesell schaft
an die Anleger geleisteten Auszahlungen, maximal aber 100 % des von den Anlegern gezeichneten Kommanditkapitals (., Festkapital“) der Gesellschaft. Sofern der Nettoinventarwert im Geschéftsjahr nur einmal jéhrlich ermittelt wird, wird fir die Berechnung des
Durchschnittswerts der Wert am Anfang und am Ende des betreffenden Geschéftsjahres zugrunde gelegt. Sofern eine Vergitung nicht fir ein volles Jahr geschuldet ist, ist sie—auf Basis der Kaendermonate — zeitanteilig zu bezahlen. Des Weiteren erhélt die MIG Capital AG
im Zusammenhang mit der VerauRerung oder Beendigung einer Unternehmensbeteiligung der Gesellschaft von der Gesell schaft eine Transaktionsgebiihr in Hohe von bis zu 25 % des bei der jeweiligen Transaktion realisierten Erldses (V erkaufspreis oder Liquidationserl 6s).

Vondiesem,,VerduflRerungsgewinn“ werden zugunsten der FondsgeselIschaft fur die Berechnung der Transaktionsgebuhr zusétzlich bestimmte Freibetrage abgezogen. Ein Tellbetrag von jeweil s 30 % der vereinnahmten Transaktionsgebuhr, nach Abzug von hieraus an Dritte
bezahlten V eréuBerungskosten im Zusammenhang mit der betreffenden Transaktion, ist als zusétzliche Vergitung fur Vertriebslei stungen und die Anlegerbetreuung an das mit dem Eigenkapital vertrieb beauftragte Unternehmen (HMW Fundraising GmbH) weiterzuleiten.

Verwaltungskosten

Im Geschéftsjahr betrugen die von MIG Fonds 16 zu tragenden Verwaltungskosten EUR 1.339.888,71.

1V. Angaben nach § 300 KAGB

1. Prozentualer Anteil schwer liquidierbarer Ver mogensgegenstande

Der prozentuale Anteil der schwer liquidierbaren Vermégensgegenstande, fur die besondere Regelungen gelten, betrégt 0,00 %.
2. Liquiditatsmanagement

Dader AIF kein Leverage einsetzt, wurde kein Liquiditdtsmanagementsystem im Sinne des § 30 Abs. 1 S.1 KAGB eingerichtet.
V. Wesentliche Anlagegeschéfte im Geschéftsjahr

Gesamterwer bs- bzw. Verkaufspreis

Art Datum* Betelligung Anzahl Nominalanteile/ Aktien EUR**
Erwerb 01.02.2022 Inbolt SAS 1.543 1.799.570,04
Erwerb 10.03.2022 APK AG 23598 1.310.396,94
Erwerb 12.05.2022 Efficient Energy GmbH 26.675 1.520.475,00
Erwerb 12.05.2022 wealthpilot GmbH 1.102 500.164,74
Erwerb 07.07.2022 Creative Baloons GmbH 8.520 1.000.077,60
Erwerb 26.08.2022 Temedica GmbH 8.539 3.099.998,56
Erwerb 28.09.2022 APK AG 52.924 3.999.995,92
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Gesamterwerbs- bzw. Verkaufspreis

Art Datum* Beteiligung Anzahl Nominalanteile/ Aktien EUR**
Erwerb 16.11.2022 Neracare GmbH 5.910 695.311,50
Erwerb 08.12.2022 Efficient Energy GmbH 18.479 1.053.303,00
Erwerb 16.12.2022 Zadient Technologies SAS 172.066 1.000.047,59
Erwerb 21.12.2022 Innatera Nanosystems B.V. 1.587 1.500.000,00
Gesamt 320.943 17.479.340,89

* Datum des Beteiligungsvertrags, Datum der Eintragung im Handelsregister kann abweichen
** Ohne Anschaffungsnebenkosten; Vertragsvolumen; Zahlungen der Erwerbs- bzw. Verkaufspreise teilweise abhéngig vom Eintreten bestimmter Bedingungen

V1. Struktur und Wertentwicklung des Portfolios

Branchen 01.01.2022 EUR * Veranderung EUR 31.12.2022 EUR ** 31.12.2022

Anteil am Fondsver mdgen
Informations-/K ommunikationstechnologie 16.609.658 4.711.475 21.321.134 17,10%
Material-/ Umwelttechnik 3.663.756 12.111.712 15.775.468 12,70%
Automatisierungstechnik 8.363.702 1.882.932 10.246.634 8,20%
Biotechnologie 6.539.727 -97.692 6.442.036 5,20%
Medizintechnik 2.930.558 3.395.343 6.325.901 5,10%
Digital Health 2.807.795 1.952.011 4.759.806 3,80%
Gesamt 40.915.197 23.955.782 64.870.979 52,20%

Warnhinweis: Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fir die zuktnftige Wertentwicklung.
VII. Wertentwicklung der Fondsgesellschaft
Der Nettoinventarwert der FondsgeselIschaft stieg von TEUR 111.407 am Beginn des Geschéftsjahres auf TEUR 124.332 am Ende des Geschéftsjahres.

Warnhinweis: Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fir die zukinftige Wertentwicklung.

Bilanz zum 31. Dezember 2022

I nvestmentanlagever mégen

A.AKTIVA 31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR EUR
1. Beteiligungen 64.870.978,57 40.915.407,35

2. Barmittel und Barmittel &quivalente
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I nvestmentanlagever mégen
A.AKTIVA

a) Taglich verfiigbare Bankguthaben
b) Kurzfristige liquide Anlagen

3. Forderungen

a) Forderungen an Beteiligungsgesellschaften
b) Eingeforderte ausstehende Pflichteinlagen

4. sonstige Vermdgensgegenstande

5. Nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckter
Verlustanteil Kommanditisten

B. PASSIVA

1. Ruckstellungen

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

a) aus dem Erwerb von Investitionsgiitern

b) aus anderen Lieferungen und Leistungen

3. Sonstige Verbindlichkeiten
a) Andere

4. Eigenkapital
a) Kapitalanteile Kommanditisten

aa) nicht eingeforderte ausstehende Einlagen

b) Nicht realisierte Gewinne/ Verluste

aus der Neubewertung

EUR
19.489.947,40
40.000.000,00

7.164,39
21.000,00

EUR

0
93.281,81

8.832,08

123.056.628,24

-18.463.414,89
19.738.593,04

31.12.2022
EUR

59.489.947,40

28.164,39
148.247,39
0

124.537.337,75
31.12.2022

EUR
103.417,47

93.281,81

8.832,08

124.331.806,39
124.537.337,75

31.12.2021
EUR
62.055.472,95
0
62.055.472,95

141.416,33
19.019.189,73
19.160.606,06

43,84
2.587,73

122.134.117,93
31.12.2021
EUR
280.949,49

9.169.831,26

1.273.303,94
10.443.135,20

130.444.158,95
-30.778.533,23

11.744.407,52

111.410.033,24
122.134.117,93
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Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftgahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022

Investmenttéatigkeit

2022 2021

EUR EUR EUR
1. Ertrage
@) Zinsen und dhnliche Ertrége 164.652,78 0
a) sonstige betriebliche Ertrége 100.004,39 160.060,81
Summe Ertrége 264.657,17 160.060,81
2. Aufwendungen
a) Verwaltungsvergiitung -1.339.888,71 -1.750.909,97
b) Verwahrstellenvergiitung -56.745,08 -21.420,00
¢) Prufungs- und Ver6ffentlichungskosten -21.439,93 -21.163,26
d) Sonstige Aufwendungen -5.461.754,26 -11.381.537,30
Summe der Aufwendungen -6.879.827,98 -13.175.030,53
3. Ordentlicher Nettoertrag -6.615.170,81 -13.014.969,72
4. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -6.615.170,81 -13.014.969,72
5. Zeitwertanderung
a) Ertrage aus der Neubewertung 11.131.423,07 9.622.680,94
b) Aufwendungen aus der Neubewertung -3.137.237,55 -92.967,35
Summe des nicht realisierten Ergebnisses des 7.994.185,52 9.529.713,59
Geschéftsjahres
6. Ergebnis des Geschéftsjahres 1.379.014,71 -3.485.256,13
7. Belastung auf Kapitalkonten 6.615.170,81 13.014.969,72
8. Gutschrift des nicht realisierten -7.994.185,52 -9.529.713,59
Ergebnisses des Geschéftsjahres
9. Bilanzgewinn 0 0

Anhang
A. Grundlagen
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1. Angaben zur Identifikation der Gesellschaft laut Register gericht

Firmenname laut Registergericht: MIG GmbH & Co. Fonds 16 geschlossene Investment-KG
Firmensitz laut Registergericht: Pullachi. Isartal

Registereintrag: Handel sregi ster

Registergericht: Minchen

Register-Nr.: HRA 109756

2. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss der MIG GmbH & Co. Fonds 16 geschlossene Investment-KG zum 31.12.2022 wird nach den Vorschriften des Handel sgesetzbuchs (,HGB") sowie der Verordnung tber Inhalt, Umfang und Darstellung der Rechnungslegung von Sondervermdgen,
Investmentaktiengesellschaften und Investmentkommanditgesell schaften sowie Uber die Bewertung der zu dem Investmentvermdgen gehdrenden V ermégensgegenstande (K apital anlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung — KARBV) aufgestellt (§ 158i.V.m.
135 Abs. 11 Kapitalanlagegesetzbuch — KAGB). Die MIG GmbH & Co. Fonds 16 geschlossene Investment-KG ist eine kleine Personengesellschaft i.S.d. § 267 Abs. 1i.V.m. § 264 a HGB und hat daher die Vorschriften der 88 264 ff. HGB fir Kapitalgesellschaften
zu beachten. Von den Erleichterungen fir kleine Kapital gesellschaften nach § 274 a HGB wurde Gebrauch gemacht.

Die Gliederung der Bilanz und Gewinn- und V erlustrechnung erfol gt entsprechend den Bestimmungen der 88 21 und 22 KARBV . Fir die Aufstellung des Anhangswird § 25 KARBYV beachtet. In Tabellen oder bei auf TEUR gerundeten Betrégen kdnnen Rundungsdifferenzen
zu den sich exakt ergebenden Werten auftreten.

B. Bilanzierungs- und Bewer tungsmethoden

Bei der Bewertung der im Jahresabschluss ausgewiesenen Vermdgensgegensténde und Schulden werden die allgemeinen Bewertungsgrundsétze (88 252 ff. HGB), die besonderen Vorschriften fir Kapitalgesellschaften (88 264 ff. HGB) sowie die fiir geschlossene
Investment-K ommanditgesel Ischaften geltenden besonderen Bewertungsvorschriften (88 158, 135 KAGB, §§ 21 Abs. 3, 26 ff. KARBV) beachtet.

Im Einzelnen werden folgende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewendet:

Fur Beteiligungen werden gemal? § 32 KARBV grundsétzlich die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Dabei werden anerkannte
Grundsétze fur die Unternehmensbewertung beachtet. Sofern eine Beteiligung an einem neuen Beteiligungsunternehmen rechtlich mangels Eintragung der Kapitalerhdhung noch nicht entstanden ist, jedoch entweder bereits eine fallige Zahlungsverpflichtung besteht oder
bereits Zahlungen geleistet wurden, wird eine Anwartschaft auf die Anteile mit dem Nennbetrag der geleisteten Zahlungen bzw. falligen Zahlungsverpflichtungen und direkt zuordenbarer Nebenkosten aktiviert. Eine Ermittlung der Verkehrswerte geméai § 32 Abs.1
KARBYV erfolgt in diesen Fallen noch nicht.

Bankguthaben werden zum Nennwert bewertet.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde werden zum Verkehrswert bewertet.

Die Ruckstellungen sind in Hohe des Erfiillungsbetrags angesetzt, der nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig erscheint.
Verbindlichkeiten sind mit ihrem Riickzahlungsbetrag passiviert.

Nicht eingeforderte Einlagen werden gemél3 8§ 264a, 264c Abs. 2, 272 HGB offen von den Kapitalanteilen abgesetzt.
C. Erlauterungen zur Bilanz

1. Anteilsbesitz

Die gesonderte Aufstellung der Beteiligungeni.S.v. § 261 Abs. 1 Nr. 4 KAGB ist Bestandteil des Anhangs.

2. Restlaufzeiten Verbindlichkeiten

Samtliche Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres fallig.

D. Sonstige Angaben zum Jahresabschluss

1. Angaben nach § 101 Abs. 1 Nr. 3 KAGB sowie § 25 Abs. 3 Nr. 5 KARBV

Der Wert je Anteil hat sich wie folgt entwickelt:

— Seite 11 von 19 —
Tag der Erstellung : 20.11.2023
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

31.12.2022 in % des Fondsver mdgens 31.12.2021 31.12.2020
Beteiligungen TEUR 64.871 52,20% 40.915 8.214
Barmittel und Barmittel&quivalente TEUR 59.490 47,80% 62.055 15.175
Ubrige Aktiva TEUR 176 0,10% 19.161 2.526
Ruickstellungen und Verbindlichkei- TEUR -206 -0,10% -10.725 -2.834
ten
Fondsvermdgen TEUR 124.332 100,00% 111.407 3.351
Anteilsklasse |
anteiliges Fondsvermdgen TEUR 73.385 59,00% 75.749.161 14.758.668
Umlaufende Anteile Stiick* 736.289 737.039 161.685
Anteilswert ** EUR 100*** 103 91
Anteilsklasse I
anteiliges Fondsvermdgen TEUR 50.947 41,00% 35.658.285 8.324.431
Umlaufende Antelle Stiick* 689.532 696.408 217.452
Anteilswert ** EUR T4x*x* 51 38
*)je 100 €
**) bezogen auf einen durchschnittli-
chen Kapitaleinzahlungsstand

***) Der durchschnittliche Einzah-
lungsstand in Anteilsklasse | zum
31.12.2022 betrégt EUR 100 je EUR
100 Kapitalanteil

***%) Der durchschnittliche Einzah-
lungsstand in Anteilsklasse || zum
31.12.2022 betrégt EUR 74 je EUR
100 Kapitalanteil

Warnhinweis: die bisherige Wertent-
wicklung ist kein Indikator fur die zu-
kinftige Wertentwicklung

Warnhinweis: die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fir die zukiinftige Wertentwicklung
2. Angaben nach § 101 Abs. 1 Nr. 7 KAGB
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Erléauterung: Zum Auflagezeitpunkt des Fonds existierten noch keine Rechtsnormen zur Klassifizierung von nachhalti-gen Investitionen; daher erfolgt(e) bei der Auswahl der Beteiligungen des Fonds keine formelle, methodische Berlick-sichtigung der EU-Kriterien gemé
Offenlegungs-Verordnung der EU (VO EU 2019/2088) vom November 2019.

3. Angaben nach § 101 Abs. 2 KAGB

a) Gesamtkostenquote
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Die Gesamtkostenquote betragt 5,82 % (ohne Berticksichtigung von Aufwendungen aus Ruicktritten und Wertberichtigungen auf eingeforderte Einlagen).

b) Rickver giitungen

Der Kapitalverwaltungsgesellschaft (,KVG") flielen keine Riickvergitungen der aus dem Investmentvermégen an die Verwahrstelle und Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu.

Vermittlungsprovisionen an Vermittler aus den von dem Investmentvermdgen an sie geleisteten Vergttungen.

4. Angaben nach § 101 Abs. 3 KAGB*

a) Vergutungen

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftgjahr von der KV G an ihre Mit-
arbeiter gezahlten Vergutungen:

davon variabel:
Anzahl der Begiinstigten:

Gesamtsumme der im abgel aufenen Geschéftsjahr gezahlten Vergltungen an
Flhrungskréfte und Mitarbeiter der KV G, deren berufliche Tétigkeit sich we-
sentlich auf das Risikoprofil ausgewirkt hat:

davon an Mitarbeiter:

* Die KVG verwaltet 15 Investmentvermdgen. Aus den hieraus bezogenen Vergutungen einschliefflich etwaiger sog. Transaktionsgebiihren bzw. erfolgsabhéngiger Vergiitungen werden die vorstehend genannten Mitarbeitervergiitungen der KV G gezahlt.

b) Wesentliche Anderungen der im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Infor mationen

TEUR

TEUR

TEUR

TEUR

Im Geschéftgiahr kam es zu keinen wesentlichen Anderungen der im Verkaufsprospekt enthaltenen | nformationen.

5. Verwendungsrechnung nach § 24 Abs. 1 KARBV

1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
2. Gutschrift/Belastung auf Kapitalkonten

3. Bilanzgewinn

6. Entwicklungsrechnung nach § 24 Abs. 2 KARBV

|. Wert des Eigenkapitals der Kommanditisten am Beginn des Geschéftsjahres
1. Entnahmen fir das Vorjahr

2. Zwischenentnahmen

3. Mittelzufluss (netto)

a) Mittel zufl iisse aus Gesell schaftereintritten

b) Mittelabfllisse wegen Gesell schafteraustritten

4. Redlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres nach Verwendungsrechnung

2022

EUR
-6.615.170,81
6.615.170,81
0

2022

EUR
111.407.445,51
0

-4.333,56
11.549.679,73
12.315.118,34
-765.438,61
-6.615.170,81

Die KapitalverwaltungsgeselIschaft gewahrt keine so genannten

3.065

21
2.520

926

2021

EUR
-13.014.969,72
13.014.969,72
0

2021

EUR
23.083.098,89
0

0
91.809.602,75
91.809.602,75
0
-13.014.969,72
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2022 2021
EUR EUR
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsahres 7.994.185,52 9.529.713,59
I1. Wert des Eigenkapitals der Kommanditisten am Ende des Geschéftsjahres 124.331.806,39 111.407.445,51
7. Angaben nach §20i.V.m. 16 KARBV
a) Angaben nach § 16 Abs. 1 Nr. 3 €)
Die wesentlichen sonstigen Aufwendungen bestanden aus:
TEUR
Provisionen/ Agio 4.648
Von der Entwicklung des Nettoinventarwerts abhéngige Vergiitungen gemal3 Anlagebedingungen 561
Ubrige 253

b) Angaben nach §16 Abs. 1 Nr. 3f)

Im Geschéftsjahr fielen Anschaffungs- und VerduRerungsnebenkosten in Héhe von TEUR 28 an.
8. Angaben nach § 25 KARBV

Fir die Gesellschafter und Treugeber werden durch die Gesellschaft folgende Konten gefiihrt:

a) Kapitalkonto |
Auf dem Kapitalkonto | werden der Kapitalanteil jedes Gesellschafters und der treuhénderisch gehaltene Kapitalantell jedes Treugebers gebucht.

b) Kapitalkonto I1
Auf dem Kapitalkonto || werden der Betrag des Agios sowie Uberzahlungen und Riickzahlungen von Uberzahlungen jedes Gesellschafters und Treugebers gebucht.

c) Variables Kapitalkonto |
Auf dem Variablen Kapitalkonto | werden fir jeden Gesellschafter und jeden Treugeber die Gewinnanteile, Ausschiittungen, sonstige Entnahmen sowie sonstige Einlagen gebucht.

d) Variables Kapitalkonto Il (Verlustvortragskonto)
Auf dem Variablen Kapitalkonto 11 (Verlustvortragskonto) werden fur jeden Gesellschafter und jeden Treugeber die Verlustanteile gebucht. Gewinnanteile werden diesem Variablen Kapitalkonto |1 bis zu ihrem Ausgleich gutgeschrieben.

e) Verrechnungskonto |
Auf dem Verrechnungskonto | werden die gesamten, jeweils offenstehenden Einzahlungsverpflichtungen jedes Gesellschafters oder Treugebers auf seine Kapitaleinlage gebucht.

f) Verrechnungskonto 11
Auf dem Verrechnungskonto 11 wird die gesamte, jeweils offenstehende Einzahlungsverpflichtung eines Treugebers auf das Agio gebucht.

Kommanditisten

EUR
Kapitalkonto | 142.582.100,00
Kapitalkonto |1 4.370.163,03
Variables Kapitalkonto | -4.333,56
Variables Kapitalkonto |1 -23.891.301,23
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Verrechnungskonto |

Verrechnungskonto |1

Unterschrift der Geschéftdeitung

Pullachi. Isartal, den 20. Juni 2023

Minchen, den 20. Juni 2023

Anlage zum Anhang

Ubersicht iiber die Beteiligungen nach § 148 Abs. 2 KAGB

Betelligung, Sitz

Efficient Energy GmbH,
Feldkirchen

APK AG,
Merseburg

NavVis GmbH,
Minchen

Konux Inc.,City of Wilmington, Delaware,
USA

wealthpilot GmbH,
Minchen

Gesellschaftskapital in EUR/USD *
1.053.756***EUR

2492513 EUR

63.990 EUR

835** USD

79.722 EUR

HMW Komplementédr GmbH
Pervin Persenkli

Inga-Maren Gegier

- Vorstand —
MIG Capital AGals
K apitalver waltungsgesell schaft

Michael Motschmann
Jurgen Kosch
Dr. Matthias Kromayer

Kristian Schmidt-Garve

Hohe der Beteiligung am Gesellschaftska-
pital

4,29%

4,96%

2,31%

0,49%

7,05%

Zeitpunkt des Erwerbs
18.05.2022, 13.12.2022

01.12.2021, 14.03.2022, 04.10.2022

18.11.2021, 02.12.2021

23.02.2021

07.01.2020, 07.12.2020, 18.05.2022

Kommanditisten
EUR
-17.816.603,48
-646.811,41
104.593.213,35

Verkehrswert der Beteiligung in EUR
0

10.140.694

7.405.310

5.568.181

2.955.961
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Betelligung, Sitz

Temedica GmbH,
Minchen

Neracare GmbH,
Frankfurt am Main

Innatera Nanosystems B.V.,
Delft, Niederlande

German Bionic Systems GmbH,
Berlin

Creative Balloons GmbH,
Waghéusel

Zadient Technologies SAS,
Sainte-Héléne-du-L ac, Frankreich

iOmx Therapeutics AG,
Planegg

Mimi Hearing Technologies GmbH,
Berlin

Inbolt SAS,
Igny, Frankreich

* Gezeichnetes Kapital, ggf. inklusive eigener
Aktien/Anteile

** Entspricht 83.471.824 Aktien im Nennbe-

trag von USD 0,00001 (ohne Treasury Stock)

*** Nach Eintragung der Kapitalerhhung im
Jahr 2023

Gesellschaftskapital in EUR/USD *
157.128 EUR

152.558*** EUR

3.040 EUR

98.198 EUR

154.432 EUR

49.363*** EUR

500.100 EUR

70.704 EUR

7.608 EUR

Hohe der Beteiligung am Gesellschaftska-
pital

9,10%

7,50%

14,44%

7,35%

13,82%

19,17%

7,65%

6,40%

20,28%

Zeitpunkt des Erwerbs
30.03.2020, 19.09.2022

05.03.2020, 25.02.2021, 18.10.2021,
21.11.2022

26.10.2020, 16.12.2021, 23.12.2022
22.12.2020, 17.12.2021

16.02.2021, 11.07.2022

09.02.2021, 21.12.2022

06.10.2021, 08.12.2021, 09.12.2021

14.12.2021

04.02.2022

Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers

Andie MIG GmbH & Co. Fonds 16 geschlossene Investment-KG, Pullach i. | sartal

Vermerk uber die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der MIG GmbH & Co. Fonds 16 geschlossene Investment-KG, Pullachi. Isartal, — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 01. Januar 2022 bis zum 31. Dezember
2022 sowie dem Anhang, einschlielflich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der MIG GmbH & Co. Fonds 16 geschlossene Investment-KG, Pullach i. Isartal, fur das Geschéftsjahr vom O1.

Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

Verkehrswert der Beteiligung in EUR
4.759.806

2.664.904

5.960.746

2.878.883

3.660.997

5.634.774

6.442.036

4.999.116

1.799.570

64.870.979
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« entspricht der beigefuigte Jahresabschlussin allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir bestimmte Personengesel Ischaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des deutschen K apital anlagegesetzbuchs (KAGB)
und den einschl &gigen européischen V erordnungen und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmal3iger Buchfihrung ein den tatséchlichen V erhal tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2022 sowieihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 und

s vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den
einschl&gigen européischen Verordnungen.

GemédR§159S.1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsméfiigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefuhrt hat.
Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 S. 1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen V orschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, VVerantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts* unseres Bestétigungsvermerksweitergehend beschrieben.
Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss und den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir bestimmte Personengesel Ischaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des deutschen KAGB und den einschl&-
gigen européischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhdtnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell schaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen —
beabsi chtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und den einschlégigen européischen Verordnungen entspricht. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und einschl&gigen européischen Verordnungen zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlussprufersfiir die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschlégigen européischen Verordnungen entspricht,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 S. 1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze
ordnungsmafdiger Abschlusspriifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstof3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung iben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofie betriigerisches
Zusammenwirken, F&lschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

egewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mal3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

«ziehen wir Schlussfolgerungen Uiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
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Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfiihren kann.

*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen gesetzlichen Vorschriften und der einschlagigen européischen Verordnungen ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Sonstige gesetzliche und ander e rechtliche Anforderungen

Vermerk Uber die Prufung der ordnungsgemaéfien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten

Prufungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgeméi3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten der MIG GmbH & Co. Fonds 16 geschlossene Investment-KG, Pullach i. Isartal, zum 31. Dezember 2022 geprft.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemal3.
Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgeméaRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,, Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information” (Stand Dezember 2013) durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt .,V erantwortung
des Abschlusspriifers firr die Priifung der ordnungsgemaRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten* unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu der ordnungsgeméi3en Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die ordnungsgemaie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemal3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften al's notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgeméiie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten zu ermoglichen

Verantwortung des Abschlussprufersfir die Prifung der ordnungsgemafen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten

Unsere Zielsetzung it, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzel nen K apitalkonten ordnungsméaRig ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgemalien
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mak an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass einein Ubereinstimmung mit § 159i.V.m. §136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (I SAE) 3000 (Revised) ,, Assurance Engagements
Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information (Stand Dezember 2013) durchgefihrte Priifung eine wesentliche falsche Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen kdnnen aus Verstdl3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgemél3en Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméaies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdRen hoher as bei
Unrichtigkeiten, da Verstdi3e betriigeri sches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Zuweisungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

— Seite 18 von 19 —
Tag der Erstellung : 20.11.2023
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

«beurteilen wir die Ordnungsméfligkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzel nen K apitalkonten unter Berticksichtigung der Erkenntnisse aus der Prifung des relevanten internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen
Prifungshandlungen Gberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

Munchen, 20. Juni 2023

LM Audit & Tax GmbH
Wirtschaftspr tifungsgesellschaft
Steuer ber atungsgesellschaft

Maximilian Bodenhagen
Wirtschaftspr tfer

Tobias gl
Wirtschaftsprufer

Bilanzeid gem. §8 264 Abs. 2 Satz 3 HGB, § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf3 den anzuwendenden Rechnungsl egungsgrundsétzen der Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der
Geschéftsverlauf einschliefdlich des Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird.

Pullachi. Isartal, den 20. Juni 2023

HMW Komplementdr GmbH
Pervin Persenkli

Inga-Maren Gegier
Minchen, den 20. Juni 2023

- Vorstand —
MIG Capital AGals
K apitalver waltungsgesell schaft

Michael Motschmann
Jurgen Kosch
Dr. Matthias Kromayer

Kristian Schmidt-Garve
Feststellung des Jahr esabschlusses

Der Jahresabschluss wurde am 10. August 2023 festgestellt.
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