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Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2021 bis zum 31.12.2021

L agebericht 2021
I. Marktentwicklung / Marktbeurteilung Venture Capital

1. Marktentwicklung

Nach den vorl&ufigen Zahlen fiir das Jahr 2021 des Bundesverbands Deutscher K apital beteiligungsgeselIschaften entwickelte sich der Mark fiir Venture Capital wie folgt."
* Datenquelle: BVK Bundesverband Deutscher K apitalbeteiligungsgeselIschaften eV ., , BVK-Statistik 2021 - Tabellen”, Datenstand Mérz 2022
Fundraising

Das Fundraising der Teilnehmer am deutschen Private Equity-Markt lag mit EUR 4,80 Mrd. rund 9 % tiber dem Wert des Vorjahres. Die Zahl der erfassten Closings (d.h. Abschluss des Fundraisings eines Investmentvermdgens) fiel jedoch um rund 26 % auf 28. Von den
neu eingeworbenen Mitteln entfielen rund 30 % auf den Bereich Venture Capital, so dass in diesem Bereich die Summe der neuen Mittel von EUR 1,85 Mrd. auf EUR 1,46 Mrd. sank.

Investitionen
Die Investitionen der in Deutschland anséssigen Beteiligungsgesell schaften (Branchenstatistik) erreichten EUR 8,54 Mrd., nach EUR 10,06 Mrd. im Vorjahr. Davon investierten die Gesellschaften EUR 1,83 Mrd. im Ausland (Vorjahr: EUR 1,66 Mrd.).

Mit EUR 3,99 Mrd. investierten Beteiligungsgesellschaften 2021 so viel Venture Capital in Deutschland wie noch nie. Das Investitionsvolumen des Vorjahres von EUR 1,91 Mrd. wurde somit mehr a's verdoppelt. Hierbei wurden 601 Unternehmen (Vorjahr: 702) mit
Venture Capital finanziert.

Investitionen nach Branchen

Die IKT-Branche (Kommunikation, Computer, Elektronik) liegt mit rund 47 % der Investitionen wie bereitsin den Vorjahren mit deutlichem Abstand an der Spitze. Dahinter folgen der Bereich Konsumgiter/-services mit rund 18 %, Biotechnol ogie und Gesundheitswesen
mit rund 11 % und Unternehmensprodukte und -dienstleistungen mit rund 8 %. Bezogen auf die Zahl der finanzierten Unternehmen verteidigte ebenfalls die IKT-Branche den Spitzenplatz mit 389 Unternehmen vor den Bereichen Biotechnologie und Gesundheitswesen
(148), Konsumgiter/-services (129) und Unternehmensprodukte/-dienstleistungen (110).

Divestments
Das Volumen der Beteiligungsverkaufe stieg im Vergleich zum Vorjahr um rund 34 % von EUR 3,00 Mrd. auf EUR 4,04 Mrd.

Nachdem 2020 Verkaufe an andere BeteiligungsgeselIschaften den wichtigsten Exit-Kanal darstellten, lagen im Jahr 2022 die Trade Sales, d.h. Verkéufe an strategische Investoren, nahezu gleichauf (jeweils rund 21 %), gefolgt von Verkéufen bei Borsengang bzw.
Uiber die Bérse (rund 19 %).

Divestments aufgrund von Totalverlusten lagen mit EUR 0,15 Mrd. (rund 4 %) deutlich unter dem Vorjahresniveau (EUR 0,38 Mrd. bzw. rund 13 %).

2. Marktbeurteilung
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Die Mitgliedsunternehmen des BVK Bundesverband Deutscher K apitalbeteiligungsgesell schaften sowie weitere deutsche Beteiligungsgesellschaften beurteilen den Markt 2021 in einer von KfW Research ausgewerteten Umfrage wie folgt:

,»Das Geschéftsklima auf dem deutschen Venture Capital-Markt verharrt im 4. Quartal 2021 auf dem Bestwert des Vorquartals. Der Geschéftsklimaindikator des Friihphasensegments bleibt bei 41,6 Saldenpunkten und beendet das Jahr 2021 somit auf seinem bisherigen
Haochststand. Im Jahresmittel war das Geschaftsklimanach 2018 mit Abstand das hochste seit Start des Barometers. Das neue Hoch ist vor allem auf die Beurteilung der aktuellen Geschéftslage zuriickzuftihren, die sich tiber das gesamte Jahr verbessert hat. Der entsprechende
Indikator steigt zum Jahresende um 4,5 Z&hler auf 45,4 Saldenpunkte, wéhrend der Indikator fir die Geschéftserwartung auf 37,9 Saldenpunkte leicht verliert (-4,5).

Von den einzelnen Klimakomponenten hat sich die Beurteilung der Qualitét des Dealflows im Schlussquartal am stérksten verandert und legte kréftig zu. Da auch die Hohe des Dealflows leicht besser beurteilt wird, beenden beide Dealflow-Komponenten das Jahr
mit Bestwerten. Auch im Jahresmittel erreichen die beiden Indikatoren hohere Levels als in alen Jahren davor. Die Nachfrage nach VC durch vielversprechende Start-ups war 2021 somit offenbar hther denn je. Auch das Fundraisingklima war Uber das gesamte Jahr
gesehen noch nie besser.

Anders das Exitklima. Zwar markierte esim zweiten Quartal den bisherigen Bestwert, im Jahresverlauf verschlechterte sich die Beurteilung allerdings wieder. Im Jahresmittel lag das Exitklima somit nur knapp tber dem bisherigen Top-Niveau der Jahre 2017 / 2018, in
denen die Beurteilungen auch deutlich weniger volatil waren. Innerhalb der Exitkandle war das |PO-Klima 2021 aber tberragend. Seit Start des Barometers waren keine htheren Beurteilungen zu verzeichnen. Das spiegelt die hohe Zahl tatséchlicher IPOs wider. Auf der
Kehrseite fiel die Zufriedenheit mit den Einstiegsbewertungen im Q2 / 2021 auf ein Rekordtief. Im Jahresmittel war sie aber kaum schlechter als in den Vor-Corona-Jahren - obwohl die Start-up-Bewertungen 2021 gemessen am Einhorn-Zuwachsnoch offensiver waren.
So hat sich die Zahl der Milliarden-Dollar-Start-ups in Deutschland trotz einiger Exits bestehender Einhérner im vergangenen Jahr verdoppelt. Deutsche Start-ups sind bei internationalen Investoren gefragt, was die Bewertungen weiter kompetitiv halten diirfte.?

2 Datenquelle: KfW German Venture Capital Barometer 4. Quartal 2021

Auch die MIG Capital AG sieht Deutschland als einen geeigneten Standort fiir Wagni skapitalgeber. Die starke Nachfrage im Dealflow zeigt deutlich das grof3e Potential von Venture Capital in Deutschland. Jedoch bedarf es der Schaffung besserer Rahmenbedingungen
vor allem im Fundraising und bel Exitkanéen.

Die weiter bestehende Zuriickhaltung institutioneller Investoren aus Deutschland und Europaim Venture sollte moglichst abgebaut werden, um Abhéngigkeiten von aufereuropaischen Investoren zu vermeiden und die K ernkompetenzen an kiinftigen Schiisseltechnologien
in Europa zu halten. Sowohl die Corona-Krise a's auch der Ukraine-Konflikt haben dies jingst noch einmal verdeutlicht.

Unverandert ist es dariiber hinaus weiterhin notwendig, vereinfachte Zugangsmaglichkeiten zum Kapitalmarkt zu schaffen.
I1. Grundlagen des Unternehmens

1. Uberblick

Die MIG AG ist Fondsinitiatorin der MIG Fonds 1 - 6; die nachfolgenden MI1G Fondsgesel | schaften wurden von der HMW Emissionshaus AG initiiert. Die MIG Fonds investieren in junge, nicht borsennotierte Unternehmen - vorrangig in Deutschland und Osterreich
- und haben ein gezeichnetes Festkapital von mehr als EUR 1,1 Mrd.

DieMIG AG betreut samtliche M1G Fonds al s Portfoliomanagerin, und nimmt dariiber hinausbei 10 M1G Fonds die Funktion der externen K apital verwaltungsgesell schaft wahr. Die gleiche Funktion nimmt dieMIG AG bei dem MG Fonds 17 wahr, dessen V erkauf sprospekt
Anfang 2022 zur Genehmigung bel der Bafin eingereicht wurde.

2. Gegenstand

Der Geschéftsbetrieb der MIG AG besteht zum (iberwiegenden Teil aus ihren Leistungen a's Kapital verwal tungsgesell schaft und Portfoliomanagerin (Anlage und Investition des Gesellschaftskapitals der MIG Fonds sowie Auswahl, Erwerb, Verwaltung und VerduRerung
von Investitionsgegenstanden). Im Zusammenhang mit diesen Leistungen erzielt die MIG AG Ertréage von den MIG Fondsgesel Ischaften.

3. Aktionar sstruktur

Die MIG AG erwarb im Januar 2018 12.500 eigene Aktien. Auf die Angaben im Anhang unter Punkt C.1.6. gemai3 § 160 Abs. 1 Nr. 2 AktG wird verwiesen.
Zum 31.12.2021 halten Herr Michael Motschmann 56,25 % der Aktien, Herr Jirgen Kosch 15,0 %, MIG AG 10,0 %, Frau Jasmin Schleitzer-Motschmann 9,375 %, Herr Benjamin Motschmann 4,688 % und Herr Dominik Motschmann 4,687 %.
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4. Vorstand / Aufsichtsrat

Im Jahr 2021 gab es weder im Vorstand noch im Aufsichtsrat personelle Veranderungen.
5. Beteiligungen

Die MIG Komplementdr GmbH, eine 100 %-Tochtergesellschaft der MIG AG, nimmt die Funktion der Komplementérin bei MIG Fonds 2 sowie 4 - 6 wahr.

Die MIG Beteiligungstreuhand GmbH, ebenfalls eine 100 %-Tochtergesellschaft der MIG AG, ist die Treuhandkommanditistin aler MIG Fonds. Die Anleger erwerben ihre Beteiligung an den M1G Fonds Uber den Abschluss eines entsprechenden Treuhandvertrags mit
der MIG Beteiligungstreuhand GmbH, die den Kommanditanteil der Anleger treuh@nderisch fur diese Gbernimmt und hélt.

Die MIG Service GmbH, eine weitere 100 %-TochtergeselIschaft der MIG AG, fuhrt die Leistungen der Anlegerverwaltung, Vertriebsabrechnung und Finanzbuchhaltung fur alle MIG Fonds aus.

Die MIG Asset Trust GmbH wurde im Jahr 2021 als weitere 100 %-Tochtergesellschaft der MIG AG gegriindet. Die MIG Asset Trust GmbH hat die Unternehmensbeteiligungen erworben, die bei den vormaigen MIG Fonds 1 und MIG Fonds 3 im Zeitpunkt deren
Beendigung verblieben waren, und ist verpflichtet, einen Mehrerlds bei der WeiterverauRerung dieser Beteiligungen an die frilheren Anleger der Fondsgesell schaften auszuzahlen.

I11. Geschéaftsver lauf

Das wichtigste Einzelereignis des Jahres 2021 war der andauernde Erfolg des Beteiligungsunternehmens BioNTech SE mit Comirnaty®, dem weltweit ersten zugel assenen Impfstoff gegen das SARS-CoV-2-Virus. Die MIG AG zahlte mit den MIG Fonds im Jahr 2008
zu den Griindungsinvestoren der BioNTech SE und begleitete danach die Entwicklung des Unternehmens. Die MIG AG konnte die positive Entwicklung des Borsenkurses der BioNTech SE fir AktienverauBerungen nutzen, aus denen fir die Anleger der beteiligten MIG
Fonds 7, 8 und 9, nach den bereits erfolgten Ausschiittungen in Hohe von EUR 600 Mio. aufgrund von Aktienverauf3erungen im Jahr 2020, nun weitere Ausschittungen in Hohe von EUR 148 Mio. ausgefiihrt wurden und sich somit der Gesamt-Ausschiittungsbetrag
auf EUR 750 Mio. erhéhte.

Im Oktober 2021 konnte die Hemovent GmbH, Beteiligungsunternehmen der MIG Fonds 14 und 15, firr insgesamt bis zu EUR 123 Mio. an MicroPort verauert werden. Fur die MIG Fonds 14 und 15 bedeutet dies einen moglichen Netto-Gesamterlds von bis zu ca EUR
32,9 Mio., wovon bereits EUR 21,2 Mio. von beiden Fonds vereinnahmt und an deren Anleger ausgeschiittet werden konnten.

Im August 2021 wurde die Future Carbon GmbH, Beteiligungsunternehmen der MIG Fonds 12 und 13 an die Ziegler Group verduf3ert. Daraus kann der M1G Fonds 12 einen mdglichen Verkaufserl&s von bis zu ca. EUR 4,0 Mio. erhalten; hieraus wurden bereits EUR3,3
Mio. vereinnahmt und an die Anleger des MIG Fonds 12 ausgeschittet.

Bei einigen der bestehenden Beteiligungsunternehmen konnte trotz der weiterhin zu bewaltigenden gro3en Herausforderungen aus der Corona-Pandemie Fortschritte in der Unternehmensentwicklung erzielt werden.
Hierbei sind besonders hervorzuheben:

—Die IQM Finland OY, Beteiligungsunternehmen der MIG Fonds 2, 4, 6, 8, 10 und 14, konnte im Jahr 2021 ihre Quantencomputer-Fertigungsstétte in Finnland eréffnen. Mit dem nun betriebsbereiten 5-Qubit-Quantencomputer konnte ein wichtiger Meilenstein
auf dem Weg zu einem Quantencomputer mit 54 Qubit erreicht werden. Dartber hinaus baut IQM als Teil eines Konsortiums (Q-Exa) einen Quantencomputer in Deutschland, der erstmalig in einen HPC-Supercomputer integriert wird, um einen Beschleuniger
far kinftige wissenschaftliche Forschungen zu erstellen.

—Die bdrsennotierte Immatics N.V., Beteiligungsunternehmen der MIG Fonds 11 und 13, schloss mit dem US-Konzern Bristol-Myers eine Vermarktungsvereinbarung fur eine neuartige Krebstherapie ab. Immatics kdnnte so im Erfolgsfall Meilensteinzahlungen
von mehr als USD 900 Mio. erhalten und tber eine Umsatzbeteiligung von einer spéteren Markteinfiihrung profitieren.

—Die NavVis GmbH konnte im Jahr 2021 mit der Reality Capture Plattform IVION und der 2. Generation des mobilen Mapping-Systems VLX zwei erfolgreiche Produkteinfihrungen verzeichnen und damit ihre Fiihrungsposition als Anbieter von End-to-End-
Losungen fur Reality Capture und digitale Zwillingstechnologien weiter ausbauen. Des Weiteren wurde eine grofiere Finanzierungsrunde unter Beteiligung von Cipio Partners und bestehenden Investoren abgeschlossen.

Dartiber hinaus wurden unter anderem bei der AMSilk GmbH (Volumen EUR 29 Mio., Investoren u.a. Novo Holdings, Cargill, ER Capita), der Kewazo GmbH (EUR 4 Mio., Investor u.a. True Ventures) und der GWA Hygiene GmbH (EUR 4 Mio., Dragerwerke)
wichtige Finanzierungsrunden unter Beteiligung namhafter Investoren abgeschlossen.

Die MIG AG war auch im Jahr 2021 ein gefragter Venture Capital-Investor und erhielt erneut eine hohe Anzahl an Beteiligungsanfragen interessanter Unternehmen, von denen einige in den engeren Auswahlprozess fir eine mogliche Investition durch die MIG Fonds
gelangten.

Im Jahr 2021 erweiterte die MIG AG das Portfolio der MIG Fonds um vielversprechende junge Firmen:
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—Im Februar 2021 erwarben die MIG Fonds 4, 6 und 16 fur rund EUR 1,5 Mio. Anteile an der Zadient Technologies SAS, Sainte-Héléne-du-L ac, Frankreich. Zadient entwickelt Verfahren zur kostenglinstigen und ressourcenschonenden Herstellung von hochreinen
polykristallinem SiC-Material aus Silizium und Kohlenstoff fur die Halbleiterindustrie.

—Ebenfallsim Februar 2021 beteiligte sich der MIG Fonds 16 mit rund EUR 1,5 Mio. an der Creative Balloons GmbH, Wagh&usel. Zusétzlich haben die Fonds vereinbart, bei Erreichen bestimmter Meilensteine, fur bis zu EUR 2,5 Mio. weitere Geschéftsanteile zu
erwerben. Creative Balloons ist auf die Erforschung und Herstellung von High-Performance-K athetern fiir Anwendungen im intensivmedizinischen Bereich fokussiert.

—Im September 2021 erwarb der MIG Fonds 16 fur rund EUR 7,7 Mio. eine Beteiligung an der iOmx Therapeutics GmbH, Martinsried. Die MIG AG fihrte das Konsortium der Series-B-Finanzierung tber insgesamt EUR 65 Mio. gemeinsam mit der Athos Service
GmbH an. iOmx konzentriert sich auf die Entwicklung von First-in-Class-Krebstherapeutika, die neuartige Immun-Checkpoint-Modulatoren auf Tumorzellen adressieren.

—Im Dezember 2021 beteiligte sich der MIG Fonds 16 mit rund EUR 5,0 Mio. an der Mimi Hearing Technologies GmbH, Berlin. Die Series-B-Finanzierungsrunde in Hohe von EUR 22,5 Mio. wurde von der MIG AG as Lead-Investor angefiihrt. Mimi entwickelt
und vertreibt eine Softwarel 6sung zur Optimierung des personlichen Horerlebnisses durch Anpassung des Klangs an das Horvermogen jedes Einzelnen.

Mit diesen Neuinvestments ist das Beteiligungsportfolio weiter auf wesentliche aktuelle Zukunftstrends ausgerichtet.

Im Rahmen von 34 Beteiligungsschritten wurden insgesamt ca. EUR 55,2 Mio. aus den MIG Fonds in das jeweilige Portfolio investiert. Das von den MIG Fonds und Co-Investoren zur Verfugung gestellte Kapital gibt den Portfoliounternehmen die Méglichkeit, ihre
Geschéftsideen weiterzuentwickeln und umzusetzen.

Zum Ende des Geschéftsiahres war die MIG AG bei 14 Fondsgesellschaften mit einem eingezahlten Festkapital von tiber EUR 937 Mio. mit der Portfolioverwaltung betraut. Bis zum Stichtag 31.12.2021 investierten alle MIG Fonds insgesamt ca. EUR 650 Mio. in
Portfoliounternehmen; an die Anleger wurde ein Gesamtbetrag von ca. EUR 1.07 Mrd. ausgeschiittet. Das Portfolio der MIG Fonds bestand zum Bilanzstichtag 31.12.2021 aus 29 Beteiligungsunternehmen.

Zum 31. Dezember 2021 waren bel der MIG AG einschliefflich der 4 Vorstande 13 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter beschéftigt. Die Geschéftsleitung rechnet mit keiner nennenswerten Fluktuation im Personal bestand.

Die Geschéftsleitung beurteilt den Geschéftsverlauf der MIG AG als giinstig und positiv.

V. Wirtschaftliche Lage der Gesellschaft

Die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage der Gesellschaft war im Geschéftsjahr sowie im Vorjahr auf3erordentlich beeinflusst durch die Effekte ausin den Jahren 2020 und 2021 erfolgten Beteiligungsveréufierungen einiger M1G Fonds an der BioNTech SE.

1. Ertragdlage

Die Gewinn- und Verlustrechnung schlieft im Geschéftsjahr 2021 mit einem gegenuber dem Vorjahr um TEUR 12.570 auf TEUR 4.913 gesunkenen Ergebnis ab, vor allem durch die im Vergleich zum Vorjahr gesunkenen erfolgsabhangigen Vergitungen aus der
Verauflerung von Unternehmensbeteiligungen seitens einiger MIG Fonds.

Das Zinsergebnis lag mit TEUR 6 auf \Vorjahresniveau.
Die Provisionsertrage sanken gegenuber dem Vorjahr um TEUR 94.344 auf TEUR 42.231.

Dieser Riickgang resultierte Uberwiegend aus um TEUR 95.549 auf TEUR 37.876 gesunkenen erfolgsabhangigen Vergiitungen aus der VeréufRerung von Unternehmensbeteiligungen seitens einiger MIG Fonds. Ferner sanken die Ertrége aus der Weiterbelastung von
Kosten um TEUR 117 auf TEUR 510.

Dagegen stiegen vor allem die die Ertrége aus Portfolioeinrichtungsprovisionen um TEUR 1.036 auf TEUR 1.587, Uberwiegend durch im Vergleich zum Vorjahr deutlich gestiegene Anlegereinzahlungen. Des Weiteren stiegen vor allem die Ertrage aus Management- und
Verwaltungsvergitungen um TEUR 285 auf TEUR 2.259, Uiberwiegend durch im Vergleich zum Vorjahr tberproportional bei einigen M1G Fonds gestiegene Bemessungsrundlagen.

Die Provisionsaufwendungen sanken um TEUR 21.995 auf TEUR 9.829.

Dies wurde iberwiegend bedingt durch die um TEUR 21.842 auf TEUR 9.189 gesunkenen weitergegebenen erfolgsabhéngigen Vergiitungen und Transaktionsgebihren.

Ferner sanken vor allem die Aufwendungen aus Weiterbelastungen von Kosten um TEUR 197 auf TEUR 443.

Dagegen stiegen vor alem sonstige, direkt mit der Erzielung von Provisionsertragen in Verbindung stehende Aufwendungen um TEUR 44 auf TEUR 44.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage stiegen gegentiber dem Vorjahr um TEUR 141 auf TEUR 396, im Wesentlichen durch um TEUR 150 auf TEUR 150 gestiegene weitere sonstige betriebliche Ertrége, vor allem durch Ertrége aus K ostenweiterbel astung an Dritte.
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Vor alem bedingt durch im Vergleich zum Vorjahr gesunkene weitergegebene erfolgsabhangige Vergiitungen, welche aus erfolgten VerauBerungen von Beteiligungsunternehmens einiger MIG Fonds resultieren, sanken die Personalaufwendungen um TEUR 54.095
auf TEUR 22.945.

Die Anderen Verwal tungsaufwendungen stiegen gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 614 auf TEUR 2.436.

Dies wurde tberwiegend bedingt durch um TEUR 280 auf TEUR 428 gestiegene Werbekosten, um TEUR 206 auf TEUR 1.082 gestiegene Rechts- und Beratungskosten, um TEUR 75 auf TEUR 133 gestiegene Aufwendungen aus nicht abzugsféhiger Vorsteuer sowie
um TEUR 57 auf TEUR 67 gestiegene Nebenkosten des Geldverkehrs.

Mit TEUR 25.381 lagen die Allgemeinen V erwal tungsaufwendungen damit um TEUR 53.481 unter denen des Vorjahres.
Die Umsatzrendite sank von 12,8 % auf 11,6 %, die EBIT-Marge sank von 19,1 % auf 17,5 %.

DieEinflusse auf das Jahresergebnisim Zusammenhang mit den erfol gsabhéngigen Vergiitungen aus der V eréuf3erung von Unternehmensbeteiligungen der MG Fonds sowie auch die sonstigen, wesentlich ergebni srelevanten Sachverhalte waren im internen Planungsprozess
fur das Jahr 2021 bereits berticksichtigt; das Jahresergebnis liegt tber den urspruinglichen Planwerten, es deckt sich mit den unterjdhrigen Erwartungen der Geschéftsleitung.

2. Finanzlage

Der Zahlungsmittelbestand stieg im Geschéftsjahr 2021 um TEUR 2.908 auf TEUR 17.764. Die freie Liquiditét war am Bilanzstichtag in voller Hohe auf Kontokorrentkonten angelegt; es bestanden keine Festgelder (VJ: TEUR 700).
DieLiquiditét 2. Gradeslag mit 603 % Uber dem Vorjahr (124 %).

Die Zahlungsfahigkeit war im gesamten Berichtsjahr gegeben und wird nach derzeitigem Kenntnisstand auch zukiinftig gegeben sein.

3. Vermogenslage

Die Bilanzsumme sank gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 87.712 auf TEUR 20.576.

Auf der Aktivseite stiegen die Forderungen an Kreditinstitute um TEUR 2.908 auf TEUR 17.764, iberwiegend bedingt durch im Geschéftsjahr vereinnahmte erfolgsabhéngigen Vergitungen.
Die Beteiligungen sanken leicht um TEUR 1 auf TEUR 1.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen stiegen durch die im Geschéftgjahr erfolgte Grindung des 100 %-Tochterunternehmens MIG Asset Trust GmbH um TEUR 25 auf TEUR 100.

Bedingt durch Investitionen in Sachanlagen in Hohe von TEUR 39 und in immaterielle Anlagewerte in H6he von TEUR 3, Abgénge von Sachanlagen in Hohe von TEUR 1 und planmé3ige Abschreibungen in Hohe von TEUR 46 sanken das Sachanlagevermdgen und
die immateriellen Vermogensgegensténde insgesamt um TEUR 4 auf TEUR 169.

Die sonstigen Vermdgensgegensténde sanken um TEUR 90.642 auf TEUR 2.520, iberwiegend durch im Vorjahr hier ausgewiesene, erstim Geschéftsjahr vereinnahmte Forderungen und Anspriiche aus Beteiligungsveréduf3erungen der M1G Fondsin Hohevon TEUR 92.532.
Die Rechnungsabgrenzungsposten stiegen um TEUR 2 auf TEUR 21.

Auf der Passivseite sanken die sonstigen Verbindlichkeiten um TEUR 10.799 auf TEUR 975. Im Wesentlichen wurde dies bedingt durch um TEUR 11.138 auf TEUR 2 gesunkene Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer, iberwiegend aus den im Jahr 2020 angefallenen
erfolgsabhéngigen Vergitungen.

Die Riickstellungen sanken um TEUR 72.827 auf TEUR 2.602. Dabei sanken vor alem die sonstigen Rickstellungen um TEUR 64.863 auf TEUR 2.083, im Wesentlichen aufgrund von im Geschéftsjahr gezahlten erfolgsabhangigen Vergitungen. Ferner sanken die
Steuerriickstellungen Uiberwiegend ergebnisbedingt um TEUR 7.963 auf TEUR 519.

Das Gezeichnete Kapital betrug wieim Vorjahr TEUR 125, die eigenen Anteile sind mit dem Nennbetrag von TEUR 12,5 offen vom eingeforderten Kapital abgesetzt.
Die Gewinnriicklagen stiegen um TEUR 8.483 auf TEUR 11.961, wobei hier ein fur den Erwerb eigener Anteile verwendeter Teilbetrag von TEUR 138 von der Einstellung des Jahresergebnisses 2017 in die anderen Gewinnriicklagen abgesetzt ist.
Der Bilanzgewinn sank um TEUR 12.570 auf TEUR 4.913.

Die Eigenkapital quote stieg, vor alem durch die Gberproportionale Erhéhung der Bilanzsumme im Vorjahr, von 19,5 % auf 82,6 %.
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Die Eigenkapitalrendite sank von auf 82,9 % auf 28,9 %.

Im Berichtsjahr wurden alle aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Eigenmittelausstattung eingehalten.

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten von insgesamt TEUR 975 sind TEUR 727 innerhalb eines Jahres und TEUR 248 in einem Zeitraum zwischen einem und funf Jahren falig.
Die Vermodgenslage der Gesellschaft ist nicht von Wechselkurseinfliissen betroffen. AufRerbilanzielle Finanzinstrumente sind nicht im Bestand.

Die Vermdgenslage der Gesellschaft ist weiterhin geordnet, insgesamt beurteilen wir die wirtschaftliche Lage unserer Gesellschaft al's weiterhin stabil.

V. Interne Revision

Im Geschéftsjahr 2021 lagen seitens der Internen Revision keine wesentlichen Beanstandungen vor.

V1. Chancen und Risiken

1. Chancen

Die MIG AG hat durch kontinuierliche Einnahmen von Provisionen sowie Management- bzw. V erwaltungs-Gebiihren eine solide Geschéftsgrundlage. In Abhangigkeit vom Platzierungserfolg neu aufgel egter Fondsgesellschaften sind dartiber hinaus verstetigte Einnahmen
moglich.

Die MIG AG kann darliber hinaus Ertrage aus erfolgsabhangigen Vergitungen bzw. Transaktionsgebuhren durch die Veréuf3erung von Beteiligungsunternehmen der MIG Fonds redlisieren. Da jedoch &uRRere Faktoren maf3geblichen Einfluss darauf haben, ob sich eine
solche Verduflerung Uberhaupt bzw. zu welchem Zeitpunkt oder mit welcher Rendite realisieren lasst, sind diese Ertrége nicht exakt planbar.

Uber die Investitionen der von ihr verwalteten MIG Fonds ist die MIG AG im Wagniskapitalmarkt aktiv. Branchenanalysen zeigen, dass das Geschéftsklima in unserer Anlageklasse weiterhin auf Hochststanden liegt, unter anderem bei den Geschéftserwartungen, im
Dealflow und im Fundraising. Herausragend erfolgreiche Investitionen wie die in die BioNTech S.E. zeigen eindrucksvall, wie erfolgreich Aktivitéten in dieser Anlageklasse sein konnen.

Fir die Zukunft kann erwartet werden, dass grof3e wirtschaftliche und soziale Umwa zungen - nicht nur als Reaktion auf die Pandemie, sondern auch auf andere globale Herausforderungen wie den Klimawande! - neue technol ogische L ésungen erfordern, die Wagniskapital
zur Finanzierung bendtigen. Bei gegebenen Risiken kann damit gerechnet werden, dass sich Wagniskapital damit noch stérker asin der Vergangenheit als Anlageklasse mit erheblichem Renditepotential entpuppt.

Mit dem Aufbau eines ausgewogenen Teams mit exzellenter Expertise und eines detaillierten Auswahlprozesses fur neue Beteiligungen hat die MIG AG eine wichtige Basis gelegt, diese Trends zu nutzen, das Portfolio um neue, erfolgversprechende Unternehmen zu
erganzen und bestehende Portfoliounternehmen kontinuierlich weiterzuentwickeln. Parallel zu den moglicherweise steigenden Renditen der Branche kdnnten mittelfristig auch die darauf basierenden Umsatzstréme fur die MIG AG anwachsen.

2. Risken

a) Riskomanagement

Die MIG AG verflgt tber ein Risikomanagement gemé&R den gesetzlichen Vorgaben. Darin werden Erfassung, Bewertung, Monitoring und Reporting der Risiken, welche die Geschéftsgrundlagen der Gesellschaft direkt oder indirekt beeintréchtigen kdnnen, mit Hilfe
eines Risikomanagement-Systems kontinuierlich und systematisch vorgenommen.

Im Rahmen des Risikomanagements erstellt die MIG AG auch Risikoprofile der von ihr verwalteten Investmentvermogen.

Die Risikomanagement-Funktion obliegt innerhalb der MIG AG einer unabhéngigen, in der Marktfolge angesiedelten Stelle, die a's Stabsfunktion direkt dem Geschéftsleiter Risikocontrolling unterstellt ist.

Zusétzlich Uberwacht die an einen externen Dienstleister ausgel agerte Interne Revision als prozessunabhéngige Kontrollinstanz die Einhaltung der internen Kontrollsysteme und die Wirksamkeit des Risikomanagementsystems.
b) Risikomanagementpr ozess

Als Ausgangspunkt des Risikomanagementprozesses der MIG AG wurde eine Risikostrategie festgel egt.
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Eine daraus abgel eitete Systematik zur Identifizierung einzelner Risiken sorgt fir Redundanz und damit fur eine flachendeckende Erfassung aller relevanten Risiken. Eine regel méf3ige systematische Analyse und die Bewertung sowohl der identifizierten Risiken als auch
der Auswirkungen durchgefuhrter Risikostresstests auf das Risikodeckungspotenzial gewahrleisten die effiziente, angemessene und gesetzeskonforme Risikosteuerung und Risikobewaltigung.

Zum Nachweis der Funktionsfahigkeit des Risikomanagementsystems werden die Ergebnisse der Analysen und Bewertung von Risiken sowie die getroffenen Mal3nahmen zur Bewaltigung systematisch und regelmaiig dokumentiert und an den Gesamtvorstand sowie
den Aufsichtsrat berichtet.

c) ldentifizierte Risikoklassen
Operationelle Risiken
Unter operationellen Risiken versteht die MIG AG Verlustrisiken fir die Organisation, welche aus unzureichenden internen Prozessen, Nichteinhaltung von ESG-Kriterien, menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder aus externen Ereignissen resultieren.
Innerhalb dieser Risikoklasse unterscheidet die MIG AG nach folgenden Risikoarten:
—Personenrisiken,
—Prozessrisiken,
—Systemrisiken und
—Rechtsrisiken.
Unter Personenrisiken verstehen wir Verlustrisiken, die durch das Verhalten, die Kommunikation oder Eigenschaften von Menschen (Mitarbeiter oder Dienstleister) verursacht werden.
Prozessrisiken sind solche Verlustrisiken, die durch nicht vollsténdige oder richtig erfasste, nicht gepriifte oder genehmigte Geschéftsvorfélle entstehen konnen.
Als Systemrisiken haben wir Risiken kategorisiert, die die Funktionstiichtigkeit der (1T-)Systeme gefahrden.
Rechtsrisiken sind Risiken, die durch Verst6f3e gegen gesetzliche Rahmenbedingungen entstehen kénnen.
Finanzrisiken
Bei dieser Risikoklasse unterscheiden wir zwischen den Risikoarten:
—Adressausfallrisiken,
—Marktpreisrisiken,
—Beteiligungsrisiken und
—Liquiditétsrisiken.
Unter Adressenausfallrisiken verstehen wir Verlustrisiken, die daraus entstehen, dass die Gegenpartei eines Geschéfts ihren Verpflichtungen moglicherweise nicht nachkommt.
Marktpreisrisiken bestehen in Verlustrisiken, die auf Veranderungen bel Marktvariablen wie Zinssétzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen (auch im Zusammenhang mit Transitionsrisiken) oder bei der Bonitét eines Emittenten zuriickzufuhren sind.
Beteiligungsrisiken sind Risiken potenzieller, negativer Wertanderungen des Beteiligungsbestandes durch eine V erschlechterung der allgemeinen Marktsituation oder eine Verschlechterung der speziellen Eigenschaften der einzelnen Beteiligung.
Liquiditétsrisiken sind Risiken, die die Fahigkeit der KV G beeintréchtigen, ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.
Sonstige Risiken
Unter sonstige Risiken unterscheidet die MIG AG zwischen den Risikoarten:
—Strategische Risiken,
—Reputationsrisiken und
—Residualrisiken.
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Strategische Risiken sind solche Verlustrisiken, die durch die Emission von nicht marktkonformen Produkten oder Produkten, die (aufsichts-)rechtlichen Anforderungen nicht gentigen, entstehen konnen.

Unter Reputationsrisiken verstehen wir Risiken, die die Reputation der Gesellschaft am Markt beeintréchtigen konnten.

Unter Residualrisiken werden Verlustrisiken kategorisiert, die den oben beschriebenen Risikoarten sonst nicht zugeordnet werden kénnen.

Mittelbare Risiken (Risiken der AIF)

Nahezu der gleiche Risikokatalog wie bel der KV G wurde mit Ausnahme von HR- und IT-Risiken fur die AIF identifiziert. Diese Risiken haben lediglich eine mittelbare Auswirkung auf die KV G und sind integrierter Bestandteil des Risikomanagementsystems der KVG.
Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen, trotz deren Beriicksichtigung und Beachtung in unseren Geschéftsprozessen, unmittelbar oder mittelbar erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation der von uns verwalteten
Beteiligungsunternehmen, AlFs und / oder der KV G haben.

Der Zeitpunkt und / oder das Ausmal3 des Eintritts von Nachhaltigkeitsrisiken ist meist nicht oder nur schwer vorhersehbar. Nachhaltigkeitsrisiken sind mit den vorgenannten Einzelrisiken eng verzahnt; sie kénnen diese ausl6sen, auf diese einwirken und deren Ausprégung
verstarken. Sie stellen keine eigensténdige Risikoart dar, sondern sind einen Teilaspekt der vorgenannten Risikoarten.

Bei der Einbeziehung potenzieller Nachhaltigkeitsrisiken in unsere Geschéftsprozesse, insbesondere entlang der Investitionskette, orientieren wir uns an branchenfiihrenden Standards fur Best Practice, darunter das Sustainability Accountancy Standards Board ("SASB"),
die UN-PRI und die Sustainable Development Goals ("SDGs") der Vereinten Nationen. Dariiber hinaus finden die Richtlinien der SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) und der BaFin bei uns Anwendung.

d) Gesamteinschatzung der Risikolage

Die Entwicklung der Gesellschaft ist durch das Maf beeinflusst, in dem Anleger ihre bereits abgegebenen K apital zusagen erfilllen und neue eingehen. Ferner ist die Entwicklung der Gesellschaft von Anderungen der steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen sowie
von den Wirtschafts- und Investmentmérkten vor allem in Deutschland und Osterreich abhéngig. Negative Entwicklungen dieser Faktoren kénnen sich auf das Vertrauen der Investoren, auf die Geschéftsentwicklung der Beteiligungsunternehmen, auf das Fondsvolumen
sowie auf das Transaktionsvolumen bei der VerauRRerung von Beteiligungsunternehmen auswirken - und damit auf die Fondsperformance und mittelbar auf die Ergebnissituation der Gesellschaft. Das von der MIG AG eingerichtete Risikomanagement sorgt fur eine
ordnungsgemai3e und effiziente Umsetzung der definierten Prozesse und somit fur eine Minimierung der definierten Risiken.

Weiterhin wird die Ergebnissituation der MIG AG mittelbar durch die Risiken der Beteiligungsunternehmen beeinflusst. Diesen Risiken begegnen wir durch die Betreuung und das Monitoring der Beteiligungsunternehmen durch unser erfahrenes Investment-Management.
Dartiber hinaus trégt die Risikomischung und Risikostreuung in den Beteiligungsportfolios der verwalteten Investmentvermdgen zur Risikominimierung bei.

Bei unbefriedigendem Geschéftsverlauf der Fondsgesellschaften konnen Rechts- und Reputationsrisiken entstehen. Durch sténdige Marktbeobachtung und im Bedarfsfall schnelle Reaktion sowie durch aktive Marktpositionierung mittels geeigneter Marketingmal3nahmen
werden die Risiken dieser Risikoart minimiert. Derzeit bestehen keine Indizien dafUr, dass mdgliche Anspriiche Dritter aus derartigen Risiken berechtigt wéren und erfolgreich durchgesetzt werden kénnten.

Operationelle Risiken minimieren wir durch geeignete organisatorische, personelle und technische Mal3nahmen. Die Tétigkeiten der Gesellschaft werden durch erfahrene und hochqualifizierte Mitarbeiter ausgefiihrt. Die internen Prozesse werden regelméafiig tberprift
und an neue Anforderungen angepasst. Bei der Ausgestaltung der 1T-Systeme und -prozesse wird auf géngige Standards zuriickgegriffen, um unberechtigten Datenzugriff, Datenverlust oder Datenmissbrauch zu verhindern. Die von uns eingesetzten I T-Systeme stellen
die Integritét, die Verfugbarkeit, die Authentizitét sowie die Vertraulichkeit der verarbeiteten Daten sicher.

Um die Leistungserbringung durch beauftragte Dienstleister angemessen zu iberwachen, hat die Gesellschaft ein Auslagerungscontrolling-System implementiert, das eng mit dem Risikomanagement verkniipft ist. Seitens des Auslagerungscontrollings lagen in der
Berichtsperiode keine Beanstandungen der ausgel agerten Tétigkeiten vor. Im Berichtszeitraum wurden alle Zahlungsverpflichtungen bedient.

Bedingt durch den Ukraine-Konflikt und die weiter anhaltende Coronavirus-Pandemie bestehen Risiken, deren Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft derzeit nicht quantifizierbar sind. Méglich sind Risiken fir die Ertragslage der
Gesellschaft, welche mittelbar aus den verwalteten Fonds resultieren, wie etwa geringere oder ausbleibende V eréuf3erungsvergitungen oder geringere Verwaltungsvergitungen aufgrund von Zahlungsstockungen bei Anlegern.

3. Zusammenfassung der Chancen und Risiken

Den genannten Risiken stehen - ausweislich des Erfolgs zahireicher bereitsrealisierter Beteiligungen - objektiv erhebliche Chancen im Wagni skapital markt gegeniiber, die in den kommenden Jahren noch zunehmen konnen. Die Nutzung dieser Chancen im Rahmen unseres
Geschaftsmodells erfordert wiederum das Eingehen von Risiken, von deren frilhzeitigem Erkennen und professioneller Bewaéltigung der Erfolg der Gesellschaft abhéngt. Durch ein ausgewogenes Verhaltnis von Chancen und Risiken versuchen wir, den Geschéftserfolg
zu maximieren und magliche negative Auswirkungen auf den Unternehmenserfolg so gering wie mdglich zu halten.

Auf Basis der verfugbaren Informationen besteht zum 31. Dezember 2021 keine Indikation, dass die bestehende Risikolage die zukunftige Entwicklung oder den Fortbestand unserer Gesellschaft geféhrden konnte.

VII. Prognose
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Bereits Anfang 2022 konnte der Ausbau des Beteiligungsportfolios fortgesetzt werden: der MIG Fonds 16 beteiligte sich an der franzosischen Inbolt SAS., einem Spezialisten fir ein neuartiges 3D-Video-Tracking von Werkzeugen in der industriellen Fertigung.

Wir streben weiterhin einen starken Deal-Flow an und bleiben auf der Suche nach Start-ups mit bahnbrechenden und nachhaltigen Technologien und tiberzeugenden Management-Teams. Die Reife vieler Portfoliounternehmen ermdglicht es uns tberdies, attraktive Exit-
Optionen zu prifen.

Vor alem durch Riickgang der erfolgsabhangigen Vergiitungen sowie der Ertrége aus Portfolioeinrichtungsprovisionen rechnet die Geschéftsleitung fur das Jahr 2022 mit einem deutlichen Riickgang auf ein neutrales bis leicht negatives Ergebnis.
Weitere, nicht sicher vorhersagbare Ertrage aus Beteiligungsverauf3erungen durch die verwalteten MIG Fonds kénnen das Jahresergebnis 2022 der Gesellschaft positiv beeinflussen.

Durch geopolitische Verwerfungen und Auswirkungen der wechsel seitigen Sanktionen aufgrund der Ukraine-Krise stehen die Weltwirtschaft und die Gesellschaft, damit auch die MIG Capital AG, die MIG Fonds sowie deren Portfoliounternehmen vor ernsten Herausfor-
derungen, deren Auswirkungen auf die Ergebnisprognose der MIG AG derzeit noch nicht absehbar sind. Dartiber hinausist die andauernde Coronavirus-Pandemie weiterhin ein moglicher negativer Einflussfaktor.

Wir haben organisatorische Vorkehrungen getroffen, um den Geschéftsbetrieb angesichts dieser Umstande bestméglich fortfihren zu kénnen.

Jahreshilanz zum 31. Dezember 2021

der MIG Capital AG, Miinchen

AKTIVA
31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR
1. Forderungen an Kreditinstitute
a) téglich fdllig 17.763.780,01 14.155.865,60
b) andere Forderungen 0,00 17.763.780,01 700.000,00 14.855.865,60
2. Beteiligungen 1.158,69 2.459,15
3. Anteile an verbundenen Unternehmen 100.000,00 75.000,00
4. Immaterielle Anlagewerte
entgeltlich erworbene K onzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und 3.019,86 2,00
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
5. Sachanlagen 166.433,62 173.408,00
6. Sonstige Vermdgensgegenstande 2.520.265,40 93.162.126,21
7. Rechnungsabgrenzungsposten 21.214,12 19.159,88
20.575.871,70 108.288.020,84
PASSIVA
31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1. Sonstige Verbindlichkei- 975.011,86 11.773.670,78
ten
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31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR EUR EUR EUR EUR
2. Ruckstellungen
a) Steuerriickstellungen 518.850,37 8.482.204,52
b) andere Riickstellungen 2.082.995,45 2.601.845,82 66.946.257,02 75.428.461,54
3. Eigenkapital
a) Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital 125.000,00 125.000,00
Nennbetrag eigener Anteile -12.500,00 -12.500,00
Ausgegebenes K apital 112.500,00 112.500,00
b) Gewinnriicklagen
ba) gesetzliche Riicklage 12.500,00 12.500,00
bb) andere Gewinnriickla- 3.478.258,37 3.241.490,69
gen 01.01.2021
Einstellungen aus dem Bi- 8.482.630,15 236.767,68
lanzgewinn des Vorjahres
andere Gewinnriicklagen 11.960.888,52 3.478.258,37
¢) Bilanzgewinn 4.913.125,50 16.999.014,02 17.482.630,15 21.085.888,52

20.575.871,70 108.288.020,84

Fur Anteilinhaber verwaltete Investmentvermogen: 603.496.969,81" 977.123.536,05

Inventarwerte der 15 verwalteten Investmentvermdgen, die Unternehmensbeteiligungen des verwalteten Vermdgens zu den historischen Verkehrswerten des Vorjahres zzgl. Anschaffungskosten des laufenden Jahres abziiglich Abgange des laufenden Jahres angegeben
") vorlaufig, Jahresabschliisse der Investmentvermdgen liegen noch nicht vor.

) unveranderte Vorjahresangabe

Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021

2021
EUR EUR EUR
1. Zinsertrége aus Kredit- und Geldmarktgeschéften 8.502, 44
2. Zinsaufwendungen -2.848, 71 5.653, 73
3. Laufende Ertrage aus Anteilen an verbundenen Unter- 8.553, 30

nehmen
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4. Provisionsertrége

5. Provisionsaufwendungen

6. Sonstige betriebliche Ertrége

7. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehalter

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Alterversor-
gung

darunter:

fur Altersversorgung 0 EUR (Vj: 726,05 EUR)
b) Andere Verwaltungsaufwendungen

8. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immateri-
elle Anlagewerte und Sachanlagen

9. Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit
10. AuRerordentliche Ertrage

11. AuRerordentliche Aufwendungen

12. AuRerordentliches Ergebnis

13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
14. Jahrestiberschuss

15. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

16. Einstellung in Gewinnriicklagen in andere Gewinn-
rucklagen

17. Bilanzgewinn

1. Zinsertrége aus Kredit- und Geldmarktgeschéften
2. Zinsaufwendungen

3. Laufende Ertrage aus Anteilen an verbundenen Unter-
nehmen

4. Provisionsertrége
5. Provisionsaufwendungen
6. Sonstige betriebliche Ertrége

2021
EUR
-22.782.496,76
-162.448,08
2020
EUR

EUR
42.231.237,58
-9.829.385,44

-22.944.944,84

-2.435.561,58

EUR
8.961, 33
-3.076, 92

136.575.371,19
-31.824.460,92

EUR

32.401.852,14
396.140,27

-25.380.506,42
-45.968,94

7.385.724,08
0,00
-1.250,36
-1.250,36
-2.471.348,22
4.913.125,50
8.482.630,15
-8.482.630,15

4.913.125,50

EUR

5.884, 41
2771, 54

104.750.910,27
255.517,85
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2020

EUR EUR EUR
7. Allgemeine Verwal tungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter -76.891.152,11
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Alterversor- -148.651,99 -77.039.804,10
gung
darunter:
fur Altersversorgung 0 EUR (Vj: 726,05 EUR)
b) Andere Verwaltungsaufwendungen -1.821.715,65 -78.861.519,75
8. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immateri- -50.496,41
elle Anlagewerte und Sachanlagen
9. Ergebnis der normalen Geschaftstétigkeit 26.103.067,91
10. AuRerordentliche Ertrage 0,00
11. AuRerordentliche Aufwendungen 0,00
12. AuRerordentliches Ergebnis 0,00
13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -8.620.437,76
14. Jahrestiberschuss 17.482.630,15
15. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 236.767,68
16. Einstellung in Gewinnrticklagen in andere Gewinn- -236.767,68
riicklagen
17. Bilanzgewinn 17.482.630,15

Anhang fur das Geschéftgahr 2021
A. Grundlagen

Allgemeine Angaben zum Jahr esabschluss

Die Gesellschaft ist eine Kapital verwal tungsgesel Ischaft im Sinne des K apital anlagesetzbuches (KAGB). Der Jahresabschluss der MIG Capital AG zum 31.12.2021 wird nach den Vorschriften des Handel sgesetzbuchs (,HGB*) sowie der Verordnung tber die Rechnungs-
legung der Kreditinstitute (,, RechKredV*) aufgestellt (§ 38 Abs. 1 Kapitalanlagegesetzbuch). Es gelten die Vorschriften fur grofie Kapitalgesellschaften. Die Vorschriften des Aktiengesetzes (, AktG*) werden ergénzend beachtet.

Angaben zur |dentifikation der Gesellschaft laut Registergericht

Firmenname laut Registergericht: MIG Capitd AG (vormasMIG Verwaltungs AG)
Firmensitz laut Registergericht: Miinchen
Registereintrag: Handel sregister
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Registergericht: Munchen
Register-Nr.: HRB 154 320
B. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei der Bewertung der im Jahresabschluss ausgewiesenen Vermdgensgegenstande und Schulden werden die allgemeinen Bewertungsgrundsétze (88 252 ff. HGB), die besonderen Vorschriften fur Kapitalgesellschaften (88 264 ff. HGB) sowie die fur Kreditinstitute
geltenden besonderen Bewertungsvorschriften (88 340a ff. HGB) beachtet.

Im Einzelnen werden folgende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewendet:
Forderungen an Kreditinstitute sind mit ihrem Nominalbetrag ausgewiesen.

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzt. Sofern der beizulegende Wert am Bilanzstichtag unter den Anschaffungskosten liegt, werden auf die Anteile auRerplanméaflige Abschreibungen
vorgenommen.

Die immateriellen Anlagewerte (im Wesentlichen Software) sowie die Sachanlagen sind mit den Anschaffungskosten angesetzt, vermindert um planméiige lineare bzw. degressive Abschreibungen, wenn dies dem tatséchlichen Wertverzehr der Vermdgensgegenstande
entspricht. Bei voraussichtlich dauernden Wertminderungen werden auf3erplanméldige Abschreibungen vorgenommen. Geringwertige Vermdgensgegenstande mit Anschaffungskosten von bis zu EUR 800 werden im Anschaffungsjahr in voller Hohe abgeschrieben.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande sind zum Nennbetrag, vermindert um erforderliche Wertberichtigungen, angesetzt. In den sonstigen Vermdgensgegenstéanden sind Forderungen aus Verwaltungsleistungen fir Investmentkommanditgesellschaften enthalten. Bei
einigen Investmentkommanditgesell schaften errechnet sich der Vergitungsanspruch vertragsgemal3 anhand von Nettoinventarwerten, die zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung der Gesellschaft noch nicht feststehen. Die endguiltige Abrechnung erfolgt im Folgejahr nach
Feststellung der Jahresabschlisse der betroffenen I nvestmentkommanditgesell schaften.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite Ausgaben vor dem Stichtag ausgewiesen, soweit sie Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfullungsbetrag passiviert.

DieRiickstellungen sind in Hohe des Erfiil lungsbetrags angesetzt, der nach verniinftiger kaufmanni scher Beurteilung notwendig erscheint. Sofern dievoraussi chtliche Restlaufzeit der jeweiligen Riickstellung lénger al sein Jahr betragt, erfol gt eine Abzinsung der Riickstellung.
C. Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

I. Bilanz

1. Anteilsbesitz

Die unter Anteilen an verbundenen Unternehmen ausgewiesenen Beteiligungen im Sinne des § 271 Absatz 1 HGB setzen sich wie folgt zusammen:

Nr. Name Sitz Beteiligungsquote % Eigenkapital Jahres-ergebnis

TEUR TEUR
1 MIG Beteiligungstreuhand GmbH Munchen 100,0 294 16!
2 MIG Komplementdr GmbH Munchen 100,0 35 1!
3. MIG Service GmbH Miinchen 100,0 654 248"
3 MIG Asset Trust GmbH Miinchen 100,0 25 n/a

! Es handelt sich um Zahlen fiir das Geschéftsjahr 2020 (31. Dezember)

2 Die Gesellschaft wurde 2021 gegriindet

Dariiber hinaus hélt die MIG Capital AG Kommanditanteile im Nennwert von jeweils TEUR 1 an vier Kommanditgesellschaften, fur die sie nicht Kapitalverwaltungsgesellschaft i.S.d. KAGB ist, die a's Beteiligung ausgewiesen sind. Die Angaben gem. § 285 Nr. 11
HGB hierzu unterbleiben unter Anwendung von § 286 Abs. 3 Nr. 1 HGB.

2. Anlagever mdgen
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Die gesondert dargestellte Entwicklung des Anlagevermdgens ist Bestandteil des Anhangs (siehe Seite 7).

3. Sonstige Vermogensgegenstéande (in TEUR)

31.12.2021 31.12.2020

Noch nicht abgerechnete Anspriiche auf Erfolgsabhangige Vergitung 0 92.649
Forderungen aus Lieferungen und L eistungen 491 320
Steuerforderungen 1.828 0
201 193

Ubrige Forderungen

Von den sonstigen VVermdgensgegenstanden haben Posten in Hohe von TEUR 2.319 eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr (Vorjahr TEUR 92.969) und in Hohe von TEUR 201 eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr (Vorjahr TEUR 193).

4. Sonstige Verbindlichkeiten (in TEUR)

31.12.2021 31.12.2020

Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 273 297
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 275 241
Verbindlichkeiten aus Steuern 426 11.235
1 1

Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit
Innerhalb der sonstigen Verbindlichkeiten haben Posten in Hohe von TEUR 727 eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr (Vorjahr TEUR 11.504), von einem bis funf Jahren TEUR 91 (Vorjahr TEUR 91) und von mehr as fiinf Jahren TEUR 157 (Vorjahr TEUR 179).
5. Andere Ruckstellungen
Die anderen Ruckstellungen beinhalten im Wesentlichen Ruickstellungen fur ausstehende Rechnungen (TEUR 501), Riickstellungen fur Abschluss und Prifung (TEUR 75) sowie Ruickstellungen fiir Personalkosten (TEUR 1.507).

6. Eigenkapital
Das in der Bilanz ausgewiesene gezeichnete Kapital von EUR 125.000 entspricht dem satzungsmafligen und im Handel sregister eingetragenen Grundkapital der Gesellschaft. Esist eingeteilt in 125.000 Namensstuickaktien.
Am 5. Januar 2018 wurden 12.500 eigene Aktien fur einen Erwerbspreisin Hohe von insgesamt EUR 150.000 erworben. Dies entspricht einem Anteil von 10 % am Grundkapital und einem darauf entfallenden Betrag von EUR 12.500,00.

Der Erwerb eigener Aktien dient dazu, diese Aktien Dritten anzubieten oder um sie einzuziehen.

Aus dem Bilanzgewinn des Vorjahres wurden geméi Beschluss der Hauptversammlung TEUR 8.483 in die anderen Gewinnruicklagen eingestellt.

Der Hauptversammlung wird vorgeschlagen, fiir das Geschéftsjahr 2021 eine Ausschiittung in Héhe von EUR 22,00 je dividendenberechtigter Aktie zu zahlen und den verbleibenden Betrag des Jahresiiberschussesin Hohe von TEUR 2.438 in die anderen Gewinnriicklagen
einzustellen.

11. Nicht in der Bilanz enthaltene sonstige finanzielle Ver pflichtungen

Finanzielle Verpflichtungen aus Dauerschul dverhaltnissen:

Max. Restlaufzeit in Monaten Finanzielle Verpflichtung

(in TEUR)

Mietvertrége fur Burordume 72 891
11 16

KfZ-Leasing

111. Gewinn- und Verlustrechnung
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Samtliche Zinsertrage, Beteiligungsertrége und sonstigen betrieblichen Ertrége sowie der weit Uberwiegende Anteil der Provisionsertrage (mit der Ausnahme einiger Weiterbelastungen in Hohe von TEUR 56 an im Ausland anséssige Personen oder Gesellschaften)
wurden im Inland erzielt.

1. Provisionsertrage
Die Provisionsertrége betreffen Verwaltungsvergiitungen (TEUR 3.846), erfolgsabhéangige Vergitungen (TEUR 37.876) sowie Kostenweiterbel astungen an Fonds und Beteiligungsunternehmen dieser Fonds sowie Dritte (TEUR 510).
2. Provisionsaufwendungen

Dieser Posten enthélt die Aufwendungen, die den in den Provisionsertrégen ausgewiesenen Kostenweiterbelastungen an Fonds und Beteiligungsunternehmen dieser Fonds sowie an Dritte entsprechen. Daneben werden erfolgsabhéngige Vergitungen an Dritte, die von
erfolgsabhéngigen Vergitungen an die Gesellschaft abhéngig sind, hier ausgewiesen.

3. Sonstige betriebliche Ertrége (in TEUR)

2021 2020
Umlagen an verbundene Unternehmen 176 176
sonstige Umlagen 23 28
Ertrége aus der Auflésung von Riickstellungen 12 6
Ertrége aus Sachbeziigen 17 24
Ubrige betriebliche Ertrage 168 22

4. Periodenfremde Ertréage und Aufwendungen

In den Provisionsertragen sind Verwaltungsvergitungen und Gutschriften fur Verwaltungsvergitungen in Héhe von zusammen TEUR 90 enthalten, die erst nach Feststellung des Jahresabschlusses 2020 der betroffenen Fonds fur Verwaltungsleistungen des Jahres 2020
abgerechnet wurden.

5. Ertréage und Aufwendungen von auf3ergewodhnlicher Grof3enordnung

Die Verkaufe von Aktien an der BioNTech SE im Jahr 2021 durch von der Gesellschaft verwaltete Fonds haben auRRergewohnlich hohe Anspriiche auf erfolgsabhangige Vergiitung in Hohe von TEUR 35.333 ausgel 6st, die al's Provisionsertrage ausgewiesen wurden. Nach
Abzug der damit in Zusammenhang stehenden vertraglichen Verpflichtungen fur Provisionsaufwendungen (TEUR 8.172) und Personal aufwendungen (TEUR 18.716) ergab sich hieraus ein Ertrag vor Steuern von TEUR 8.445.

D. Sonstige Angaben zum Jahresabschluss
M ehr heitsbeteiligung

Herr Michael Motschmann hélt unmittelbar eine Mehrheitsbeteiligung i.S.v. § 20 Abs. 4 AktG an der MIG Capital AG. Eine Meldung nach § 20 Abs. 4 AktG liegt mit folgendem Inhalt vor: ,, Herr Michael Motschmann, geschéftsanséssig Ismaninger Str. 102, 81675
Munchen, hat uns mitgeteilt, dass ihm unmittelbar mehr als der vierte Teil aler Aktien der MIG Capital AG im Sinne von § 20 Abs. (1) AktG gehort (Mitteilung gem. § 20 Abs. (1) AktG) und dass ihm unmittelbar eine Mehrheitsbeteiligung im Sinne von § 20 Abs.
(4) AKtG an der MIG Capital AG gehdrt (Mitteilung gem. § 20 Abs. (4) AktG)“.

Mitarbeiter
Im Geschéftsjahr 2021 waren durchschnittlich 12 Angestellte (ohne Vorstande) beschaftigt.
Gesamtbeziige des Vor standes und des Aufsichtsrates

Den Mitgliedern des Vorstandes wurden fur ihre Tétigkeit im Geschéftsjahr Gesamtbeziige in Hohe von TEUR 18.853 gewahrt. Hinsichtlich der Angaben zu den Beziigen der fritheren Mitglieder der bezeichneten Organe und ihrer Hinterbliebenen gemai § 285 Nr. 9b
HGB macht die Gesellschaft von der Schutzklausel geméf? § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten fiir ihre Tatigkeit im Geschéftsjahr Gesamtbeziige in Héhe von TEUR 88.
Honorar e des Abschlusspr fers

Das Honorar des Abschlusspriifers, der LM Audit & Tax GmbH, Wirtschaftspriifungsgesel I schaft, Steuerberatungsgesellschaft, Minchen, fiir das Geschéftsjahr 2021 betragt TEUR 30 und betrifft ausschliefflich Abschlussprifungsleistungen.
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Organe der Gesellschaft
Vorstand (verantwortete Geschéftsbereiche in Klammern)
—Herr Michael Motschmann, Vorstand der MIG Capital AG
(Portfoliomanagement, Emission, Marketing, Vertrieb)
—Herr Jirgen Kosch, Vorstand der MIG Capital AG
(IT, Interne Revision, Auslagerungscontrolling, Risikomanagement)
—Herr Dr. Matthias Kromayer, Vorstand der MIG Capital AG
(Portfoliomanagement)
—Herr Kristian Schmidt-Garve, Vorstand der MIG Capital AG
(Recht, Compliance, Finanzen, Administration)
Herr Michael Motschmann ist Aufsichtsratsmitglied der BioNTech SE, Mainz. Herr Kristian Schmidt-Garve ist Aufsichtsratsmitglied der Deutsche Konsum REIT AG, Potsdam, und der Linus Digital Finance AG, Berlin.
Aufsichtsrat
—Herr Hans-Falko Graf von Schweinitz und Krain Freiherr von Kauder (Vorsitzender), selbstandiger Consultant
—Herr Holger Clemens Hinz (stellvertretender Vorsitzender), Leiter Corporate Finance, quirin Privatbank AG

—Herr Karl Baumer, Leiter BMW Group Classic, im Ruhestand

Mnchen, 5. Mai 2022
MIG Capital AG

Vorstand
Michael Motschmann
Jirgen Kosch
Dr. Matthias Kromayer

Kristian Schmidt-Garve

Entwicklung des Anlagever mdgens Geschafts ahr 2021

Anschaffungs-/Her stellungskosten

Stand am 31.12.2021 Zugange Abgange Stand am 31.12.2021

EUR EUR EUR EUR

I. Beteiligungen 2.459,15 0,00 1.300,46 1.158,69
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 75.000,00 25.000,00 0,00 100.000,00
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I11. Immaterielle Anlagewerte

entgeltlich erworbene K onzessionen, gewerb-
liche Schutzrechte und &hnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten

V. Sachanlagen

|. Beteiligungen
I1. Anteile an verbundenen Unternehmen
I11. Immaterielle Anlagewerte

entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerb-
liche Schutzrechte und &hnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten

IV. Sachanlagen

|. Beteiligungen
I1. Anteile an verbundenen Unternehmen

I11. Immaterielle Anlagewerte

Stand am 31.12.2021
EUR

1.844,05

455.424,90

534.728,10

Stand am 31.12.2021

EUR

0,00

0,00

1.842,05

282.016,90
283.858,95

entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche

Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

V. Sachanlagen

Bestétigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

Anschaffungs-/Her stellungskosten
Zugange
EUR

3.017,86

38.994,56

67.012,42

Kumulierte Abschreibung

Zugange
EUR
0,00
0,00
0,00
45.968,94
45.968,94
Buchwerte

Stand am 31.12.2021

EUR

1.158,69

100.000,00

3.019,86

166.433,62

270.612,17

Abgange
EUR

0,00

917,34

2.217,80

Abgange

EUR

0,00

0,00

0,00

917,34
917,34

Stand am 31.12.2021
EUR

4.861,91

493.502,12
599.522,72

Stand am 31.12.2021
EUR

0,00

0,00

1.842,05

327.068,50
328.910,55

Stand am 31.12.2020
EUR

2.459,15

75.000,00

2,00

173.408,00
250.869,15
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An die MIG Capital AG, Miinchen
Prifungsurtelle

Wir haben den Jahresabschluss der MIG Capital AG, Minchen, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftgahr vom 01. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschliefflich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepruft. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der MIG Capital AG, Minchen, fiir das Geschéftsjahr vom 01. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

«entspricht der beigeflgte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapital gesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaf3iger Buchfiihrung ein den tatséch-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsahr vom 01. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 und

svermittelt der beigefligte L agebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Geméf3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmaf3igkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefuhrt hat.
Grundlage fir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts* unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss und den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir Kapital gesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhél tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur dieinternen Kontrollen, diesie
in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsstzen ordnungsméRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Maf3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungsl egungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Verantwortung des Abschlussprufersfir die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowiein allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen V orschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche fal sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus V erstdfR3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden al' s wesentlich angesehen, wenn verniinftigerwel se erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung iben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren Prifungshandiungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdRRen hoher als bel Unrichtigkeiten, da Versté3e betrigerisches
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AufRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
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egewinnen wir ein Versténdnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des L ageberichts relevanten V orkehrungen und Ma3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsl egungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfuhren kann.

*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmaiger Buchfuihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

«fUhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Prifung
feststellen.

Miinchen, 5. Mai 2022

LM Audit & Tax GmbH
Wirtschaftspr tifungsgesellschaft
Steuer ber atungsgesellschaft

Maximilian Bodenhagen, Wirtschaftspr ifer
Tobias Igl, Wirtschaftspr tfer

An die Hauptversammlung der MIG Capital AG

Bericht des Aufsichtsratesfir das Geschaftsahr 2021

Der Aufsichtsrat der MIG Capital AG hat im abgelaufenen Geschéftsjahr 2021 die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahrgenommen. Er hat die Geschéftsfilhrung des Vorstands sorgféltig und regelmafdig tberwacht. Der Vorstand informierte den
Aufsichtsrat regelmafig, zeitnah und umfassend durch schriftliche und miindliche Berichte tiber alefir das Unternehmen, die Tochterunternehmen und den Konzern relevanten Fragen der Planung, der Geschaftsentwicklung und der Risikolage und des Risikomanagements.
Der Aufsichtsrat hat sich von der recht- und ordnungsméf3igen Téatigkeit des Vorstandes - unter anderem durch Gespréche mit dem Vorstand selbst - Gberzeugt. Ferner hat er die Wirtschaftlichkeit der Unternehmensfulhrung tiberwacht und ist von dieser tiberzeugt. Der
weiterhin bestehenden besonderen Situation durch die Coronavirus-Pandemie wurde durch regelméRige Berichterstattung an den Aufsichtsrat Rechnung getragen.

Der Aufsichtsrat ist im Geschéftsjahr 2021 zu vier Aufsichtsratssitzungen zusammengekommen: am 12.03., 19.05., 30.09. und 16.12.2021. Auch auflferhalb der Aufsichtsratssitzungen lief3en sich die Mitglieder des Aufsichtsrates regelmafiig vom Vorstand Uber die aktuelle
Entwicklung der Geschéftslage und tber wesentliche Geschéftsvorfélle informieren und haben diese jeweils fortlaufend mit dem Vorstand erdrtert. In Entscheidungen von wesentlicher Bedeutung war der Aufsichtsrat friihzeitig eingebunden.

Zustimmungspflichtige Geschéfte wurden sowohl im Rahmen der ordentlichen Aufsichtsratssitzungen a's auch im Umlaufverfahren beschlossen. Bei den Beschliissen im Umlauf handelte es sich nahezu ausschlief3lich um Zustimmungen zu Vorgangen, welche zwar nicht
von strategischer Tragweite, aber nach der GO des V orstandes zustimmungsbediirftig sind.

Schwer punkte der Beratungen im Aufsichtsrat

Gegenstand der regelmaiigen Beratungen im Aufsichtsrat waren die aktuelle Geschéftsentwicklung, die strategische und operative Planung des Unternehmens, die finanzielle Lage und die konkreten Tétigkeiten im Zusammenhang mit der Betreuung der Portfoliogesell-
schaften der Fonds sowie das Risikomanagement.
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Personelle Veranderungen im Vorstand und Aufsichtsrat
Im Aufsichtsrat und Vorstand der MIG Capital AG hat esim Geschéftsjahr 2021 keine personellen Verénderungen gegeben.
Konzernabschluss, K onzer nlagebericht, Jahresabschluss und Lagebericht fir das Geschéftgahr 2021

Der Vorstand hat den K onzernabschluss und den Konzernlagebericht des Konzerns M| G Capital AG fiir das Geschéftsjahr 2021 sowie den Jahresabschluss und den L agebericht firr das Einzelunternehmen M1G Capital AG fiir das Geschéftsjahr 2021 gemél3 den gesetzlichen
Vorschriften iber die Rechnungslegung aufgestellt. Diese Jahresabschl tisse und L ageberichte wurden durch die LM Audit und Tax GmbH gepriift und wurden dem Aufsichtsrat durch den Vorstand zugel eitet. Der Aufsichtsrat hat diese Jahresabschllisse und Lageberichte
sorgfaltig geprift und auf der Bilanz- und Aufsichtsratssitzung am 19.05.2022 umfassend in Anwesenheit der Wirtschaftsprifer behandelt.

Nach diesen eigenen Priifungenist der Aufsichtsrat zu dem abschlie3enden Ergebnis gekommen, dass sowohl der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht des KonzernsMIG Capital AG asauch der Jahresabschluss und der Lagebericht fur das Einzelunternehmen MIG
Capital AG zu keinen Einwendungen Anlass geben. Der Aufsichtsrat hat daher den vom Vorstand aufgestellten Konzernabschluss und den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss der MIG Capital AG auf seiner Sitzung am 19.05.2022 gebhilligt. Der Konzernabschluss
und der Jahresabschluss jeweils flr das Geschéftsjahr 2021 sind damit gemal? § 172 AktG festgestellt.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und samtlichen Mitarbeitern fur ihr grof3es Engagement und die erfolgreiche Arbeit im Jahr 2021.

Miinchen, den 19.05.2022
MIG Capital AG
Hans-Falko Graf von Schweinitz und Krain Freiherr von Kauder
Aufsichtsratsvorsitzender

Beschlussfassung tber die Verwendung des Bilanzgewinns des Geschéafts ahres 2021
Die ordentliche Hauptversammlung hat am 19.05.2022 beschlossen, dass aus dem Bilanzgewinn der MIG Capital AG des Geschéftsjahres 2021 in Hohe von EUR 4.913.125,50:

a)  einTeilbetrag in Hohe von EUR 2.475.000,00 zur Ausschiittung einer Dividende von EUR 22,00 je Stiickaktie verwendet und

b)  der verbleibende Teilbetrag in Hohe von EUR 2.438.125,50 in die Gewinnriicklagen eingestellt wird.
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