% UNTERNEHMENSREGISTER

Paribus K apitalver waltungsgesellschaft mbH
Hamburg

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2020 bis zum 31.12.2020

JAHRESBILANZ zum 31. Dezember 2020

AKTIVA
31.12.2019
EUR EUR
1. Forderungen an Kreditinstitute 222.713,59 290.850,95
2. Forderungen an Kunden 512.879,52 921.676,01
3. Beteiligungen 1.695,00 1.735,00
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 419.954,83 510.540,34
1.157.242,94 1.724.802,30
PASSIVA
31.12.2019
EUR EUR EUR
1. Sonstige Verbindlichkeiten 548.797,23 1.113.345,12
2. Ruckstellungen
Andere Riickstellungen 76.850,00 48.600,00
3. Eigenkapital
a) Eingefordetes Kapital Gezelchnetes Kapital 125.000,00 125.000,00
b) Kapitalriicklage 500.000,00 500.000,00
¢) Bilanzverlust -93.404,29 531.595,71 -62.142,82
1.157.242,94 1.724.802,30
1. Fur Anteilinhaber verwaltete | nvestmentvermdgen
a) Inventarwert 47.999.013,26 43.662.492,85
b) Anzahl 4 4
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG fur 2020

2020 2019
EUR EUR EUR
1. Zinsertrége 9.365,42 10.287,00
2. Zinsaufwendungen 107,00 40,50
3. Provisionsertrége 497.824,72 722.225,90
4. Provisionsaufwendungen 60.087,49 88.020,78
5. Sonstige betriebliche Ertrége 60.588,94 22.834,54
6. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehélter 229.046,55 236.836,79
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fir Unterstiitzung 30.797,91 34.484,29
b) Andere V erwaltungsaufwendungen 272.586,59 532.431,05 212.042,22
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen 6.415,01 964,35
8. Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit -31.261,47 182.958,51
9. Jahresfehlbetrag (Vorjahr: Jahresiiberschuss) -31.261,47 182.958,51
10. Verlustvortrag -62.142,82 -245.101,33
11. Bilanzverlust -93.404,29 -62.142,82

Anhang flr das Geschéftgahr 2020

A. Allgemeine Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Paribus K apital verwaltungsgesell schaft mbH mit Sitz in Hamburg wird im Handel sregister beim Amtsgericht Hamburg unter der Nummer HRB 125704 gefiihrt.

Der Jahresabschluss der Gesellschaft fur das Geschéftsiahr 2020 wurde unter Beachtung der Rechnungslegungsvorschriften des K apital anlagegesetzbuches (KAGB), des Handel sgesetzbuchs (HGB), der Verordnung tber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute und des GmbH-Gesetzes aufgestel It.

Die Forderungen an Kreditinstitute werden zu Nennwerten bewertet.

Die Forderungen an Kunden und sonstige Vermdgensgegensténde werden unter Berticksichtigung aller erkennbaren Risiken zu Nennwerten bewertet.

Die Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten bewertet. Liquiditétsausschiittungen der Beteiligungen werden erfolgsneutral als Teilabgang behandelt.

Verbindlichkeiten werden zum Erfiillungsbetrag angesetzt.

Die Ruckstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Sie sind ausreichend bemessen und nach vorsichtiger kaufmannischer Beurteilung in Hohe des Erfiillungsbetrages passiviert.

B. Erléauterungen der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung
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Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden enthalten TEUR 1 (Vorjahr: TEUR 45) Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhatnis besteht, sowie TEUR 512 (Vorjahr: TEUR 876) andere Forderungen. Die anderen Forderungen beinhalten Forderungen gegen
verbundene Unternehmen in Hohe von TEUR 315 (Vorjahr: TEUR 199).

Beteiligungen
Ausgewiesen werden ausschliefllich Beteiligungen an nicht bérsennotierten Unternehmen.

Sonstige Vermogensgegenstande

Die sonstigen Vermdgensgegenstande beinhalten Darlehensforderungen in Hohe von TEUR 415 (Vorjahr: TEUR 504) und Zinsforderungen in Hohe von TEUR 4 (Vorjahr: TEUR 5). Des Weiteren bestehen Forderungen gegen das Finanzamt aus Umsatzsteuern in Hohe
von TEUR 1 (Vorjahr: TEUR 2). Die sonstigen Vermdgensgegensténde beinhalten Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Hohe von TEUR 420 (Vorjahr: TEUR 509).

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 519 (Vorjahr: TEUR 1.018). Dartiber hinaus bestehen Verbindlichkeiten gegentiber dem Finanzamt aus Umsatzsteuern in Hohe von TEUR 30 (Vorjahr:
TEUR 95). Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen in Héhe von TEUR 388 (Vorjahr: TEUR 860).

Riickstellungen

Die anderen Ruickstellungen beinhalten im Wesentlichen Betrége fiir die Erstellung des Jahresabschlusses und fur die Erstellung der Steuererklérungen (TEUR 10, Vorjahr: TEUR 7), fir die Prifung des Jahresabschlusses (TEUR 27, Vorjahr: TEUR 27), sowie fir
ausstehende Belastungen (TEUR 16, Vorjahr: TEUR 0). Dariiber hinaus beinhalten die anderen Riickstellungen Betrage fur die Jahresabschlusserstellung, die BaFin Meldungen und Financial Due Diligence von Kunden (TEUR 24, Vorjahr: TEUR 13).

Bilanzverlust

Der Bilanzverlust hat sich wie folgt entwickelt:

TEUR
Bilanzverlust zum 01.01.2020 -62
Jahresfehlbetrag 2020 .31
Bilanzverlust zum 31.12.2020 -93
Zinsertrage
Die Zinsertrége resultieren aus einem gewahrten Darlehen (TEUR 9, Vorjahr: TEUR 10).
Provisionsertrage
Die Provisionsertrége setzen sich wie folgt zusammen:
2020 2019
TEUR TEUR
Vergiitungen Fremdverwaltung 217 122
Erlse aus Beratungsvergiitung 120 600
Erl6se aus Dienstleistungsvertrégen 100
Erl6se aus Weiterbel astungen 56
Erl6se aus Fondskonzeption und Marketing 5
498 722
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Provisionsaufwendungen

Die Provisionsaufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

Finanzbuchhaltung Kunden

Rechts- und Beratungsaufwendungen Kunden

Aufwendungen fir Versicherungen Kunden

Aufwendungen fir Vertriebsunterlagen Kunden

Aufwendungen fir Jahresabschlusserstellung und Prospektbegutachtung
BaFin Gebuhren Kunden

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrége resultierten aus Storno-Rechnungen firr Beratungskosten aus Vorjahren (TEUR 36, Vorjahr: TEUR 1) sowie aus Geschéftsf ihrungsvergitungen (TEUR 24, Vorjahr: TEUR 21).

Ander e Verwaltungsaufwendungen

Die anderen Verwaltungsaufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

Verwaltungskostenumlage

Rechts- und Beratungskosten
Abschluss- und Prifungskosten
Aufwendungen Compliance
Aufwendungen fur Gebiihren
Aufwendungen fir Interne Revision
Aufsichtsratvergitung

Sonstige Verwal tungsaufwendungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten nicht abzugsfahige Vorsteuern in Hohe von TEUR 6 (Vorjahr: TEUR 1).

C. Sonstige Angaben

Anteilsbesitz

2020
TEUR
28

18

60

2020

TEUR

80
73
43
26
18
12
10
11
273

2019
TEUR
23

12

11

88

2019
TEUR

12

39

17

16

10

212
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Jahresergebnis/ realisiertes Er-

Name, Sitz, Register nummer Anteil am Kapital Jahresabschluss Eigenkapital gebnis

der Beteiligungsgesellschaft % zum TEUR TEUR

Paribus Rail Portfolio [11 GmbH & Co. geschlossene Investment-KG, Hamburg (Amtsgericht <0,01 31.12.2019 7.878 130
Hamburg; HRA 115686)

Paribus Rail Portfolio I11 Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg (Amtsgericht <0,01 31.12.2019 6.409 -388
Hamburg; HRA 115687)

Fristigkeiten

bis3 Monate 3-12 Monate 1-5Jahre Uber 5 Jahre

TEUR TEUR TEUR TEUR

Forderungen an Kreditinstitute 223 0 0 0

(Vorjahr: TEUR 291) (Vorjahr: TEUR 0) (Vorjahr: TEUR 0) (Vorjahr: TEUR 0)

Forderungen an Kunden 513 0 0 0

(Vorjahr: TEUR 922) (Vorjahr: TEUR 0) (Vorjahr: TEUR 0) (Vorjahr: TEUR 0)

Sonstige Vermdgensgegenstande 420 0 0 0

(Vorjahr: TEUR 511) (Vorjahr: TEUR 0) (Vorjahr: TEUR 0) (Vorjahr: TEUR 0)

Sonstige Verbindllichkeiten 549 0 0 0

Angaben zu Geschéften mit nahestehenden Unternehmen und Per sonen

(Vorjahr: TEUR 1.113)

(Vorjahr: TEUR 0)

(Vorjahr: TEUR 0)

(Vorjahr: TEUR 0)

In den Forderungen gegen Kunden sind Forderungen aus Vorjahren in Héhe von TEUR 199 gegen die Paribus Immobilien Assetmanagement GmbH aus einem Dienstleistungsvertrag enthalten. In 2020 wurden keine Ertrage aus diesem Dienstleistungsvertrag erzielt.
Dariiber hinaus sind Forderungen gegen die Paribus Geschéftsfiihrung fir FHH-Fonds GmbH in Hohe von TEUR 116 (Vorjahr: TEUR 0) enthalten. Diese resultieren aus einem Dienstleistungsvertrag vom 8. Juli 2020.

In den sonstigen Vermdgensgegensténden ist ein Darlehen gegen die Paribus Capital GmbH in Hohe von TEUR 415 zuzuglich ausstehender Zinsen enthalten.

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten gegentiber der Paribus Capital GmbH in Hohe von TEUR 98, der Paribus Capital Immobilien GmbH & Co. KG in Hoéhe von TEUR 131 und der Paribus Holding GmbH & Co. KG in Hohe von TEUR 158
enthalten, die aus Erstattungsanspriichen von Verauslagungen resultieren.

Mitar beiter
Die durchschnittliche Anzahl an Mitarbeitern betrégt im Geschéaftsjahr 2020 drei.
Ergebnisverwendung
Der Jahresfehlbetrag des Geschéftsjahres in Hohe von TEUR 31 wird auf neue Rechnung vorgetragen.
Gesamthonorar des Abschlusspr lifers
Das fir das Geschéftsjahr 2020 berechnete Gesamthonorar des Abschlusspriifers setzt sich wie folgt zusammen:
TEUR
Abschlusspriifungsleistungen 27

Geschaftsfihrung
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Geschéftsfuhrer der Gesellschaft sind bzw. waren:

Herr Uwe Hamann, Geschéftsfiihrer, Hamburg,

Herr Markus Eschner, Geschéftsfuhrer, Hamburg,

Herr Dr. Volker Simmering, Geschéftsfiihrer, Hamburg,

Herr Claus Gunter Eberhard Kiihn, Geschéftsfuhrer, Wentorf bei Hamburg (ab 19.11.2020, bis 30.04.2021),
Herr Frank Schwesig, Geschéftsfuhrer, Kellinghusen (ab 2.02.2021).

Die Gesamtbeziige der Geschéftsfiihrung betrugen im Geschéftsiahr EUR 109.824.

Aufsichtsrat

Die Aufsichtsratsmitglieder im Geschéftsjahr 2020 waren:

Herr Dr. Christopher Schroeder, Geschéftsfuhrer (Vorsitzender),

Herr Dr. Thomas Willfing, Rechtsanwalt (stellvertretender V orsitzender, unabhéngiges Aufsichtsratsmitglied),
Herr Jirgen H. Lange, Bankkaufmann (unabhangiges Aufsichtsratsmitglied).

Der Aufsichtsrat erhielt im Geschéftsahr eine Vergitung in Héhe von EUR 10.000,00.

Nachtragsbericht

Im ersten Quartal wurden die Anlagebedingungen sowie der Gesellschaftsvertrag des neuen Publikums-AlF ,Bezirksrathaus KoIn* genehmigt. Es wird mit der zeitnahen Genehmigung des V erkauf sprospektes gerechnet, so dass der Vertrieb im zweiten Quartal 2021
starten kann.

Die Auswirkungen der Corona-Krise auf den operativen Geschéftsbetrieb der KV G werden al's gering eingeschétzt. Die KV G hat vorbereitende Mal3nahmen getroffen, die sicherstellen sollen, dass der laufende Geschéftsbetrieb jederzeit aufrechterhalten werden kann und
dielaufende Verwaltung der Investmentvermdgen gesichert ist. Auch die Auslagerungsunternehmen haben Mal3nahmen getroffen, so dass der Geschéftsbetrieb der ausgel agerten Funktionsbereiche ebenfalls nicht geféhrdet ist.

Es werden im weiteren Jahresverlauf gravierende Auswirkungen des Corona-Virus auf das Finanz- und Wirtschaftssystem in Form von Stérungen als wahrscheinlich erachtet. Insoweit werden auch risikoerhdhende Auswirkungen fiir den im Vertrieb befindlichen Private
Equity - Publikums-AIF als wahrscheinlich erachtet, so dass gegentiber der Planung von einer verminderten Platzierungsgeschwindigkeit ausgegangen werden kann. Auch eine in 2021 nicht erfolgreiche Platzierung ist moglich. Die Auflage neuer AIF - wie beispielsweise
dem in 2021 erstmalig in den Vertrieb gehenden Publikums-AlIF , Bezirksrathaus Koln“ kdnnte ebenfalls deutlich erschwert sein. In Bezug auf die geplanten Einnahmen aus der Platzierung von Anteilen bestehender und neuer AIF sind daher die Auswirkungen der sog.
Corona-Krise auf das Liquiditétsrisiko risikoerhhend.

Zudem hat die KVG im ersten Quartal 2021 die Verwaltung bzw. das Management aller Fondsgesellschaften der MHC Marble House Capital AG tibernommen, die bis zur Ubernahme von dieser verwaltet wurden. Dies betrifft insgesamt 13 Private-Equity-Fonds,
die mittelbar und unmittelbar an tber 850 mittelstandischen Unternehmen beteiligt sind. Es handelt sich hierbei um die Fremdverwaltung gem. KAGB von 7 Publikums-AlF und 3 Spezial -AlF sowie das Management von 3 Fondsgesellschaften, die nicht in den
Anwendungsbereich des KAGB fallen.

Hamburg, den 28. Mai 2021
gez. Dr. Volker Smmering
gez. Markus Eschner
gez. Uwe Hamann
gez. Frank Schwesig

Entwicklung der Beteiligungen zum 31. Dezember 2020
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Anschaffungskosten
Stand am 01.01.2020 Zugange Abgénge Stand am 31.12.2020
TEUR TEUR TEUR TEUR
Beteiligungen 2 0 0 2
Abschreibungen
Stand am 01.01.2020 Zugange Abgénge Zuschreibung Stand am 31.12.2020
TEUR TEUR TEUR TEUR
Beteiligungen 0 0 0 0
Buchwerte
31.12.2020 31.12.2019
TEUR TEUR
Beteiligungen 2 2

L agebericht 2020

der Paribus K apitalver waltungsgesellschaft mbH

1. Grundlagen des Unternehmens

Die Paribus K apital verwal tungsgeselIschaft mbH (,, Gesellschaft") ist eine Kapital verwaltungsgeselIschaft i. S. d. Kapital anlagegesetzbuches (, KAGB"). Gegenstand des Unternehmensiist die Verwaltung von inléndischen Investmentvermdgen (kollektive Vermogensver-
waltung]. Gegenstand der kollektiven Vermdgensverwaltung sind

—geschlossene inlandische Publikums-AlF gem. §§ 261 ff. KAGB sowie
—geschlossene inlandische Spezial-AlF gem. 88 285 ff. KAGB
welche in folgende Vermdgensgegensténde investieren:
a) Immobilien, einschliefflich Wald, Forst- und Agrarland,
b) Schienenfahrzeuge, Schienenfahrzeugbestandteile und Schienenfahrzeugersatzteile,
c) Vermdgensgegensténde gem. § 261 Abs. 1 Nr. 3 KAGB, sofern diese ausschliefllich in die aufgefuhrten Vermdgensgegensténde gem. lit. &) bis h) investieren diirfen,
d) Vermogensgegenstande gem. § 261 Abs. 1 Nr. 4 KAGB

e) Vermodgensgegenstande gem. § 261 Abs. 1 Nr. 5 und 6 KAGB, sofern die betroffenen Vermdgensgegensténde ihrerseits ausschliefflich in Vermdgensgegenstande gem. § 261 Abs. 1 Nr. 4 KAGB sowie die hier aufgefiihrten VVermdgensgegenstande gem. lit. a) bis
h) investieren durfen,

f) Wertpapiere gem. § 193 KAGB, welche die Anforderungen des § 253 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 lit. @) KAGB erfiillen,
g) Geldmarktinstrumente gem. § 194 KAGB sowie
h) Bankguthaben gem. § 195 KAGB.
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Die Gesellschaft hat die 0.g. erweiterte Erlaubnis fur den Geschéftsbetrieb al's Kapital verwal tungsgesel Ischaft von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstlei stungsaufsicht (, BaFin") am 12. November 2020 erhalten.

Weiterhin sind zukiinftig auf der Basis einer nach dem Ende des Berichtszeitraumes am 28. Januar 2021 erhaltenen nochmal's erweiterten Erlaubnis folgende inléndische Investmentvermdgen ebenfalls Gegenstand der kollektiven Vermdgensverwaltung:
- Offene inléndische Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen geméf’ § 284 KAGB - unter Ausnahme von Hedgefonds und Dach-Hedgefonds welche geméR ihren Anlagebedingungen ausschlieflich in folgende V ermdgensgegenstande investieren:

i) Wertpapiere gemal3 § 284 Absatz 2 Nr. 2 lit. @) KAGB in Verbindung mit § 193 KAGB, welche die Anforderungen des § 253 Absatz 1 Satz 1 Nr. 4 lit. @) KAGB erfiillen,

J) Geldmarktinstrumente gemal3 § 284 Absatz 2 Nr. 2 lit. b) KAGB in Verbindung mit § 194 KAGB,

k) Bankguthaben gemél3 § 284 Absatz 2 Nr. 2 lit. d) KAGB in Verbindung mit § 195 KAGB,

1) Immobilien gemaRl § 284 Absatz 2 Nr. 2 lit. €) KAGB,

m) Beteiligungen an inlandischen Immobiliengesellschaften gemaR § 284 Absatz 2 Nr. 2 lit. f) KAGB.

Die Gesellschaft darf diein § 20 Abs. 3 Nr. 9 KAGB genannten Tétigkeiten erbringen. Ferner darf die Gesellschaft Geschéfte betreiben, die zur Anlageihres eigenen Vermdgens erforderlich sind und sich an Unternehmen beteiligen oder Unternehmen griinden, wenn der
Geschéftszweck des Unternehmens gesetzlich oder satzungsmaf3ig im Wesentlichen auf die Geschéfte ausgerichtet ist, welche die Gesellschaft selbst betreiben darf und eine Haftung der Gesell schaft aus der Beteiligung durch die Rechtsform des Unternehmens beschrankt
ist. Die Gesellschaft kann im In- und Ausland Zweigniederlassungen errichten oder erwerben.

Das Geschéft der Gesellschaft ist auf die Konzeption von geschlossenen Alternativen Investmentfonds sowie offenen Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen (, AIF"), deren Auflage bzw. Initiierung und die Verwaltung der Investmentvermdgen ausgerichtet. Die
Gesellschaft bezieht im Wesentlichen Einnahmen aus zwei Quellen:

—Vergutungen im Zusammenhang mit der Konzeption und der Auflage von AIF und
—Vergtitungen fir die laufende Verwaltung von AlF.

Die Einnahmen der Gesellschaft sind somit einerseits vom platzierten Eigenkapitalvolumen bzw. von der Hohe des tatsachlichen Investitionsvolumens der AIF und der Hohe der jeweils zu vereinbarenden Vergiitungsmarge abhéngig, andererseits vom wirtschaftlichen
Erfolg der verwalteten AIF und deren Fahigkeit, die vereinbarten Vergiitungen zu zahlen. Externe Einfllisse hierauf bestehen unter anderem in der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung, der Verfugbarkeit geeigneter Assets, der Entwicklung frei verfligbaren Anlagekapitals,
der Investitionsbereitschaft privater und institutioneller Investoren in geschlossene AIF sowie der Verfugbarkeit geeigneter Mitarbeiter und Dienstleister. Auch die Hohe der Inflation kann einen Einfluss auf den wirtschaftlichen Erfolg der Gesellschaft haben, da die
laufende Verwaltungsvergiitung langfristig fest zu vereinbaren ist.

Die Gesellschaft hat im Jahr 2020 durchschnittlich sechs eigene Mitarbeiter inklusive der Geschéftsfuhrer beschaftigt.
2. Wirtschaftsbericht
2.1 Gesamtwirtschaftliche und Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Das preisbereinigte deutsche Bruttoinlandprodukt war im Berichtszeitraum um 5,0% niedriger as im Jahr 2019. Die deutsche Wirtschaft musste demnach im Corona-Krisenjahr 2020 einen starken konjunkturellen Einbruch hinnehmen ist nach einer zehnjahrigen
Wachstumsphase in eine tiefe Rezession geraten. Der konjunkturelle Einbruch wurde jedoch - im Gegensatz zur Finanz- und Wirtschaftskrise 2008 / 2009 durch einen externen Schock ausgel dst.

Dieeinzelnen Sektoren der Wirtschaft waren in unterschiedlichem Umfang - auch abhangig von den jeweiligen Auswirkungen der Beschrénkungen - betroffen. Sowohl in Dienstlei stungsbereichen al steilweise auch im Produzierenden Gewerbe waren die Téti gkeiten temporar
massiv eingeschrénkt. Die Investitionstétigkeit insgesamt verzeichnete einen Riickgang, die privaten Konsumausgaben fielen 2020 um 6.0%. Nach 2011 beendeten die staatlichen Haushalte das Jahr 2020 mit einem hohen Finanzierungsdefizit (Defizitquote 4,8% des BIP).

Die Bundesregierung erwartet geméf ihrer Konjunkturprognose von Ende Januar 2021 anlasslich der Vorstellung des Jahreswirtschaftsberichtes fir das laufende Jahr ein Wirtschaftswachstum von ca. 3% Prozent. Es gébe grof3e Risiken fur die weitere wirtschaftliche
Entwicklung. Diese werde weiter mal3geblich von der Pandemieentwicklung beeinflusst. Die Wirtschaftsleistung von vor der Krise dirfte demnach erst wieder Mitte 2022 erreicht sein. Die Wirtschaftsleistung bleibe zunéchst grundsétzlich zweigeteilt. Einem durch die
Pandemie stérker beeintréchtigtem Dienstl eistungssektor stehe eine sich robust entwickelnde Industrie gegeniiber. Im Jahresverlauf sei mit einer Uberwindung der Corona-Pandemie und einer Erholung der Dienstleistungsbereiche zu rechnen.

Wegen der Corona-Krise war auch die weltweite Wirtschaftsleistung 2020 insgesamt geschrumpft. Bereits Ende 2020 kam es - in unterschiedlichem Mal3e - in einzelnen geografischen Regionen bereits wieder zu deutlichem Wachstum der wirtschaftlichen Aktivitéten,
das Anfang 2021 in Breite und Ausmal? weiter zulegen konnte.

Das Zinsumfeld blieb auch in 2020 durchgehend auf historisch aul3ergewdhnlich niedrigem Niveau. Die Rendite der zehnjahrigen Bundesanleihe lag Anfang Januar 2020 bei -0,43% und zum Ende des Berichtszeitraumes bei -0,52%. Eine Annéherung des Renditeniveaus
an langjdhrige historische Durchschnittswerte wird auch fur 2021 nicht erwartet.

Im Jahr 2020 wurden insgesamt 32 neue Publikums-AlF zum Vertrieb zugelassen. Das sind zwar acht mehr al's 2019, doch das prospektierte Eigenkapital ging um 32% auf 839 Mio. Euro zuriick. Parallel dazu brach nach Angaben der Rating-Agentur Scope auch das
tatsachlich platzierte Eigenkapital merklich ein. Mit 1,2 Mrd. Euro lag das Platzierungsvolumen 21 % unter dem Vorjahresvolumen. Wie auch in den Vorjahren waren Immobilieninvestments mit 69% Anteil am Gesamtvolumen die deutlich dominierende Assetklasse
(Vorjahr: rd. 80%). Private Equity AIF konnten mit rund 20% merklich hinzugewinnen (Vorjahr: rd. 13%).
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Dieunverandert attraktiven Rahmenbedingungen halten die Nachfrage nach Immobilien grundsétzlich auf hohem Niveau. Die starke Nachfrage der Investoren hat den Druck auf die Renditen aufrechterhalten, die Spitzen-Netto-Anfangsrendite bei spiel sweise fir Buroobjekte
liegen an den sieben A-Standorten Berlin, Dusseldorf, Frankfurt, Hamburg, K6ln, Stuttgart und Miinchen unter 3,0%.

Fur das Jahr 2020 wurde ein gewerbliches Transaktionsvolumen auf dem Deutschen Immobilien- Investmentmarkt in einer Hohe von rd. 60 Mrd. Euro, und damit deutlich mehr al's der langjéhrige Durchschnitt verzeichnet. Gegentiber der Rekordhdhe von rd. 73 Mrd. Euro
aus dem Vorjahr blieb der Investmentmarkt - coronabedingt - gleichwohl zuriick. Mit rd. 54% entfiel hiervon etwas tber die Halfte auf die Top-7-Stédte. Das umsatzstérkste Segment waren mit rd. 41% Buroimmobilien (Vorjahr: 53%). Es folgten Einzel handelsimmobilien
mit einem Anteil von rd. 21% und Industrie- und L ogistikimmobilien mit einem Anteil von rd. 13%.

Auch fur das Jahr 2021 wird erneut mit lebhaften Mérkten und einem hohen Transaktionsvolumen gerechnet. Die guten Fundamental daten Deutschlands auf der einen und weiterhin historisch niedrige Zinsen, der unverandert positive Spread zu AAA-Staatsanleihen -
von denen inzwischen sehr viele negativ rentieren -, guinstige Kredit- bzw. Finanzierungsbedingungen und eine hohe Liquiditétsausstattung auf der anderen Seite sowie die globalen Risiken aus Sicht von Investoren dirften zu einem weiteren Kapitalzufluss in deutsche
Immobilien beitragen. Die Nachfrage nach Immobilien und damit das Transaktionsvolumen sollte - auch mangels Anlagealternativen - damit auf hohem Niveau bleiben. Sowohl fir Gewerbeimmobilien als auch fir Wohnimmobilien bleibt der Ausblick insgesamt positiv.
Die Auswirkungen anhaltender administrativ verfligter Einschrénkungen der wirtschaftlichen Aktivitaten und/oder Verénderungen auf den Immobilienmarkten bzw. im Kapitamarktumfeld bleiben abzuwarten.

Nach dem massiven Einbruch der Beforderungsmenge und der Verkehrsleistung im Schienengiterverkehr im April 2020 setzte in den Folgemonaten eine leichte Erholung ein, die bis Juli 2020 anhielt. Im Laufe des Spétsommers vermeldeten die Intermodal operateure
eine Ruickkehr zu den im Vorjahr angebotenen Routen und Frequenzen. Im August 2020 kam es wieder zu einem starken Riickgang, dem deutliche Zuwéchse im September und Oktober 2020 folgten. Im Zeitraum von Januar bis November 2020 lag die Verkehrsleistung
nach vorl&ufigen Angaben des Stati stischen Bundesamtes um rund 5,4 Prozent und die Beférderungsmenge um rund 7,2 Prozent unter dem jeweiligen Wert des entsprechenden Vorjahreszeitraums. Aufgrund der volatilen Lage nimmt die Anzahl an Kurzfristmieten stark
zu. Zu grofReren Verlagerungen von Transportachsen kam es Corona-bedingt nicht.

Die wirtschaftliche Situation der Eisenbahnverkehrsunternehmen und das allgemeine K apazitétsangebot weist keine wesentlichen Verénderungen auf. Viele Unternehmen berichteten von einer eher schlechten bis befriedigenden Auftrags-, Ertrags- und Liquiditétssituation
und eher stabilen Umsatz-, Entgelt- und Kostenniveaus. Die Geschéftserwartung fur die ndchsten Monate ist Gberwiegend gleichbleibend. Die Insolvenzgefahr in der Branche wird allgemein eher al's gering eingeschétzt.

Nach der Krise gehen einige Marktteilnehmer von einer raschen Erholung und Wiedergewinnung der Vorkrisenwerte im Jahr 2022 aus. Zukiinftige Treiber flir das Wachstum der Schienengliterverkehrsleistung sind der Ausbau des Seehafen-Hinterlandverkehrs der grof3en
Nordseehédfen wie Hamburg und Rotterdam. Daruber hinaus tragen Mal3nahmen wie die umgesetzte Senkung der Trassenpreise und andere im Rahmen des "Masterplans Schienengiterverkehr" geplante Schritte, wie die Digitalisierung des Schienenguterverkehrs und
die Stérkung des Schienenzugangs, zum Wachstum der Schienenguterverkehrsleistung bei.

Der globale Private Equity Markt war im Jahr 2020 ebenfalls von den Auswirkungen der Corona- Pandemie betroffen. Wahrend die Zahl der Transaktionen im Bereich ,, Buy Out Deals" mit rd. 3.100 gegentiber dem Vorjahr um rd. 24% sank, stieg das Gesamtvolumen der
Transaktionen gegeniiber dem Jahr 2019 um rd. 8% auf USD 592 Mrd. Die Anzahl und der Umfang von Mega-Deals mit hohem Transaktionswert ist weiter gestiegen. Dies spiegelt die fortschreitende K onzentration der PE-Branche wider.

Die sehr hohen Asset-Preise sind eine grof3e Herausforderung fur Private Equity Investoren. Angesichts einesintensiven Wettbewerbs um I nvestitionsobjekte und einer Flut von Investitionskapital - sowohl Fremd- alsauch Eigenkapital - erreichten die Buy out Multiplikatoren
zum Jahresende in den USA das 11,4-fache des Gewinns vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) und in Europa den Rekordwert von 12,6.

Das weltweite Fundraising in Hohe von 989 Mrd. USD im Jahr 2020 war zwar ein Riickgang gegentiber dem Allzeitrekord von 1,09 Billionen USD im Jahr 2019, aber immer noch die dritthdchste Summe in der Historie. Allein Buyout-Fonds warben im Jahr 2020
rund 300 Mrd. USD ein.

2.2 Geschéftsverlauf

Der Geschéftsverlauf der Gesellschaft war im Wesentlichen durch die Verwaltung der bestehenden AlF geprégt. Der im November 2019 begonnene Vertrieb der Anteile am neuen Publikums-AlF as Private Equity Dachfonds (Paribus Private Equity Portfolio GmbH &
Co. geschlossene Investment-K G) wurde im Geschéftsjahr 2020 fortgesetzt. Mit Beitritt des ersten Anlegersim Mai 2020 gilt der AIF as aufgelegt. Bis Jahresende wurde Eigenkapital i.H.v. TEUR 560 bei Anlegern platziert und entsprechend ein geringer Einmalertrag
aus der Konzeption und Auflage des AIF erzielt. Laufende Ertrége wurden planméidig aus der Verwaltungstétigkeit der bestehenden AlF erzielt. Einmalertrége wurden zusétzlich aus Beratungsleistungen fur die Marble House Capital AG im Bereich Berichtswesen und
Controlling beztglich der von ihr verwalteten Private Equity Fonds sowie aus Beratungsleistungen fur eine gruppeninterne Gesellschaft im Zusammenhang mit der geplanten Auflage des eines neuen Publikums-lmmobilien-AlF , Bezirksrathaus KoIn" erzielt.

Fur dieses Projekt aus dem Geschéftsbereich Immobilien war die Auflage eines neuen AlF bereits fir Januar 2021 geplant, wobei der Vertrieb von Eigenkapital plangemal3 im 4. Quartal 2020 hétte starten kdnnen. Im Verlauf der zweiten Jahreshélfte kam es jedoch
Verzogerungen bei der Finalisierung des Vertragswerkes, der Konzeption, der Fremdfinanzierung und der Vermarktungsstrategie. Die Anlagebedingungen des AIF wurden von der BaFin nach dem Berichtszeitraum am 08.02.2021 genehmigt. Zum Zeitpunkt der
Berichtserstellung befindet sich die Vertriebsdokumentation des AlF im Gestattungsverfahren der BaFin.

Die Neuauflage eines weiteren Immobilien-AlF erfolgte nicht, da aufgrund der jiingsten Preisentwicklungen im deutschen Immobilienmarkt keine weiteren Immobilien entsprechend der von der Gesellschaft aufgestellten Investitionskriterien identifiziert und angebunden
werden konnten, die aus Sicht der Gesellschaft ein fir Anleger attraktives Ertragsprofil in einem Ein-Objekt-AlF hétte darstellen kdnnen. Die Gesell schaft hat daher auch im Jahr 2020 fortgefahren, mdgliche andere Investmentstrategien zu formulieren (Mehr-Objekte-AlF;
Blind-Pool-AlF; Vaue-Add-Objekte), die auch in 2021 - unter zusétzlicher Beriicksichtigung der nunmehr méglichen Offenen inlandische Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen - weiterverfolgt werden.

Das Ziel des Vorjahres, ein wiederum positives Jahresergebnis zu erzielen, konnte nicht erreicht werden. Mit dem Geschéftsverlauf des Geschaftsiahres 2020 und der Erzielung eines Jahresergebnisses von TEUR -31 (Vorjahr: TEUR 183) ist die Geschéftsfiihrung der
Gesellschaft daher nur bedingt zufrieden. Bei der Einwertung des Ergebnisses sind jedoch die beeintrachtigenden Auswirkungen der Krise im Zusammenhang mit dem sog. Corona-Virus auf den Vertrieb des neuen Private-Equity-Publikums-AlF zu beriicksichtigen.

2.3Lage
2.3.1Ertragslage
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Insgesamt ist das Jahresergebnis in Hohe von TEUR -31 (Vorjahr: positives Jahresergebnis TEUR 183) wesentlich auf die - gegentiber dem Vorjahr deutlich reduzierten - Provisionsertrége in Hohe von TEUR 498 (Vorjahr: TEUR 722), Zinsertrage in Hohe von TEUR
9 (Vorjahr: TEUR 10) sowie auf sonstige betriebliche Ertrége in Hohe von TEUR 61 (Vorjahr: TEUR 23) zuriickzufuhren. Die Ertrége lagen leicht unter der Summe aus Allgemeinen Verwaltungsaufwendungen in Hohe von insgesamt TEUR 532 (Vorjahr: TEUR 483)
und Provisionsaufwendungen in Hohe von TEUR 60 (Vorjahr: TEUR 88).

Die Provisionsertrége der Gesellschaft setzen sich im Geschéftsjahr einerseits zusammen aus Erlésen i.H.v. TEUR 217 (Vorjahr TEUR 122) fir die Fremdverwaltung der Paribus Rail Portfolio Il GmbH & Co. geschlossene Investment-KG (,, Paribus Rail Portfolio
111"), der Paribus Deutschland 05 GmbH & Co. geschlossene Investment-KG (,, Deutschland 05"), der Paribus Renditefonds XXVII GmbH & Co. geschlossene Investment-KG (,Lise-Meitner*) sowie der Paribus Private Equity Portfolio GmbH & Co. geschlossene
Investment-K G (,, Private Equity Portfolio"), mithin Ertrégen aus der laufenden VVerwaltung von AlF. Provisionsertrége aus einmaligen Vergitungen fur Konzeption, Strukturierung und Auflage von AlF wurden in geringfuigiger Hohe betreffend Private Equity Portfolio
i.H.v. TEUR 5 erzielt. Andererseits beinhaten die Provisionsertrage Erldse aus Beratungs- und Dienstleistungsvergitungen aus dem Bereich , Private Equity” sowie fur ein Immobilienprojekt i.H.v. zusammen TEUR 220. Zudem ergaben sich Ertrége i.H.v. TEUR 56 aus
Weiterbel astungen von zuvor von der Gesellschaft fir AlF verauslagten Kosten. Die erzielten Zinsertrége in Hohe von TEUR 9 betreffen Zinsen aus gruppenintern begebenen Darlehen. Die sonstigen betrieblichen Ertrége in Hohe von TEUR 61 betreffeni.H.v. TEUR 24
im Geschéftsf ihrungsverguitungen der Paribus Rail Portfolio 111 GmbH & Co. geschlossene Investment-K G einschliefdlich deren Beteiligungsgesellschaft sowiei.H.v. TEUR 36 Gutschriften von Beratungskosten fir AIF des Vorjahres.

Die Allgemeinen Verwal tungsaufwendungen sind geprégt durch Personalkosten in Hohe von TEUR 260 (Vorjahr: TEUR 271). Die Personalkosten resultieren aus (anteiligen) festen Bruttovergitungen in Hhe von TEUR 229 (Vorjahr: TEUR 237) und sozialen Abgaben
und Aufwendungen fur Altersversorgung und fur Unterstiitzung in H6he von TEUR 31 (Vorjahr: TEUR 34); variable Vergitungen wurden nicht gezahlt und sind nicht vereinbart. Die anderen Verwaltungskosten belaufen sich im Geschéftgahr 2020 auf TEUR 273
(Vorjahr: TEUR 212).

2.3.2 Finanzlage

Kapitalstruktur

Das Eigenkapital der Gesellschaft hat sich im Vorjahresvergleich um TEUR 31 vermindert. Urséchlich fir diese Verénderung ist der Jahresfehlbetrag des Geschéftgahres (TEUR -31).

Bei den Verbindlichkeiten in Hohe von insgesamt TEUR 549 handelt es sich um Sonstige Verbindlichkeiten, die vollstandig nicht verzinst werden. Insgesamt sind die Verbindlichkeiten kurzfristig fallig und bestehen nur in EUR.
In HBhe von TEUR 77 wurden Ruickstellungen fiir ausstehende Rechnungen gebildet.

Investitionen

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr Desinvestitionen in Hohe von TEUR 89 aus einem gruppeninternen Darlehen getétigt, das kurzfristig falig ist.

Liquiditéat

Der Finanzmittelbestand hat sich ausgehend vom Vorjahr von TEUR 291 auf TEUR 223 vermindert. Der Finanzmittel bestand umfasst auch die zur Einhaltung aufsichtsrechtlicher Anforderungen an die Eigenkapital hinterlegung gem. § 25 Abs. 4 KAGB in liquide Mittel
angelegten Eigenmittel.

Diese Veranderung ist auf einen Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit in Hohe von TEUR - 167 sowie auf einem Cashflow aus Investitionstétigkeit in Héhe von TEUR 99 zuriickzuf ihren.

Die Eigenmittelunterlegung fir das Geschéftsjahr 2020 durch Bankguthaben durfte gem. KAGB nicht unter TEUR 125 liegen, intern hat die KV G fur 2020 die Untergrenze bei TEUR 139 definiert. Fur das Geschéftsjahr 2021 sind derzeit aufgrund interner Vorgaben als
Eigenmittel mindestens rund TEUR 163 vorzuhalten, wobei die Aufsichtsrechtliche Anforderung gem. § 25 Abs. 4 KAGB bei rd. TEUR 113 liegt.

2.3.3 Vermogenslage

Die Vermdgenslage der Gesellschaft ist zum Stichtag gepragt durch kurzfristig félige Bankguthaben in Hohe von TEUR 223, Forderungen an Kunden in Hohe von TEUR 513 sowie sonstiger Vermdgensgegensténde in Hohe von TEUR 420, die im Wesentlichen auf
verzingliche Darlehensforderungen in Héhe von TEUR 415, Zinsforderungen auf das Darlehen in Héhe von TEUR 4 sowie auf Forderungen gegeniiber dem Finanzamt im Zusammenhang mit Umsatzsteuer (TEUR 1) entfallen.

Die Vermogenswerte der Gesellschaft sind gepréagt von kurzfristigen Forderungen; langfristig angelegte Vermogenswerte sind lediglich in den Beteiligungen, die aus Kommanditanteilen an den zwei Gesellschaften des Paribus Rail Portfolio 111 in Hohe von insgesamt
1.695 Euro resultieren, zusammengefasst. Dem steht ausreichend langfristig gebundenes Kapital gegentiber.

2.3.4 Finanzielle und Nichtfinanzielle L eistungsindikatoren

Die Gesellschaft konnte in 2020 rd. 92% (Vorjahr: 98%) ihrer gesamten Ertrége mit Vergutungen aus Provisionen (hierunter fallen ggf. auch Ertrége fur die Konzeption und Strukturierung aus der Fondsauflage) bzw. Geschéftsfihrungsvergiitungen erzielen. Diese
Provisionsertrége bzw. Ertrége aus Geschéftsfuhrungsvergutungen haben in 2020 rd. 98% (Vorjahr: 154%) der allgemeinen Verwaltungsaufwendungen gedeckt und stammen zu rund 42% aus dem Anlagesegment ,,Immobilien” (Vorjahr: 94%), zu rund 48% aus dem
Anlagesegment ,, Private Equity” (Vorjahr: 0%) sowie zu rund 10% aus dem Anlagesegment ,, Schienenfahrzeuge" (Vorjahr: 6%).

Die Gesellschaft ist zum Bilanzstichtag mit der Verwaltung von vier (Vorjahr: vier) Investmentvermdgen sowie von einer Tochtergesellschaft eines Investmentvermdgens betraut.

Die Eigenkapital quote der Gesellschaft betrégt zum 31.12.2020 rund 46% nach rund 33% im Vorjahr.
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3. Prognose-, Risiko- und Chancenbericht
3.1. Prognosebericht

Die Gesellschaft plant, im Geschéftsiahr 2021 den Vertrieb der Anteile am Publikums-AlF Paribus Private Equity Portfolio GmbH & Co. geschlossene Investment-KG fortzusetzen und Zielfonds anzubinden. Zudem soll nach Gestattung des Vertriebs von Anteilen am
Publikums-AlF , Bezirksrathaus K6In" in der ersten Jahreshélfte 2021 die Platzierung des geplanten Zeichnungskapitals aufgenommen und bis Ende 2021 abgeschl ossen werden.

Im Geschéftsjahr 2021 ist weiterhin die Auflage von modglichst einem weiteren neuen I nvestmentvermégen aus dem Geschaftsbereich Immobilien al's Spezia-AlF bzw. als Publikums-AlF geplant, wobei dieses wie auch der geplante Vertrieb des bestehenden Publikums-AlF
stark von den Auswirkungen der Krise im Zusammenhang mit dem sog. Corona-Virus abhangt. Der Vertrieb der Anteile soll mdglichst noch Ende 2021 beginnen. Der genaue Zeitpunkt des Vertriebsstarts ist noch offen. Bei der Neuauflage von AlF ist die Gesellschaft
allerdings auch von der gesamten Branchenentwicklung abhéngig.

Auch durch diein 2021 Gibernommenen Fondsgesellschaften der MHC Marble House Capital AG werden positive Ergebnisbeitrége erwartet.

Durch die Auflage bzw. den Vertrieb von Anteilen an den dargestellten AlF soll in 2021 wieder ein deutliches positives Jahresergebnis erreicht werden.
3.2. Risikobericht

3.2.1. Riskomanagementsystem

Die Gesell schaft hat ein Risikomanagementsystem eingerichtet, das alle Bereiche des Geschéftsbetriebs der Gesellschaft wie auch der verwalteten AlF umfasst. Dazu wurden die Mitarbeiter entsprechend geschult, alle wesentlichen erkannten Risiken erfasst und hinsichtlich
ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit und ihrer Auswirkungen kategorisiert. Die Risiken werden regelméf3ig Gberwacht und es werden bei Erreichen festgelegter Limits geeignete Gegenmal3nahmen ergriffen.

Auf Ebene der Geschéftsleitung erfolgte eine Funktionstrennung. Es bestehen nachprifbare Definitionen von Verantwortlichkeiten und Zustandigkeiten.
Im Rahmen des Risikomanagementsystems wird stets die Gesamtheit aller Risiken Uberwacht und es werden je nach Grad der Risikoeinschétzung Gegenmal3nahmen initiiert.

Um die Auswirkungen externer Schocks auf die Gesellschaft und die von ihr verwalteten Investmentvermdgen zu untersuchen und einschétzen zu kénnen, werden regelméliig Stresstests durchgefuhrt. Hierbei werden die verschiedenen Stresstestszenarien umgesetzt und
die Reaktionen hinsichtlich der Risikobewertung analysiert. Bel Bedarf werden anlassbezogene Stresstests durchgefiihrt.

Das Risikomanagementsystem war in 2020 keinen grundlegenden Veranderungen unterworfen. Eine Uberpriifung des Risikomanagementprozesses findet mindestens einmal jahrlich durch das Risikomanagement sowie in einem Zwei-Jahres-Turnus durch die Interne
Revision statt.

3.2.2. Risiken

Die nachfolgende Darstellung der Risiken erfolgt bereits unter Beriicksichtigung von Eintrittswahrscheinlichkeiten und Ausmaf? der Risiken. Die Risikotragfahigkeit bemisst sich auf Ebene der Gesellschaft anhand der Einhaltung der definierten Eigenmittelreserve.
Diese wurde in Ubereinstimmung mit § 25 KAGB festgelegt. Die Risikotragfahigkeit war im Geschéftsjahr bei allen ermittelten Risiken gegeben. Da es kein Risiko oberhalb des internen Limits gab, war eine Erhdhung der Eigenmittelreserve nicht erforderlich. Die
Risikotragfahigkeit bei der Gesellschaft war somit insgesamt gegeben.

Diefur die Gesell schaft bedeutendste Risikokategorieist das Liquiditatsrisiko. Diese beinhaltet insbesondere die Gefahr, dass Liquiditatseinnahmen aus der Fondsverwaltung nicht derart rechtzeitig vereinnahmt werden kdnnen, um Verbindlichkeiten unter Beriicksichtigung
der geforderten Mindesteigenmittel unterlegung fur Kapital verwaltungsgesell schaften (fristgerecht) tilgen zu kénnen.

Ein weiteres Risiko ist das Vertriebsrisiko. Sollte die Gesellschaft, gleich aus welchem Grund (z. B. regulatorische Auflagen seitens BaFin, geringe Marktnachfrage, geringes Angebot an Objekten bzw. Beteiligungsmoglichkeiten fir Fonds), deutlich weniger Anteile an
AIF bei Anlegern und Investoren platzieren als geplant, besteht das Risiko, dass die erzielten Ertrége geringer ausfallen als die laufenden Aufwendungen. Neben einem negativen Jahresergebnis wiirde dies auch dasinhérente Liquiditétsrisiko nach sich ziehen. Dies konnte
dazu fuhren, dass kurzfristig féllige Verbindlichkeiten durch die vorhandene Liquiditét nicht ausgeglichen werden kénnen.

Zur Sicherung der Mindesteigenmittelunterlegung wird die notwendige Mindestliquiditét auf einem gesonderten Bankkonto gefuihrt und die Forderungen an Kreditinstitute regel méiiig tberwacht bzw. fir die Zukunft fortgeschrieben, um ggf. drohende Defizite friihzeitig
aufzuzeigen.

Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken (Geschéftsrisiken) und Kontrahenten-Risiken sind bei der Gesellschaft nur punktuell vorhanden. Als wesentlich wird hier das Wettbewerbsrisiko und das Kapitalmarktrisiko betrachtet. Die operationellen Risiken werden weitest-
gehend als unwesentlich angesehen.

Die Auswirkungen der Corona-Krise auf den operativen Geschéftsbetrieb der KV G (operationelle Risiken) werden alsgering eingeschétzt. Die KV G hat vorbereitende M al3nahmen getroffen, diesicherstellen sollen, dass der laufende Geschéftsbetrieb jederzeit aufrechterhal ten
werden kann und die laufende Verwaltung der Investmentvermdgen gesichert ist. Auch die Auslagerungsunternehmen haben Mal3nahmen getroffen, so dass der Geschéftsbetrieb der ausgelagerten Funktionsbereiche ebenfalls nicht gefahrdet ist.

Eswerdenim weiteren Jahresverlauf weiterhin Auswirkungen des Corona-Virus auf das Finanz- und Wirtschaftssystem in Form von Stérungen a swahrscheinlich erachtet. Insoweit werden auch risikoerhdhende Auswirkungen fur denim Vertrieb befindlichen Publikums-AlF
as wahrscheinlich erachtet (Kapitalmarktrisiko), so dass gegentiber der Planung von einer verminderten Platzierungsgeschwindigkeit ausgegangen werden kann. Auch eine in 2021 nicht erfolgreiche Platzierung ist méglich. Auch die Auflage neuer AIF konnte deutlich
erschwert sein. In Bezug auf die geplanten Einnahmen aus der Platzierung von Anteilen bestehender und neuer AIF sind daher die Auswirkungen der sog. Corona-Krise auf das Liquiditétsrisiko risikoerhdhend.
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Bei den Risiken sind im Vorjahresvergleich keine wesentlichen Anderungen zu verzeichnen.
3.3. Chancenbericht

Die wesentlichen Chancen ergeben sich fur die Gesellschaft aus der Platzierung von Eigenkapital fir kiinftig zu verwaltende AlF. Es besteht die Chance, dass die Gesellschaft in der Lage ist, mehr Eigenkapital zu platzieren oder das bendtigte Eigenkapital schneller zu
platzieren als geplant. Sofern die Gesellschaft mehr geeignete Projekte fir AIF am Markt akquirieren kann, kénnte sie ggf. auch mehr AIF initiieren und platzieren, was ebenfalls zu einem besseren Ergebnis der Gesellschaft beitragen wirde.

Bei den Chancen sind im Vorjahresvergleich keine wesentlichen Anderungen zu verzeichnen.

Hamburg, den 28. Mai 2021
gez. Markus Eschner
gez. Uwe Hamann
gez. Frank Schwesig

gez. Dr. Volker Smmering

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Paribus K apital verwal tungsgesel I schaft mbH, Hamburg
PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Jahresabschluss der Paribus Kapital verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem
Anhang, einschlieflich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepruft.

Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der Paribus K apitalverwaltungsgeselIschaft mbH fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 geprift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bel der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

eentspricht der beigefuigte Jahresabschlussin allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapital gesellschaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Buchfilhrung ein den tatséch-
lichen Verha tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 sowie ihrer Ertragsiage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 und

evermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsméfiigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts geftihrt hat.
GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Ver-
antwortung nach diesen Vorschriften und Grundsstzen ist im Abschnitt , VERANTWORTUNG DES ABSCHL USSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS" unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben.

Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATS FUR DEN JAHRESABSCHL USS UND DEN LAGEBERICHT
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Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir Kapital gesellschaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsétze ordnungsmalliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhal tnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell schaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur dieinternen Kontrollen, diesie
in Ubereingtimmung mit den deutschen Grundsstzen ordnungsméRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafurr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in alen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die VVorkehrungen und Maf3nahmen (Systeme), die sie as notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungsl egungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des L ageberichts.
VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHL USSESUND DESLAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowiein allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen V orschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung
durchgef tihrte Prifung eine wesentliche fal sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstéRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerwei se erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen as Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstof3en hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofie betriigerisches
Zusammenwirken, F&lschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefuhrende Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

egewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mal3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

*beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

«ziehen wir Schlussfolgerungen iber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfiihren kann.

*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieflich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmaliliger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

ebeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

«filhren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Hamburg, 31. Mai 2021

BDO AG
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

gez. Butte, Wirtschaftsprufer
gez. Brandt, Wirtschaftsprfer
Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 wurde mit Gesell schafterbeschluss vom 24. Juni 2021 festgestellt.
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