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I Jahresbilanz zum 31. Dezember 2018

Aktiva
Geschiftsjahr Geschiftsjahr Geschiftsjahr
EUR EUR EUR

Investmentanlagevermodgen
1. Barreserve
a) Kassenbestand 105,81
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taghch filhg 5.263.268.54
3. Forderungen an Kunden 1.320.937.81

4. Immaterielle Anlagewerte

Vorjahr

811,80

5.348.191,04
1.331.117.49
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Geschiftsjahr Geschiftsjahr Geschiftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und shnliche Rechte und 41370,00 57.945,00
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
5. Sachanlagen 7331100 64.825,00
6. Sonstige Vermogensgegenstinde 918.064.41 874.656.48
7. Rechnungsabgrenzungsposten 21.774,53 26.540,35
Summe der Aktiva 7.638.832,10 7.707.087.16
Passiva
Geschiftsjahr Geschiftsjahr Geschiftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
1. Sonstige Verbindlichkeiten 471.385,60 875.204.82
2. Riickstellungen
a) Steuerriickstellungen 0,00 135.466,42
b) Andere Riickstellungen 589.135,02 589.139.02 453.784,92
3. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 1.000.000,00 1.000.000,00
b) Gewinnriicklagen
b.a) Gesetzliche Riicklage 100.000,00 100.000,00
b.b.) Andere Gewinnriicklage 1.500.000,00 1.600.000,00 1.500.000,00
c) Bilanzgewinn/-verlust 3.978307.48 6.578.307.48 3.638.631,00
Summe der Passiva 7.638.832,10 7.707.087,16
A. Fiir Anteilsinhaber verwaltete Investmentvermogen
Anzahl 16
Summer der Inventarwerte 564.540.097.05
I Gewinn- und Verlustrechnung zum 31. Dezember 2018
Geschiftsjahr Geschiftsjahr Geschiftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
Investmenttatigket
1. Zinsaufwendungen 0,00 -9369.86
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Geschiiftsjahr Geschiiftsjahr Geschiftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR

2. Provisionsertrige 9.930.974.95 9.666.408,80
3. Provisionsaufwendungen - 38292544 -771316,81
4. Sonstige betriebliche Ertrage 88307,70 83.199,34
5. Allg Verwal dung,
a) Personalaufwand
a.a) Lohne und Gehalter -2.105.784,36 - 1.825.845,96
ab) Soziale Abgaben und Autwendungen tir Altersversorgung und Unterstitzung -351.135,80 - 28954772
darunter: fiir Altersversorgung GJ 11.201,45 Euro (VJ -8.379,00 Euro) -2.456920,16
b) andere Verwaltungsaufivendungen - 3.440.696,05 - 5.897.616.21 -3.282.540.45
6. Abschretbungen und Wertberichtigungen aut immatenelle Anlagewerte und Sachanlagen -56.986,64 -35.698.10
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen - 33909121 -8.500,00
8. Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit 3.342.663.19 3.522.789,20
9. Steuern vom Einkommen und Ertrag - 1.001.749.71 - 1.053.793.10
10. Sonstige Steuern, soweit nicht unter »Sonstige betriebliche Aufwendung gewiesen -1237.00 -1.299.00
11. Jahresiiberschuss 2.339.676,48 2.467.697.10
12. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 1.638.631,00 1.170.933,90
13. Bilanzgewinn 3.978.307.48 3.638.631,00

III Anhang zum 31. Dezember 2018

A.ALLGEMEINE ANGABEN

Die PROJECT Investment AG hat ihren Sitz in Bamberg, KirschickerstraBe 25 und ist im Handel

gister des Amtsgerichtes in Bamberg unter der Nummer HRB 7614 eingetragen.

Der Jahresabschluss wurde auf Grundlage der Gliederungs-, Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften des Handelsgesetzbuches in Verbindung mit der Verordnung iiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Fi dienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.
Daneben wurden bei der Aufstellung des Jahresabschl die Regelungen des Aktieng, buches beachtet (AktG).

Die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt in Staffelform.

Die PROJECT Investment AG 1st emne externe Kapitalverwal llschatt nach § 17 Absatz 2 KAGB. Gemal § 38 KAGB ertolgt die Erstellung des Jahresabschl 1n Verbindung mut den §§ 340 a f. HGB nach den Grundsitzen einer grolien Kapitalgesellschatt.

I. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Der Jahresabschluss wurde nach den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Vorschriften der §§ 340 a ff. HGB und der RechKredV aufgestellt. Es ergeben sich hieraus keine abweichenden Bewertungsansitze.
Bei der Bewertung wurde von der Fortfiihrung des U: h Die Verméog, inde und Schulden wurden einzeln bewertet. Es ist vorsichtig bewertet worden, namentlich sind alle vorhersehbaren Risiken und Verluste, die bis zum Abschlussstichtag

entstanden sind, beriicksichtigt worden, selbst wenn diese erst zwlschen dem Abschlusssnchtag und der Aufstellung des Jahresabschlusses bekannt geworden sind. Gewinne sind nur beriicksichtigt worden, wenn sie bis zum Abschlussstichtag realisiert wurden.
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Die Gesellschatt hat im Rahmen threr Tatigkest Anspruch aut Vergiitungen tiir erbrachte Leistungen, deren Hohe teilwesse vom realisierten Verkaufsvolumen der Projektentwicklungen abhingt, in die die von der Gesellschatt verwalteten AIFs investieren. Korrespon-
dierend hierzu stehen die Aufwendungen fiir einen Teil der bezogenen Dienstleistungen ebenfalls in Abhzingigkeit zum realisierten Verkaufsvolumen. Da die endgiiltige Hohe der Vergiitung erst nach Abschluss der jeweiligen Projektentwicklung feststeht, wurden die
Vergiitungsanspriiche aut Basis der zum Bilanzstichtag prognostizierten Verkautsvolumna ermattelt. Hieraus resultierende Erhdhungen der Vergitungsanspriiche bzw. Minderungen der in Rechnung gestellten Autwendungen wurden als sonstige Vermogensgegenstande
erfasst, wihrend Minderungen der Vergiitungsanspriiche bzw. Erhohungen der Aufwendungen durch die Bildung von Riickstellungen beriicksichtigt worden sind.

Autwendungen und Ertrige des Geschittsjahres sind unabhingig vom Zeitpunkt der Zahlung beriicksichtigt worden.
Einzelne Positionen wurden wie tolgt bewertet:

1. Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen wurden grundsitzlich mit dem Nominalwert angesetzt.

2. Forderungen an Kunden

Die Forderungen wurden grundsitzlich mit dem Nennbetrag angesetzt.

3. Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Vermog tande der 1ellen Anlagewerte und Sachanlagevermogens wurden zu Anschattungs- oder Herstellungskosten abziiglich planmaliiger Abschretbungen bewertet.

Grundlage der planmiBigen Abschreibung war die voraussichtliche Nutzungsdauer des jeweiligen Vermbdgensgegenstandes.
Die Abschreibungen wurden linear vorgenommen.

4. Sonstige Vermogensgegenstinde

Die sonstigen Vermdgensgegenstinde wurden grundsitzlich mit dem Nennbetrag angesetzt; bei vom realisierten Verkaufsvolumen abhingigen Vergiitung: ichen erfolgte der Ansatz unter Beriicksichtigung der zum Bilanzstichtag prognostizierten Verkaufsvolumina.
5. Rechnungsabgrenzungspost
Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten wurde tiir Zwecke der periodengerechten Autwandszuordnung in Hohe der Ausgaben gebildet, die Autivendungen fiir folgende Geschittsjahre darstellen.

6. Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten wurden mit dem Erfiillungsbetrag ausgewiesen.
7. Riickstellungen

Rickstellungen wurden zum nach verniinttiger kautmanmscher Beurteillung notwendigen Erfiillungsbetrag 1t. Die gen Riickstellung berucksnchngen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verptlichtungen. Autgrund der Restlautzeit der Verptlichtungen
von weniger als einem Jahr erfolgte keine Abzinsung. Die Schitzung der notwendigen Erfiillungsbetrige erfolgte auf Basis von Steuerberech vorl den Vereinbarungen, Erfahrungen vergangener Geschiftsjahre sowie anderer unterneh i Unterlagen.

B. ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DER BILANZ UND DER GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Die Forderungen an Kunden sind vollstindig Forderungen gegeniiber verbundenen Untemeh Alle Forderungen an Kunden haben eine Laufzeit von unter dreit Monaten.

Die Entwicklung und Gliederung der einzelnen Posten des Anlagevermbgens ist aus dem Anlagenspiegel ersichtlich.

Unter den sonstigen Vermog anden sind Anp gen der Vergitungsanspriiche fiir Fondsverwaltung und Geschittsbesorgung (gegeniiber Kunden) 1n Hohe von 709.156,81 EUR sowie Anpassungen der Vergiitungsanspriiche tiir bezogene Dienstleistungen
(Provisionsaufwendungen und Nmzungsrechte) in Hohe von 122.397,05 EUR ausgewiesen, die aus der Anderung der Verkaufsvolumina der Projektentwicklungen resultieren. Die Laufzeit ist jeweils vom noch nicht feststehenden Zeitpunkt des jeweiligen Abschlusses
der Projektentwicklung abhingig.

Insgesamt gliedert sich der Posten wie folgt auf:

Vergiitungsanspriiche Fondsverwaltung und Geschiftsbesorgung 709.156.81 EUR
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