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publity Performance GmbH
Leipzig
Jahresbericht zum Geschaftgahr vom 01.01.2019 bis zum 31.12.2019

Bestétigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die publity Performance GmbH, Leipzig
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der publity Performance GmbH, Leipzig, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsgiahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem Anhang, einschliefdlich
der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der publity Performance GmbH, Leipzig, fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 geprdift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

eentspricht der beigeflgte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapital gesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaf3iger Buchfiihrung ein den tatséch-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 und

svermittelt der beigefiigte L agebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt .,V erantwortung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts' unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur den Jahresabschluss und den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir Kapital gesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur dieinternen Kontrollen, diesie
in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméaRiger Buchfiihrung al's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Maf3nahmen (Systeme), die sie as notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
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Verantwortung des Abschlussprufersfir die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowiein allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bel der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen V orschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereingtimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung
durchgef tihrte Prifung eine wesentliche fal sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstéRRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernuinftigerwei se erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemées Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandiungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRRen hoher a'sbel Unrichtigkeiten, da Versté3e betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

egewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Ma3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsl egungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

«ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Prifungsnachwelse. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfuhren kann.

*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmaiiger Buchfuihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft vermittelt.

*beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

«fthren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Leipzig, den 27. Mai 2020

Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Sebastian Koch, Wirtschaftspr ufer
Kathleen Hennig, Wirtschaftspriferin

BILANZ

AKTIVA
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1. Forderungen an Kreditinstitute téglich fallig
2. Sonstige Vermdgensgegenstande
3. Rechnungsabgrenzungsposten

PASSIVA

1. Sonstige Verbindlichkeiten
2. Ruckstellungen

andere Ruckstellungen

3. Eigenkapital

a) gezeichnetes Kapital

b) Bilanzgewinn

-Ur Anteilinhaber verwaltete Investmentvermogen:

Anzahl:

Fondsvolumen in TEUR:

1. Zinsertrége

2. Provisionsertrége

3. Provisionsaufwendungen

4. Sonstige betriebliche Ertrége

5. Allgemeine V erwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehalter

31.12.2019
EUR

500.000,00
155.348,62

Gewinn- und Verlustrechnung

2019
EUR

-324.011,67

31.12.2019
EUR
479.974,78
1.555.004,21
0,00
2.034.978,99

31.12.2019
EUR
1.213.910,37

165.720,00

655.348,62
2.034.978,99

93.442

2019

EUR

0,00
2.152.026,24
-31.373,78
2.891,96

31.12.2018
EUR
493.328,24
1.796.009,97
597,48
2.289.935,69

31.12.2018
EUR
1.511.487,07

123.100,00

500.000,00
155.348,62
655.348,62
2.289.935,69

89.891

2018

EUR

136,00
2.459.334,98
-322.222,54
24.435,94

-312.386,74
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2019 2019 2018

EUR EUR EUR

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fir Unterstiitzung -47.423,46 -371.435,13 -51.519,96
b) andere Verwal tungsaufwendungen -680.113,51 -767.473,66
-1.051.548,64 -1.131.380,36

6. Sonstige betriebliche Aufwendungen -9.267,63 -25.515,50
7. Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit 1.062.728,15 1.004.652,52
8. Aufgrund eines GewinnabfUihrungsvertrags abgefihrte Gewinne 1.062.728,15 1.004.652,52
9. Jahrestiberschuss 0,00 0,00
10. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 155.348,62 155.348,62
11. Bilanzgewinn 155.348,62 155.348,62

Anhang

1. Allgemeine Angaben und Erlauterungen
Die publity Performance GmbH hat ihren Sitz in Leipzig. Sieist im Handelsregister Leipzig unter HRB 28356 eingetragen.
Die Gesellschaft ist seit dem 18. September 2014 eine Kapital verwaltungsgesellschaft i. S. d. § 17 Abs. 2 Nr. 1 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB).

Der Jahresabschluss der publity Performance GmbH, Leipzig, fir das Geschéftgahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 wurde nach den fiir Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und des Gesetzes betreffend
die Gesellschaften mit beschrankter Haftung (GmbHG) in Verbindung mit der Verordnung tber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV) erstellt. Der Jahresabschluss beachtet gemaf? § 38 Abs. 1 KAGB in Verbindung mit § 340a HGB die fir grofle
K apital geselIschaften geltenden Vorschriften.

Mit Vertrag vom 18. Juni 2014 hat sich die Gesellschaft gegeniiber der Muttergesellschaft, der publity AG, Frankfurt am Main, verpflichtet, mit Wirkung zum 1. Januar 2014 den Jahrestiiberschuss abzufihren. Im Gegenzug hat sich die publity AG verpflichtet, einen
entstehenden Jahresfehlbetrag der Gesellschaft auszugleichen. Der Vertrag wurde unter Bezugnahme auf die §8§ 301, 302 Aktiengesetz geschlossen und am 27. Juni 2014 im Handelsregister des Amtsgerichts Leipzig eingetragen.

11. Bilanzierungs- und Bewer tungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden blieben gegentiber dem Vorjahr unveréndert.

Die Vermdgensgegenstande und Schulden der Gesellschaft sind einzeln unter Beachtung des V orsichtsprinzips bewertet worden. Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist von der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit ausgegangen worden.
Der Jahresabschluss wurde in Euro aufgestellt. Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung bestehen nicht.

Forderungen und sonstige Ver mégensgegenstande

Die Forderungen an Kreditinstitute und sonstige V ermdgensgegensténde sind zum Nominalwert angesetzt. Die Bildung von Einzel- und Pauschal wertberichtigungen war nicht erforderlich.

Aktiver Rechnungsabgr enzungsposten

Als aktiver Rechnungsabgrenzungsposten sind Ausgaben vor dem Abschlussstichtag auszuweisen, soweit sie Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten werden entsprechend § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB mit den Erfullungsbetrégen angesetzt.
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Riickstellungen

Die anderen Ruickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten. Sie werden nach § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages bewertet.
111. Erléuterungen zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute

Die ausgewiesenen Forderungen an Kreditinstitute betreffen téglich félige Guthaben bei der Sparkasse Frankfurt. Die publity Performance GmbH hat zum 1. Juli 2019 die Geschéftsbank von der Commerzbank AG zur Sparkasse Frankfurt gewechselt.
Sonstige Vermogensgegenstande

Die sonstigen Vermdgensgegenstande haben - wieim Vorjahr - sdmtlich eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr und setzen sich in TEUR wie folgt zusammen:

31.12.2019 Vorjahr

Forderungen gegen verwaltete Investmentvermogen 1.479 1.715
Umsatzsteuerforderungen 76 78
Sonstiges 1 3
1.556 1.796

Die Forderungen gegen verwaltete Investmentvermdgen in Hohe von TEUR 1.479 (Vorjahr: TEUR 1.715) resultieren aus Verwaltungsvergitung einschliefllich berechneter Vergutung fur die Objektverwaltung.
Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten haben - wie im Vorjahr - sémtlich eine Laufzeit von bis zu einem Jahr und setzen sich in TEUR wie folgt zusammen.

31.12.2019 Vorjahr
Verbindlichkeiten gegenuber der publity AG 1.192 1.460
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und L eistungen 17 48
Abzufiihrende Lohn- und Kirchensteuer 5 3
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 0 0
1214 1511

Die Verbindlichkeiten gegentber der Gesellschafterin publity AG setzen sich in TEUR zum Geschéfts ahresende 2019 wie folgt zusammen:
31.12.2019 Vorjahr
Objektverwaltung 91 418
Geschéftdeitungsumlage 38 38
Verrechnungskonto 1.063 1.004
1.192 1.460

Andere Rlckstellungen

Dieanderen Riickstellungen stehenim Wesentlichen im Zusammenhang mit Prozesskosten TEUR 65 (V orjahr: TEUR 65), offenen Rechnungen TEUR 11 (Vorjahr: TEUR 21), Complianceund Interne Revision TEUR 50 (V orjahr: TEUR 20) und K osten der Abschlusspriifung
TEUR 39 (Vorjahr: TEUR 29).

Eigenkapital
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Das satzungsméflige gezeichnete Kapital der Gesellschaft betragt zum 31. Dezember 2019 EUR 500.000,00 und ist voll eingezahlt. Der Gewinnvortrag in Hohe von EUR 155.348,62 betrifft die aufgelaufenen Jahrestiberschiisse bis zum 31. Dezember 2013 und wurde
auf neue Rechnung vorgetragen.

Der Jahrestiberschuss vor Ergebnisabfuihrung in Hohe von EUR 1.062.728,15 wird aufgrund des abgeschl ossenen Gewinnabfiihrungsvertragesin voller Hohe an die Gesell schafterin, die publity AG, Frankfurt am Main, abgefuhrt.
Derivative Finanzinstrumente

Zum Bilanzstichtag bestanden keine derivativen Finanzinstrumente.

Haftungsver héltnisse/ Sonstige finanzielle Ver pflichtungen

Haftungsverhéltnisse gemél § 251 HGB, nicht in der Bilanz enthaltene Geschéfte gem. § 285 Nr. 3 HGB sowie wesentliche sonstige finanzielle Verpflichtungen gem. § 285 Nr. 3a HGB waren zum Bilanzstichtag nicht vorhanden.
V. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Provisionsertrage

Die Provisionsertrage resultieren aus der Vergiitung fur die Verwaltung der publity Performance Fonds Nr. 6, Fonds Nr. 7 und Fonds Nr. 8 GmbH & Co. geschlossene Investment KG TEUR 2.152 (Vorjahr: TEUR 2.459). In den Vorjahreswerten waren TEUR 307 aus
der Einwerbung von Kommanditkapital des Fonds Nr. 8 enthalten.

Die Erl6se wurden ausschliefdlich in Deutschland erzielt.

Sonstige betriebliche Ertréage

Die sonstigen betrieblichen Ertrége betreffen im Wesentlichen die Erstattung von Lohnfortzahlungen nach dem Aufwendungsausgleichsgesetz TEUR 2 (Vorjahr: TEUR 8).
Ander e Verwaltungsaufwendungen

In diesem Posten werden insbesondere Aufwendungen fir die Geschéftsleitungsumlage 2019 TEUR 32 (Vorjahr: TEUR 32), Rechts- und Beratungskosten TEUR 6 (Vorjahr: TEUR 80), Raumkosten TEUR 42 (Vorjahr: TEUR 42), Objektverwaltung TEUR 461 (Vorjahr:
TEUR 461), Compliancepriifung TEUR 20 (Vorjahr: TEUR 20) und Buchfiihrungs-, Revisions- und Abschlusskosten TEUR 68 (Vorjahr: TEUR 95) ausgewiesen.

V. Sonstige Angaben
Beschéftigtenzahl
Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr 2019 durchschnittlich 5 (Vorjahr: 5) Mitarbeiter beschaftigt, die ausschlielllich als Angestellte tétig waren. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2019 waren 5 Mitarbeiter in Vollzeit beschéftigt.
Organe der Gesellschaft
Als Geschéftsleiter waren im Geschéftsjahr bestellt:
Herr Frederik Christian Mehlitz, Geschéftsleiter Risikomanagement (Abberufung mit Beschluss zum 23. Oktober 2019, Eintrag im Handelsregister 27. Januar 2020)
Herr Christoph Johannes Blacha, Geschéftsleiter Portfoliomanagement
Herr Frank Schneider, Geschéftsleiter Risikomanagement (Berufung mit Beschluss vom 21. Mai 2019, Eintrag im Handelsregister 31. Juli 2019)

Die Gesellschaft wird durch zwei Geschéftsfiihrer oder durch einen Geschéftsfiihrer gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Auf die Angabe der Geschéftsfulhrerbeziige wird gemaR3 § 286 Abs. 4 HGB verzichtet. Ein Geschéftdeiter erhdlt Vergitungen von der
Gesellschaft. Die tibrigen Geschéftsleiter bezogen ihre Beziige von anderen Gesell schaften.

Die Gesellschaft verflgt Uber einen Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat setzte sich im Geschéftsjahr wie folgt zusammen:
Herr Gunther Paul L 6w, Geschéftsfuhrer der K101 Beteiligungsberatung
(Aufsichtsratsvorsitzender bis zum 15. Mérz 2019)
Herr Hans-Jurgen Klumpp, Landesbankvorstand im Ruhestand

(Aufsichtsratsvorsitzender seit dem 20. Mai 2019, zuvor Mitglied)
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Herr Wolfgang Faillard, Wirtschaftsprifer/Rechtsanwalt/Steuerberater in Kanzlei HLFH
(stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender)
Herr Frank Vennemann, Rechtsanwalt
(Aufsichtsratsmitglied ab 17. Mai 2019)
Die Gesamtbeziige des A ufsichtsrats betrugen im Geschéftsiahr 2019 TEUR 32.

Das Aufsichtsratsmitglied Wolfgang Faillard ist von den Gesellschaftern, den mit diesen verbundenen Unternehmen oder den Geschéftspartnern der publity Performance GmbH abhéngig. Die restlichen Aufsichtsratsmitglieder sind bzw. waren unabhéngigii. S. d. § 18
Abs. 3 Satz 1 KAGB.

Angaben zum Mutter unternehmen

Alleinige Gesellschafterin der publity Performance GmbH ist die publity AG mit Sitz in Frankfurt am Main. Sie stellt im Geschéftsjahr 2019 einen freiwilligen Konzernabschluss auf. Dieser wird auf der Webseite des Unternehmens verdffentlicht.
Honorar des Abschlussprifers

Das Honorar des Abschlussprifers betrégt TEUR 20 und bezieht sich ausschliefdlich auf Abschlusspriifungsleistungen.

Nachtragsbericht

Als Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Stichtag ist Covid-19 zu erwahnen. Aktuell zeichnet sich immer stérker ab, dass die Folgen von Covid-19 die deutsche Wirtschaft zumindest temporér deutlich negativ beeinflussen wird. Ob und in welchem Ausmal3
diese negative Entwicklung Gber das Jahr 2020 hinaus anhalten wird, ist derzeit nicht vorhersehbar. Die Gesellschaft geht trotz Covid-19 nicht von langfristigen wesentlichen negativen Einfliissen auf den Immobilienmarkt und die verwalteten AIF aus. Nach unseren
derzeitigen Einschétzungen hat Covid-19 keine besondere oder bestandsgefahrdende Auswirkung auf unser Unternehmen.

Weitere Ereignisse nach dem Abschlussstichtag sind nicht eingetreten.

Leipzig, den 27. Mai 2020
Frank Schneider, Geschaftsfiihrer
Christoph Johannes Blacha, Geschaftsfiihrer

L agebericht fur das Geschéftgahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019

I. Grundlagen des Unternehmens

Die publity Performance GmbH ist eine Kapital verwal tungsgesel schaft (kurz KV G) gemaR K apital anl agegesetzbuch (KAGB), die geschlossene inléndische Publikums-AlF und geschlossene Spezial-AlF mit Anlageschwerpunkt Immobilien verwalten darf. Die Zulassung
durch die BaFin erfolgte am 18. September 2014. Die Investitionsstrategie der verwalteten AlF besteht darin, Immobilien aus den Verwertungsbestanden von Banken und anderen institutionellen Finanzinvestoren unterhalb des Verkehrswertes auf Kalkulationsbasis der
tatsachlich erzielten Mieten zu erwerben, weiterzuentwickeln, zu vermieten und mdglichst schnell wieder zu verduRern. Hierbel werden lediglich solche Anlageobjekte erworben, die zu einem Investitionspreis von weniger a's 90 % des Marktwertes zu erwerben sind.

Die Tétigkeit der Gesellschaft beschrénkte sich im Geschéftsjahr 2019 auf die Verwaltung von Investmentvermdgen nach KAGB.

Bei der Umsetzung der Investmentstrategie profitiert die Gesellschaft von den welitreichenden Erfahrungen des Managements der publity Finanzgruppe. Die Umsetzung der Investitionsstrategie beruht auf dem Zugang der publity Finanzgruppe zu den jeweiligen
Entscheidungstrégern der Banken. Die Gesellschaft kann dabel insbesondere auf eine langjéhrig vertrauensvolle Zusammenarbeit und kurze Entscheidungswege bauen. Erfolgsfaktoren sind sorgfétige Ankaufsprifungen bei den Immobilieninvestments, langjahrige
Erfahrungen im Vermietungsmanagement und im Verkauf von Immobilien.

Zielgruppe der aufgelegten AlF sind dabei sowohl Privatanleger a's auch institutionelle Anleger. Derzeit werden drei Publikums-AlF verwaltet mit einem Nettoinventarwert zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2019 von ca. EUR 93 Mio.

11. Wirtschaftsbericht
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11.1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Der Immobilienmarkt in Deutschland hat sich im Geschéfts ahr 2019 weiter dynamisch entwickelt. Die Nachfrage nach Immobilien hielt aufgrund niedriger Zinssétze bei Hypothekenkrediten und geringeren Renditen von Alternativanlagen an. Der Gewerbei mmobilienmarkt
hat auch in 2019 von der stabilen Entwicklung der privaten Ausgaben sowie der ansteigenden Erwerbsquote profitiert, welche zu sinkenden L eerstandsquoten sowie stabilen Mieten gefiihrt hat.

11.2. Geschéftsver lauf
Insgesamt betrachtet war 2019 fur die Gesellschaft ein erfolgreiches Geschéftsjahr.

Zum Stichtag 31. Dezember 2019 verwaltete die publity Performance GmbH mit der publity Performance Fonds Nr. 6 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Leipzig, (kurz Fonds Nr. 6), der publity Performance Fonds Nr. 7 GmbH & Co. geschlossene Investment
KG, Leipzig, (kurz Fonds Nr. 7) und der publity Performance Fonds Nr. 8 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Leipzig, (kurz Fonds Nr. 8) erfolgreich drei geschlossene AlFs.

11.3. Lage der Gesellschaft
a) Ertragdage
Wesentliche Ertragsquelle der Gesellschaft sind die V ergiitungen aus der V erwaltung von geschlossenen Al F. Die Gesell schaft erzielt dabei neben einer Verwaltungsvergiitung weitere Ertrége aus der Durchf iihrung der laufenden Fondsbuchhaltung und der Objektverwaltung.

Die im Geschéftsjahr 2019 insgesamt erzielten Provisionsertrage (TEUR 2.152) lagen plangemal3 unter den Vorjahreswerten (TEUR 2.459). In den Vorjahreswerten waren TEUR 307 aus der Einwerbung von Kommanditkapital des Fonds Nr. 8 enthalten, denen
Aufwendungen in Hohe von TEUR 294 als direkte K osten gegeniiberstanden.

Die Personal aufwendungen betrugen TEUR 371 (Vorjahr: TEUR 364). Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl betrug 5 (Vorjahr 5). Ein Geschéftsleiter erhadlt Vergitungen von der Gesellschaft. Die Ubrigen Geschéftsleiter bezogen ihre Beziige von anderen Gesellschaften.
Die Aufwendungen fur die ausgelagerte Innenrevision und ausgel agerte Compliance-Funktion betrugen fir das laufende Geschéftsjahr TEUR 50 sowie TEUR 52 fur das Vorjahr.

Insgesamt liegt das erzielte Jahresergebnis vor Gewinnabfiihrung bei TEUR 1.063 (Vorjahr: TEUR 1.005) knapp unter dem geplanten Ergebnis fur das Geschéftsjahr 2019.

b) Finanzlage

Zur Erfullung der regulatorischen Eigenmittelvorschriften hat die Gesellschaft einen Betrag von TEUR 350 festgelegt, der separat vom sonstigen Vermogen der Gesellschaft in Form von Bankguthaben bei der Frankfurter Sparkasse angelegt ist. Die durch das KAGB
geforderten Eigenmittel von TEUR 125 waren damit im gesamten Geschéftsjahr eingehalten.

Die Finanzlage ist als stabil zu bezeichnen. Das Finanzmanagement ist darauf ausgerichtet, Verbindlichkeiten stetsinnerhalb der Zahlungsfrist zu begleichen und Forderungen innerhalb der Zahlungsziele zu vereinnahmen.
Die Finanzierung erfolgte tiber Eigenkapital, es bestehen keine Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten.

Liquide Mittel zum Bilanzstichtag bestehen in Hohe von TEUR 480 (Vorjahr: TEUR 493).

Die Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft war im Berichtszeitraum jederzeit gegeben.

c) Vermogenslage

Die Aktivseite der Gesellschaft ist im Wesentlichen gekennzeichnet durch in den sonstigen Vermdgensgegensténden enthaltenen Forderungen aus Verwaltungsvergiitungen, einschlieflich Objektverwaltungen, in Hohe von TEUR 1.479 (Vorjahr: TEUR 1.715) sowie
Forderungen an das Finanzamt aus Steueriiberzahlungen in Héhe von TEUR 76 (Vorjahr: TEUR 78).

Das Eigenkapital der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 in Héhe von TEUR 655 hat sich gegentiber dem Vorjahr nicht verandert. Auf Grund eines am 18. Juni 2014 geschlossenen Gewinnabfiihrungsvertrages wird der Jahrestiberschuss 2019 in voller Hohe an die
publity AG abgefihrt. Somit ergibt sich bel einer Bilanzsumme von TEUR 2.035 eine Eigenkapital quote von 32,2 % (Vorjahr: 28,6 %).

Auf der Passivseite werden Verbindlichkeiten hauptsachlich aus Ergebnisabfiihrung und Dienstleistungen gegentiber der publity AG in Hohe von TEUR 1.192 (Vorjahr: TEUR 1.460) ausgewiesen.

d) Mitarbeiter

Durch interne Schulungsmal3nahmen erfolgt eine regelméiige Weiterqualifikation der Mitarbeiter. Im Geschéftgjahr 2019 fand die Geldwésche- und Compliance-Schulung durch den Beauftragten, die Baker Tilly GmbH, Hamburg, statt.
I11. Chancen- und Risikobericht

111.1. Chancen
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Wesentliche Erldsquelle der Gesellschaft sind Provisionserldse aus der Verwaltung von geschlossenen AIF mit Anlagen in Immobilien. Die weitere Entwicklung der Gesellschaft hangt somit wesentlich von der Entwicklung der verwalteten Investmentvermogen ab.
Faktoren sind hier neben der allgemeinen Entwicklung der Immobilienmarkte auch die Verfiigharkeit geeigneter Objekte.

Investitionen in qualitativ hochwertige Immobilien an Standorten mit Entwicklungspotenzial bieten nach wie vor mit einem ausgearbeiteten Vermarktungskonzept die Chance, regelméilig nachhaltige Gewinne zu erzielen. Das niedrige Zinsumfeld ermdglicht bei Verkauf
der Immobilien, hohere Ertrage zu erwirtschaften, da Investoren hohere Kaufpreise fir Wohnungen oder gut vermietete Gewerbeimmobilien zu zahlen bereit sind. Die Fondsgesellschaft profitiert dabei von dem aktuell niedrigen Zinsniveau, denn sie kann Immobilien
kostenginstig aufbereiten und die Vermietung verbessern. Weitere Ertragschancen ergeben sich bel anhaltend positiven Immobilienmérkten, umgekehrt konnen aus Markteinbriichen Risiken fur die Hohe der Ertrage resultieren.

I11.2. Risiken
I11. 2.1. Organisation des Risikomanagements
Zustandig fur das Risikomanagement auf Gesellschaftsebene und fiir das Risikocontrolling der Investmentvermégen ist eine eigenstandige Einheit, die unmittelbar der Geschéftsfihrung unterstellt ist.
Die angewandten Risikomanagementverfahren sind im Organisationshandbuch dokumentiert. Im Rahmen der Internen Revision erfolgt eine regelmaRige Uberpriifung des Risikomanagementsystems der Gesellschaft.
111. 2.2. Gesellschaftsbezogenes Risikomanagement
Die Geschéftsleitung hat folgende gesellschaftsbezogenen Risiken identifiziert:

—Liquiditétsrisiken

—Adressausfallrisiken

—Marktpreisrisiken

—Ertragsausfallrisiken

—Operationelle Risiken

Die Gesellschaft ermittelt regelméiig die Risikolage fiir die identifizierten einzelnen Risiken sowie die Gesamtrisikosituation und dokumentiert diese vierteljahrlich im Risikobericht der Gesellschaft, sodass Geschaftsleitung und Aufsichtsrat laufend Uber die Risikolage
und Risikotragfahigkeit der Gesellschaft informiert sind.

Die Liquiditétslage der Gesellschaft ist Uber die Verwaltungsvergiitung eng verkniipft mit den verwalteten Investmentvermdgen. Aufgrund der zufriedenstellenden Liquiditatsiage bei den Investmentvermdgen sind auch die Liquiditatsrisiken auf Gesellschaftsebene als
gering anzusehen. Im Rahmen des Liquiditdtsmanagements bei den verwalteten Investmentvermdgen erfolgt eine regelméRige Uberwachung der Liquiditétslage. Mit Hilfe von Stresstests werden auch Auswirkungen extremer Verdnderungen untersucht. Die Ergebnisse
der Liquiditatsanalysen auf Ebene der verwalteten AlF gehen in das Liquiditatsrisikomanagement auf Gesellschaftsebene ein.

Adressausfall- und Marktpreisrisiko haben fiir die KV G nur eine geringe Bedeutung. Sofern die KV G Eigenmittel anlegt, erfolgt dies nur bei Einlagenkreditinstituten herausragender Bonitét, welche den Standard der européischen Einlagensicherung erflllen. Die Anlage
erfolgt nach dem 4-Augen-Prinzip, das heif3t die Anlage der Eigenmittel erfolgt durch mindestens zwei Mitglieder der Geschéftsleitung, bzw. durch die von ihr erméchtigten Personen.

Die Uberwachung des Adressausfallrisikos erfolgt vor der Anlage liquider Mittel sowie wahrend der Laufzeit der Anlage, indem die Zugehorigkeit zum Einlagensicherungsfonds tberpriift wird.

Der Erfolg der Gesellschaft ist zu wesentlichen Teilen an die Ertrage aus den verwalteten Investmentvermogen gekoppelt (Ertragsausfallrisiko). Reduzieren sich diese Ertrége oder fallen diese ganz aus, hat dies unmittelbaren Einfluss auf die Lage der Gesellschaft, da
sich die Ertrége als fester Prozentsatz des verwalteten Fondsvolumens ergeben. Derzeit sieht die Gesellschaft das Ertragsausfallrisiko al's gering an. Die Beriicksichtigung im Rahmen des gesellschaftsbezogenen Risikomanagements erfolgt tber eine enge Verzahnung
mit dem Risikomanagement der verwalteten Investmentvermdgen. In der Risikoberechnung werden Schéden aus Mietausfall mit einer Ausfallwahrscheinlichkeit von 5 % bei der Berechnung der Risikotragféahigkeit berechnet. Aufgrund Covid-19 ist mit einem sinkenden
Nettoi nventarvermdgen der verwalteten AlF zu rechnen, was dann erlésmindernde Auswirkungen auf die Gesellschaft hétte.

Unter operationellen Risiken versteht die Gesellschaft die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Systemen, Menschen oder infolge externer Ereignisse eintreten kdnnen. Bestandteil des operationellen Risikos
sind auch Persondrisiken. Die KV G unterliegt nicht nur generell den mit unternehmerischen Entscheidungen verbundenen Risiken, sondern ist auch maf3geblich vom Fachwissen ihrer Mitarbeiter/ihrer Geschéftdleiter und der Vertragspartner abhéngig. Der Ausfall einer
Schllissel person oder das Fehlverhalten von Mitarbeitern kdnnen dazu fuhren, dass Verpflichtungen nicht mehr mit der erforderlichen Sachkunde und Integritét nachgekommen wird.

Die bestehenden operationalen Risiken werden im Rahmen des Risikomanagementsidentifiziert und bewertet. Bel der Auswahl von Vertragspartnern wird auf deren Reputation und Zuverl&ssigkeit geachtet und ein umfassendes Auslagerungscontrolling durchgefiihrt.
Die Gesellschaft stuft ihr Gesamtrisiko als gering ein, die identifizierten Risiken sind durch entsprechendes Risikodeckungspotenzial abgedeckt.
I11. 2.3. Riskomanagement der Investmentver mogen

Die wesentlichen Risiken der Fonds und der Fondsanlagen sind in den Verkaufsprospekten der jeweiligen Fonds dargestellt. Die Geschéftsleitung hat folgende Risiken bei den verwalteten Investmentvermdgen identifiziert:
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—Ertragsrisiken
—Liquiditétsrisiken
—Zinsanderungsrisiken
—Mietausfallrisiken
—Marktpreisrisiken
—Objektrisiken
—Operationelle Risiken

Ertragsrisiken bestehen darin, dass die tatséchliche zukunftige Entwicklung von den in den Prognoserechnungen zugrunde gel egten Annahmen abweicht. Abweichungen mehrerer Eckdaten wie geplanter Ausgaben, Mieteinnahmen und V eréuf3erungsprei se kdnnen zu einer
deutlichen Verschlechterung der Ertragsiage der Investmentvermdgen fulhren. Ertragsrisiken ergeben sich regelmaf3ig, wenn andere der genannten Risiken schlagend werden.

Das Ertragsrisiko der Gesellschaft ist gleichzeitig verbunden mit dem Risiko nicht tber ausreichend Liquiditét zu verfiigen. Liquiditétsrisiken kdnnen sich bei negativer Entwicklung des Immobilienmarktes oder einzelner Objekte ergeben. Bei steigenden Ausgaben oder
fehlenden Einnahmen kann es dazu kommen, dass dem Fonds nicht gentigend frei verfuigbare Zahlungsmittel zur Verfiigung stehen, um fallige Verbindlichkeiten zu erfiillen. Dieses kann dazu fiihren, dass Objekte auch zu ungiinstigen K onditionen veraufert werden muissen.
Mindestens quartal sweise erfol gt eine Uberpriifung des Liquiditétsplanes. Durch eine wichentliche Ubersicht tber die Liquiditétslage werden potenzielle Risiken frilhzeitig identifiziert. Aufgrund der stabilen Liquiditéts- und Eigenkapitalsituation der Fondsgesellschaften
sind Liquiditétsrisiken derzeit nicht erkennbar.

Zwei AIF unterliegen Zinsanderungsrisiken durch die bestehenden Fremdfinanzierungen. Diese sind aufgrund der aktuellen Lage der Finanzmérkte jedoch als gering einzustufen.

Mietausfallrisiken kénnen sich aus dem Zahlungsausfall von Mietern ergeben. Die Gesellschaft versucht dieses Risiko durch regionale sowie mieterseitige Streuung zu minimieren. Durch eine sorgfaltige Auswahl von Mietern und eine laufende Uberwachung von deren
Bonitét wird das Risiko von Mietausféllen gering gehalten. Inwieweit Covid-19 Auswirkungen auf die einzelnen AlFs hat, ist derzeit schwer zu prognostizieren. Aufgrund der aktuellen Situation wurde das Mietausfallsrisiko hoher bewertet. Es wird davon ausgegangen,
dass die bestehenden Mietverhé tnisse fortbestehen.

Marktpreisrisiken bestehen hinsichtlich der Entwicklung der Mietzinsen und der Preisentwicklung beziiglich Gewerbeimmobilien am deutschen Immobilienmarkt. Die Entwicklung des deutschen Immobilienmarktes wird insbesondere von dem gesamtwirtschaftlichen
Umfeld sowie der Werteinschatzung und der Wertentwicklung von Immobilien in Deutschland beeinflusst. Diese Grof3en sind von zahlreichen, sich teilweise gegenseitig beeinflussenden Faktoren wie Zinssétzen und der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung abhangig,
auf die die Gesellschaft keinen Einfluss hat. Da lediglich Immobilien in Deutschland erworben werden, bestehen keine Fremdwéahrungsrisiken. Die verwalteten Vermdgen befinden sich in unterschiedlichen Phasen. Der Fonds Nr. 6 befindet sich in der Liquidations-
und Verwertungsphase. Der Fonds Nr. 7 wird nach Ende der planméf3igen Fondslaufzeit am 31. Dezember 2019 in diese Phase eintreten. Die Bestandsimmobilien beider AIF werden Uber Bieterverfahren am Markt platziert. Es ergeben sich hieraus Verwertungsrisiken.
Unberticksichtigt und derzeit nur schwer zu prognostizieren, sind die Auswirkungen des Covid-19 auf diese Verwertungsrisiken in den jeweiligen AlFs.

Objektrisiken bestehen darin, dassbei einzelnen Immobilienobjekten unabhangig von der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung der Immobilienmérkte die angestrebten Mieteinnahmen nicht erziel en lassen oder dass diese Objekte nur zu schlechten Bedingungen weiterverkauft
werden kdnnen. Objektrisiken kdnnen sich beispielsweise ergeben durch Altlasten, versteckte Bauméngel, Verschlechterungen des Umfelds der Immobilie oder groRere Ausfélle von Mietern. Die Gesellschaft versucht Objektrisiken durch eine umfassende kaufménnische,
rechtliche und technische Due-Diligence vor dem Erwerb von Objekten zu minimieren.

Operationelle Risiken fir die Fonds ergeben sich zum einen aus deren Verwaltung durch die Gesellschaft. Die diesbeziiglichen Risiken entsprechen den bereits dargestel lten operationellen Risiken auf Ebene der Kapital verwaltungsgesellschaft. Dem Vertragspartnerrisiko
wird dabei durch eine vorherige Due-Diligence und eine laufende Uberwachung entgegnet. Daneben bestehen steuerliche und rechtliche Risiken. Die verwalteten Fonds unterliegen der Gewerbesteuer, die Vermietung erfolgt Uberwiegend umsatzsteuerpflichtig. Bei der
steuerlichen Konzeption der I nvestmentvermdgen wurden die aktuelle Rechtsprechung der Finanzgerichte zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, die verdffentlichte Auffassung der Finanzverwal tung sowie die zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung geltenden Steuergesetze
berticksichtigt. Auch kdnnen sich die Steuergesetze (ggf. auch riickwirkend) andern oder sich Auffassungen in der Rechtsprechung und/oder der Finanzverwaltung andern. Die Gesellschaft I&sst vor Erwerb von Objekten eine umfassende rechtliche Due-Diligence durch
renommierte Rechtsanwaltskanzl eien durchfiihren. Durch die laufende Zusammenarbeit mit Rechtsanwélten und Steuerberatern ist zudem gewéhrleistet, dass auf rechtliche und steuerliche Anderungen schnell reagiert werden kann.

Die Gesamtrisikolage der Immobilienfonds, die sich aus den 0.g. Einzelrisiken zusammensetzt, hat sich nach unserer Einschétzung und entsprechender Anayse und Bewertung im Laufe des Geschéftsjahres auch unter Berticksichtigung von Covid-19 (soweit mdglich)
nicht feststellbar verandert. Insgesamt wird die Risikolage als gering eingestuft.

1V. Prognosebericht

Im Rahmen der Unternehmensplanung geht die Geschéftsfiihrung fur das Geschéftsjahr 2020 vor Ergebnisabfiihrung von einem positiven Jahresergebnis in Hohe von EUR 1,1 Mio. aus. Die Provisionserl6se aus dem Bereich Verwaltungsgebihren sind mit EUR 2,1
Mio. geplant.

Wir weisen darauf hin, dass die tatsachlich eintretenden Ergebnisse von den Prognosen abweichen kénnen.
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Die publity Performance GmbH hélt es, auch unter Beriicksichtigung aller Unsicherheiten in Bezug auf die Dauer und die Auswirkungen von Covid-19, aktuell nicht fir wahrscheinlich, dass das Jahresergebnis wesentlich negativ beeinflusst wird. Die Krise ist zum
Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses nicht tiberwunden, auch gibt es zu den makrodkonomischen Folgen noch keine belastbaren Daten, sodass Covid-19 einen gewissen Unsicherheitsfaktor fir die erwartete Geschéftsentwicklung darstellt.

Leipzig, den 27. Mai 2020
Frank Schneider, Geschaftsfihrer
Christoph Johannes Blacha, Geschaftsfuihrer

Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat der publity Performance GmbH Leipzig hat in seiner jeweiligen Zusammensetzung die Geschaftsfulhrung gemaf der ihm nach Gesetz und Satzung vorgeschriebenen Aufgaben umfassend Uberwacht, zeitnah beraten und sich von der Ordnungsméf3igkeit
der Geschéftsfiihrung Uberzeugt. Der Aufsichtsrat war in alle wichtigen Entscheidungen fir die Gesell schaft eingebunden.

Im Berichtgiahr haben insgesamt 6 Aufsichtsratssitzungen stattgefunden, wobei 4 al's Prasenzsitzungen und 2 als telefonische Konferenzen durchgefthrt wurden. Da durch die Mitglieder des Aufsichtsrats sémtliche Themen in den Aufsichtsratssitzungen des gesamten
Aufsichtsrats behandelt werden konnten, waren keine Ausschiisse zu bilden.

In der ersten Sitzung am 22.03.2019 hat die Geschaftsleitung der KV G den Aufsichtsrat Uber das Geschéftsergebnis des Geschéftsjahres 2018 und den aktuellen Geschéftsverlauf ausfuhrlich informiert.

Der Bericht der internen Revision 2018 und eine aktuelle Ubersicht zum Sachstand der Abarbeitung der Feststellungen der Priifung BaFin 2018 wurde thematisiert und die Vorlage der Berichte an den Aufsichtsrat terminisiert.
Hinsichtlich der Personalien der KVG ist die Bestellung von Herrn RA Frank Schneider zum Geschéftsleiter von der BaFin positiv gewertet worden und wird vom Aufsichtsrat vorgeschlagen.

Die Besetzung der Stelle des Risikomanagers zum 01.07.2019 wurde dem Aufsichtsrat bekanntgegeben.

Der Wechsel der Positionen im Aufsichtsrat durch die Niederlegung des Amtes des Aufsichtsratsvorsitzenden, Herrn RA Paul Léw und die sich daraus ergebenden Meldepflichten wurden abgestimmt. Der Aufsichtsrat der publity Performance GmbH dankt Herrn Paul
Low fir seine geleistete Arbeit.

Die erforderlichen Unterlagen von Herrn RA Frank Vennemann zur Bestellung als Aufsichtsratsmitglied sind an die BaFin einzureichen. Herr Frank Vennemann wurde einstimmig al's neues Aufsichtsratsmitglied bestelIt.

In der zweiten Sitzung am 17.05.2019 wurde zum Jahresabschluss 2018 durch die Wirtschaftspriifungsgesellschaft Warth & Klein Grant Thornton AG, vertreten durch Frau Kathleen Hennig ausfuhrlich tiber die Ergebnisse der Priifung und die erforderlichen offenen
Aufgaben aus der Priifung der BaFin im Jahr 2018 berichtet. Dabei lag der Schwerpunkt in den Prifungsfeststellungen bzgl. der Einhaltung aufsichtsrechtlicher Anforderungen (BaFin Sonderpriifung / Berichte der Internen Revision 2018).

Die Geschéftsleitung informiert Uber den aktuellen Geschéftsverlauf.
Hinsichtlich des Verlaufes der Verdufierung der im AlF 6 befindlichen Vermdgensgegenstande wird ein aktueller Sachstandsbericht der Geschaftsleitung abgefordert.

Im Umlaufverfahren wird die Genehmigung hinsichtlich der Ausfiihrung von Beratungs- und Unterstiitzungsl eistungen im Rahmen der BaFin-Sonderpriifung angestrebt, da es sich bei dieser Aufsichtsratssitzung um eine reine Informationssitzung unter kommissarischer
Leitung von Herrn Hans-Jirgen Klumpp handelt.

Am 21.05.2019 hat der Aufsichtsrat in einer Abstimmung im Umlaufverfahren gemaR § 3 Ziffer 9 der Geschéftsordnung des Aufsichtsrates die Bestellung des Herrn Frank Schneider als Geschéftsleiter und am 11.10.2019 die Abberufung des Herrn Frederik Mehlitz als
Geschéftdeiter der Kapital verwaltungsgesellschaft einstimmig und mit sofortiger Wirkung beschlossen.

Mit Schreiben vom 11.06.2019 bestétigte die BaFin die Bestellung des Herrn Frank Schneider zum Geschéftsleiter der publity Performance GmbH.

In der dritten Aufsichtsratssitzung am 27.09.2019 stand der Bericht der Internen Revision, Baker Tilly und WP Christian Rudiger, im Vordergrund der Erdrterung. Kernaussage des Berichtes war die Einschétzung des Standes der Bearbeitung der Prifungsergebnisse
aus der Sonderprifung der BaFin und der Jahresabschlusspriifung 2018.

Des Weiteren wurde Uber aktuelle Anforderungen an die Arbeit der Kapitalverwaltungsgesellschaft berichtet. Ferner berichtete die Geschéftsfiihrung Uber den aktuellen Geschéftsverlauf und aktuelle Projekte.
Am 12.12.2019 fand die vierte Aufsichtsratssitzung des Geschéftsjahres statt.
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Im Mittelpunkt dieser Sitzung stand die Auswertung des BaFin-Termins vom 09.12.2019.
Die Schwerpunkte aus dem Gesprach werden durch die Geschéftsleitung der Kapital verwaltungsgesellschaft unter Mitwirkung des Aufsichtsrates analysiert und in der Umsetzung kontrolliert.

Die Geschéftsfuihrung berichtete ausfuhrlich tber die aktuelle Geschéftstétigkeit der drei Fonds. Mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 12.12.2019 ist die Warth & Klein Grant Thornton AG WirtschaftspriifungsgeselIschaft, Niederlassung Leipzig, mit der Prifung des
Jahresabschlusses der publity Performance GmbH fur das Geschéftsjahr 2020 beauftragt.

Neben diesen Sitzungen wurden mit der Geschéftsfuhrung die laufende Geschéftsentwicklung eingehend analysiert und die strategische Ausrichtung beraten. Dariiber hinaus hat die Geschéftsfiihrung den Aufsichtsrat regelméfiig tber den Geschéftsgang informiert.
Geschéfte, die aufgrund gesetzlicher oder satzungsgemal3er Bestimmungen der Genehmigung des Aufsichtsrats unterliegen, wurden vom Aufsichtsrat geprift und entschieden.

Der Aufsichtsrat hat sich in regelméaf3igen Abstanden davon Uberzeugt, dass die Gesellschaft tiber ein funktionierendes und wirksames Risikomanagement verfuigt sowie eine den wirtschaftlichen Verhéltnissen angepasste Liquiditétsplanung unterhélt.
Interessenkonflikte von Aufsichtsratsmitgliedern sind im Berichtszeitraum nicht aufgetreten.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 sowie der Lagebericht unter Einbeziehung der Buchfiihrung der Gesellschaft wurde von der Warth & Klein Grant Thornton AG WirtschaftsprifungsgeselIschaft, Niederlassung Leipzig, gepriift. Sie hat einen uneingeschrankten
Bestétigungsvermerk erteilt. Die Prifungen ergaben, dass die Buchfiihrung und der Jahresabschluss den gesetzlichen V orschriften entsprechen und ein Bild vermitteln, das den tatséchlichen Verhaltnissen der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft entspricht.
Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss. Jahresabschluss und Lagebericht sowie der Prifungsbericht sind allen Mitgliedern des Aufsichtsrats ausgehandigt und in der bilanzfeststellenden Sitzung vom 27. Mai 2020 eingehend in Gegenwart der
Abschlusspriifer analysiert worden.

Sémtliche Fragen des Aufsichtsrats wurden durch die Geschéftsfiihrung umfassend beantwortet. Der Aufsichtsrat hat den von der Geschéftsleitung aufgestellten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 und den Lagebericht seinerseits gepriift und mit Beschluss vom 27.
Mai 2020 bestétigt. Der Jahresabschluss der publity Performance GmbH ist damit gemaR § 172 Aktiengesetz festgestelIt.

Der Aufsichtsrat bedankt sich bei der Geschéftsleitung und allen Mitarbeiterinnen sowie Mitarbeitern der Gesellschaft fiir ihren personlichen Einsatz und ihre erbrachten Leistungen im Geschéftsjahr 2019.

Leipzig, den 27.Mai 2020

Hans-Jurgen Klumpp, Aufsichtsratsvor sitzender
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