UNTERNEHMENSREGISTER

reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG
Hamburg
Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022

Erklarung der gesetzlichen Vertreter der reconcept 16 Meer esener gie Bay of Fundy || GmbH
& Co. KG, Hamburg nach 88 23 Abs. 2Nr. 3VermAnIG i.V.m. 289 Absatz 1 Satz5 HGB
(alsgesonderter Tell des Jahresberichtsder reconcept 16 M eeresenergie Bay of Fundy 11 GmbH & Co. KG)

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht
der Geschéftsverlauf einschliefdlich des Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft mit ihren wesentlichen
Chancen und Risiken beschrieben ist.

Hamburg, den 12. Oktober 2023

reconcept Capital 03 GmbH als Komplementérin der reconcept 16 M eer esenergie Bay of Fundy I GmbH & Co. KG
Die Geschéftsfihrung

Karsten Reetz

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy 11 GmbH & Co. KG, Hamburg:
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DESLAGEBERICHTS
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy 1| GmbH & Co. KG, Hamburg, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022, der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022
sowie dem Anhang, einschliefflich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy |1 GmbH & Co. KG, Hamburg, fiir das Geschéftsiahr vom 1. Januar
2022 bis zum 31. Dezember 2022 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bel der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

eentspricht der beigefuigte Jahresabschlussin allen wesentlichen Belangen den deutschen handel srechtlichen Vorschriften unter Berticksi chtigung des V ermdgensanl agengesetzes (VermAnlG) und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmalliger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen V erhal tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022,

evermittelt der beigefligte L agebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften unter Beriick-
sichtigung des VermAnIG und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GeméR § 25 VermAnIG i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefiihrt hat.
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Grundlagefur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 25 VermAnIG i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméfiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um a's Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss und den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung des VermAnIG in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmal3iger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméaRiger Buchfiihrung al's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsi chtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
FortfUhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie a's notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspr tfersfiir die Priifung des Jahr esabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowiein allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bel der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen V orschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Malk an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass einein Ubereinstimmung mit § 25 VermAnIG i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom I nstitut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmafiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstdRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen. Wahrend der Priifung Gben wir pflichtgeméai3es Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstof3en hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofie betriigerisches
Zusammenwirken, F&lschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

egewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mal3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

*beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

«ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfuhren kann.

*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrundeliegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmaldiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

ebeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.
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«flihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestel lten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insb. die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gel egten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrundeliegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefdlich etwaiger Ménge! im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.
Hinweis auf einen sonstigen Sachver halt

Wir verweisen hinsichtlich der nachstehenden Darstellungen auf die Ausfiihrungen der gesetzlichen Vertreter in Abschnitt | (Seite 6 f.) des Lageberichts, Abschnitt |1 4. (Seite 10) des Lageberichts, Abschnitt I1. 6 (Seite 11) des Lageberichts sowie Abschnitt I11. 2.
(Seite 12 f.) des Lageberichts.

Dort stellt die Geschéftsfiihrung Folgendes dar:

Die Geschéftsfiihrung evaluiert derzeit zusammen mit Behdrden und Projektpartnern die Mdglichkeiten zur Fortfuihrung des Gber die Tochtergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership gefihrten Gezeitenkraftwerk-Projekts FORCE 2.
Infolge der Insolvenz des bisherigen Projektpartners der Tochtergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy |1 Limited Partnership, der weiter ausstehenden Genehmigung des Gezeitenkraftwerks-Projekts durch die Fischereibehdrde DFO und des deutlichen
Zeitverzugs des Projekts bestehen Unsicherheiten in Bezug auf die Moglichkeit, das Gezeitenkraftwerk- Projekts FORCE 2 fortzufthren.

Die urspriinglich verhandelten Vertragswerke mit dem bisherigen Projektpartner konnen infolge der Insolvenz des Projektpartners nicht mehr umgesetzt werden. Ob und in welcher Hohe die geplante Einziehung von Vermodgenswerten im Rahmen der Sicherheiten- und
Garantievereinbarung aus der Masse des bisherigen Projektpartners und des Garantiegebers zu Zufliissen bei der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy |1 Limited Partnership fuhren kdnnen, ist weiterhin ungewif3.

Die Méglichkeit zur Fortfuhrung des Gezeitenkraftwerk-Projekts FORCE |1 und dessen wirtschaftliche Entwicklung wird davon abhangen, ob ein neuer Projektpartner und ein Finanzierungspartner zu den prognostizierten Konditionen gefunden wird und insbesondere
davon, ob die letztendliche Erteilung der Betriebsgenehmigung fur das Gezeitenkraftwerk durch die kanadische Fischereibehérde DFO zustande kommt. Die Geschéftsfiihrung hat eine Planung vorgelegt, der verschiedene Annahmen zugrundeliegen und nach der postive
Mittel zufl Gsse aus dem Projekt insgesamt erreichbar sind. Die Realisierung der zugrunde liegenden Annahmen ist jedoch mit Unsicherheiten verbunden.

Unser Prufungsurteil ist diesbezuglich nicht modifiziert.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN

Prifungsurtell

Wir haben auch die ordnungsgeméli3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy |1 GmbH & Co. KG zum 31. Dezember 2022 gepriift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgema3.
Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgeméien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten in Ubereinstimmung mit § 25 Abs. 3 VermAnlG unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE)
3000 (Revised) ,, Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information” (Stand Dezember 2016) durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlussprifers
fir die Prifung der ordnungsgemaRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um as Grundlage fur unser Priifungsurteil zu der ordnungsgeméfien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die ordnungsgemaie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgeméi3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten. Fiir die von Treuhdndern verwalteten Kapitalkonten
beschrénkt sich die Verantwortung der gesetzlichen Vertreter auf die Zuweisung der Gewinne, Verluste, Einlagen und Entnahmen zu dem Kapitalkonto des Treuhénders sowie auf die Einholung von Informationen zur Entwicklung der Kapitalkonten der von ihm
treuhanderisch gehaltenen Anteile. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften as notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgeméRe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten,
Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu ermdglichen.

Verantwortung des Abschlussprufersfir die Prifung der ordnungsgemaéf3en Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Unsere Zielsetzungiist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuwei sung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten ordnungsméfiigist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgema3en
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR? an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 25 Abs. 3 VermAnIG unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,, Assurance Engagements
Other than Audits or Reviews of Historical Financia Information” (Stand Dezember 2016) durchgefiihrte Prifung eine wesentliche fal sche Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen kdnnen aus Verstof3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden a's wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgemafen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung Giben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten, planen und fiihren Prifungshandlungen al's Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstden hoher as bei
Unrichtigkeiten, da V erstdi3e betriigeri sches Zusammenwirken, Falschungen, beabsi chtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

beurteilen wir die Ordnungsmafigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten unter Beriicksichtigung der Erkenntnisse aus der Priifung des rel evanten internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen
Priifungshandlungen tberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

Hamburg, den 12. November 2023

DELFS& PARTNER mbB
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

(Delfs)
WirtschaftsprUfer

(Kampmeyer)
Wirtschaftspr tfer

Bilanz zum 31. Dezember 2022

Aktiva
31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR
A. Anlagevermdgen
I. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 188.689,80 105.175,40
188.689,80 105.175,40
B. Umlaufvermdgen
| Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 47.815,95 23.132,97
2. Forderungen gegen Gesell schafter 0,00 58.361,42
3. Sonstige Vermodgensgegenstande 20.036,99 189.502,10
11. Guthaben bei Kreditinstituten 5.253.001,53 4.934.364,27
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C. Nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckter Verlustanteil der Kommanditisten

Passiva

A. Kapitalanteile der Kommanditisten
|. Kommanditkapital

I1. Kapitalriicklage (Agio)

I11. Entnahmen der Kommanditisten
IV. Verlustvortrag

V. Jahresfehlbetrag

B. Ruckstellungen

1. Sonstige Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
3. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern

4. Sonstige Verbindlichkeiten

Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéaftgahr vom1. Januar bis 31. Dezember 2022

1. Umsatzerldse
2. Sonstige betriebliche Ertrége
3. Sonstige betriebliche Aufwendungen

31.12.2022
EUR
5.320.854,47
0,00
5.509.544,27

31.12.2022
EUR

6.518.133,74
196.055,30
-145.894,88
-1.164.715,96
-117.836,13
5.285.742,07

10.000,00

0,00

636,83

0,00
213.165,37
213.802,20
5.509.544,27

2022

EUR
26.162,16
9.966,19
-131.942,62

31.12.2021
EUR
5.205.360,76
0,00
5.310.536,16

31.12.2021
EUR

6.170.751,06
185.633,82
0,00
-893.548,18
-271.167,78
5.191.668,92

10.000,00

178,50

0,00
69.243,21
39.445,53
108.867,24
5.310.536,16

2021

EUR
23.769,80
133.068,33
-88.816,76
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2022 2021
EUR EUR
4. Vermdgensanl agenabhéngige Kosten -22.021,86 -339.189,15
5. Betriebsergebnis -117.836,13 -271.167,78
6. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 0,00 0,00
7. Ergebnis nach Steuern/Jahresfehl betrag -117.836,13 -271.167,78

Anhang fur das Geschéftgahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022

I. Allgemeine Angaben zum Unternehmen
Die reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy |1 GmbH & Co. KG (nachfolgend auch ,, Gesellschaft* oder , Emittentin“ genannt) hat ihren Sitz in Hamburg. Sieist im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRA 125751 eingetragen.

Die reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy |1 GmbH & Co. KG ist eine Vermdgensanlagengesel Ischaft im Sinne des § 264a HGB in der Rechtsform einer GmbH & Co. KG. Einziger personlich haftender Gesellschafter ist die reconcept Capital 03 GmbH, Hamburg, die
keine Einlage zu leisten hat. Griindungskommanditistin ist die reconcept Treuhand GmbH, Hamburg, mit einer Kommanditeinlage von CAD 1.000,00 (1.000,00 kanadische Dollar), dieam 6. Juli 2020 erbracht worden ist. Im Geschéftsjahr 2022 wurde das Kommanditkapital
von CAD 9.152.000 um CAD 493.000 auf CAD 9.645.000 erhoht. Das Beteiligungsangebot wurde am 4. Januar 2022 mit einem Kommanditkapital von CAD 9.645.000 geschlossen.

Der Jahresabschlusswird im Einklang mit § 244 HGB in Euro und in deutscher Sprache aufgestelIt. Die K apitalkonten der Gesellschaft werden nach § 19 Nr. 1 des Gesell schaftsvertrags vom 30. Oktober 2020 jedoch nicht in Euro, sondern in kanadischen Dollar gefiihrt. Anders
als die Bewertung etwaig nicht eingeforderter Pflichteinlagen sind in Fremdwahrung eingezahlte Pflichteinlagen mit dem historischen Kurs (Devisenkassabriefkurs) des Zeitpunkts der Falligkeit der Einlagen umzurechnen. Die sich ergebenden Umrechnungsdifferenzen
des Devisenkassamittelkurses zum Bilanzstichtag gegeniiber dem historischen Kurs werden in der Gewinn- und Verlustrechnung bei Ertragen unter den sonstigen betrieblichen Ertrégen (positive Wahrungsdifferenz des historischen Kurses zum Devisenkassamittelkurs)
oder bei Aufwendungen unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen (negative Wahrungsdifferenz des historischen Kurses zum Devisenkassamittelkurs).

Die Gesellschaft ist am 27. Mérz 2020 gegriindet worden. Sieist am 8. April 2020 mit ihrer Eintragung ins Handel sregister als AuRengesellschaft entstanden.
11. Allgemeine Angaben zu Inhalt und Gliederung des Jahr esabschlusses
Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022 wurde nach den Vorschriften des Handel sgesetzbuches (HGB) sowie den einschlagigen Vorschriften im Gesellschaftsvertrag aufgestellt.

Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung erfol gte nach dem Gesamtkostenverfahren geméf3 § 275 Abs. 2 HGB. Bei der Gesell schaft handelt es sich um eine Personenhandel sgesel I schaft, auf die nach § 267 HGB i.V.m. § 264a HGB die Rechnungsl egungsgrundsétze
einer kleinen Kapital geselIschaft anzuwenden sind. Es handelt sich aufgrund der Ausnahmevorschrift des § 267 aAbs. 3 Nr. 3 HGB um keine Kleinstkapital geselIschaft, obwohl die Gréfenkriterien zu einer solchen Klassifizierung gefuihrt hétten. Aufgrund der Einstufung
als kleine haftungsbeschrénkte Personenhandel sgeselIschaft war nach § 24 Abs. 1 Satz 1 VermAnIG keine Kapitalflussrechnung zu erstellen, jedoch waren ein Anhang und ein Lagebericht aufzustellen.

AuRerdem handelt essich bei der Gesellschaft um eine Emittentin von Vermdgensanl agen, dessen Vermdgensanlagen nach dem 1. Juni 2012 erstmal s éffentlich angeboten wurden. Die Gesellschaft hat daher fir Rechnungslegung, Priifung und Offenlegung die Vorschriften
der 88 23 bis 26 Vermodgensanlagengesetz (VermAnIG) zu beachten.

Erleichterungen fur kleine Kapital gesellschaften wurden teilweise in Anspruch genommen.
111. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1. Unternehmensfortfiihrung

Die Gesellschaft weist zum Abschlussstichtag Eigenkapital in Hohe von TEUR 5.286 aus.

Die Vermdgensanlagengesel Ischaft hat einen mehrjahrigen Finanzplan erstellt, der bei Realisierung von FORCE 2 zu positiven Cashflows fiihrt. Die Gesellschaft hat bis zum 31. Juni 2022 ein Kommanditkapital von TCAD 9,6 Mio. (TEUR 6,5 Mio.) tber Erhdhungen
ihres Kommanditkapital s eingeworben, sodass die Gesell schaft zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses (12. Oktober 2023) Uber ein positives bilanzielles Eigenkapital von TEUR 5.286 verfuigt.

Zugunsten der Gesellschaft besteht ferner ein Darlehensrahmen der reconcept-Gruppe von TEUR 200.

Die Bilanzierung und Bewertung erfolgte daher nach den Grundsétzen der Fortflihrung der Gesellschaft (Going-Concern-Prinzip).
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2. Wahrungsumrechnung

Die Mehrzahl der Geschéftsvorfélle der Gesellschaft findet in kanadischen Dollar (CAD) statt. Die Darstellungs- und Berichtswahrung der Gesellschaft ist jedoch der Euro. Die Fremdwahrungsbewertung erfolgt damit nicht durch Umrechnung eines zunéchst in kanadischen
Dollar aufgestellten Jahresabschlusses, der anschlief?end in EURO umgerechnet wird, sondern die Umrechnung erfolgt nach den allgemeinen Grundsétzen eines in EURO aufgestellten Jahresabschlusses, nach denen das jeweilige Transaktionsdatum den maf3geblichen
Kurs fiir die Umrechnung von Geschéftsvorfallen im Jahresabschluss der Vermdgensanl agengesell schaft bestimmit.

Die geméR § 19 Nr. 1 des Gesellschaftsvertrags auf kanadischen Dollar (CAD) lautende Pflichteinlagen der Gesellschafter werden jedoch abweichend von den allgemeinen Grundsétzen nicht in der Darstellungs- und Berichtswahrung Euro, sondern in kanadischen Dollar
(CAD) gefuhrt und mit dem historischen Kurs der Entstehung der jeweiligen Einzahlungsverpflichtung umgerechnet.

Der Devisenkassamittelkurs zum 31. Dezember 2022 betrégt 0,69169 CAD/EURO (i.V. 0, 69105 CAD/EURO).

M onetér e Posten in Fremdwahrung wie Bankguthaben oder kurzfristige Forderungen oder sonstige Vermdgensgegenstande sowie Riickstellungen und Verbindlichkeiten werden grundsétzlich jeweils mit dem Devisenkassamittelkurs des Bilanzstichtags bewertet, es
sei denn, sie haben eine Restlaufzeit von Uber einem Jahr und die Wahrungsauswirkung fiihrt nicht zu einem niedrigeren beizulegenden Wert (Vermdgensgegenstande) bzw. zu einem hdheren beizulegenden Wert (Ruckstellungen, Verbindlichkeiten). Nicht-monetére
Posten in Fremdwahrung (insbesondere in Fremdwahrung erworbene Vorréte, Vermégensgegenstande des Anlagevermdgens) werden mit dem Devisenkassakurs der Entstehung der Kaufverpflichtung bzw. mit dem Entstehungskurs der in Fremdwahrung valutierenden
Auszahlungsverpflichtung (insbesondere in Fremdwahrung entstandene Riickstellungen oder Verbindlichkeiten, die nicht auf Fremdwahrung lauten) bewertet.

Geschéftsvorfélle in fremder Wéahrung werden folglich nach den allgemeinen Grundsétzen zum jeweiligen Tageskurs des Geschéftsvorfalls eingebucht. Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwahrung, deren Restlaufzeit nicht mehr als ein Jahr betrégt, wurden
mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag bewertet (§ 256a HGB). Betrégt die Restlaufzeit mehr als ein Jahr, werden eventuelle Kursverluste am Bilanzstichtag berticksichtigt. Gewinne und Verluste aus der Umrechnung von Fremdwahrungsgeschéften werden
erfolgswirksam erfasst und in der Gewinnund Verlustrechnung gesondert unter dem Posten ,, sonstige betriebliche Ertrége" bzw. ,, sonstige betriebliche Aufwendungen” ausgewiesen.

3. Bilanz
Die Finanzanlagen wurden mit den Anschaffungskosten bewertet. Soweit erforderlich, d.h. bel dauernder Wertminderung, wird der am Bilanzstichtag bestehende niedrigere beizulegende Wert angesetzt (gemildertes Niederstwertprinzip).

Die Finanzanlagen in Hohe von EUR 188.689,80 betreffen nahezu 100% der Anteile an der kanadischen Tochter- und Betreibergesellschaft, die das Gezeitenkraftwerk FORCE 2 in Neuschottland betreiben soll, und zwar die Anteile an der reconcept 16 Meeresenergie Bay
of Fundy Limited Partnership, Halifax, Nova Scotia, Kanada. Die reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership hat die Stromproduktion tiber das Gezeitenkraftwerk FORCE 2 noch nicht begonnen. Im vorlaufigen Jahresabschluss der BetreibergeselIschaft
fur das Geschéftsjahr 2022 ergibt sich ein Jahresfehlbetrag von TCAD 15 (TEUR 10), der maf3geblich durch Rechtsberatungskosten im Rahmen der Abfassung und Endverhandlung der Vertrége der Betreibergesellschaft verursacht ist.

Die Entwicklung des Anlagever mdgensist im Anlagenspiegel dargestellt, der diesem Anhang als Anlage | beigefigt ist.
Die sonstigen Ver mdgensgegenstéande werden grundsétzlich zum Nominalwert angesetzt. Erkennbare Einzelrisiken werden ggf. durch Wertberichtigungen beriicksichtigt.
Samtliche Forderungen haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Das Guthaben bel Kreditinstituten wurde zum Nominalwert angesetzt. Das Bankguthaben besteht mit einem umgerechneten Teilbetrag von EUR 5.093.068,70 in kanadischen Dollar und wurde mit dem Devisenkassagel dkurs des Bilanzstichtags in Euro umgerechnet.
Der restliche Betrag des Bankguthabens besteht in Euro.

Zum Bilanzstichtag betragt die als Eigenkapital auf dem Festkapitalkonto verbuchte Pflichteinlage der Kommanditistin reconcept Treuhand GmbH, Hamburg, CAD 9.645.000,00 (EUR 6.518.133,74).

Die personlich haftende Gesellschafterin reconcept Capital 03 GmbH ist nicht am Vermdgen der Gesellschaft beteiligt und weder berechtigt noch verpflichtet, eine Einlage zu leisten. Die Einlage der Kommanditistin wurde zum Devisenkassabriefkurs des Tages der
Entstehung der jeweiligen Einlageverpflichtungen umgerechnet.

Die Kapitalriicklage besteht in Hohe von CAD 289.350,00 (EUR 196.055,30). Es handelt sich um 3 Prozent des Kommanditkapitals. Ein Teilbetrag von CAD 164.915,24 (EUR 113.964,68) resultiert aus einer Einlage von Vertriebsforderungen der reconcept consulting
GmbH in die Kapitalriicklage der Gesellschaft. Die Kapitalriicklage wird zum historischen Kurs der jeweiligen Beitritte in den Euro umgerechnet.

Die Entwicklung der Kapitalkonten ist in der Anlage Il zu diesem Anhang beigefugt.

Die Ruckstellungen erfassen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten und sind mit dem Erfullungsbetrag bewertet, der nach vernuinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig ist. Die Riickstellungen betreffen die Priifung des Jahresabschlusses, die
Steuererklarung, die Erstellung des Jahresabschlusses und die Offenlegung des Jahresabschlusses.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erflllungsbetrag angesetzt. Sémtliche Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.
4. Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren gemaf § 275 Abs. 2 HGB aufgestellt.
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Die Ertrage und Aufwendungen aus Wahrungsumrechnung sind unter den sonstigen betrieblichen Ertragen (Wahrungsgewinne) bzw. unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen (Wahrungsverluste) ausgewiesen. Die Ertrage belaufen sich auf TEUR 10. Die
Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung betragen TEUR 9.

1V. Sonstige Angaben
Organe der Gesellschaft
Die Gesellschaft beschéftigte im Geschéftsjahr keine Arbeitnehmer.

Die Geschéftsfuihrung und Vertretung der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG obliegt der personlich haftenden Gesellschafterin reconcept Capital 03 GmbH, Hamburg. Das gezeichnete Kapital der personlich haftenden Gesellschafterin betrégt
TEUR 25.

Einzelvertretungsberechtigter Geschéftsfuhrer der personlich haftenden Gesellschafterin ist:
Herr Karsten Reetz, Kaufmann, Rosengarten.
Sonstige finanzielle Ver pflichtungen

Die Gesellschaft hat verschiedene Geschéftsbesorgungsvertrage abgeschlossen, aus denen sich sonstige finanzielle Verpflichtungen im Sinne des § 285 Abs. 3a HGB ergeben. Die finanziellen Verpflichtungen belaufen sich auf EUR 1.920.010,89. Sie betreffen in Hohe
von EUR 636.175,69 GeselIschafter.

Konzernzugehorigkeit
Die Gesellschaft wird in keinen Konzernabschluss einbezogen.
Nachtragsbericht

Am 12. Mai 2023 wurde die Insolvenz des bisherigen Projektpartners Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd. (SMEC), Bedford, Nova Scotia, Kanada, bestétigt. Auch die Muttergesellschaft des Projektentwicklers Sustainable Marine Energy (SME), Southampton,
England, als Garantiegeberin ist in ein Insolvenzverfahren geraten.

Hintergrund der Insolvenzen sind erweiterte Anforderungen der kanadischen Fischereibehtrde, des Department of Fisheries and Oceans Canada DFO) an die Betriebsgenehmigung im Hinblick auf das Umwelt-Monitoring zum Schutz der Tierwelt in der Bay of Fundy durch
den Turbinenbetrieb des V organgerprojekts FORCE 2, des Projekt FORCE 1. Da FORCE 2 das baugleiche Nachfolgeprojekt von FORCE 1 i<t ist zu erwarten, dass mit einer Genehmigung von FORCE 1 durch die DFO der Durchbruch auch fur FORCE 2 erzielt wére.

Mafgeblich verursacht ist die Insolvenz des Projektentwicklers folglich dadurch, dass der Projektentwickler aufgrund dessen, dass die Genehmigung von FORCE 1, des V organgerprojekts zum Projekt des RE 16, also von FORCE 2, durch die kanadische Fischereibehorde
DFO nicht stattgefunden hatte, dieses Projekt nicht weiterfiihren und endabrechnen konnte, was zu Liquiditatsproblemen bei ihm gefiihrt hat. Die zum Ende des Vorjahres erwartete Inbetriebnahme von FORCE 1 zum Ende 2023 konnte damit nicht erfolgen. Die
Projektfortfiihrung ist damit in Frage gestellt worden.

Der Projektentwickler konnte trotz einer eingerdumten Verlangerung des Zeitraums zur Erflllung seiner Leistungen durch die Geschéftsfuhrung des RE 13 und des Re 16 die vertraglich geschuldeten Abnahme des Projekte nicht erbringen. Die Genehmigung nach dem
Species at Risk Act durch die kanadische Fischereibehérde DFO wurde bisher nicht erteilt.

Auch wurden die drei Einheiten des Vorgangerprojekt, des Gezeitenkraftprojektes FORCE- 1, al's geschul dete L eistungen am endguiltigen Standort in der Bay of Fundy durch den Projektentwickler nicht abgeliefert, installiert und in Betrieb genommen. Nach Einschétzung
der Geschéftsfiihrungen der RE 13 und der RE 16 war zum Ende des Jahres 2022 auch nicht absehbar, dass die Bedingungen durch den Projektentwickler kurz- oder mittelfristig erfullbar sein wiirden, auch im Hinblick auf die Ablieferung von FORCE 2 zum Ende 2023.

Mit Datum 9. Dezember 2022 versandten die reconcept-Beteiligungsgesellschaften (RE13 und RE16) daher eine,, Notice of Default* (Mahnung) an die Vertragspartner der Projektentwicklung (Spicer) und an deren Garantiegeber SMEC und SME. Zeitgleich wurde auch
die Einziehung der Sicherheiten gegeniiber dem Garantiegeber Sustainable Marine Energy Inc. (SME) mit Ablauf einer Frist von 14 Tagen angekiindigt.

Mit der Versendung der Notices of Default als auch der Ankiindigung der Einziehung der Sicherheiten hat die reconcept-Geschéftsfiihrung daftir Sorge getragen, dass die bestehenden Vermdgenswerte bei Spicer, der Bau- und Betreibergesellschaft von FORCE |, as
auch bei SMEC sowie die bestehenden Projektrechte fur die Vermdgensanl agegesellschaften gesichert werden und nicht ohne Zustimmung an Dritte Ubertragen werden kénnen. Damit bestand zugunsten der Gesellschaften RE13 und RE 16 das Recht, die bestehenden
Vermogenswerte von Spicer und SMEC auf eine eigene Gesellschaft zu tibertragen, in die Projekt-Vertrége der beiden Entwickler-Gesellschaften mit Lieferanten und Dienstleistern einzutreten sowie die Ubertragung von Vertragen, Lizenzen, Genehmigungen und
Vereinbarungen mit staatlichen Stellen von Spicer und SMEC zu verlangen.

Diese Phase nutzte das reconcept-Management fiir eine umfassende Analyse der Situation und die Entwicklung einer neuen Perspektive fiir das Gezeitenkraftprojekt. Dazu gehorten eine Vorort-Uberpriifung der technischen Entwicklung der PLAT |-Gezeitenkraftwerke
sowie die Zusammenstellung der einziehbaren Sicherungsgiter. Dariiber hinaus startete eine intensive politische Lobbyarbeit. So wurden Gespréche mit dem Energieministerium der Province Nova Scotia (Nova Scotia Department of Natural Recources and Renewables
— NS DNRR), mit Herrn Dave MacGregor (stellvertretender Minister des Amtes fir Prioritdten und Planung des Premierministers der Provinz Nova Scotia, Herrn Tim Houston) und dem Forschungszentrum ,, Fundy Ocean Research Center for Energy” gefihrt, um die
Redlisierungsaussichten in Bezug auf die welitere politische und finanzielle Unterstiitzung des Projektes und insbesondere im Hinblick auf die ausstehende Genehmigung der kanadischen Fischereibehtrde, des Department of Fisheries and Oceans (DFO), zu eruieren.
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Nach Ablauf der Stillhalte-Vereinbarung gegeniiber dem Projektentwickler wurde der Weg zur Verwertung der eingerdumten Sicherheiten frei und die Deloitte Restructuring Inc., Halifax, wurde damit beauftragt, als Treuhander und ggf. auch as Insolvenzverwalter
zugunsten der RE13 LP samtliche Vermogenswerte der SMEC zu sichern. SMEC konnte zudem dafiir gewonnen werden, eine freiwillige Insolvenz in Eigenverwaltung anzustreben, um so eine gerichtlich angeordnete Insolvenz zu vermeiden. Am 12. Mai 2023 wurde
die Insolvenz der SMEC gerichtlich bestétigt.

Zuvor hatte SMEC sich offiziell und vollsténdig von dem Projekt zuriickgezogen und den Antrag auf Genehmigung des Gezeitenkraft-Projektes bei der DFO zuriickgezogen. Im Ergebnis hat die RE13-V ermdgensanl agengesel Ischaft damit i hren Projektentwi cklungspartner
verloren und die finale Einsatzgenehmigung der Plattformen, einschliefllich der Genehmigung fur die bereits existierende 1. Plattform am Standort Bay of Fundy, fehlt unverandert.

Die Geschéftsfiihrung evaluiert derzeit zusammen mit Behdrden und Projektpartnern die Méglichkeiten zur Fortfiihrung des in der Tochtergesellschaft reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership bestehenden Gezeitenkraftwerk-Projekts FORCE 1
sowie von FORCE 2.

Im Ergebnis préaferiert die Geschaftsfiihrung die Fortfiihrung des Projekts. Wir verweisen im Ubrigen auf unsere Ausfiihrungen im Lagebericht, insbesondere im Abschnitt 11. 6. (Prognosebericht).
Er gebnisverwendungsvor schlag

Der Bilanzverlust von EUR 1.282.552,09, bestehend aus dem Verlustvortrag aus dem Vorjahr von EUR 1.164.715,96 und dem Jahresfehlbetrag des Geschéftsjahres 2022- von EUR 117.836,13, soll auf neue Rechnung vorgetragen werden.

Hamburg, den 12. Oktober 2023

reconcept Capital 03 GmbH als Komplementérin der
reconcept 16 M eer esenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG
Die Geschéftsfihrung

Karsten Reetz

Entwicklung des Anlagever mégens zum 31. Dezember 2022

Anschaffungs- und Her stellungskosten

Anlagever mégen 01.01.2022 Zugéange Abgénge 31.12.2022
EUR EUR EUR EUR

|.Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 105.175,40 83.514,40 0,00 188.689,80
105.175,40 83.514,40 0,00 188.689,80

Abschreibungen

Anlagever mogen 01.01.2022 Zugénge Abgénge 31.12.2022
EUR EUR EUR EUR

|.Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00

Restbuchwerte

Anlagever mdgen 31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR

|.Finanzanlagen
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Restbuchwerte
Anlagever mogen 31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 188.689,80 105.175,40
188.689,80 105.175,40

Entwicklung/Stand der Kapitalkonten vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2022 gemal3 8 19 Nr. 2 des Gesellschaftsvertrags vom 30. Oktober 2020

in CAD Kapitalkonto | Agio
Kommanditeinlagen Kommanditeinlagen
01.01.2022 Zugange 2022 31.12.2022 Stand 01.01.2022 Zugange 2022 Stand 31.12.2022
CAD CAD CAD CAD CAD CAD
reconcept Treuhand GmbH 1.000,00 0,00 1.000,00 30,00 274.530,00 0 30,00
treuhanderisch gehaltene Kom- 9.151.000,00 493.000,00 9.644.000,00 14.790,00 289.320,00
manditeinlagen
Gesamt 9.152.000,00 493.000,00 9.645.000,00 274.560,00 14.790,00 289.350,00
in CAD Kapitalkonto I1
Kapitalkonto I 01.01.2022 Verlustanteil Geschaftsjahr Kapitalkonto I 31.12.2022
CAD CAD CAD
reconcept Treuhand GmbH -180,02 -17,66 -197,68
treuhénderisch gehaltene Kommanditeinlagen -1.795.338,48 -170.342,08 -1.965.680,56
Gesamt -1.795.518,50 -170.359,74 -1.965.878,24
nachrichtlich:
in EUR Kapitalkonto | Agio
Kommanditeinlagen Kommanditeinlagen
01.01.2022 Zugange 2022 31.12.2022 Stand 01.01.2022 Zugange 2022 Stand 31.12.2022
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
reconcept Treuhand GmbH 659,07 0,00 659,07 19,77 185.614,05 0,00 19,77
treuh&nderisch gehaltene Kom- 6.170.091,99 347.382,68 6.517.474,67 10.421,48 196.035,53
manditeinlagen
Gesamt 6.170.751,06 347.382,68 6.518.133,74 185.633,82 10.421,48 196.055,30
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in EUR Kapitalkonto I
Kapitalkonto I 01.01.2022 Verlustanteil Geschaftsjahr Kapitalkonto |1 31.12.2022
EUR EUR EUR
reconcept Treuhand GmbH -124,4 -11,91 -136,31
treuhanderisch gehaltene Kommanditeinlagen -1.164.591,56 -117.824,22 -1.282.415,78
Gesamt -1.164.715,96 -117.836,13 -1.282.552,09

L agebericht zum 31. Dezember 2022

|. Grundlagen des Unternehmens

Die reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy 1| GmbH & Co. KG (nachfolgend auch ,, Gesellschaft* oder ,, Vermdgensanlagengesellschaft* genannt) ist nach 88 161 Abs. 2, 123 HGB mit Gesellschaftsvertrag vom 27. Mé&rz 2020 mit einem Kommanditkapital von CAD
1.000 (EUR 663,52) gegriindet und zum Handel sregister angemeldet worden. Die Handel sregistereintragung ist am 8. April 2020 erfolgt.

Der Jahresabschluss wird im Einklang mit § 244 HGB in Euro aufgestellt. Die Kapitalkonten der Gesellschaft werden jedoch nach § 19 Nr. 1 des Gesellschaftsvertrags nicht in Euro, sondern in kanadischen Dollar (CAD) gefuhrt und jeweils zum historischen Devisenkas-
samittelkurs des Zeitpunkts der jeweiligen Falligkeit der Einlagen (also i.d.R. dem Datum der Beitrittserklérung des Anlegers) in EUR umgerechnet.

Die reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG ist eine Vermdgensanlagengesellschaft im Sinne des § 264a HGB in der Rechtsform einer GmbH & Co. KG. Einziger personlich haftender Gesellschafter ist die reconcept Capital 03 GmbH, Hamburg,
die keine Einlage zu leisten hat. Griindungskommanditistin ist die reconcept Treuhand GmbH, Hamburg, mit einer Kommanditeinlage von CAD 1.000,00 (1.000,00 kanadische Dollar), die am 6. Juli 2020 in das Gesellschaftsvermdgen eingezahlt worden ist.

Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr 2021 Uber eine Kapital erh6hung neue Kommanditanteile al's Unternehmensanteile bei Anlegern platziert, die eine Beteiligung am Ergebnis eines Unternehmens (§ 1 Abs. 2 Nr. 1 Vermdgensanlagengesetz) gewéhren. Die Gesellschaft
hat im Geschéftsjahr 2020 einen V erkauf sprospekt nach dem V ermdgensanl agengesetz aufgestel It und zur Priifung auf Kohédrenz und Vollstandigkeit bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstlei stungsaufsicht (BaFin) eingereicht. Der finale, unter dem Datum des 30. Dezember
2020 aufgestellte Prospekt ist am 4. Januar 2021 durch die BaFin gebilligt worden. Der Vertrieb der im Rahmen einer Kapitalerhthung ausgegebenen neuen Kommanditanteile ist einen Tag nach der Verdffentlichung des Prospekts aufgenommen worden. Mit Datum 22.
November 2021 wurde eine Nachtrag Nr. 1 Gemal? § 11 VermAnlG zum bereits verdffentlichten Verkaufsprospekt vom 30. Dezember 2020 von der BaFin genehmigt.

Am 4. Januar 2022 hat die reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy || GmbH & Co. KG der BaFin nach § 10aVermAnIG die Beendigung des &ffentlichen Angebots mitgeteilt, nachdem ein Kapital von CAD 9,644 Mio. bel Anlegern platziert worden ist. Das Angebot
sah die Einwerbung eines Kommanditkapitals von bis zu CAD 12,4 Mio. vor, zzgl. Erhdhungsoptionen der Komplement&rin in Hohe von CAD 3,6 Mio. und damit die Einwerbung eines Kommanditkapitals von bis zu CAD 16,0 Mio.

Die Anlagestrategie der Emittentin sieht vor, Uiber Kapitaleinzahlungen von Anlegern in das Kommanditkapital das Gezeitenkraftwerksprojekt FORCE 2 mit Baureife mittelbar Uber ihre kanadische Betreiber- und Tochtergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay
of Fundy Il Limited Partnership, Halifax, Nova Scotia, Kanada, zu errichten und zu betreiben. Die reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy 11 GmbH & Co. KG hat zunéchst 100 Units zu je CAD 10 an der kanadischen Betreibergesellschaft der Gezeitenkraftwerke
erworben und hielt damit zunachst 100 Units der insgesamt 101 Units an der Gesellschaft (Beteiligungsquote von 99,01 Prozent). Die Betreibergesellschaft ist am 27. August 2020 durch die reconcept 16 FORCE Il GP Ltd., Halifax. Nova Scotia, als General Partner
und durch die reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy || GmbH & Co. KG gegriindet worden.

Uber Kapitalerhéhungen bei der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership durch die reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy 11 GmbH & Co. KG as Ubernehmerin der Einlagen ist der Anteil des Minderheitsgesellschafters, der reconcept 16
FORCE Il GP Ltd., Halifax, Kanada, als General Partner der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy |1 Limited Partnership, immer weiter reduziert worden, so dass die reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy 11 GmbH & Co. KG als Emittentin der Vermégensanlage
nahezu 100 Prozent der Units an der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy |1 Limited Partnership halt.

Anlageziel ist es, Strom mit FORCE 2 (Anlageobjekt) zu produzieren und zu verkaufen, um letztendlich entsprechende Uberschiisse fiir die Emittentin zu erzielen und hieraus Auszahlungen an die Anleger vorzunehmen. Das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 besteht aus
sechs schwimmenden Gezeitenkraftwerken des Typs PLAT-I, die jeweils von sechs Schottel-Instream-Turbinen mit einer Kapazitét von je 70 kW angetrieben werden und somit eine Nennleistung von insgesamt 2,52 Megawatt (MW) ergeben. Standort von FORCE 2
soll die Minas Passage in der Bay of Fundy in der kanadischen Provinz Nova Scotia sein. Der Standort zeichnet sich durch besonders intensive Gezeitenstromungen aus, die aus dem weltweit hochsten Tidenunterschied von 13 Metern bel Normalhochwasser bzw. circa
16 Metern bel Springflut erzeugt werden. Dies bestétigt auch das Ertragsgutachten der DNV GL, das am geplanten Standort eine durchschnittliche Flie3geschwindigkeit von 2,25 Metern pro Sekunde ausweist und eine Bruttostromproduktion des Gezeitenkraftprojektes
FORCE 2 von 11.410 Megawattstunden pro Jahr (MWHh/a) und nach Verfligbarkeitsverlusten einem jahrlichen Nettoertragswert von 9.549 Megawattstunden pro Jahr (MWHh/a) ermittelt.

Ein Verkauf von FORCE 2 am Ende der geplanten Betriebsphase der Gezeitenkraftwerke ist nicht vorgesehen, sondern die Anlagen sollen Stromverkéaufe tiber eine Laufzeit 15 Jahren ab Inbetriebnahme aus einem Stromverkaufsvertrag (PPA) generieren. Am Ende der
Laufzeit des Stromverkaufsvertrags besteht die Méglichkeit zum Weiterbetrieb, jedoch wird in der Kakulation des Beteiligungsangebots mit einem Riickbau der Anlagen geplant.

— Seite 11 von 18 —
Tag der Erstellung : 23.11.2023
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Die Finanzierung des Gezeitenkraftwerks FORCE 2 soll gemaR Investitions- und Finanzierungsplan der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy |1 Limited Partnership zum einen durch Einzahlungen von Beteiligungskapital durch die Emittentin reconcept 16 M eeresenergie
Bay of Fundy 1| GmbH & Co. KG gegen Erwerb weiterer Anteile (, Units*) an der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership erfolgen und zum anderen durch die Aufnahme von Fremdkapital durch die Betreibergesellschaft in Form eines Kredits.
Annahmegemal soll das Fremdkapital bereits fur Zahlungen in der Errichtungsphase und somit vor Inbetriebnahme des Gezeitenkraftwerks FORCE 2 verwendet werden. Wahrend der Bauzeit sollen prognosegemal damit bereits Valutierungen des Darlehens erfolgen
und zur Zahlung der Baukosten mit herangezogen werden.

Die Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership hatte am 9. Dezember 2021 mit dem Projektentwickler und Rechteinhaber Sustainable Marine Energy Canada Inc., Nova Scotia, Kanada (im Folgenden , SMEC* genannt),
das Asset Purchase Agreement (,APA Vertrag") tiber den Erwerb und die Ubertragung der notwendigen Betreiberlizenzen und - genehmigungen und zum anderen zur Ubertragung des Stromverkaufsvertrages (Power Purchase Agreement ,,PPA*) mit der Nova Scotia
Power Inc., Halifax, Kanada, abgeschlossen. Der Vertrag und die Zahlung des Kaufpreises standen unter der aufschiebenden Bedingung, dass die Genehmigung der kanadischen Fischereibehtrde (Department of Fisheries and Oceans Canada — DFO) fiir den ersten
Bauabschnitt erteilt wurde und die Ubertragung der Betreiberlizenz gemé Marine Renewable Energy Acts (MREA-Lizenz) vom Minister of Energy and Minas (Energieministerium) genehmigt ist. Die Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy
I Limited Partnership hatte ebenfalls am 9. Dezember 2021 mit der der Spicer Marine Energy Inc., Nova Scotia, Kanada (im Folgenden ,, Spicer genannt), ein Tidal Device Design-Build-Operate Agreement (,DBO Vertrag*) tber die schltisselfertige Errichtung, den
Betrieb, die Wartung und das Management des 2,52-MWGezeitenkraftprojektes FORCE 2, belegen im Bereich , Berth C*, Bay of Fundy, Nova Scotia, Kanada, geschlossen. Der DBO Vertrag enthielt grundlegende Ubereinkiinfte der vorbezeichneten Vertragspartner
insbesondere zur kiinftigen Vertrags- und Transaktionsstruktur.

Die Inbetriebnahme von FORCE 2 war urspriinglich spétestens zum 1. Oktober 2022 geplant, sodass die geschétzte Laufzeit der Vermogensanlage sich bis ins Jahr 2037 erstrecken sollte. Zusammen mit der reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co KG
hatte die Emittentin fir ihre Betreibergesellschaft mit den Vertragsparteien auf Seiten des Projektentwicklers (Spicer, SMEC und SME) ein ,, Projekt Advancement Agreement” verhandelt und am 9. Dezember 2021 abgeschlossen. Wéhrend mit diesem Vertrag dem
Projektentwickler mehr Zeit zur Projektrealisierung eingeraumt wurde, konnte zu Gunsten der Emittentin eine Kostentibernahme bis zu einem Betrag von CAD 500.000,00 fir den Zeitraum der Projektverzogerung nach dem 1. September 2023 durch den Projektentwickler
erreicht werden. Zusétzlich wurde das Recht zugunsten der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy |1 Limited Partnership eingerdumt, eine Zahlung in Héhe von bis zu CAD 2,5 Mio. von SPICER fur den Fall zu verlangen, dass fir das Projekt nicht alle notwendigen
Genehmigungen bis zum 30. September 2023 vollsténdig vorliegen sollten und der DBO Vertrag und das APA beendet werden.

Nach der Errichtung und dem Anschluss von FORCE 2 an das Stromnetz sollte planméRig die Stromeinspeisung am 1. Oktober 2022 beginnen und es sollten danach laufende Einnahmen aus der Stromeinspeisung erzielt werden. Uber den mit der Nova Scotia Power auf Basis
des Developmental Tidal Feedin Tariff (FIT) abgeschlossenen Stromverkaufsvertrag sollten planmafig die Betriebskosten fiir die Gezeitenkraftwerke, die laufenden Verwaltungskosten sowie die Steuern der Betreibergesellschaft und der Kapitaldienst bestritten werden.

Aus den sich danach ergebenden plangeméfen Liquiditétsiiberschiissen sollte die BetreibergeselIschaft nach Bildung von Liquiditétsriicklagen fir den Kapitaldienst und Liquiditatsreserven flir den operativen Betrieb und den Riickbau die vorgesehenen Planauszahlungen
an die Muttergesellschaft und damit an deren Anleger leisten.

Am 12. Mai 2023 wurde jedoch die Insolvenz des bisherigen Projektpartners Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd. (SMEC), Bedford, Nova Scotia, Kanada, bestétigt. Auch die Muttergesellschaft des Projektentwicklers Sustainable Marine Energy (SME), Southampton,
England, als Garantiegeberin ist in ein Insolvenzverfahren geraten.

Hintergrund der Insolvenzen sind erweiterte Anforderungen der kanadischen Fischereibehorde, des Department of Fisheries and Oceans Canada DFO), an die Betriebsgenehmigung im Hinblick auf das Umwelt-Monitoring zum Schutz der Tierwelt in der Bay of Fundy
durch den Turbinenbetrieb der FORCEGezeitenkraftwerke. Damit hat die VVermdgensanlagengeselIschaft ihren Projektpartner verloren.

Wir erlautern nachstehend den bisherigen Projektverlauf der FORCE-Projekte FORCE 1 und FORCE 2.
Projektentwicklung deutlich zeitver zdgert, fehlende DFO-Genehmigung

Anfang Februar 2021 wurde im Rahmen des V organgerprojekts FORCE 1 bzw. des Gesamtprojekts Pempalq die erste der drei Gezeitenplattformen der Vorganger-Betreibergesel Ischaft reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy | Limited Partnership in der Grand Passage
zu Wasser gelassen. Bel dem Projekt handelt es sich um die Phase 1 des sogenannten Pempalq Projekts mit einem Projektvolumen von insgesamt biszu 5 MW.

Die zweite Projektphase (FORCE 2) umfasst 2,52 MW, die im Rahmen des Projekts FORCE 2 der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy 11 Limited Partnership, also der Tochtergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy 11 GmbH & Co. KG, instaliert
und betrieben werden sollen. Uber die Projektgenehmigungen fir FORCE 1 (1,26 MW) soll auch FORCE 2 (2,52 MW) sowie die weiteren Stufen (derzeit 1,22 MW) des Pempalq zum Durchbruch kommen.

Die Grand Passage liegt in der Miindung der kanadischen Bay of Fundy. Im Rahmen des V orgéngerprojekts wurde dort mit der ersten Plattform die Testphase gestartet, um bis zur Positionierung der zwei weiteren Plattformen des Projekts FORCE 1 an der Optimierung
der technischen Komponenten fur die Nutzung an ihrem endgtiltigen Standort in der Bay of Fundy zu arbeiten.

Gemé3 DBO sollten die zwei weiteren Plattformen des RE 13-V orgéngerprojekts urspriinglich bis zum November 2021 vollsténdig installiert sein, um den erzeugten Strom aller drei FORCE-1-Plattformen des RE 13- Vorgangerprojekts ab dem 15. Dezember 2021 im
Rahmen des garantierten 15-jahrigen Tarifs (FITZulassung) mit dem lokalen Stromversorger Nova Scotia Power Incorporated vermarkten zu kénnen.

Dieser Zeitplan hatte sich insbesondere aufgrund der fehlenden Genehmigung des Umweltmonitoring, geregelt im kanadischen Species at Risk Act (SARA) sowie im Fisheries Act, als nicht umsetzbar erwiesen. Die gesetzlichen Vorgaben konnten vom Vertragspartner
Spicer als auch Sustainable Marine Energy (Canada) somit nicht innerhalb des Zeitplans eingehalten werden.

Die Spicer-Geschéftsfiihrung musste zudem auch Ende 2021 von weiteren Verzogerungen bei der Genehmigung durch das DFO und damit verbunden einer verspéteten Installation der Infrastruktur ausgehen. Der Projektentwickler passte daher den Zeitplan fir die
Ablieferung der drei Gezeitenkraftwerke von FORCE | der V organger-Betreibergesellschaft des RE 13 an. Die Inbetriebnahme war danach statt Ende 2021 nunmehr bis zum 31. Dezember 2023 vorgesehen worden.

Hintergrund zu Verhandlungen mit der DFO
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Bereits im August 2020 hatte die mit der Entwicklung der Projekte FORCE | und FORCE |1 beauftragte SMEC umfassende Informationen aus dem mehrjahrigen Umweltiiberwachungssystem der DFO eingereicht. Danach waren negative Auswirkungen auf Fauna und
Florawéhrend der Testphase nicht nachzuweisen. Dokumentiert werden konnte zum Beispiel, dass Fische den Unterwasserturbinen ausweichen.

Und doch wurde der Antrag mit Schreiben vom 15. Oktober 2020 von dem Ministerium abgewiesen und im Anschluss sukzessiv neue, erweiterte Anforderungen an das Umweltmonitoring zum Schutz der Tierwelt in der Bay of Fundy gestellt.

So fuhrte das DFO an, dass nicht sicher nachgewiesen sei, ob geféhrdete Arten wie der Atlantische Lachs und der Atlantische Weil3e Hai durch den Betrieb der Plattformen beeintréchtigt werden kdnnten. Zusétzlich schlug die Behdrde einen neuen Stufenplan (mit der
Folge erneuter weiterer Zeitverzdgerungen) zur Erreichung der Projektgenehmigung vor. Zudem wurde vorgeschlagen, den Austausch mit Mitgliedern der Mi'kmag (First Nation von Nova Scotia) Uber deren Projektplane fur Erneuerbare Energien fortzusetzen, damit
indigenes Wissen und Feedback in dem Genehmigungsantrag ber{icksichtigt werden kdnnen.

SMEC folgte den neuen Anweisungen und stellte am 3. Juni 2021 und erneut im Mai 2022 bei der DFO einen Uberarbeiteten Antrag auf Genehmigung zum Betrieb von FORCE |. Der Testbetrieb mit der ersten Einheit des Gezeitenkraftwerks wurde derweil fortgesetzt
und endete Mitte September 2022. Es folgten weitere Verhandlungen tiber mehrere Monate.

Kompensation verhandelt: Projekt Advancement Agreement

Um die wirtschaftlichen Auswirkungen der Zeitverzdgerungen fur die Betreibergesellschaft als auch fir die Emittentin zu kompensieren wurde durch das reconcept-Management ein ,, Projekt Advancement Agreement — PAA* as Sicherheiten- und Garantievereinbarung
verhandelt und bereits mit Datum vom 9. Dezember 2021 abgeschlossen. Vertragspartner sind neben der Emittentin auch die reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co KG (FORCE 1), die reconcept GmbH sowie auf Seiten des Projektentwicklers die
Gesellschafter Spicer, SMEC und SME.

Im Ergebnis wurde mit diesem PAA-Vertrag dem Projektentwickler mehr Zeit zur Projektrealisierung eingeréumt (bis 31. Dezember 2023 fir die ersten drei Plattformen von FORCE 1 und fir die weiteren sechs Plattformen von FORCE 2 im Rahmen der zweiten
Ausbaustufe bis 31. Dezember 2024). Im Gegenzug konnte zu Gunsten der Emittentin eine K osteniibernahme durch den Projektentwickler vereinbart werden. Die K osteniibernahme betrifft insbesondere K osten aus der erfolgten Finanzierungszusage durch den Kreditgeber
Stonebrige fir FORCE 1 und dessen Kreditagenten sowie Verwaltungskosten der Betreibergesellschaften und der Emittentinnen.

Das PAA sieht a's wesentliche Anforderung an den Projektentwickler eine Kapitalbeschaffung von mindestens CAD 8.800.000 vor, um die notwendige Liquiditét zur Sicherstellung der weiteren Projektentwicklung und -realisierung in der Bay of Fundy bis Ende 2023
(FORCE 1) und der geplanten Inbetriebnahme der ersten Ausbaustufe des ersten Gezeitenkraftprojektes in der Bay of Fundy zu sicherzustellen. Um diese Kostentbernahmeverpflichtung abzusichern, wurde zudem ein umfangreiches Sicherheiten- und Garantiepaket
vereinbart. Vertraglich vereinbart wurde, dass ein Teil des neuen Kapitals als Sicherheit der Vermdgensanlagengesellschaften RE13 und RE16 dient und auf Treuhandkonten bis zur finalen Genehmigung der ersten Projektausbaustufe (FORCE 1) hinterlegt wird.

Bei Nichterfiillung der Vertragsbedingungen garantierte SMEC die Erfillung der vom eigentlichen Vertragspartner Spicer geschuldeten Leistungen. Die Garantien sehen u. a. eine Geldleistung in der Hohe des entstandenen Schadens vor sowie umfassende Eintrittsrechte
in die relevanten Projektvertrége.

Diese Garantien wurden zudem abgesichert durch Abtretungsverpflichtungen aller im Eigentum der SMEC stehenden Vermdgensgegensténde, Werte oder Projektrechte. In Summe wurden samtliche fiir die Umsetzung der Projekte notwendigen Lizenzen, Rechte, Vertrage
und die Arbeitsgeréte fiir die Vermdgensanl agengesellschaften gesichert, um ggf. die Projekte eigenstandig zu realisieren oder die Projekte zusammen mit der Technologie al's Paket zusammenzufiihren und im Verwertungsfall an Dritte zu veréuflern. Zusétzlich garantiert
die Muttergesellschaft Sustainable Marine Energy Inc. (SME) mittels einer Deficiency Guarantee den Ausgleich von Vermdgensverlusten, falls aus etwaigen Verwertungserlsen der Sicherheiten die Forderungen der RE13- und RE16-Gesellschfaten nicht vollstandig
beglichen werden kénnen.

Vertraglich geregelt wurde, die Kapitalbeschaffung bis zum 30. April 2022 nachzuweisen. Zudem sollten alle notwendigen gesellschaftsrechtlichen Zustimmungen vorliegen. Diesist zum vereinbarten Zeitpunkt jedoch nicht erfolgt. Vielmehr hatte der Projektentwickler
as alternative Kapitalbeschaffung den Verkauf von wesentlichen, eigenen Unternehmensteilen avisiert, mit dem Ziel, einen hdheren Betrag alsim PAA vereinbart zu erldsen.

Mit einem zeitlichen Vorlauf wurde zudem das V orliegen sémtlicher Projektgenehmigungen zum 31. Mé&rz 2022 (sog. ,, Final Conditions Date") vereinbart und von Spicer und SMEC garantiert. Dabel konnte der Final Conditions Date einseitig von der RE13 LP maximal
bis zum 30. September 2022 verléngert werden. VVon der Verlangerungsoption hat die RE13 LP vollstandig Gebrauch gemacht und so dem Projektentwickler mehr Zeit eingerdumt.

Vertragdeistungen gegeniiber RE13 blieben unerfllt

Trotz der eingerdumten Verlangerung des Zeitraums zur Erfullung der Bedingungen konnten die vertraglich geschul deten Leistungen von Spicer und SMEC nicht erbracht werden. Die Genehmigung nach dem Species at Risk Act durch die kanadische Fischereibehorde
DFO konnte as | etzte fehlende Genehmigung zur Projektentwicklung nicht vorgelegt werden. Auch wurden die drei Einheiten des Gezeitenkraftprojektes FORCE-1 als geschul dete L eistungen am endguiltigen Standort in der Bay of Fundy nicht abgeliefert, installiert und
in Betrieb genommen. Nach Einschétzung der Geschéftsfulhrung der reconcept-Gesellschaften RE 13 und RE 16 war zum Ende des Jahres 2022 auch nicht absehbar, dass die Bedingungen durch den Projektentwickler kurz- oder mittelfristig erfillbar sein wirden.

RE13-Geschéftsfiihrung leitet Sicherung der Vermogenswerte ein

Mit Datum 9. Dezember 2022 versandten die reconcept-Beteiligungsgesellschaften (RE13 und RE16) eine ,Notice of Default* (Mahnung) an die Vertragspartner Spicer und deren Garantiegeber SMEC und SME. Zeitgleich wurde auch die Einziehung der Sicherheiten
gegenuber dem Garantiegeber Sustainable Marine Energy Inc. (SME) mit Ablauf einer Frist von 14 Tagen angekiindigt.

Mit der Versendung der Notices of Default al's auch der Ankiindigung der Einziehung der Sicherheiten hat die reconcept-Geschéftsfuhrung dafir Sorge getragen, dass die bestehenden Vermdgenswerte bei Spicer al's auch SMEC sowie die bestehenden Projektrechte fiir
die Investmentgesellschaften gesichert werden und nicht ohne Zustimmung an Dritte Ubertragen werden kénnen. Damit besteht zugunsten der reconcept-BeteiligungsgeselIschaften RE13 und RE 16 das Recht, die bestehenden Vermdgenswerte des Projektentwicklers
SMEC und Spicer auf eine eigene Gesellschaft zu tibertragen, als auch in die Projekt-Vertrage der beiden Entwickler-Gesellschaften mit Lieferanten und Dienstleistern einzutreten oder die Ubertragung von Vertragen, Lizenzen und Genehmigungen oder Vereinbarungen
mit staatlichen Stellen von Spicer und SMEC zu verlangen.
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Parallel zur Arbeit an der Erfillung der vertraglichen Verpflichtungen durch Spicer und SMEC wurde auch der Verwertungsfall und die notwendigen Schritte dazu durch die Geschéftsfiihrung der Beteiligungsgesellschaften in Abstimmung mit der kanadischen Rechts-
anwaltskanzlei Cox und Palmer LLP., Halifax, zum Ende 2022 parallel vorbereitet.

Um den verpflichteten Parteien Spicer und SMEC die Méglichkeit der Ubertagung der Assets mit einvernehmlicher Zustimmung durch deren Shareholder einzurdumen, als auch um die optimale Struktur der Verwendung bzw. Verwertung der Assets durch die begiinstigten
Empfanger zu gewahrleisten, wurde mit Spicer , SMEC und SME eine Stillhalte-V ereinbarung geschlossen und letztendlich auf den 17. Marz 2023 verléngert.

Diese Phase nutzte das reconcept-Management, fir eéine umfassende Analyse der Situation und die Entwicklung einer neuen Perspektive fiir das Gezeitenkraftprojekt. Dazu gehérten eine Vorort-Uberpriifung der technischen Entwicklung der PLAT |-Gezeitenkraftwerke
sowie die Zusammenstellung der zur Disposition stehenden Sicherungsguter. Darliber hinaus startete eine intensive politische Lobbyarbeit. So wurden Gespréche mit dem Energieministerium der Province Nova Scotia (Nova Scotia Department of Natural Recources and
Renewables — NS DNRR), mit Dave MacGregor (Stellvertretender Minister des Amtes fur Prioritéten und Planung von Premierminister Tim Houston) und dem Forschungszentrum ,, Fundy Ocean Research Center for Energy” gefiihrt, um die Realisierungsaussichten
insbesondere in Bezug auf weitere politische und finanzielle Unterstiitzung als auch der ausstehenden Genehmigung des Department of Fisheries and Oceans (DFO) zu erfahren.

Ausblick 2023
Deloitte Restructuring Inc. mit der Sicherung der Ver mdgenswerte beauftr agt

Nach Ablauf der Stillhalte-Vereinbarung wurde der Weg zur Verwertung der eingerdumten Sicherheiten frei und die Deloitte Restructuring Inc., Halifax, damit beauftragt, als Treuhénder und ggf. Insolvenzverwalter zugunsten der RE13 LP samtliche Vermdgenswerte
der SMEC zu sichern. SMEC konnte zudem daftr gewonnen werden, eine freiwillige Insolvenz in Eigenverwaltung anzustreben, um eine gerichtlich angeordnete Insolvenz zu vermeiden. Was den Abwicklungsprozess beschleunigt und auch Kosten erspart hat. Am 12.
Mai 2023 wurde die Insolvenz der SMEC gerichtlich bestétigt.

Zuvor hatte SMEC sich offiziell und vollsténdig von dem Projekt verabschiedet und den Antrag auf Genehmigung des Gezeitenkraft-Projektes bei dem DFO zuriickgezogen. Im Ergebnis steht die RE13-und die RE 16 — Vermdgensanl agengesel | schaft ohne Proj ektentwickler
daund die finale Einsatzgenehmigung der Plattformen fehlt nach wie vor.

RE16-Management: Fortsetzung des Pilotvorhabensin K ooperation mit Behorden und Projektpartnern moglich

Um die RE16-Vermogensanl agengesel Ischaft aus dieser schwierigen Situation heraus zu navigieren, eval uiert das reconcept Management aktuell weitere Finanzierungszuschiisse fur das FORCE 1-Projekt und das FORCE 2-Projekt und sondiert mogliche Projektentwick-
lungs- und Technologiepartner. Erste K ontaktaufnahmen sind bereits erfolgt — alles mit dem gleichen Ziel: eine Fortfiihrung des Gezeitenkraft- Projektes.

So ist reconcept bereitsin intensiver Abstimmung mit den involvierten Behdrden auf kanadischer Bundes- al's auch auf Provinzebene in Nova Scotia, um das Projekt trotz der bestehenden Insolvenz des Projektentwicklers umzusetzen. Gelingt dies, wiirde es den grofiten
Werterhalt der investierten Gelder bedeuten. Bei der Fortfiihrung des Projektes wird auf der bis dato geleisteten Arbeit und Erfahrung aufgesetzt und eine Zusammenarbeit mit den hauptsachlich in Deutschland ansdssigen Zulieferern der wesentlichen technischen
Komponenten der Plattformen konnte weitergefiihrt werden.

Behdrdenseitigist auf Initiative des Buros des kanadischen Premierministers Justin Trudeau zur Unterstiitzung der Tidal Power-Projekte und der darin involvierten Industriepartner eine Einsatzgruppe (Task Force) eingerichtet worden, dievor allem den Genehmigungsprozess
fir Gezeitenenergieprojekte nach dem Fischereigesetz zum Gegenstand hat und ein klares Stufenkonzept entwickeln soll, um auf diese Weise ein stabiles Investitionsumfeld fir Gezeiten-Energie-Projekte herzustellen. Schwerpunkt ist die Gefahreneinstufung und die
Anforderung an Uberwachungssysteme fiir das Tierreich. Hintergrund ist, dass die DFO aufgrund eines fehlenden Kriterienkatal ogs die Genehmigung fiir das Projekt bisher nicht erteilt hatte.

In dieser Arbeitsgruppe sind das Umweltministerium, Natural Recources Canada (NRCan), das Department of Fisheries und Oceans (DFO), dessen Projektgenehmigung aussteht, das fir Nova Scotia zustandige Ministerium fur Wirtschaft und Energie sowie die
Branchenvertreter von Maritime Renewables Canada (MRC) und von FORCE 1nc., des Fundy Ocean Research Centre for Energy, vertreten. Das Ziel der Task Force besteht darin, nunmehr einen abgesicherten Genehmigungsprozess fur nachhaltige Gezeitenenergie in
der Bay auf Fundy zu erarbeiten. Berlicksichtigt werden bei der Regulierung spezifisch auch Technologien, die den Einsatz von Horizontal-Achs-Turbinen vorsehen. Das ist bei den Projekten FORCE 1 und FORCE 2 der reconcept-Beteiligungsgesellschaften der Fall.
Der Einsatz dieser Technologie soll somit kiinftig eindeutig geregelt und damit nach klaren Vorgaben fir Betrieb und Genehmigung mdglich sein.

Eswird unterstiitzend unter der Fiihrung des Acadia Tidal Energy Institute (Acadia University, Nova Scotia) und der FORCE Inc., in der Arbeitsgruppe ,, Risk und Monitoring Programm"” (RAM) an der wissenschaftlichen Basis zur Erfassung von Meeresbewohnern und
deren Interaktion mit den Gezeitenstrémungsenergieanlagen gearbeitet. Der Hauptzweck des Risk and Monitoring Programms besteht darin, zunéchst einen Arbeitsplan zur Bewertung des Kollisionsrisikos von Fischen mit verschiedenen Designs von Gezeitenstrémungs-
energieanlagen zu entwickeln. Der Schwerpunkt liegt auf Technologien, bei denen eine gréRere Unsicherheit bezliglich der Umweltauswirkungen vermutet wird. Hierzu werden Technologien gezahlt, deren Turbinen mit horizontaler Achse, also der Drehachse parallel
zur Strémung, verlaufen. Diese Arbeiten sind fiir den Zeitraum von 2024 bis 2026 geplant. Die Erstellung eines Best-Practice-L eitfadens fir wirksame Uberwachungstechnol ogien und -methoden soll das Arbeitsergebnis der Arbeitsgruppe sein. Dieser Leitfaden soll als
Grundlage fur die Plane zur Uberwachung von Umwelteinfliissen (Environmental Effects Monitoring Plans - EEMPs) und fiir die Bewertung von EEMPs dienen. Der Leitfaden soll die DFO und die Projektinhaber bei der behordlichen Uberpriifung und Entscheidung
Uber Projektgenehmigungen unter dem Species at Risk Act (SARA) unterstiitzen.

Parallel zu den Abstimmungen mit den kanadischen Behdrden und den Vertragspartnern vor Ort in Nova Scotia wurden Gesprache mit den hauptsachlich in Deutschland anséssigen Zulieferern der wesentlichen technischen Komponenten der Gezeitenplattformen
aufgenommen. Es sollen weitere Neubauten fir das vollstéandige Projekt-Roll-Out mit drei Einheiten fur FORCE 1 und mit bis zu sechs Einheiten fir FORCE 2 vorbereitet werden. Dabel sind auch Verbesserungen gegentiber der Produktion der ersten existierenden
Plattform erarbeitet worden, die bei der Fertigung neuer Einheiten zu Verbesserungen der Energieausbeute (siehe nachfolgend) und/oder zu K osteneinsparungen fiihren konnen.

Verbesserte Rotorblatt-Technik bietet Chance auf Mehrertrag

Testsmit einem neuen Rotorblattdesign fur die Gezeitenstrémungsturbinen der Plattformen sind erfolgreich abgeschl ossen worden. Die um 30 Zentimeter |angeren und mit einer neuartigen Folie bespannten Rotorbl&tter konnen die Leistungsfahigkeit der Gezeitenplattformen
erhdhen. Eine zusétzliche Energieausbeute durch den Einsatz der verléngerten Rotorblétter ist danach wahrscheinlich, vorausgesetzt, auch die Umweltbedingungen des Standortes (insbesondere die Strémungsgeschwindigkeit) stellen sich wie erwartet dar. Dies ist das
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Ergebnis einer mehrmonatigen Test- und Forschungsarbeit in Kooperation mit der Leibniz Universitét Hannover (LUH). Das Vorhaben wurde sowohl von kanadischer Seite (Industrial Research Assistance Program — IRAP) al's auch von deutscher Seite (BMWi) finanziell
gefordert. Die neuartigen Rotoren sollen bel erfolgreicher weiterer Projektumsetzung nach derzeitiger Planung bereits in den beiden, noch zu fertigenden Plattformen des Projekts FORCE 1 von RE 13 sowie der noch zu fertigenden Plattformen des Projekts FORCE
2 zum Einsatz kommen konnen.

11. Wirtschaftsbericht

Die Energiepolitik und die Gestaltung des Energiemarktes liegen in Kanada im Verantwortungsbereich der zehn Provinzen und drei Territorien. Insofern sind die Struktur des Strommarktes und die Rahmenbedingungen fir die Einspeisung von Erneuerbaren Energien
unterschiedlich. Auf nationaler Ebene gibt der ,, Pankanadische Rahmenplan fiir Klimawandel und umweltvertrégliches Wachstum®, kurz PCF, konkrete Ziele zur Reduktion von Klimagasen vor. Die aktuelle liberale Regierung Justin Trudeaus hat das Ziel, Kanadainsgesamt
griiner zu gestalten. Der Stromsektor soll eine entscheidende Rolle beim Ubergang hin zu einer umwel tfreundlicheren Volkswirtschaft spielen. So soll erstens der Anteil erneuerbarer und geringemittierender Energiequellen steigen, zweitens die kanadischen Stromnetze
verknupft werden, um saubere Energie an die Orte zu bringen, die sie benétigen, drittens sei eine Modernisierung der Stromnetze notwendig und viertens soll die Dieselverstromung in den ndrdlichen Territorien reduziert werden.

Rund 69 Prozent des in Kanada erzeugten Stroms stammte 2021 bereits aus Erneuerbaren Energien, 16 Prozent entfallen auf die fossilen Energietréger Kohle, Ol sowie Gas und 15 Prozent auf Atomkraft. Kanadas wichtigste Energiequelle ist dabei die Wasserkraft, da
Kanada tiber umfangreiche Wasserflachen verfugt. Das Land hat viele Seen und ist umgeben von Weltmeeren —im Westen vom Pazifik, im Norden vom Arktischen Ozean und im Osten vom Atlantik. Kanada verfiigt auch tiber die grofiten natirlichen Wasservorkommen
weltweit. Landschaften mit viel Niederschlag, ausgeprégten Gefélleunterschieden und stromungsintensiven Meeresbuchten wie der Bay of Fundy in Ostkanada bieten sich fiir die Wasserkraftnutzung an. Innerhalb der Erneuerbaren Energien ist die Wasserkraft mit einem
Anteil von rund 61 Prozent dominierend.

Fur das Gezeitenkraftwerk FORCE 2 in der Bay of Fundy soll die Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy 11 Limited Partnership von dem Energieversorger Nova Scotia Power Einspeisetarife von CAD 530 pro MWh uber einen Zeitraum von 15
Jahren bei einer maximalen Einspeisung von 8.392 MWh jéhrlich erhalten. Eine dartiber hinausgehende Stromproduktion soll bis zur Grenze von weiteren rund 1.678 MWh pro Jahr ebenfalls mit CAD 530 pro MWh vergiitet werden.

Dem Tarif liegt der Stromkaufvertrag zwischen SMEC und dem Stromversorger Nova Scotia Power vom 17. Dezember 2014 zugrunde. Esist vorgesehen, dass die Betreibergesel Ischaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy |1 Limited Partnership diesen Vertrag von
der Stromverk&uferin SMEC im Rahmen des Projekterwerbs tbernimmt und insoweit anstelle von SMEC al's Stromverkéuferin in das PPA mit der Stromk&uferin Nova Scotia Power eintritt.

1. Geschéaftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Eshandelt bei den Kommanditanteilen an der Emittentin aufgrund der so genannten Hol dingausnahme nicht um Anteile an einem Investmentvermogen im Sinne des § 1 Absatz 1 des K apital anl agegesetzbuches (KAGB). Ausgrenzungsmerkmal ist dabei der Holdingtatbestand
aus § 2 Abs. 1 Nr. 1 KAGB, wonach das KAGB dann nicht anzuwenden ist, wenn es sich bei der Emittentin um eine Holdinggesellschaft handelt, deren Unternehmensgegenstand zum einen darin besteht, durch ihre Tochtergesellschaft oder verbundene Unternehmen
jeweils eine Geschéftsstrategie zu verfolgen, und den langfristigen Wert der Tochtergesellschaft zu férdern sowie zum anderen deren Hauptzweck bel Griindung nicht ist, ihren Anlegern durch die VerdufRerung des Tochterunternehmens eine Rendite zu verschaffen.

Weder die Emittentin reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy |1 GmbH & Co. KG noch die Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership haben ihren operativen Geschéftsbetrieb bisher aufgenommen.

Im Geschéftsjahr 2022 wurden Uberwiegend V ertrage abgeschlossen und Verhandlungen gefiihrt, um den Bau und den Betrieb von FORCE 2 beginnen zu kénnen und sowie Sicherheiten zu Gunsten die BeteiligungsgeselIschaft einzufordern und das V erwertungsszenario
vorzubereiten und einzuleiten. Daneben beinhalteten die Aktivitéten die ausstehende Genehmigung des V organgerprojekts FORCE 1 durch die kanadische Fischereibehdrde, die DFO, zugunsten des Projekts FORCE 2 vorzutreiben sowie einen neuen Projektpartner fr
den Bau der weiteren Plattformen und den spéteren Betrieb zu finden. Die Situation ist weiter oben in diesem Lagebericht ausfuhrlich beschrieben.

2. Vermogenslage

Im Geschéftsjahr ist insbesondere aufgrund des Wegfalls des Projektpartners und der weiteren verzdgerten Erteilung der Genehmigung der Fischereibehdrde DFO ein Jahresfehlbetrag von TEUR 118 entstanden. Das Vermogen der Gesellschaft besteht zum Bilanzstichtag
im Wesentlichen aus Guthaben bei Kreditinstituten von TEUR 5.253, Anteilen an verbundenen Unternehmen in Héhe von TEUR 189 sowie dem weiteren Umlaufvermdgen in Hohe von TEUR 68.

Die Verbindlichkeiten von TEUR 213 betreffen vor allem Mittel aus Darlehen, um insbesondere die Kosten im Zusammenhang mit der Rechtsverfolgung sowie mit Beratungen im Nachgang der Insolvenz des bisherigen Projektpartners zur Sicherung der Vermdgenswerte
und Lizenzen abzudecken.

Das Eigenkapital der Gesellschaft betragt TEUR 5.286.

3. Finanzlage

Die Gesellschaft verfligt zum Stichtag Uber liquide Mittel in Hohe von TEUR 5.253.

Die Gesellschaft besitzt eine Zahlungsmittel zusage Gber TEUR 200 einer Gesellschaft der reconcept Gruppe.
Die Zahlungsféhigkeit der Gesellschaft ist sichergestellt.

4. Ertragslage

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr Ertrage aus dem Projektmanagementvertrag mit ihrer Tochtergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership in Hohe von TEUR 26 erwirtschaftet. Daneben wurden Ertrége aus der Wahrungsumrechnung
in Hohe von TEUR 10 erzielt.

— Seite 15 von 18 —
Tag der Erstellung : 23.11.2023
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Den Ertrégen stehen insbesondere die planmafig entstandenen vermdgensanl agenabhéngigen Kosten fiir den Vertrieb der Kommanditanteile (TEUR 22) sowie Kosten fur Treuhandtétigkeiten (TEUR 30) in Hohe von insgesamt TEUR 52 gegentiber.
Unter Einbeziehung weiterer Aufwendungen aus der Haftungsvergiitung von TEUR 4 und anderen Dienstleistungen von Dritten tiber insgesamt TEUR 85 ergibt sich ein Jahresfehlbetrag von TEUR 118.

Infolge der Insolvenz des bisherigen Projektpartners, der weiter ausstehenden Genehmigung des baugleichen Vorgangerprojekts FORCE 1 durch die DFO und des deutlichen Zeitverzugsist das Projekt derzeit mit Unsicherheiten behaftet. Die Unsicherheiten ergeben sich
daraus, dass die urspriinglich verhandelten Vertragswerke mit dem bisherigen Projektpartner sowie mit dem Finanzierungspartner (Term Sheet) nicht mehr umgesetzt werden kdnnen.

Die Geschéftsfiihrung préferiert eine Projektfortfihrung mit einem neuen Partner und erwartet die letztendliche Erteilung der Betriebsgenehmigung durch die DFO.

Die Emittentin soll sich ab Inbetriebnahme des Projektes FORCE 2, welches weiterhin in der Beteiligungsgesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy |1 Limited Partnership betrieben werden soll, Giber Stromverké&ufe der Beteiligungsgesellschaft finanzieren,
indem aus den Ergebnissen und der Liquiditét der Betreibergesellschaft nachgelagert Ausschiittungen an die Holdinggesellschaft und an die Anleger erfolgen.

Die weitere Ergebnis- und Zeitplanung des Projekts hangt davon ab, ob ein Projektpartner auf Basis der bestehenden Technologie und der bereits existierenden ersten Plattform des Vorgangerprojekts FORCE 1 gefunden werden kann und die DFO-Genehmigung erteilt
wird. Im Nachgang wird erwartet, einen neuen Partner fir den Fremdfinanzierungsanteil des Projekts zu finden, so dass Plattformen von FIRCE 2 in Betrieb genommen werden kénnen. Auf die bestehenden Unsicherheiten weisen wir ausdriicklich hin.

Solange FORCE 2 nicht fertig errichtet bzw. in Betrieb ist, wird die Gesellschaft Jahresfehl betrége erwirtschaften.
5. Finanzielle Leistungsindikatoren

Da die Gesellschaft ihre weiterhin geplante operative Geschéftstétigkeit erst mit der Inbetriebnahme von FORCE 2 aufnehmen kann, konnten - abgesehen von den Ertragen aus dem Projektmanagementvertrag und aus Wahrungsumrechnung im Jahr 2022 — keine
wesentlichen Ertrage erzielt werden.

Die Gesellschaft kann erst ab Inbetriebnahme der Gezeitenkraftwerke von FORCE 2 Betelligungsertrage erzielen. Fir den Jahresabschluss 2022 lassen sich damit noch keine Leistungsindikatoren sinnvoll bestimmen.
Die kiinftigen Leistungsindikatoren sollen die Hohe der Beteiligungsertrége bzw. die Hohe der Liquiditétsausschiittungen der Beteiligungsgesellschaft sowie deren Umsatzerl6se und deren EBITDA betreffen.

6. Prognosebericht

Fur das Geschéftsiahr 2023 wird sich ein negatives Jahresergebnis ergeben. Die Ertrage aus Stromproduktion werden erst ab Inbetriebnahme des Gezeitenkraftwerks erwirtschaftet werden.

Da die vertragsgemal3e Erfilllung des DBO-V ertrages durch die bisherigen Vertragspartner SMEC und SPICER im Jahr 2023 nach dem Wegfall dieser Projektpartner nicht mehr durchfiihrbar ist, hat die Geschéftsfiihrung der Gesellschaft mogliche Handlungsalternativen
bestimmt und fir diese L ésungswege sondiert.

Fur das Geschaftgiahr 2023 wird mit einem ghnlichen, weiterhin negativen Jahresergebnis gerechnet. Ursachlich ist, dass auch in 2023 noch keine Erlése aus dem Betrieb von FORCE 2 entstehen werden.
Erst mit der Inbetriebnahme von FORCE 2 und den Stromverkéufen der Betreibergesellschaft wird auf der Ebene der Betreibergesellschaft mit Jahrestiberschiissen gerechnet.

Die Projektumsetzung wird sich aufgrund der weiter oben beschriebenen Situation verzogern.

I11. Chancen- und Risikobericht

1. Chancenbericht

Die Identifikation und Wahrnehmung von Chancen obliegt dem operativen Management. Diese werden in regel méiigen Abstanden mit der Geschéftsfiihrung diskutiert. Aufgrund der engen V orgaben aus dem Gesellschaftsvertrag ist die Strategie definiert. Chancen konnen
sich hier im Wesentlichen durch Verénderungen von Faktoren, die in unmittel barem Zusammenhang mit der Stromerzeugung und der Vergiitung fur den Strom stehen, ergeben. Eine hohere Stromproduktion kann sich positiv auf den wirtschaftlichen Erfolg der Gesellschaft
auswirken. Des Weiteren wirkt sich eine hohere Anlagenverfugbarkeit a's prognostiziert unmittelbar auf das wirtschaftliche Ergebnis der Gesellschaft aus. Schlieflich stellt eine Nutzung von FORCE 1 Uber die Laufzeit des geplanten 15-jahrigen Betriebszeitraums
hinaus eine Chance dar.

Um das Tidal-Power-V orhaben fortzusetzen, braucht es einen Durchbruch beim Genehmigungsverfahren der DFO. Hoffnung macht, dass die unbefriedigende Abwicklung des Genehmigungsverfahrens durch die Bundesbehdrde DFO in Kanada hohe politische Wellen
geschlagen hat und jiingst endlich auch Ottawa, Kanadas politische Hauptstadt, erreicht hat. Zuvor hatte Nova Scotias Premier Tim Houston sich bereits mehrfach und deutlich fur eine schnelle Genehmigung positioniert. Zahlrei che namhafte kanadische Medien berichteten.
Die breite Kritik setzte inzwischen auf oberster politischer Ebene Entscheidendes in Bewegung: Justin Trudeau, Premierminister von Kanada, hat die DFO und die fir Umwelt und Erneuerbare Energien zustandigen Fachministerien jlingst angewiesen, sich konstruktiv in
Round-Table-Gespréchen zusammenzusetzen und ein zielfuhrendes Genehmigungsverfahren auf den Weg zu bringen. Gespréche sind seither auf bundespolitischer Ebene sowie auf lokaler Arbeitsebene geplant. Auch reconcept ist in Persona vertreten. Die Auftaktrunde
der lokalen Arbeitsgruppe fand im Mai 2023 statt.

2. Risikobericht
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Die Gesellschaft plant die Errichtung und den Betrieb von sechs Gezeitenkraftwerken in Kanada. Die Errichtung und der Betrieb sollen nicht durch die Gesellschaft selbst, sondern mittelbar Gber die Tochterund Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of
Fundy |1 Limited Partnership erfolgen, an welcher die Emittentin nahezu alle Anteile hélt. Das unternehmerische Ergebnis der Gesellschaft ist daher unmittelbar von der Entwicklung der Betreibergesellschaft und der mittelbaren Investition in FORCE 2 abhangig. Samtliche
Risikofaktoren, die unmittelbar FORCE 2 und/oder die Betreibergesellschaft betreffen, kdnnen sich folglich mittelbar auch auf die Vermogens, Finanzund Ertragslage der Emittentin negativ auswirken. Es kann neben geringeren als prognostizierten Auszahlungen an die
Anleger bis hin zum Totalverlust der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio kommen.

Im Geschéftsjahr 2023 ist der urspriingliche Partner fir das Projekt in Insolvenz gefallen.

Die Geschéftsfuhrung evaluiert derzeit zusammen mit Behdrden und Projektpartnern die Mdglichkeiten zur Fortfihrung des bestehenden Gezeitenkraftwerk-Projekts FORCE 1 der Vorgangergesell schaft reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership. Im
Hinblick auf FORCE 1 bestehen Unsicherheiten, da das Projekt —wie bei dem FORCE 2-Projekt unserer Tochtergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy |1 Limited Partnership nicht mehr umgesetzt werden kénnen.

Der Erwartung einer Projektfortfiihrung liegt die Gewinnung eines neuen Partners fiir die Projektentwicklung zu prognostizierten und wirtschaftlichen Konditionen und die letztendliche Erteilung der Betriebsgenehmigung fiir das Gezeitenkraftwerk FORCE | und spéter
auch von FORCE 11 durch die kanadische Fischereibehdrde DFO zugrunde. Die Realisierung der genannten Annahmen ist unsicher.

Es besteht das Risiko, dass kein neuer Projektpartner fur das Projekt und die Errichtung und den Betrieb von FORCE 2 gefunden wird bzw. nicht zu den Konditionen, die der auf eine Projektfortfiihrung gerichteten Planung zugrunde gelegt worden sind.

Die Technologie des Gezeitenstromungskraftwerks FORCE 2 befindet sich noch in einer frihen technischen Entwicklungsphase. Die Technologie von FORCE 2 ist zwar an einem Prototyp Uber bisher sechs Monate unter Realbedingungen in der Bay of Fundy am
Standort Grand Passage erfolgreich getestet worden. Es besteht jedoch das Risiko, dass bislang unerkannte technische Risiken erst wahrend der Erprobung oder wahrend der Errichtung oder des Betriebes des Gezeitenkraftwerkes FORCE 2 erkannt werden, die zu héheren
Investitionsoder Instandhaltungskosten oder zu einer langeren Entwicklungsphase fuhren, den zu erwartenden Energieertrag oder die voraussichtliche Lebensdauer der Gezeitenkraftwerke verringern oder gar die Umsetzung des Projektes gefahrden. Es besteht das Risiko,
dass sich die Gezeitenkraftwerke mit der geplanten Technologie abschliefend nicht oder nicht mit den erwarteten technischen oder wirtschaftlichen Parametern realisieren lassen. Dies kann dazu fuhren, dass FORCE 2 nicht oder nicht rechtzeitig fertig entwickelt wird.

Die Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership hatte am 28. August 2020 mit SMEC und Spicer eine Konditionenvereinbarung (sog. ,, Term Sheet") tiber die schiiisselfertige Errichtung des 2,52MWM eeresenergieprojektes
FORCE 2 geschlossen. Die Konditionenvereinbarung enthielt grundlegende Ubereinkiinfte der vorbezeichneten Vertragspartner, insbesondere zur kiinftigen Vertragsund Transaktionsstruktur und zum geplanten Kaufvertrag (sog. , Asset Purchase Agreements’, ,APA”),
zum Bau- und Betriebsvertrag (, Design Build and Operating Agreement”, sog. ,, DBOAgreement”), zum Plattformbetriebs, Wartungsund Managementvertrag (sog. ,,OM & M”) und zum angestrebten Zeitplan des Baus und der Errichtung von FORCE 2. Die Vertrége und
Vertragsbedingungen sind zwischen den Parteien verhandelt und die Vertrége sind bereits abgeschlossen. Mit Insolvenz des Projektentwicklers und Vertragspartners Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd. vom 12. Mérz 2023 ist von der Umsetzung der Projektvertréage
nicht mehr auszugehen. Zur Realisierung des Projekts FORCE 2 sollen daher neuen Vertragspartner gefunden und kontrahiert werden, die insbesondere die Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd. und/oder die Spicer Marine Energy Inc., ihrejeweiligen Leistungspflichten
ersetzen kénnen.

Weitere Voraussetzung fur die Realisierung von FORCE 2 ist der Abschluss einer Kreditfinanzierung mit einem Fremdkapitalgeber. Ein Abschluss der Finanzierungsvertrége ist aufgrund des Wegfalls der urspriinglichen Projektpartner und der weiterhin fehlenden DFO-
Genehmigung nicht mdglich. Es besteht das Risiko, dass weder mit Stonebridge Financial Corporation, mit der ein Term Sheet bestand, noch mit einem anderen Finanzierungspartner finale Finanzierungsvertrége abgeschlossenen werden kénnen.

Wesentliche Bedingung fir die Geltung der abgeschlossenen Vertragswerke ist dabel die umweltrechtliche Freigabe von FORCE 1, inshbesondere die Projektgenehmigung durch das kanadische Department of Fisheries & Oceans (DFO) fir geféhrdete Arten. Diese
Genehmigung steht weiterhin aus.

Wesentliche Bedingung fiir die Umsetzung des Projektes FORCE 2 ist weiterhin die Ubertragung aller wesentlichen und notwendigen Projektvertrage, Genehmigungen und Lizenzen fiir den Bau und Betrieb des Projektes, insbesondere die Ubertragung des Stromkaufvertrages
(,PPA"), deren Ubertragungen samtlich durch die Provinzregierung durch das Department of Natural Recources and Renewables (Wirtschaftsministerium) bestétigt werden miissen.

Wesentliche Bedingung fur die Umsetzung des Projektes ist die umweltrechtliche Freigabe von FORCE 2, insbesondere die Projektgenehmigung durch das kanadische Department of Fisheries & Oceans (DFO). Die Geschéftsfiihrung der Emittentin geht davon aus, dass
die Ubertragung aller bereits vorliegenden notwendigen Projektrechte, Genehmigungen und Lizenzen im Jahr 2023 (ibertragen werden sowie die DFO Genehmigung im Jahr 2024 erteilt werden wird, so dass die Voraussetzungen fur den Bau von FORCE 2 im Laufe
des Jahres 2024 vorliegen und entsprechend eine I nbetriebnahme in Jahr 2025 oder 2026 erreicht werden kann.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine oder mehrere der vorgenannten Bedingungen letztlich nicht erfiillt werden. Bis zur vollstandigen Durchfiihrung des geplanten Projektes und der Inbetriebnahme von FORCE 2 besteht das Risiko, dass somit nicht ale
Vertrége abgeschlossen werden bzw. wirksam werden, die notwendig sind, um den Bau, die Inbetriebnahme und den laufenden Betrieb von FORCE 2 zu gewahrleisten, und bzw. oder dass die darin final verhandelten Betrége und sonstigen V ertragsbedingungen von
den im Verkaufsprospekt dargestellten Annahmen negativ abweichen.

Dies kann dazu fuhren, dass FORCE 2 nicht fertig entwickelt wird und somit auch nicht von der Betreibergesellschaft betrieben werden kann. Es besteht in diesem Fall das Risiko, dass die Betreibergesellschaft liquidiert werden muss.

AuRerdem besteht das Risiko, dass der Ubertragung der Projektgenehmigungen Lizenzen nicht von der Nova Scotia Department of Natural Recources and Renewables nicht zustimmt und der kanadische Stromversorger, die Nova Scotia Power Inc., der vereinbarten
Ubertragung des Stromabnahmevertrag es (, Power Purchase Agreement”) auf die Betreibergesellschaft nicht zustimmt. Es besteht zudem das Risiko, dass sich die Fertigstellung der Gezeitenkraftwerke ber die vertragliche Frist des spatestméglichen Beginns des
Stromabnahmevertrages hinaus verzogert. AulRerdem bedarf es noch weiterer Schritte bis zum Inkrafttreten des Stromabnahmevertrages mit Nova Scotia Power, insbesondere der Erlangung einiger offentlichrechtlicher Genehmigungen und einer Zustimmung der
Ureinwohner Kanadas (First Nations). Sollte die Betreibergesellschaft den Stromabnahmevertrag mit Nova Scotia Power letztlich doch nicht tbernehmen kénnen bzw. der Stromkaufvertrag nur zu verénderten Bedingungen abgeschlossen werden kénnen, hétte dies zur
Folge, dass die Betreibergesellschaft auch FORCE 2 nicht betreiben kann.

Vertrége Uber die Fremdfinanzierung von FORCE 2 miissen noch verhandelt und abgeschlossen werden. Sollten die Fremdfinanzierungsmittel erst spater a's geplant bereitstehen, konnte dies den Erwerb oder die Errichtung der Gezeitenkraftwerke und ihre Inbetriebnahme
verzdgern. Dies wirkt sich negativ auf die Fahigkeit der Emittentin zur Zinszahlung und zur Riickzahlung des Kredits aus. In der Prognoserechnung im Prospekt wird ein Zinssatz von 5 Prozent p. a fir die Endfinanzierung von FORCE 2 angenommen. Dabei handelt
es sich um Schétzwerte. Es besteht das Risiko, dass die Finanzierung nur zu einem hoheren Zinssatz abgeschlossen werden kann.
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Die Betreibergesellschaft ist im Rahmen ihrer Geschéftstétigkeit in grofem Umfang auf eine Fremdfinanzierung angewiesen. Die Betreibergesellschaft wird neben der Eigenkapital-Beteiligung der Emittentin auch durch Fremdkapital finanziert werden mussen. Das
Vermdgen der Betreibergesellschaft haftet zunéchst fur ihre eigenen Verbindlichkeiten gegeniiber der fremdfinanzierenden Bank bzw. den Fremdkapitalgebern. Erst nach Erfullung der faligen Verbindlichkeiten kann Liquiditét der Betreibergesellschaft an die Emittentin
ausgeschuttet werden. Sofern nach Erfillung der Verbindlichkeiten der Betreibergesellschaft nicht mehr ausreichende Mittel zur Auszahlung an die Emittentin als Gesellschafterin zur Verfiigung stehen, kann die Emittentin moglicherweise keine bzw. eine geringere als
die geplante Liquiditét zur Auszahlung an ihre Anleger bzw. Kommanditisten bringen.

1V. Angaben nach § 24 Abs. 1 Satz 3 VermAnIG
Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr 2022 keine Vergitungen im Sinne des § 24 Abs. 1 Nr. 1 VermAnIG gezahlt.
Essind Vergitungen in Hohe von TEUR 56 erfasst bzw. gebucht worden. Sémtliche im Geschéftsjahr 2022 entstandene V erguitungen resultieren aus Festpreisvereinbarungen.

Fir die Tétigkeit als personlich haftender Gesellschafter erhielt die Komplementarin reconcept Capital 03 GmbH eine feste Haftungsvergiitung in Hohe von TEUR 4. Die reconcept Treuhand GmbH erhielt eine Vergiitung in Hohe von TEUR 30 fiir die Ubernahme von
Treuhanddienstleistungen. Fur Vertriebsleistungen der reconcept consulting GmbH bel&uft sich die Vergiitung auf TEUR 22. Im Geschéaftsjahr 2022 wurden von der Gesellschaft keine besonderen Gewinnbeteiligungen gezahit.

Im Geschéftsiahr 2022 wurden keine Vergltungen an Fuhrungskréfte und Mitarbeiter gezahlt, deren berufliche Tétigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der Gesellschaft auswirkt (so genannte , Risk Taker). Die Emittentin beschéftigt keine eigenen Mitarbeiter,
sondern bezieht Dienstleistungen von Gesellschafften der reconcept Gruppe. Es sind somit keine Angaben nach § 24 Abs. 1 Nr. 2 VermAnIG vorzunehmen.

Hamburg, 12. Oktober 2023

reconcept Capital 03 GmbH als Komplementérin der
reconcept 16 M eer esenergie Bay of Fundy || GmbH & Co.KG
Die Geschéftsfihrung

Karsten Reetz
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