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reconcept 13 M eeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG
Hamburg
Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2021 bis zum 31.12.2021
Erkléarung der gesetzlichen Vertreter der

reconcept 13 Meer esener gie Bay of Fundy GmbH & Co. KG, Hamburg
nach 88 23 Abs. 2Nr. 3VermAnIG i.V.m. 289 Absatz 1 Satz5 HGB

(alsgesonderter Teil des Jahresberichtsder
reconcept 13 Meer esenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG)

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméR den anzuwendenden Rechnungs egungsgrundsétzen der Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht

der Geschéftsverlauf einschliefdlich des Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft mit ihren wesentlichen
Chancen und Risiken beschrieben ist.

Hamburg, den 12. Juli 2022

reconcept Capital 03 GmbH als Komplementarin der
reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG

Die Geschéftsfiihrung

Karsten Reetz

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG, Hamburg:
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHL USSES UND DESLAGEBERICHTS

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG, Hamburg, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021, der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsiahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021

sowie dem Anhang, einschliefllich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, gepriift. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG, Hamburg, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2021
bis zum 31. Dezember 2021 gepriift.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

«entspricht der beigefligte Jahresabschlussin allen wesentlichen Belangen den deutschen handel srechtlichen V orschriften unter Beriicksi chtigung des Vermdgensanl agengesetzes (VermAnl G) und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméfdiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéftsiahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021,

svermittelt der beigefligte L agebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften unter Beriick-
sichtigung des VermAnIG und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaR § 25 VermAnlGi.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefihrt hat.
Grundlage fir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 25 VermAnlG i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméaRiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um a's Grundlage fir unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschlussund den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung des VermAnIG in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmédiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhatnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die siein Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméRiger Buchfiihrung al's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafurr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie al's notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlussprufersfir die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung i<t, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowiein allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen V orschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mafk an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass einein Ubereinstimmung mit § 25 VermAnlGi.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom I ngtitut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Verstof3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden al's wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen. Wahrend der Priifung Gben wir pflichtgeméi3es Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRRen hoher als bel Unrichtigkeiten, da Versté3e betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsi chtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

egewinnen wir ein Versténdnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des L ageberichts relevanten V orkehrungen und Ma3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

*beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
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Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfiihren kann.

*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrundeliegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmalliger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

«flihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insb. die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gel egten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrundeliegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefdlich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.
SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN

Prufungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgemaf3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten der reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG zum 31. Dezember 2021 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgeméf3.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgeméien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apital konten in Ubereinstimmung mit § 25 Abs. 3 VermAnI G unter Beachtung des | nternational Standard on Assurance Engagements (I SAE)
3000 (Revised) ,, Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financia Information” (Stand Dezember 2013) durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers
fir die Prifung der ordnungsgemaRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemal3en Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur die ordnungsgemafe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgeméi3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten. Fir die von Treuhandern verwalteten K apitalkonten
beschrankt sich die Verantwortung der gesetzlichen Vertreter auf die Zuweisung der Gewinne, Verluste, Einlagen und Entnahmen zu dem Kapitalkonto des Treuhanders sowie auf die Einholung von Informationen zur Entwicklung der Kapitalkonten der von ihm
treuhanderisch gehaltenen Anteile. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgeméRe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten,
Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu ermdglichen.

Verantwor tung des Abschlusspr tifersfiir die Priifung der ordnungsgemaf3en Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzel nen K apitalkonten ordnungsméRig ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgemalien
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaRk an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 25 Abs. 3 VermAnIG unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,, Assurance Engagements
Other than Audits or Reviews of Historical Financia Information” (Stand Dezember 2013) durchgefiihrte Prifung eine wesentliche fal sche Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen kdnnen aus Verstof3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden a's wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgemafen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung Giben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
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*Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten, planen und fiihren Priifungshandlungen a's Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um as Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche fal sche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

beurteilen wir die Ordnungsmafigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten unter Beriicksichtigung der Erkenntnisse aus der Priifung des rel evanten internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen
Priifungshandlungen tberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

Hamburg, den 11. August 2022

DELFS& PARTNER mbB
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Grums, Wirtschaftspr ifer
Kampmeyer, Wirtschaftspr ifer

Bilanz zum 31. Dezember 2021

Aktiva
31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR
A. Anlagevermdgen
I. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 3.311.353,51 806.710,23
3.311.353,51 806.710,23
B. Umlaufvermogen
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 8.146,38 0,00
2. Sonstige Vermdgensgegenstande 53.755,24 55.807,97
61.901,62 55.807,97
11. Guthaben bei Kreditinstituten 16.412,29 2.448.734,02
78.313,91 2.504.541,99
3.389.667,42 3.311.252,22
Passiva
31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR

A. Kapitalanteile der Kommanditisten
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I. Kommanditkapital

I1. Kapitalriicklage (Agio)

I11. Entnahmen der Kommanditisten
IV. Verlustvortrag

V. Jahresfehlbetrag

B. Ruickstellungen

1. Sonstige Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
2. Verbindlichkeiten gegenliber Gesellschaftern

3. Sonstige Verbindlichkeiten

1. Umsatzerlése

2. sonstige betriebliche Ertrage

3. sonstige betriebliche Aufwendungen

4. Betriebsergebnis

5. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

6. Finanzergebnis

7. Jahresfehl betrag/Ergebnis nach Steuern

31.12.2021
EUR
4.145.991,18
124.750,39
-29.947,33
-1.001.089,73
-26.406,53
3.213.297,98

6.100,00

20.255,03
27.818,65
122.195,76
170.269,44
3.389.667,42

Gewinn- und Verlustrechnung furr die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021

2021

EUR
8.146,38
60.248,26
-94.801,17
-26.406,53
0,00

0,00
-26.406,53

Anhang fiur das Geschéftgahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021

31.12.2020
EUR
4.145.991,18
124.750,39
0,00
-512.854,27
-488.235,46
3.269.651,84

5.000,00

10.267,79
6.605,02
19.727,57
36.600,38
3.311.252,22

2020

EUR
7.018,25
12.333,00
-507.586,68
-488.235,43
-0,03

-0,03
-488.235,46
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I. Allgemeine Angaben zum Unternehmen
Die reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG (nachfolgend auch "Gesellschaft" oder "Emittentin” genannt) hat ihren Sitz in Hamburg. Sie ist im Handel sregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRA 124590 eingetragen.

Diereconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG ist eine Vermdgensanl agengesellschaft im Sinne des § 264aHGB in der Rechtsform einer GmbH & Co. KG. Einziger personlich haftender Gesellschafter ist die reconcept Capital 03 GmbH, Hamburg, diekeine
Einlage zu leisten hat. Griindungskommanditistin ist die reconcept Treuhand GmbH, Hamburg, mit einer Kommanditeinlage von CAD 1.000,00 (1.000,00 kanadische Dollar), die am 19. Juni 2019 erbracht worden ist. Im Geschéftsjahr 2020 wurde das Kommanditkapital
von CAD 1.000,00 um CAD 6.211.000 auf CAD 6.212.000 erhtht. Die Kapitalerhthung wurde vollsténdig eingezahit. Zum 31. Dezember 2021 besteht das Kommanditkapital in unverénderter Hohe.

Der Jahresabschluss wird im Einklang mit § 244 HGB in Euro und in deutscher Sprache aufgestellt. Die Kapitalkonten der Gesellschaft werden nach § 19 Nr. 1 des Gesellschaftsvertrags vom 16. Dezember 2019 jedoch nicht in Euro, sondern in kanadischen Dollar
gefiihrt. Zur Fortschreibung der Gesellschafterkonten wird das sich aus der Buchhaltung ergebende Jahresergebnis in EURO mit dem Stichtagskurs in den kanadischen Dollar (CAD) umgerechnet. Anders als die Bewertung etwaig nicht eingeforderter Pflichteinlagen sind
in Fremdwahrung eingezahlte Pflichteinlagen mit dem historischen Kurs (Devisenkassabriefkurs) des Zeitpunkts der Falligkeit der Einlagen umgerechnet worden. Die sich ergebende Umrechnungsdifferenz des Devisenkassamittelkurses zum Bilanzstichtag gegeniiber
der Umrechnung der Pflichteinlagen zum historischen Kurs wird in der Gewinn- und Verlustrechnung im Falle von Ertragen unter den sonstigen betrieblichen Ertrégen (positive Wahrungsdifferenz des historischen Kurses zum Devisenkassamittelkurs) oder im Falle von
Aufwendungen unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen (negative Wahrungsdifferenz des historischen Kurses zum Devisenkassamittelkurs).

Die Gesellschaft ist am 6. Juni 2019 mit ihrer Eintragung ins Handel sregister a's AufBengesellschaft entstanden.
11. Allgemeine Angaben zu Inhalt und Gliederung des Jahr esabschlusses
Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 wurde nach den Vorschriften des Handel sgesetzbuchs (HGB) sowie den einschlégigen Vorschriften im Gesellschaftsvertrag aufgestelIt.

Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung erfol gte nach dem Gesamtkostenverfahren geméf3 § 275 Abs. 2 HGB. Bei der Gesell schaft handelt es sich um eine Personenhandel sgesel I schaft, auf die nach § 267 HGB i.V.m. § 264a HGB die Rechnungslegungsgrundsétze
einer kleinen Kapital gesellschaft anzuwenden sind. Es handelt sich aufgrund der Ausnahmevorschrift des § 267 aAbs. 3 Nr. 3 HGB um keine Kleinstkapital geselIschaft, obwohl die Gréfenkriterien zu einer solchen Klassifizierung gefiihrt hétten. Aufgrund der Einstufung
als kleine haftungsbeschrénkte Personenhandel sgeselIschaft war nach § 24 Abs. 1 Satz 1 VermAnIG keine Kapitalflussrechnung zu erstellen, jedoch war ein Anhang und ein Lagebericht aufzustellen.

AuBerdem handelt essich bei der Gesellschaft um eine Emittentin von Vermdgensanlagen, dessen Vermdgensanlagen nach dem 1. Juni 2012 erstmal s éffentlich angeboten wurden. Die Gesellschaft hat daher fir Rechnungslegung, Priifung und Offenlegung die Vorschriften
der 88 23 bis 26 Vermogensanlagengesetz (VermAnlG) zu beachten.

Erleichterungen fur kleine Kapital gesell schaften wurden teilweise in Anspruch genommen.

111. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1. Unternehmensfortfiihrung

Zum 31. Dezember 2021 weist die Gesellschaft reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG ein Eigenkapital von TEUR 3.213 aus. Im Geschéftsjahr 2021 ist planmafiig ein Jahresfehlbetrag von TEUR 26 entstanden.

Die Vermogensanl agengesell schaft hat einen mehrjahrigen Finanzplan erstellt, der zu positiven Cashflows fuhrt. Die Gesellschaft hat bis zum 30. Juni 2020 ein Kommanditkapital von CAD 6,2 Mio. (EUR 4,2 Mio.) iber Erhhungen ihres Kommanditkapital s eingeworben,
sodass die Gesellschaft zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses (12. Juli 2022) uber ein positives bilanzielles Eigenkapital verfugt. Bei einer Bilanzsumme von TEUR 3.390 betrégt die Eigenkapital quote zum 31. Dezember 2021 94,8%.

Die Corona-Pandemie bzw. der nachfolgende Lock-Down seit Mitte Mé&rz 2020 sowie die weiteren Risiken aus der Corona-Pandemie fuhren nach Einschéatzung der Geschéftsfiihrung zu keiner Bestandsgefahrdung der Gesellschaft. Insbesondere die zu produzierenden
Strommengen sowie die Strompreise im Rahmen des Stromkaufvertrags sind von der Corona-Pandemie unbeeinflusst und werden dies nach unserer Erwartung auch weiterhin bleiben. Die Wertansétze der Vermdgensgegensténde sind nach unserer Einschétzung von
der Pandemie nicht betroffen.

Die Bilanzierung und Bewertung erfolgte daher nach den Grundsétzen der Fortfiihrung der Gesellschaft (Going-Concern-Prinzip).
2. Wahrungsumrechnung

DieMehrzahl der Geschéftsvorfélle der Gesellschaft findet in kanadischen Dollar (CAD) statt. Die Darstellungs- und Berichtswahrung der Gesellschaft ist jedoch der Euro. Die Fremdwéahrungsbewertung erfolgt damit nicht durch Umrechnung eines zunéchst in kanadischen
Dollar aufgestellten Jahresabschluss, der anschlieffend in EURO umgerechnet wird, sondern die Umrechnung erfolgt nach den allgemeinen Grundsétzen einesin EURO aufgestellten Jahresabschlusses, nach denen das jeweilige Transaktionsdatum den maf3geblichen Kurs
fur die Umrechnung von Geschéftsvorfallen im Jahresabschluss der Vermdgensanl agengesel | schaft bestimmt.

Die gemélR § 19 Nr. 1 des Gesellschaftsvertrags auf kanadischen Dollar (CAD) lautende Pflichteinlagen der Gesellschafter werden jedoch abweichend von den allgemeinen Grundsétzen nicht in der Darstellungs- und Berichtswahrung Euro, sondern in kanadischen Dollar
(CAD) gefuhrt und mit den historischen Kursen der Entstehung der jeweiligen Einzahlungsverpflichtungen umgerechnet.

Der Devisenkassamittelkurs zum 31. Dezember 2021 betrégt 0,69105 CAD/EURO (i.V. 0, 63683 CAD/EURO).

Monetére Posten in Fremdwahrung wie Bankguthaben oder kurzfristige Forderungen oder sonstige Vermdgensgegenstdnde sowie Riickstellungen und Verbindlichkeiten werden grundsétzlich jeweils mit dem Devisenkassamittelkurs des Bilanzstichtags bewertet, es
sei denn, sie haben eine Restlaufzeit von tber einem Jahr und die Wahrungsauswirkung fihrt nicht zu einem niedrigeren beizulegenden Wert (Vermdgensgegenstande) bzw. zu einer htheren beizulegenden Wert (Ruickstellungen, Verbindlichkeiten). Nicht-monetére
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Posten in Fremdwahrung (insbesondere in Fremdwahrung erworbene Vorréte, Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens) werden mit dem Devisenkassakurs der Entstehung der Kaufverpflichtung bzw. mit dem Entstehungskurs der in Fremdwahrung valutierenden
Auszahlungsverpflichtung (insbesondere in Fremdwahrung entstandene Riickstellungen oder Verbindlichkeiten, die nicht auf Fremdwahrung lauten) bewertet.

Geschéftsvorfélle in fremder Wahrung werden folglich nach den allgemeinen Grundsétzen zum jeweiligen Tageskurs des Geschéftsvorfalls eingebucht. Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwahrung, deren Restlaufzeit nicht mehr as ein Jahr betrégt, wurden
mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag bewertet (§ 256a HGB). Betréagt die Restlaufzeit mehr as ein Jahr, werden eventuelle Kursverluste am Bilanzstichtag beriicksichtigt. Gewinne und Verluste aus der Umrechnung von Fremdwahrungsgeschéften werden
erfolgswirksam erfasst und in der Gewinn- und Verlustrechnung gesondert unter dem Posten ,, sonstige betriebliche Ertrage” bzw. ,, sonstige betriebliche Aufwendungen® ausgewiesen.

3. Bilanz
Die Finanzanlagen wurden mit den Anschaffungskosten bewertet. Soweit erforderlich, d.h. bel dauernder Wertminderung, wird der am Bilanzstichtag bestehende niedrigere beizulegende Wert angesetzt (gemildertes Niederstwertprinzip).

Die Finanzanlagen in Hohe von EUR 3.311.353,51 betreffen nahezu 100% der Anteile an der kanadischen Tochter- und Betreibergesellschaft, die das Gezeitenkraftwerk FORCE | in Nova Scotia betreiben soll, und zwar die Anteile an der reconcept 13 Meeresenergie
Bay of Fundy Limited Partnership, Halifax, Nova Scotia, Kanada. Die reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership hat die Stromproduktion tber das Gezeitenkraftwerk FORCE | noch nicht begonnen. Die Stromproduktion soll im vierten Quartal
2023 aufgenommen werden. Im vorlaufigen Jahresabschluss der Betreibergesellschaft fir das Geschéftsjahr 2021 ergibt sich ein Jahresfehlbetrag von TCAD 527 (TEUR 364), der mal3geblich durch Rechtsberatungskosten im Rahmen der Abfassung und Endverhandlung
der Vertrage der Betreibergesellschaft verursacht ist.

Die Entwicklung des Anlagevermdgensist im Anlagenspiegel dargestellt, der diesem Anhang als Anlage 1 beigefugt ist.
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden grundsatzlich zum Nominalwert angesetzt. Bei den Forderungen aus Lieferungen und L eistungen werden erkennbare Einzelrisiken durch angemessene Wertberichtigungen beriicksichtigt.
Das Guthaben bei Kreditinstituten wurde zum Nominalwert angesetzt. Das Bankguthaben besteht in einem Teilbetrag von TCAD 4 in kanadischen Dollar (TEUR 3) und wurde mit dem Devisenkassagel dkurs des Bilanzstichtags in Euro umgerechnet.

Zum Bilanzstichtag betragt die als Eigenkapital auf dem Festkapitalkonto verbuchte Pflichteinlage der Kommanditistin reconcept Treuhand GmbH, Hamburg, CAD 6.212.000,00 (EUR 4.145.991,18). Die personlich haftende Gesellschafterin reconcept Capital 03 GmbH
ist nicht am Vermogen der Gesellschaft beteiligt und weder berechtigt noch verpflichtet, eine Einlage zu leisten. Die Einlage der Kommanditistin wurde zum Devisenkassabriefkurs des Tages der Entstehung der jeweiligen Einlageverpflichtungen umgerechnet.

Die Kapitalriicklage von CAD 186.360,00 (EUR 124.750,39) besteht zum Vorjahr in unverénderter Hohe. Es handelt sich um 3% des Kommanditkapitals. Ein Teilbetrag von CAD 106.033,00 (EUR 70.979,06) resultiert aus einer Einlage von Vertriebsforderungen der
reconcept consulting GmbH in die Kapitalriicklage der Gesellschaft. Die Kapitalriicklage wird zum historischen Kurs der jeweiligen Beitritte in den Euro umgerechnet.

Die Entwicklung der Kapitalkonten ist in der Anlage 2 zu diesem Anhang beigefiigt.

Die Ruckstellungen erfassen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten und sind mit dem Erfullungsbetrag bewertet, der nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist. Die Riickstellungen betreffen die Prifung des Jahresabschlusses, die
Erstellung des Jahresabschlusses und die Steuererklérungen des Geschéftsjahres.

Die Verbindlichkeiten gegen Gesellschaftern betreffen in voller Hohe von TEUR 28 Dienstleistungen, und zwar Haftungsleistungen der Komplementérin tber TEUR 3, Treuhanddienstleistungen tiber TEUR 17 sowie Kundenbetreuungsleistungen Uber TEUR 8.
Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erfullungsbetrag angesetzt. Samtliche Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Der Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr betragt EUR 125.269,44 (Vorjahr: EUR 31.600,38).

4. Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren gemaR § 275 Abs. 2 HGB aufgestellt.

Die Ertrage und Aufwendungen aus Wahrungsumrechnung setzen sich aus Ertrégen von TEUR 44 und aus Aufwendungen von TEUR 2 zusammen.

1V. Sonstige Angaben

Organeder Gesellschaft

Die Gesellschaft beschéftigte im Geschéftsjahr keine Arbeitnehmer.

Die Geschéftsfiihrung und Vertretung der reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG obliegt der personlich haftenden Gesellschafterin reconcept Capital 03 GmbH, Hamburg. Das gezeichnete Kapital der personlich haftenden Gesellschafterin betragt
TEUR 25.

Einzelvertretungsberechtigter Geschéftsfiihrer der personlich haftenden Gesellschafterin ist:

Herr Karsten Reetz, Kaufmann, Rosengarten.
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Sonstige finanzielle Ver pflichtungen

Die Gesellschaft hat verschiedene Geschaftsbesorgungsvertrage abgeschlossen, aus denen sich sonstige finanzielle Verpflichtungen im Sinne des § 285 Abs. 3a HGB ergeben. Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen belaufen sich auf EUR 1.301.409,03. Sie betreffen
in Hohe von EUR 375.249,69 Verpflichtungen gegeniiber Gesellschaftern.

Konzernzugehorigkeit
Die Gesellschaft wird in keinen Konzernabschluss einbezogen.
Nachtragsbericht

Aktuell geht der Projektentwickler Sustainable Marine Energy (SME), Southampton, England bzw. die kanadische Tochtergesellschaft Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd. (SMEC), Bedford, Nova Scotia, Kanada, davon aus, dass unter der Voraussetzung der
vollsténdigen Genehmigung von FORCE | vor dem 30. Mé&rz 2023 die Errichtung und I nbetriebnahme von FORCE | bis Ende 2023 (erwartet im 4. Quartal 2023) erfolgen kann, wahrend die | nbetriebnahme durch die Geschéftsfiihrung bei Aufstellung desV orjahresabschluss
zum 31. Dezember 2020 per Stand 8. September 2021 noch im zweiten bzw. im dritten Quartal 2022 erwartet worden war.

Hintergrund fr die Verzogerung sind erweiterte Anforderungen des Department of Fisheries and Oceans Canada DFO) an die Betriebsgenehmigung im Hinblick auf das Umwelt-Monitoring zum Schutz der Tierwelt in der Bay of Fundy durch den Turbinenbetrieb
von FORCE I.

Seit April 2022 befindet sich die erste bereits existierende Plattform von FORCE | in Absprache mit dem DFO in der Grand Passage, ca. 200 km vom geplanten endgultigen Standort in der Minas Passage der Bay of Fundy entfernt. Eswird bereitsim Volllastbetrieb Strom
produziert, allerdings noch nicht auf Rechnung der Betreibergesellschaft, da die Ubertragung des wirtschaftlichen Eigentums auf die Betreibergesellschaft noch nicht stattgefunden hat, und die Betriebsdaten werden dem DFO zur Verfiigung gestellt, die sich aufgrund
dessen bis voraussichtlich Ende 2022, spétestens aber bis zum 31. Mé&rz 2023, ein Bild vom reibungslosen Betrieb des Monitoring-Systems und der Abschaltvorrichtung im Falle einer Gefahrdung sich der Plattform anndhernder M eerestiere machen méchte.

Der Betrieb der Plattform erfolgt zunachst auf der Grundlage einer so genannten Demonstrationsgenehmigung, im Rahmen derer das M ulti-Sensor-Umwel tiiberwachungs-Systems getestet wird.

Um die wirtschaftlichen Auswirkungen fiir die Betreibergesellschaft und damit mittelbar auch fiir die Emittentin durch die Zeitverzégerung zu kompensieren, haben die Betreibergesel Ischaften des Beteiligungsangebots RE 13, die reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy
Limited Partnership (, FORCE I*), die BetreibergeselIschaft des Nachfol gebeteiligungsangebots RE 16, die reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership (Betreibergesellschaft von ,, FORCE 2*), sowie die reconcept GmbH mit den Vertragsparteien auf
Seiten des Projektentwicklers (Spicer, SMEC und SME) ein , Projekt Advancement Agreement* verhandelt und mit Datum vom 9. Dezember 2021 abgeschlossen. Im Ergebnis wird mit diesem Vertrag dem Projektentwickler eine Abweichung vom Zeitplan gegeniiber
dem urspriinglichen ,, Design Build and Operating Agreement” (, DBOAgreement”) eingerdumt, um damit den V erzégerungen im Genehmigungsverfahren zur DFO-Permit Rechnung zu tragen. Es wurde im Rahmen des , Projekt Advancement Agreement” zu Gunsten der
Betreibergesellschaft reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership die Ubernahme zusitzlicher Kosten aufgrund der Projektverzégerung durch den Projektentwickler fir den Zeitraum der Projektverzogerung ab dem 1. Januar 2022 bis zur tatsichlichen
Projektredlisierung vereinbart. Die Kostentibernahme betrifft insbesondere Kosten aus der erfolgten Finanzierungszusage (,, Eligible Financing Costs*) durch einen Kreditgeber und dessen Kreditagenten gegenliber der Betreibergesellschaft sowie Verwaltungskosten
(, Eligible Aminstrative Costs") der Betreibergesellschaft.

Der im Februar 2021 abgeschlossene Finanzierungsvertrag der Tochter- und Betreibergesellschaft Gber CAD 11,0 Mio. wird voraussichtlich mit dem Vorliegen der DFOPermit (erwartet fur Ende 2022, spétestens erwartet bis 31. Mérz 2023) durch Eintritt der aufschiebenden
Bedingungen wirksam werden.

Ergebnisverwendungsvor schlag

Der Jahresfehlbetrag des Geschéftsjahres soll auf neue Rechnung vorgetragen werden.

Hamburg, den 12. Juli 2022

reconcept Capital 03 GmbH als Komplementarin der
reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG
Die Geschéftsfiihrung

Karsten Reetz

Entwicklung des Anlagever mogens zum 31. Dezember 2021
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Anschaffungs- und Her stellungskosten

Anlagever mogen 01.01.2021 Zugange Abgange 31.12.2021
EUR EUR EUR EUR
|. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 806.710,23 2.504.643,28 0,00 3.311.353,51
806.710,23 2.504.643,28 0,00 3.311.353,51
Abschreibungen
Anlagever mdgen 01.01.2021 Zugange Abgange 31.12.2021
EUR EUR EUR EUR
I. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
Restbuchwerte
Anlagever mégen 31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR
I. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 3.311.353,51 806.710,23
3.311.353,51 806.710,23
Entwicklung/Stand der Kapitalkonten vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember
2021 gemaf’ 8§ 19 Nr. 2 des Gesellschaftsvertrags vom 16. Dezember 2019
in CAD Kapitalkonto | Kapitalrticklage
Kommandit einlagen Kommandit einlagen
1.1.2021 Zugange 31.12.2021 Agio 31.12.2021
CAD CAD CAD CAD
reconcept Treuhand GmbH 1.000,00 0,00 1.000,00 30,00
treuhénderisch gehaltene Kommanditeinlagen 0,00 6.211.000,00 6.211.000,00 186.330,00
1.000,00 6.211.000,00 6.212.000,00 186.360,00
in CAD Kapitalkonto I1
Kapitalkonto I Kapitalkonto 11
1.1.2021 Verlustanteil Geschaftsahr 31.12.2021
CAD CAD CAD
reconcept Treuhand GmbH -253,05 -6,15 -259,20
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in CAD

treuhénderisch gehaltene Kommanditeinlagen

nachrichtlich:

in EUR

reconcept Treuhand GmbH
treuh&nderisch gehaltene Kommanditeinlagen

in EUR

reconcept Treuhand GmbH

treuhé&nderisch gehaltene Kommanditeinlagen

I. Grundlagen des Unternehmens

Die reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG (nachfolgend ,, Gesellschaft* oder ,, VermdgensanlagengeselIschaft* genannt) ist nach 88 161 Abs. 2, 123 HGB mit Gesellschaftsvertrag vom 28. Mai 2019 mit einem Kommanditkapital von CAD 1.000
(EUR 663,52) gegriindet und zum Handelsregister angemeldet worden. Die Handel sregistereintragung ist am 6. Juni 2019 erfolgt.

Der Jahresabschluss wird im Einklang mit § 244 HGB in Euro aufgestellt. Die Kapitalkonten der Gesellschaft werden jedoch nach § 19 Nr. 1 des Gesellschaftsvertrags nicht in Euro, sondern in kanadischen Dollar (CAD) gefuhrt und jeweils zum historischen Devisenkas-

Kapitalkonto |

Kapitalkonto I

1.1.2021

CAD

-1.571.735,91

-1.571.988,96
Kommandit einlagen
1.1.2021
EUR
663,52
0,00
663,52

Kapitalkonto I

1.1.2021

EUR

-161,15

-1.000.928,58

-1.001.089,73

Kapitalkonto I

Verlustanteil Geschaftsjahr
CAD

-38.206,03

-38.212,18

Kommandit einlagen

Zugénge 31.12.2021

EUR EUR

0,00 663,52

4.145.327,66 4.145.327,66

4.145.327,66 4.145.991,18
Kapitalkonto |1

Verlustanteil Geschaftsjahr
EUR

-4,25

-26.402,28

-26.406,53

Lagebericht zum 31. Dezember 2021

samittelkurs des Zeitpunkts der jeweiligen Falligkeit der Einlagen (also i.d.R. dem Datum der Beitrittserkldrung des Anlegers) in EUR umgerechnet.

Die reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG ist eine Vermdgensanlagengesellschaft im Sinne des § 264a HGB in der Rechtsform einer GmbH & Co. KG. Einziger personlich haftender Gesellschafter ist die reconcept Capital 03 GmbH, Hamburg,
die keine Einlage zu leisten hat. Griindungskommanditistin ist die reconcept Treuhand GmbH, Hamburg, mit einer Kommanditeinlage von CAD 1.000,00 (1.000,00 kanadische Dallar), die am 19. Juni 2019 in das Gesellschaftsvermdgen eingezahlt worden ist. Zum 31.

Dezember 2019 war die reconcept Treuhand GmbH noch die einzige im Handel sregister eingetragene Kommanditistin.

Die Gesellschaft hat im Geschéaftsjahr 2020 Uiber eine Kapitalerhdhung neue Kommanditteile als Unternehmensanteile bei Anlegern platziert, die eine Beteiligung am Ergebnis des Unternehmens (8 1 Abs. 2 Nr. 1 Vermdgensanl agengesetz) gewéhren. Die Gesellschaft hat im
Geschéftsjahr 2019 einen Verkaufsprospekt nach dem Vermdgensanl agengesetz aufgestel It und zur Priifung auf Kohédrenz und Vollsténdigkeit bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) eingereicht. Der finale, unter dem Datum des 19. Dezember 2019

Kapitalkonto |1
31.12.2021

CAD
-1.609.941,94
-1.610.201,14

Kapitalriicklage

Agio
31.12.2021

EUR
19,91
124.730,48
124.750,39

Kapitalkonto I
31.12.2021

EUR

-165,40
-1.027.330,86
-1.027.496,26
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aufgestellte Prospekt ist am 20. Dezember 2019 durch die BaFin gebilligt worden. Der Vertrieb der im Rahmen einer Kapitalerhhung ausgegebenen neuen Kommanditanteile ist einen Tag nach der Verdffentlichung des Prospekts am 27. Dezember 2019 aufgenommen
worden; die ersten Anlegerbeitritte sind jedoch erst im Jahr 2020 erfolgt. Unter dem Datum des 30. Juni 2020 hat die reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG der BaFin nach § 10a VermAnlG die Beendigung des offentlichen Angebots mitgeteilt,
nachdem ein Kapital von CAD 6,211 Mio. bei Anlegern platziert worden ist. Das geplante Einwerbevolumen laut Prospekt belief sich auf CAD 6,0 Mio. und wurde mithin erreicht.

Die Anlagestrategie der Emittentin sieht vor, tiber Kapitaleinzahlungen von Anlegern in das Kommanditkapital das Gezeitenkraftwerksprojekt FORCE | mit Baureife mittelbar Uiber ihre kanadische Betreiber- und Tochtergesel Ischaft reconcept 13 M eeresenergie Bay of Fundy
Limited Partnership, Halifax, Nova Scotia, Kanada, zu errichten und zu betreiben. Die reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG hat mit Anteilskaufvertrag vom 21. Juni 2019 100 Units an der kanadischen Betreibergesellschaft des Gezeitenkraftwerks
FORCE | erworben und hielt damit zun&chst 100 Units der insgesamt 101 Units an der Gesellschaft (Beteiligungsquote von 99,01 Prozent). Uber dieim Jahr 2020 bei der reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership vorgenommenen K apitalerhéhungen
wurde der Anteil des Minderheitsgesellschafters, der reconcept 13 FORCE | GP Ltd., Halifax, Nova Scotia, Kanada, al's General Partner der reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership immer weiter reduziert, so dass die reconcept 13 Meeresenergie
Bay of Fundy GmbH & Co. KG inzwischen nahezu 100 Prozent der Units an der Betreibergesellschaft reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership hélt.

Anlageziel ist es, Strom mit FORCE | (Anlageobjekt) zu produzieren und zu verkaufen, um letztendlich entsprechende Uberschiisse fiir die Emittentin zu erzielen und hieraus Auszahlungen an die Anleger vorzunehmen. Bei FORCE | handelt es sich um drei schwimmende
Gezeitenkraftwerke im Trimaran-Design mit einer Leistung von 1,26 MW (3 x 420 MW) mit einer Lénge von insgesamt 30,5 Metern und einer Breite von 35 Metern. Esist geplant, dass die Anlagen Uber jeweils sechs steuerbare Unterwasserturbinen verfuigen, die sich
selbststandig nach der wechselnden Stromung in alle Richtungen ausrichten und daher speziell fur den Betrieb in Gezeitengewéssern geeignet sind.

Neuer Zeitplan erforderlich

Anfang Februar 2021 wurde die erste der drei geplanten Gezeitenplattformen in der Bay of Fundy zu Wasser gelassen. Plangemal3 wurde mit der 1. Plattform die Testphase von FORCE | gestartet, um bis zur Positionierung der zwel weiteren Plattformen an der Optimierung
der technischen Komponenten fiir die Nutzung an ihrem endgtiltigen Standort in der Bay of Fundy zu arbeiten.

Geméf3 Design, Build and Operate Agreement (DBO-Agreement) in der Fassung vom 10. Februar 2021 mit dem Plattformhersteller Spicer Marine Energy Inc., Bedford, Nova Scotia, sollten die zwei weiteren Plattformen urspriinglich bis zum November 2021 vollstandig
installiert sein, um den erzeugten Strom aller drei FORCE |-Plattformen ab dem 15. Dezember 2021 im Rahmen des garantierten 15-jéhrigen Tarifs (FIT-Zulassung) mit dem lokalen Stromversorger Nova Scotia Power Incorporated, Halifax, Nova Scotia, Kanada,
vermarkten zu kénnen.

Dieser Zeitplan hat sich verzogert. Aktuell geht der Projektentwickler Sustainable Marine Energy (SME), Southampton, England bzw. die kanadische Tochtergesellschaft Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd. (SMEC), Bedford, Nova Scotia, Kanada, davon aus, dass
unter der Voraussetzung der vollstandigen Genehmigung vor dem 31. Méarz 2023 die Errichtung und Inbetriebnahme von FORCE | bis spatestens Ende 2023 (erwartet im 4. Quartal 2023) erfolgen kann. Bei Aufstellung des Vorjahresabschluss zum 31. Dezember 2020
war die Inbetriebnahme noch im zweiten bzw. im dritten Quartal 2022 erwartet worden.

Hintergrund fir die Verzégerungen sind erweiterte Anforderungen der Fischereibehdrde (Department of Fisheries and Oceans Canada — DFO) an die Betriebsgenehmigung im Hinblick auf das Umwelt-Monitoring zum Schutz der Tierwelt in der Bay of Fundy durch
den Turbinenbetrieb von FORCE I.

Im April 2022 wurde die erste fertiggestellte FORCE-I-Plattform in die Grand Passage verschifft. Dort in der Miindung der Bay of Fundy durchlauft die Installation seither in Absprache mit dem DFO kontinuierlich Tests und Analysen zur Umweltiiberwachung.
Seit dem 13. Juni 2022 arbeitet die Plattform unter Volllast und produziert Strom — alerdings noch nicht auf Rechnung der Betreibergesellschaft. Der Betrieb der Plattform erfolgt vielmehr auf der Grundlage einer Demonstrationsgenehmigung, um mit Hilfe eines
M ulti-Sensor-Umwel tiiberwachungssystems kontinuierlich Daten zu generieren, dieim Rahmen der erneuten DFO-Antragstellung erhoben werden und die zur letztendlichen Erteilung der DFO-Genehmigung (DFO-Permit) fiihren sollen.

Bis Ende 2022, spétestens zum 31. M&rz 2023, will sich die Fischereibehtrde ein Bild vom reibungsl osen Betrieb des Monitoring-Systems machen und die automatische Abschaltvorrichtung zum Schutz sich der Plattform annéhernder Meerestiere priifen. Der kommerzielle
Einsatz ist unveréndert in der Minas Passage der Bay of Fundy geplant, da dort eine hthere Meeresstromung und damit ein héheres Strompotenzial besteht. Das Umspannwerk und die Unterwasserkabel sind in der Minas Passage bereits eingerichtet worden.

Wann das Genehmigungsverfahren zum Abschluss kommt (DFO-Permit), I&sst sich aufgrund des Pilotcharakters von FORCE | noch nicht exakt festlegen. Die Geschéftsfuhrung geht davon aus, den Bau fur die zweite und die dritte Plattform von FORCE | unmittelbar
nach der DFO-Genehmigung — erwartet fur Ende 2022, spétestens aber bis 31. Mérz 2023 — in Auftrag geben zu kénnen, davon ausgehend, dass alle drei Plattformen im Genehmigungsumfang enthalten sind.

Betriebslaufzeit unverandert fir 15 Jahre geplant

Die Anlagen werden plangemal? Strom Uiber 15 Jahre ab Inbetriebnahme generieren und diesen auf Rechnung der Betreibergesellschaft bzw. der VVermdgensanl agengesellschaft gemal3 PPA (Power Purchase Agreement) verkaufen — aus derzeitiger Sicht bis Ende 2038. Es
besteht die Mdglichkeit zum Weiterbetrieb oder auch zu einem Verkauf von FORCE | nach der geplanten Betriebsphase. Jedoch wird in der Kalkulation des Beteiligungsangebots mit einem Riickbau der Anlagen geplant.

Closing der zentralen Vertrage (APA, PPA, DBO) erfolgt

Die Finanzierung des Gezeitenkraftwerks FORCE | soll gemaf3 Investitions- und Finanzierungsplan der reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership zum einen durch Einzahlungen von Beteiligungskapital durch die Emittentin reconcept 13 Meeresenergie
Bay of Fundy GmbH & Co. KG gegen Erwerb weiterer Anteile (,Units") an der reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership erfolgen und zum anderen durch die Aufnahme von Fremdkapital durch die Betreibergesellschaft in Form eines Kredits.
Annahmegemal soll das Fremdkapital bereits fiir Zahlungen in der Errichtungsphase und somit vor Inbetriebnahme des Gezeitenkraftwerkes FORCE | verwendet werden. Wahrend der Bauzeit sollen prognosegemél? damit bereits Val utierungen des Darlehens erfolgen
und zur Zahlung der Baukosten mit herangezogen werden. Auf Basis der am 8. November 2019 von der Betreibergesellschaft mit der Stonebridge Financial Corporation, Toronto, Kanada, a's Finanzierungsvermittler unterzeichneten Konditionenvereinbarung, wurde per
30. September 2020 der Kreditvertrag mit dem ,, Stonebridge Infrastructure Debt Fund 11 unterzeichnet und mit erstem Nachtrag zum Kreditvertrag am 10. Februar 2021 in Kraft gesetzt (Closing). Die im Kreditvertrag vereinbarten Konditionen sehen unter anderem eine
Maximalhdhe des langfristigen Darlehens von CAD 11.000.000 vor, eine Laufzeit von maximal 14,5 Jahren ab I nbetriebnahme der Gezeitenkraftwerke und eine Schul dendienstfahigkeit von mindestens 1,7 bezogen auf das operative Ergebnis der Betreibergesellschaft. Die
Auszahlung des Kredites steht zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Lageberichts noch aus, da die Kreditauszahlung an V oraussetzungen gekniipft ist, die noch nicht vollstéandig vorliegen, insbesondere die abschlieflende Genehmigung durch die Fischereibehdrde (DFO-
Permit). Die Finanzierungszusage besteht bis zum 31. Mé&rz 2023 (zweiter Nachtrag zum Kreditvertrag vom Januar 2022).
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Diefir den ordnungsgemafien Betrieb von FORCE | erforderlichen Rechte, Lizenzen und Genehmigungen einschlielflich aller Rechte an der Infrastruktur (insgesamt die,, Projektrechte”) hat die Betreibergesellschaft von der Firma Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd.,
(SMEC), Bedford, Nova Scotia, Kanada, in einem Kaufvertrag (Asset Purchase Agreement — APA) am 23. Juli 2020 erworben. Mit Genehmigung durch das Energieministerium von Nova Scotia am 2. Oktober 2020 wurden die Betreiberlizenz (Marine Renewable Energy
Licence — No 2020-70-0018) und der zugeordnete Stromverkaufsvertrag (Power Purchase Agreement —,,PPA“) auf die reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership rechtskréftig Ubertragen. Mit Datum 27. Oktober 2020 hat das Energieministerium
zudem dem Antrag der Betreibergesellschaft zugestimmt, die Laufzeit der MREALizenz weitere 10 Jahre zu verlangern. Die MREA-Lizenz fir den Betrieb der drei Gezeitenkraftwerke FORCE | mit einer Leistung von insgesamt 1,26 MW |&uft nunmehr am 2. Oktober
2040 aus, so dass der 15-jahrige Betrieb bis dahin abgeschlossen sein muss, wenn es nicht zu einer weiteren Verléngerung der Lizenz kommt.

Die kanadische Tochter- und Betreibergesellschaft reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership soll tiber den Errichtungs- und Betriebsvertrag, so genanntes ,,Design Build and Operating Agreement” (DBO-Agreement), mit der Firma Spicer Marine
Energy Ltd. (Spicer), Bedford, Nova Scotia, Kanada, FORCE | errichten und betreiben und die hieraus erzeugte elektrische Energie auf eigene Rechnung verduflern. Das DBO-Agreement wurde am 23. Juli 2020 mit Spicer abgeschlossen. Mit dem ersten Nachtrag vom
30. September 2020 sowie mit dem zweiten Nachtrag vom 10. Februar 2021 wurde der Vollzug des DBO-Agreement beschlossen. FORCE | steht dabei im juristischen Eigentum von Spicer Marine Energy Ltd. und im wirtschaftlichen/handel srechtlichen Eigentum
der reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership. Die wirtschaftlichen Auswirkungen des Betriebs von FORCE | ergeben sich unmittelbar fiir die reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership und mittelbar fiir die Mutter- und
V ermdgensanl agengeselschaft reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG.

Grundlage fur den Stromverkauf ist der am 29. Januar 2016 durch die Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd. geschlossene und mit Vertrag vom 2. Oktober 2020 auf die Betreibergesellschaft Ubergegangene Vertrag tber den Verkauf und die Vergiitung von aus
Gezeitenkraft erzeugter elektrischer Energie (,, Power Purchase Agreement” bzw. ,PPA”) mit der Nova Scotia Power Inc., Halifax, Nova Scotia, Kanada.

Die Inbetriebnahme von FORCE | wird derzeit bis Ende 2023 (s. Absatz ,, Neuer Zeitplan erforderlich*) erwartet, so dass die geschétzte Laufzeit der Vermogensanlage sich nunmehr bis ins Jahr 2038 erstreckt.
Projektentwickler tragt durch Zeitver zdgerung ver ur sachte K osten

Um die wirtschaftlichen Auswirkungen fur die Betreibergesellschaft als auch fur die Emittentin durch die Zeitverzégerung zu kompensieren, haben die Betreibergesellschaften reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership (, FORCE I*), reconcept 16
Meeresenergie Bay of Fundy |1 Limited Partnership (, FORCE 2*) sowie die reconcept GmbH mit den Vertragsparteien auf Seiten des Projektentwicklers (Spicer, SMEC und SME) ein ,, Project Advancement Agreement” verhandelt und mit Datum vom 9. Dezember 2021
abgeschlossen. Im Ergebnis wird mit diesem Vertrag dem Projektentwickler ein verlangerter Zielauslieferungstermin gegentiber dem Zeitplan im DBO-Agreement eingerdumt, um damit den Verzégerungen im Genehmigungsverfahren (DFO-Permit) Rechnung zu tragen.
Es wurde im Rahmen des , Project Advancement Agreement* zu Gunsten der Betreibergesellschaft reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership eine Ubernahme zusétzlicher Kosten aufgrund der Projektverzogerung durch den Projektentwickler fir
den Zeitraum der Projektverzogerung ab dem 1. Januar 2022 bis zur tatséchlichen Projektrealisierung vereinbart. Die Kostenubernahme betrifft insbesondere Kosten aus der erfolgten Finanzierungszusage (,, Eligible Financing Costs*) durch den Kreditgeber und dessen
Kreditagenten sowie Verwaltungskosten (, Eligible Aminstrative Costs‘) der BetreibergeselIschaft.

Hintergrund fir die Verzégerungen sind, wie einleitend bereits beschrieben, die erweiterten Anforderungen des Department of Fisheries and Oceans Canada (DFO) an die Betriebsgenehmigung im Hinblick auf das Umwelt-Monitoring zum Schutz der Tierwelt in der
Bay of Fundy.

Proj ektentwicklung zeitver zogert fortgeschritten

Die Firma Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd., Bedford, Nova Scotia, Kanada (SMEC), die mit der Entwicklung der Projekte FORCE | und FORCE 2 beauftragt ist, hat die Informationen zum Umwel tiiberwachungssystem an die DFO plangemaf3 im August 2020
eingereicht. Im Oktober 2020 reagierte die DFO jedoch mit Nachforderungen, um sicher zu stellen, dass Meeresbewohner wie beispielsweise der Atlantische Lachs und der Weil3e Hai durch den Plattformbetrieb tatsachlich nicht beeintréchtigt werden. Die Behorde
schlug einen Stufenplan zur Erreichung der Projektgenehmigung vor. Darin wird der Projektentwickler aufgefordert, die technische Entwicklung des Monitoring-Systems fortzusetzen und sich zudem auch weiterhin mit den Mi'kmag, der First Nation von Nova Scotia,
Uber Projektpléne auszutauschen, so dass indigenes Wissen und Feedback des Stammes in den Genehmigungsantrag aufgenommen werden konnen. Die Ergebnisse der laufenden Testphase in der Grand Passage werden seither regelmaidig mit der DFO erortert, um eine
verlassliche Grundlage fiir einen erneuten Genehmigungsantrag zu haben. Die Erdrterungen mit der DFO dauern zum Zeitpunkt der Erstellung dieses L ageberichts noch an.

Erfolgreich abgeschlossen sind hingegen Tests mit einem neuen Rotorblattdesign fur die Gezeitenstromungsturbinen der Plattformen. Die um 30 Zentimeter |&ngeren und mit einer neuartigen Folie bespannten Rotorbltter kénnen die L eistungsfahigkeit der Gezeitenplatt-
formen erhohen. Der Projektentwickler von FORCE | und FORCE 2 geht gegenuiber der urspriinglichen Planung von einer zusétzlichen Energieausbeute von 7 Prozent durch den Einsatz der verléngerten Rotorblétter aus, falls sich die Umweltbedingungen des Standortes
(insbesondere die Stromungsgeschwindigkeit) wie erwartet darstellen.

Die Erwartung einer erhéhten Energieausbeute durch die neuartigen Rotorbl &tter ist das Ergebnis einer mehrmonatigen Test- und Forschungsarbeit in Kooperation mit der Leibniz Universitdt Hannover (LUH). Das V orhaben wurde sowohl von kanadischer Seite (Industrial
Research Assistance Programme — IRAP) als auch von deutscher Seite (Bundesministerium der Wirtschaft-BMWi) finanziell geférdert. Die neuartigen Rotoren werden nach jetziger Planung bereits in Phase 1 — also bei den Plattformen von FORCE | - zum Einsatz
kommen konnen.

Bereits geliefert wurde ein eigens fir das Projekt in den Niederlanden gebautes Arbeitsschiff (Multi Cat Vessel). Die,, Tidal Pionier* wird fur verschiedenste Aufgaben eingesetzt — kurzfristig fir die Ankerbohrungen, die Plattform-Installationen, deren Verkabelung unter
See sowie langfristig fir laufende Instandhaltungs- und Wartungsarbeiten. Die Erstellung der Bohr-Technik zur Verankerung der Plattformen am Meeresboden — hier ist ein ca. zwei Meter tiefes Bohrloch vorgesehen — sowie die Vorrichtungen an Bord des Schiffes fiir
das laufende Umweltiiberwachungssystem von FORCE | sind abgeschlossen.

11. Wirtschaftsbericht

Die Energiepolitik und die Gestaltung des Energiemarktes liegen in Kanada im Verantwortungsbereich der zehn Provinzen und drei Territorien. Insofern sind die Struktur des Strommarktes und die Rahmenbedingungen firr die Einspeisung von Erneuerbaren Energien
unterschiedlich. Auf nationaler Ebene gibt der ,, Pankanadische Rahmenplan fur Klimawandel und umweltvertrégliches Wachstum*, kurz PCF, konkrete Ziele zur Reduktion von Klimagasen vor. Die aktuelle liberale Regierung Justin Trudeaus hat das Ziel, K anadainsgesamt
griiner zu gestalten. Der Stromsektor soll eine entscheidende Rolle beim Ubergang hin zu einer umwel tfreundlicheren Volkswirtschaft spielen. So soll erstens der Anteil erneuerbarer und geringemittierender Energiequellen steigen, zweitens die kanadischen Stromnetze
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verknuipft werden, um saubere Energie an die Orte zu bringen, die sie bendtigen, drittens sei eine Modernisierung der Stromnetze notwendig und viertens soll die Dieselverstromung in den nordlichen Territorien reduziert werden. Rund 67 Prozent des in Kanada erzeugten
Stroms stammte 2020 bereits aus Erneuerbaren Energien, 18 Prozent entfallen auf die fossilen Energietrager Kohle, Ol sowie Gas und 15 Prozent auf Atomkraft. Kanadas wichtigste Energiequelle ist dabei die Wasserkraft — aus gutem Grund: Kanada ist vom Wasser
geprégt. Das Land hat nicht nur unzahlige Seen und ist umgeben von Weltmeeren — im Westen vom Pazifik, im Norden vom Arktischen Ozean und im Osten vom Atlantik —, Kanada verfiigt auch tber die grofiten natirlichen Wasservorkommen weltweit. Landschaften
mit viel Niederschlag, ausgepragten Gefalleunterschieden und strdmungsintensiven Meeresbuchten wie der Bay of Fundy in Ostkanada sind daher prédestiniert fur die Wasserkraftnutzung. Innerhalb der Erneuerbaren Energien ist die Wasserkraft mit einem Anteil von
Uber 59 Prozent dominierend. Die weiteren Anteile in Kanadas Erneuerbare-Energien-Mix sind 5 Prozent Windenergie, 2 Prozent Biomasse und knapp 1 Prozent Solarenergie.

Fur das Gezeitenkraftwerk FORCE | in der Bay of Fundy liegt der Betreibergesellschaft reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership ein Stromabnahmevertrag (,, Power Purchase Agreement” vom 2. Oktober 2020) mit dem Energieversorger Nova
Scotia Power Incorporated, Halifax, Nova Scotia, Kanada, vor, der eine Vergitung von CAD 530 pro MWh Uber einen Zeitraum von 15 Jahren bei einer maximalen Einspeisung von 4.193 MWh jéhrlich vorsieht. Eine dartiberhinausgehende Stromproduktion soll bis
zur Grenze von weiteren rund 839 MWh pro Jahr mit ebenfalls CAD 530 pro MWh vergiitet werden.

Dem Tarif liegt der Stromkaufvertrag zwischen SMEC und dem Stromversorger Nova Scotia Power Incorporated vom 29. Januar 2016 zugrunde, der mit Vertrag vom 23. Juli 2020 (APA) prospektgemé@R zu einem Kaufpreis von CAD 100.000 von SMEC auf die
Betreibergesel Ischaft rechtskréftig Ubertragen worden ist.

Das Pempalq Projekts in der Bay of Fundy umfasst Gezeitenkraftwerke mit einem Volumen von 5 MW, von denen FORCE | mit 1,26 MW das erste Teilprojekt ist.
1. Geschéaftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Eshandelt bei den Kommanditanteilen an der Emittentin aufgrund der so genannten Hol dingausnahme nicht um Anteile an einem Investmentvermogen im Sinnedes § 1 Absatz 1 des K apital anl agegesetzbuches (KAGB). Ausgrenzungsmerkmal ist dabei der Holdingtatbestand
aus§2 Abs. 1 Nr. 1 KAGB, wonach das KAGB dann nicht anzuwenden ist, wenn es sich bei der Emittentin um eine Holdinggesel I schaft handelt, deren Unternehmensgegenstand zum einen darin besteht, durch ihre TochtergeselIschaft oder verbundene Unternehmen jeweils
eine Geschéftsstrategie zu verfolgen, und den langfristigen Wert der Tochtergesellschaft zu fordern sowie zum anderen deren Hauptzweck bei Griindung nicht ist, ihren Anlegern durch die VeréuRerung des Tochterunternehmens eine Rendite zu verschaffen. Vorliegend
soll die Rendite durch den planmé&figen Betrieb von FORCE | in der Betreibergesellschaft und den Stromverkauf tber einen Zeitraum von 15 Jahren zustande kommen. Die I nbetriebnahme wird nunmehr bis Ende 2023 erwartet und soll sich bis 2038 erstrecken.

Weder die Emittentin reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG noch die Betreibergesell schaft reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership haben ihren operativen Geschéftsbetrieb somit bisher aufgenommen.

Im Geschéftsjahr 2021 wurden Uberwiegend Vertrage abgeschlossen und Verhandlungen gefiihrt, um den Bau der zweiten und dritten Plattform und den Betrieb von FORCE | beginnen zu kénnen, insbesondere mit der DFO. Anfang Februar 2022 konnte die erste
schwimmende Plattform schliefllich in der Miindung der Bay of Fundy vom Stapel laufen. Dort, im Gebiet der Grand Passage, durchléuft sie seither verschiedene Testverfahren - seit Juni 2022 speist sie erfolgreich Strom unter Volllast ins Netz von Nova Scotia ein —
alerdings noch nicht auf Rechnung der Betreibergesellschaft. Diese erste Betriebseinheit steht noch im wirtschaftlichen Eigentum von Spicer und soll mit der Erteilung der DFOGenehmigung ins wirtschaftliche Eigentum der reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy
Limited Partnership tberfiihrt werden. Es ist weiterhin vorgesehen, dass mit der DFO-Genehmigung die Fremdmittel Uiber den Stonebridge Infrastructure Debt Fund |1 bis zu CAD 11,0 Mio. verfuigbar werden und der Bau der zweiten und dritten Plattform von FORCE
| beauftragt und begonnen werden kann.

2. Vermdgenslage

Zum 31. Dezember 2021 weist die Gesellschaft reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG ein Eigenkapital von TEUR 3.213 aus. Das geplante Eigenkapital der VVermdgensanlagengeselIschaft von TCAD 6.000 konnte in Héhe von TCAD 6.211 (TEUR
4.146) in der 1. Jahreshélfte 2020 gemal? des Investitions- und Finanzierungsplans bereits vollsténdig eingeworben werden.

Bei einer Bilanzsumme von TEUR 3.390 und einem Eigenkapital von TEUR 3.213 betrégt die Eigenkapital quote zum 31. Dezember 2021 94,8 Prozent.

Das Vermdgen der Gesellschaft besteht zum Bilanzstichtag im Wesentlichen aus den Anteilen an der kanadischen Betreibergesellschaft von FORCE |, der reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership. Der Buchwert der Anteile ist von TEUR 807 um
TEUR 2.488 auf TEUR 3.295 deutlich angestiegen, indem die V ermdgensanl agengesel | schaft in entsprechendem Umfang Einzahlungen in das Kapital der Betreibergesellschaft vorgenommen hat, die Anzahlungen auf FORCE | an Spicer sowie Rechtsberatungskosten fur
die Erstellung der finalen Vertragswerke bei der Betreibergesellschaft abdecken. Das Guthaben bei Kreditinstituten ist von TEUR 2.449 um TEUR 2.433 auf TEUR 16 entsprechend zuriickgegangen.

Die sonstigen Vermodgensgegenstande in Hohe von TEUR 54 (Vorjahr TEUR 56) betreffen Umsatzsteuererstattungsanspriiche, die Forderungen gegen verbundene Unternehmen von TEUR 8 betreffen Dienstleistungen aus dem Projektmanagementvertrag mit der
Betreibergesel I schaft.

Die Verbindlichkeiten von TEUR 170 betreffen neben den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und L eistungen von TEUR 20 Verbindlichkeiten aus Zwischenfinanzierungen in Hohe von TEUR 122 sowie Gesellschafterverbindlichkeiten von TEUR 28.
Das Eigenkapital der Gesellschaft ist von TEUR 3.270 um TEUR 57 auf TEUR 3.213 zuriickgegangen. Ursachlich fiir den Riickgang sind der Jahresfehlbetrag von TEUR 27 sowie die Entnahmen der Kommanditisten aus dem Frithzei chnerbonus von TEUR 30.

Die Betreibergesellschaft hat ihren operativen Geschéftsbetrieb (Betrieb von FORCE | und Erléserzielung aus dem Stromverkauf) noch nicht aufgenommen, so dass die VermdgensanlagengeselIschaft noch keine Beteiligungsertrage erzielt hat. Die Geschéftsfiihrung
erwartet, dass FORCE | bis spétestens Ende 2023 in Betrieb gehen wird und der Vermdgensanl agengesellschaft dann Beteiligungsertrége zuflief3en werden.

3. Finanzlage
Die Gesellschaft verfuigt zum Stichtag nur Uber geringe liquide Mittel (TEUR 16).
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Die Gesellschaft besitzt eine Zahlungsmittelzusage Uber TEUR 150 sowie zusétzlich Gber TCAD 100 (TEUR 69), zusammen TEUR 219, einer Gesellschaft der reconcept-Gruppe, die zum Bilanzstichtag in Hohe von TEUR 122 in Anspruch genommen worden ist, so
dass zum Bilanzstichtag eine freie Linie von TEUR 97 verbleibt.

Die zum Ende des Vorjahres bestehende Liquiditét von TEUR 2.449 ist im Geschaftsjahr grofitenteilsin die Tochter- und Betreibergesellschaft von FORCE | in Kanada eingelegt worden.

Die Zahlungsféhigkeit der Gesellschaft ist — basierend auf der Unternehmensplanung — weiterhin sichergestellt. Erst mit der Stromeinspeisung durch die Betreibergesellschaft wird der Vermdgensgesellschaft grofere Liquiditét aus der Betreibergesellschaft als Beteili-
gungsertrag zuflief3en. Mit der Erteilung der DFO-Genehmigung wird die Betreibergesellschaft Zugriff auf weitere liquide Mittel zum vollsténdigen Erwerb aler drei Plattformen von FORCE | erhalten.

4. Ertragslage

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr Ertrége aus dem Projektmanagementvertrag mit ihrer Tochtergesellschaft reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership in Hohe von TEUR 8 erwirtschaftet.
Daneben ergibt sich ein Saldo aus Wéahrungsgewinnen und -verlusten in Hohe von TEUR 42. Wéhrungsgewinnen von TEUR 44 stehen Wéhrungsaufwendungen von TEUR 2 gegentiber.

Daneben hat die Gesellschaft Rechtsberatungskosten von TEUR 16 getragen und an ihre Tochtergesellschaft im gleichen Betrag Uiber die sonstigen betrieblichen Ertrége weiterbel astet.

Den Ertrégen der Gesellschaft stehen insbesondere die planmafig entstandenen Kosten fir die Verwaltung und das Management der Gesellschaft (TEUR 29), Rechts- und Beratungskosten (TEUR 42), sowie Abschluss- und Priifungskosten (TEUR 13) gegentber. Die
weliteren Kosten von TEUR 9 betreffen Giberwiegend Buchfuhrungskosten, Portokosten und Kosten des Geldverkehrs.

Der deutliche Riickgang der Kosten zum Vorjahr betrifft die vermdgensanl agenabhangigen Kosten, insbesondere die V ertriebsprovisionen. Mit dem Abschluss der Platzierung des Beteiligungsangebots zur Mitte des Vorjahres sind diese Kosten 2021 nicht mehr angefallen.
Es ergibt sich daraus insgesamt ein Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 26.

Die Emittentin wird sich plangeméR ab Inbetriebnahme des Projektes FORCE | aus Stromverkéufen der Betreibergesellschaft reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership finanzieren. Ausschittungen an die Holdinggesellschaft und an die Anleger
erfolgen dabei nachgelagert aus den Ergebnissen und der Liquiditét der Betreibergesellschaft.

Solange FORCE | noch nicht fertig errichtet bzw. in Betrieb ist, wird die Gesellschaft prognosegemal Jahresfehlbetrége erwirtschaften.
5. Finanzielle Leistungsindikatoren

Da die Betreibergesellschaft sich noch in der Bau- und Genehmigungsphase von FORCE | befindet, konnte auch die Holding- bzw. Vermdgensanl agengesellschaft — abgesehen von den Ertrégen aus dem Projektmanagementvertrag — noch keine wesentlichen Ertrage,
insbesondere noch keine Beteiligungsertrage aus Stromverkaufen der Betreibergesel | schaft, erzielen. Wesentliche Umsatze werden plangemal3 erst ab Ende des Jahres 2023 nach Inbetriebnahme der Kraftwerke erwartet. Fir den Jahresabschluss 2021 |assen sich damit noch
keine L eistungsindikatoren sinnvoll bestimmen. Die kiinftigen L eistungsindikatoren werden voraussichtlich die Hohe der Beteiligungsertrage bzw. die Hohe der Liquiditétsausschiittungen der Beteiligungsgesel Ischaft sowie deren Umsatzerl 6se und deren EBITDA betreffen.

6. Prognosebericht
Fur das Geschéftsiahr 2022 wird mit einem &hnlichen, weiterhin negativen Jahresergebnis wie im Jahr 2021 gerechnet. Urséchlich ist, dass die Ertrége aus der Stromproduktion voraussichtlich erst ab dem vierten Quartal 2023 erwirtschaftet werden.

Erst mit der Inbetriebnahme von FORCE | und den Stromverkaufen der Betreibergesellschaft wird auf der Ebene der Betreibergesellschaft mit Jahresiiberschiissen gerechnet, die beginnend ab 2024 deutlich steigen sollen, da ab 2024 jeweils ein Betrieb von FORCE | tber
ein volles Geschéftsjahr erwartet wird. Die Emittentin soll dabei planmaf3ig tber Liquiditétsausschiittungen an der Entwicklung ihrer Tochtergesellschaft teilhaben.

111. Chancen- und Risikobericht
1. Chancenbericht

Die Identifikation und Wahrnehmung von Chancen obliegt dem operativen Management der VVermdgensanlagen- und der Betreibergesellschaft. Diese werden in regelmafligen Absténden mit der Geschéftsfiihrung und den Investmentmanagern diskutiert. Aufgrund der
engen Vorgaben aus dem Gesellschaftsvertrag ist die Strategie definiert. Chancen konnen sich hier im Wesentlichen durch Verénderungen von Faktoren, die in unmittelbarem Zusammenhang mit der Stromerzeugung und der Vergiitung fir den Strom stehen, ergeben.
Eine hohere Stromproduktion kann sich positiv auf den wirtschaftlichen Erfolg der Gesellschaft auswirken. Des Weiteren wirkt sich eine hthere Anlagenverfuigbarkeit a's prognostiziert unmittelbar auf das wirtschaftliche Ergebnis der Gesellschaft aus. Schliefdich stellt
eine Nutzung von FORCE | Uber die Laufzeit des geplanten 15-jhrigen Betriebszeitraums hinaus eine Chance dar.

2. Risikobericht

Die Gesellschaft plant die Errichtung und den Betrieb von drei Gezeitenkraftwerken in Kanada. Die Errichtung und der Betrieb sollen nicht durch die Gesellschaft selbst, sondern mittelbar iber die Tochter- und Betreibergesellschaft reconcept 13 Meeresenergie Bay of
Fundy Limited Partnership erfolgen, an welcher die Emittentin nahezu alle Anteile hdlt. Das unternehmerische Ergebnis der Gesell schaft ist daher unmittelbar von der Entwicklung der Betreibergesellschaft und der mittelbaren Investition in FORCE | abhéngig. Samtliche
Risikofaktoren, die unmittelbar FORCE | und/oder die Betreibergesellschaft betreffen, konnen sich folglich mittelbar auch auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragsiage der Emittentin negativ auswirken. Es kann neben geringeren al's prognostizierten Auszahlungen an
die Anleger auch zu einem Tota verlust der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio kommen.
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Das Gezeitenstromungskraftwerk FORCE | befindet sich noch in einer friihen technischen Entwicklungsphase. Die Technologie von FORCE | wurde zunéchst mehrmonatig unter Realbedingungen erfolgreich getestet worden. Im Anschluss wurde die erste der drei
Plattformen von FORCE | gebaut und wird aktuell in der Bay of Fundy weliter getestet. Es besteht jedoch das Risiko, dass bislang unerkannte technische Risiken erst wahrend der weiteren Erprobung oder wahrend der weiteren Errichtung der noch zu bauenden Plattformen
2 und 3 oder des Betriebes des Gezeitenkraftwerkes FORCE | erkannt werden, die zu hoheren Investitions- oder Instandhal tungskosten oder zu einer léngeren Entwicklungsphase fiihren kdnnen, den zu erwartenden Energieertrag oder die voraussichtliche Lebensdauer
der Gezeitenkraftwerke verringern oder gar die Umsetzung des Projektes geféhrden. Es besteht das Risiko, dass sich die Gezeitenkraftwerke mit der geplanten Technologie abschlieend nicht oder nicht mit den erwarteten technischen oder wirtschaftlichen Parametern
realisieren lassen. Dies kann dazu fuhren, dass FORCE | nicht oder nicht rechtzeitig fertig entwickelt wird.

Die Betreibergesell schaft reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership hatte am 5. Juli 2019 mit der Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd. (SMEC) und der Spicer Marine Energy Inc. eine Konditionenvereinbarung (so genanntes,, Term Sheet”) Giber die
schliisselfertige Errichtung des 1,26-MW-Gezeitenkraftwerksprojekts FORCE | geschlossen. Die K onditionen-V ereinbarung enthielt grundlegende Ubereinkiinfte der vorbezeichneten Vertragspartner, insbesondere zur kiinftigen Vertrags- und Transaktionsstruktur und zum
geplanten Kaufvertrag (APA), zum Bau- und Betriebsvertrag (DBO-Agreement), zum Plattformbetriebs-, Wartungs- und Managementvertrag (OM & M) und zum angestrebten Zeitplan des Baus und der Errichtung von FORCE I. Die Vertrége und V ertragsbedingungen sind
zwischen den Parteien inzwischen verhandelt und die V ertrége sind bereits abgeschl ossen. Die Wirksamkeit der abgeschlossenen Vertrage steht jedoch teilweise noch unter der aufschiebenden Bedingung, dass alle notwendigen Rechte, Genehmigungen und Lizenzen fir den
Bau und Betrieb des Projektesin vollem Umfang in Kraft gesetzt sind. Der Kauf der Projektrechte (APA) mit SMEC sowie der Abschluss des Bau- und Errichtungsvertrags (DBO-Agreement) mit Spicer wurde unter aufschiebenden Bedingungen am 23. Juli 2020 vereinbart.

Der Vollzug der Vertrage steht damit teilweise noch unter der Bedingung der Erteilung der umweltrechtlichen Genehmigungen fir FORCE | (DFO-Permit). Die Kreditfinanzierung von FORCE | mit einem Fremdkapital geber ist bereits abgeschl ossen, steht aber ebenfalls
unter der Bedingung der Freigabe von FORCE I, insbesondere der Projektgenehmigung, durch das kanadische Department of Fisheries & Oceans (DFO) fur gefahrdete Arten.

Die Geschéftsfulhrung der Emittentin geht davon aus, dass ale notwendigen Genehmigungen noch 2022 erteilt werden und die geplante Inbetriebnahme von FORCE | nach Abschluss des Baus aller drei Plattformen und der jeweiligen Testbetriebe im vierten Quartal
2023 erfolgen kann. Wéahrend die erste der drei Plattformen von FORCE | bereits gebaut ist und in der Bay of Fundy unter Volllastbedingungen getestet wird, ist VVoraussetzung der Finanzierung der Plattformen 2 und 3 von FORCE |, dass auch die Mittel aus der
Fremdfinanzierung zur Verfiigung stehen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine oder mehrere der noch nicht erfiillten Bedingungen letztlich nicht erfullt werden. Bis zur vollsténdigen Durchfiihrung des geplanten Projektes und der Inbetriebnahme von FORCE | besteht das Risiko, dass somit nicht ale
Vertrége, die notwendig sind, um den Bau, die Inbetriebnahme und den laufenden Betrieb von FORCE | zu gewahrleisten, wirksam werden. Dies kann dazu fiihren, dass FORCE | nicht fertig entwickelt wird und somit auch nicht von der Betreibergesellschaft betrieben
werden kann. Es besteht in diesem Fall das Risiko, dass die Betreibergesell schaft liquidiert werden muss. Es besteht zudem das Risiko, dass sich die Fertigstellung der Gezeitenkraftwerke tber die vertragliche Frist des spétestmdglichen Beginns des Stromabnahmevertrages
hinaus verzogert, so dass sich der Gesamtbetriebszeitraum von 15 Jahren verkirzen wiirde.

Plangemé&R tbernimmt die Betreibergesellschaft das vollsténdige Gezeitenkraftwerksprojekt FORCE | (alle drei Plattformen zusammen) im betriebsbereiten Zustand erst nach der Errichtung durch Spicer, also wenn es fertiggestellt und an das kanadische Stromnetz
angeschlossen ist.

Die Betreibergesellschaft hat bereits in der Bauphase planmaRige Anzahlungen auf den Baupreis geleistet und wird weitere Anzahlungen |eisten. Es besteht das Risiko, dass im Falle eines etwaigen Scheiterns des Baus von FORCE | und/oder dessen Ubernahme
mdglicherweise die geleisteten Anzahlungen nicht oder nicht vollsténdig zurtickerlangt werden kénnen. Die Gesellschaft und ihre Anleger tragen daher auch die Risiken der Errichtung und Inbetriebnahme von FORCE |. Es besteht im Rahmen der Errichtung das Risiko,
dass die an der Errichtung von FORCE | einschliefflich Infrastruktur und sdmtlicher Nebenanlagen beteiligten Gewerke nicht oder nicht rechtzeitig oder nicht vollsténdig leisten oder dass die Vertragspartner der Betreibergesell schaft, insbesondere die Sustainable Marine
Energy (Canada) Ltd. und/oder die Spicer Marine Energy Inc., ihre jeweiligen Leistungspflichten nicht vertragsgerecht erfiillen. Darliber hinaus besteht das Risiko, dass das bestellte Gezeitenkraftwerk oder Komponenten nicht oder nicht rechtzeitig geliefert werden. Es
besteht ferner das Risiko, dass die Witterungsverhaltnisse den Bau und die Inbetriebnahme von FORCE | lange Zeit verzogern.

Die BetreibergeselIschaft ist im Rahmen ihrer Geschéftstétigkeit in grofem Umfang auf eine Fremdfinanzierung angewiesen. Die Betreibergesellschaft wird neben der Eigenkapital-Beteiligung der Emittentin auch in Hohe von geplant ca. 65 Prozent des Gesamtinvesti-
tionsvolumens durch Fremdkapital finanziert. Das Vermdgen der Betreibergesellschaft haftet zunéchst fir ihre eigenen Verbindlichkeiten gegentiber der fremdfinanzierenden Bank bzw. den Fremdkapitalgebern. Erst nach Erfullung der faligen Verbindlichkeiten kann
Liquiditdt der Betreibergesellschaft an die Emittentin ausgeschittet werden. Sofern nach Erfillung der Verbindlichkeiten der Betreibergesellschaft nicht mehr ausreichende Mittel zur Auszahlung an die Emittentin als Gesellschafterin zur Verfligung stehen, kann die
Emittentin moglicherweise keine bzw. eine geringere a's die geplante Liquiditét zur Auszahlung an ihre Anleger bzw. Kommanditisten bringen.

1V. Angaben nach § 24 Abs. 1 Satz 3 VermAnIG

Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr 2021 keine Vergitungen im Sinne des § 24 Abs. 1 Nr. 1 VermAnIG gezahlt.

Es sind Vergutungen in Hohe von TEUR 54 erfasst bzw. gebucht worden. Die Vergitungen sind in Hohe von TEUR 51 im Geschéftsjahr 2021 ausgezahlt worden.

Fur die Tétigkeit a's personlich haftender Gesellschafter erhielt die Komplementérin reconcept Capital 03 GmbH eine feste Haftungsvergitung in Hohe von TEUR 3 (TCAD 5) gemdl? § 12 des Gesellschaftsvertrags.

Die reconcept Treuhand GmbH erhielt eine Vergiitung in Hohe von TEUR 17 aus § 15 des GeselIschaftsvertrags firr die Ubernahme von Treuhanddienstleistungen. Im Geschaftsjahr 2021 wurden von der Gesellschaft keine besonderen Gewinnbeteiligungen gezahit. Sie
betrégt 0,4 Prozent p.a., bezogen auf das eingeworbene Kommanditkapital ohne Agio.

Weitere Vergiitungen von TEUR 9 betreffen die reconcept consulting GmbH aus der bestehenden Vertriebsvereinbarung (laufende jahrliche Vergiitung in Hohe von 0,2 Prozent p.a., bezogen auf das eingeworbene Kommanditkapital ohne Agio fur die laufende Kunden-
betreuung)

Die Konzeptionarin bzw. Initiatorin erhé@t basierend auf dem mit der Emittentin abgeschlossenen Dienstleistungsvertrag fur laufende Leistungen al's Ansprechpartner der Emittentin in rechtlichen und betriebswirtschaftlichen Fragestellungen eine Vergiitung in Hohe von
0,6 Prozent bezogen auf das Emissionskapital ohne Agio (TEUR 25).
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Im Geschéftsjahr 2021 wurden keine Vergitungen an Fihrungskréafte und Mitarbeiter gezahlt, deren berufliche Tétigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der Gesellschaft auswirkt (so genannte ,, Risk Taker“). Die Emittentin beschéftigt keine eigenen Mitarbeiter,
sondern bezieht Dienstleistungen von Gesellschaften der reconcept-Gruppe. Es sind somit keine Angaben nach § 24 Abs. 1 Nr. 2 VermAnlG vorzunehmen.

Hamburg, 12. Juli 2022
reconcept Capital 03 GmbH als Komplementarin der
reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG
Die Geschéftsfuhrung
Karsten Reetz
Feststellung des Jahr esabschlusses zum 31. Dezember 2021
Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 wurde von der Gesellschafterversammlung am 5. September 2022 festgestelIt.
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