UNTERNEHMENSREGISTER

RWB PrivateCapital Emissionshaus AG
Oberhaching
Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2019 bis zum 31.12.2019

L agebericht

1. Grundlagen der Gesellschaft

Die RWB PrivateCapital Emissionshaus AG, Oberhaching (nachfolgend Gesellschaft), fungiert al's Kapital verwaltungsgesellschaft fir geschlossene Publikums-AlF der RWB Unternehmensgruppe. Sie initiiert und verwaltet entsprechende Beteiligungsangebote, fur die
Eigenkapital von Privatanlegern eingeworben wird, welches geméaR der jeweiligen Anlagegrundsdtze in Private Equity Zielfonds investiert wird. Die Gesellschaft erhdlt einmalige Vergiitungen beim Einwerben des Kapitals, laufende Vergiitungen fiir seine Verwaltung
und ggf. erfolgsabhéngige Vergitungen, wenn die Investitionen auf Anlegerebene vorab definierte Renditeschwellen tberschritten haben. Vor diesem Hintergrund ist die Gesellschaft in ihrer wirtschaftlichen Entwicklung von der Gesamtsituation der internationalen
Private Equity Branche sowie dem Platzierungserfolg beeinflusst.

2. Wirtschaftsbericht
Die Gesellschaft wird tber finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren gesteuert.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren sind insbesondere die Zufriedenheit der Anleger und die Zufriedenheit der Mitarbeiter. Beide Indikatoren kdnnen wesentliche Auswirkungen auf die Unternehmensgrundlagen haben und mittelbar auch finanzielle Auswirkungen
entfalten. Eine Kennzahlendefinition findet hier jedoch nicht vollumfénglich statt.

Auf die mai3geblichen finanziellen Leistungsindikatoren Eigenkapital quote, Gewinn- und Verlustrechnung (insbesondere Jahrestiberschuss) und Liquiditét 2. Grades wird nachfolgend eingegangen.
Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Das Bruttoinlandsprodukt der Bundesrepublik Deutschland, dem wichtigsten Vertriebsmarkt fir die von der Gesellschaft verwalteten Fonds, stieg im Jahr 2019 um 0,6 %, wahrend die Weltwirtschaft — relevant wegen der globalen Investitionen der verwalteten Fonds—in
diesem Zeitraum um 2,9 % wuchs. Im Geschéftsjahr 2019 setzte der Gesamtmarkt der geschlossenen Fonds und Vermdgensanlagen den seit 2014 begonnen Aufwartstrend, nach einem durch Sondereffekte geprégten Rickgang im Vorjahr, wieder fort. Das prospektierte
Eigenkapitalvolumen geschlossener Publikums-AlF lag erneut Gber der Marke von 1 Mrd. Euro und war neben der Zulassung grof3volumiger Fonds und dem Comeback der Fremdwahrungsfonds erfreulicherweise auch auf die erhdhten Emissionsaktivitéten von Private
Equity Produkten zuriickzufiihren. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht erteilte sechs Angeboten dieser Assetklasse mit einem prospektierten Eigenkapital volumen von insgesamt rund 333 Mio. Euro die Vertriebszulassung. Dies entspricht einem Anstieg
gegenuber dem Vorjahr von rund 170 Mio. Euro und I&sst auf eine grundsétzlich erhthte Nachfrage nach Private Equity Anlagen schlief3en. Gemal3 den Erhebungen sind weiterhin die Immobilienanlagen dominant, gefolgt von der Anlageklasse Private Equity. Da andere
im Bereich , Private Equity Dachfonds fur Privatanleger” tétige Kapital verwal tungsgesel I schaften zuweilen auch Fonds anderer Assetklassen anbieten, ist die Wettbewerbsposition der Berichtsgesellschaft in ihrem Markt aus diesen und anderen bisher einsehbaren Zahlen
allein nicht klar ableitbar.

Das Platzierungsvolumen der von der Gesellschaft verwalteten AIF hat sich gegentiber dem Vorjahr leicht erhoht. Diese Entwicklung fihrt die Geschéftsleitung im Wesentlichen auf den Schliefungseffekt zum Platzierungsende des AIF RWB Direct Return 1| GmbH
& Co. geschlossene Investment-KG sowie Verbesserungen durch gednderte Vertriebsstrukturen zuriick. Die sich aus diesem Platzierungsniveau ergebenden Fondsvolumina stehen nach Einschétzung der Geschaftsleitung fir ein langfristig tragféhiges Geschaftsmodell
und stabile Fondskonzeptionen.

Vermogenslage

Die Vermogenslage der Gesellschaft ist geordnet und wird wesentlich von den Anteilen an verbundenen Unternehmen in Hohe von TEUR 7.057 (Vj. TEUR 6.623) sowie Beteiligungen in Hohe von insgesamt TEUR 912 (Vj. TEUR 1.053) gepragt. Daneben bestehen
Forderungen an Kunden, im Wesentlichen resultierend aus Lieferungen und Leistungen, in Hohe von insgesamt TEUR 9.876 (Vj. TEUR 8.908). Der Liquiditatsbestand betrug zum Bilanzstichtag TEUR 4.841 (Vj. TEUR 4.152). Die Verbindlichkeiten betrugen zum
Bilanzstichtag insgesamt TEUR 8.009 (Vj. TEUR 7.996), davon TEUR 3.955 (Vj. TEUR 3.879) Verbindlichkeiten gegenuiber verbundenen Unternehmen. In Hohe von TEUR 5.279 (Vj. TEUR 5.016) haben die Verbindlichkeiten eine Félligkeit von unter einem Jahr.
Den Verbindlichkeiten steht ein Eigenkapital einschliefllich des Bilanzgewinns in Hohe von TEUR 15.266 (Vj. TEUR 12.764) gegenuber, was zu einer Eigenkapitalquote von 63,6 % (Vj. 59,8 %) fiihrt. Die Steigerung der Eigenkapital quote resultiert im Wesentlichen
aus einem gestiegenen Bilanzgewinn, der sich aus einem gesteigerten Jahrestiberschuss und thesaurierten Gewinnen des Vorjahres zusammensetzt. Entgegen dieser Entwicklung hatte die Geschéftsleitung, mal3geblich resultierend aus einem prognostizierten deutlichen
Ergebnisriickgang und einem mittelbar verringerten Bilanzgewinn eine tendenziell sinkende Eigenkapital quote erwartet.
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Ertragslage

Aus ihrer operativen Geschéftstatigkeit hat die Gesellschaft derzeit zwei wesentliche Ertragsquellen. Dies sind platzierungsunabhangige Erldse aus laufenden Gebiihren fir die Verwaltung der Fonds (Portfoliomanagement, Risikomanagement, etc.) sowie platzierungsab-
hangige Erlse aus einmaligen Gebiihren (Ausgabeaufschlag und Initialkosten). Die erstgenannten Erl6se hangen grundsétzlich von dem verwalteten Vermdgen einer Periode ab, wobei je nach Fondsgeneration unterschiedliche Berechnungsbasen zur Anwendung kommen.
So leitet sich die laufende Vergitung der KV G fir die neu nach dem KAGB aufgelegten Publikums-AlF jewells a's ein bestimmter Prozentsatz des durchschnittlichen Nettoinventarwerts eines Jahres im Sinne einer jahrlichen Gesamtgebiihr pro AlF ab, wahrend fir
dltere Fonds nettoi nventarwertunabhangige Berechnungsbasen zur Anwendung kommen und die laufenden V ergiitungen gemaf? den bestehenden Geschéftshesorgungsvertragen mit den jeweiligen Fondsgesell schaften getrennt nach den erbrachten L eistungsbestandteilen,
d. h. fur die Gesellschafterverwaltung sowie das Portfolio- und das Risikomanagement, berechnet werden. Die platzierungsabhéngigen Erlése hangen hingegen grundsétzlich von den Anlagesummen einer Periode ab. Hierbei wird jeweils ein bestimmter Prozentsatz der
Anlagesumme as einmalige V ergiitung vereinnahmt, wobei wiederum je nach Fondsgeneration Unterschiede beziiglich einer berechneten Gesamtgebiihr oder separat berechneten Einzel gebiihren sowie der zeitlichen Vereinnahmung der Gebiihren bestehen. Eine Ausnahme
hiervon bilden die AIF der Direct Return Reihe, bei denen von der KV G einmalige Gebiihren lediglich in Hohe des Agios erhoben und vollstandig an die Vertriebsgesellschaft RWB Partners GmbH, Oberhaching, weitergegeben werden.

DieProvisionsertrage der Gesell schaft betrugen im Berichtszeitraum insgesamt TEUR 22.859 (Vj. TEUR 20.251). Deren Anstiegist vornehmlich auf die Steigerung der platzierungsabhéngigen Erl dse auseinmaligen Gebuhren (TEUR 3.164; Vj. TEUR 1.455) zuruickzufihren.
Platzierungsunabhéngige Erlése aus laufenden Gebiihren fir die Verwaltung der Fonds wurden in Hohe von TEUR 19.695 (V. TEUR 18.796) eingenommen. Aus Fonds, die voll unter den Anwendungsbereich des KAGB fallen, wurden hierbei laufende Gebuhren in
Hohe von TEUR 1.889 (Vj. TEUR 1.517) vereinnahmt. Die entsprechenden Erl6se aus élteren Fonds beliefen sich auf TEUR 17.806 (Vj. TEUR 17.279).

Diesen Ertragen standen Provisionsaufwendungen in Hohe von insgesamt TEUR 11.112 (Vj. TEUR 9.286) gegentiiber. Hierbei entstand ein platzierungsabhéngiger Aufwand in Hohe von TEUR 2.380 (Vj. TEUR 782), resultierend aus dem im Berichtszeitraum durchgangig
erfolgten Vertrieb der Fonds RWB Global Market Fund VII GmbH & Co. geschlossene Investment-KG und RWB Direct Return II GmbH & Co. geschlossene Investment-KG. Im Zusammenhang mit dem Portfoliomanagement entstand anteiliger Aufwand in Hohe
von TEUR 5.865 (Vj. TEUR 5.642).

Weitere wesentliche Aufwandsposten waren der Personalaufwand (TEUR 3.776, Vj. TEUR 3.607) und die anderen Verwaltungsaufwendungen in Héhe von TEUR 2.541 (Vj. TEUR 2.571).

Die Gesell schaft konnte das Geschéftsjahr mit einem Jahrestiberschuss von TEUR 5.202 (V. TEUR 4.822) abschlief3en. Die Geschéftsl eitung hatte einen deutlichen Ergebnisriickgang gegentiber dem Vorjahr erwartet, allerdings traten geplante Aufwendungen aus Projekten,
welche resultierend aus einer Verzogerung in 2018 erst zeitversetzt begonnen werden konnten, nur zeitanteilig und folglich in geringerem Umfang ein. Zudem lag der Provisionsiiberschuss leicht Uber den Erwartungen des Vorjahres. Der Vorstand sieht die Ertragsbasis
der Gesellschaft als gesund und nachhaltig an.

Finanzlage

Die Verbindlichkeiten bestehen im Wesentlichen gegentiber verbundenen Unternehmen. Den kurzfristigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 5.279 (Vj. TEUR 5.016) stehen Forderungen an Kreditinstitute und kurzfristige Forderungen an Kunden in einer Gesamththe
von TEUR 14.715 (Vj. TEUR 13.060) gegenuber. Die Liquiditét 2. Grades liegt mit 279 % (V]. 260 %) in einem fir die Gesellschaft zufriedenstellenden Bereich. Die Geschéftsleitung hatte die Liquiditét 2. Grades in etwa auf Vorjahresniveau erwartet, allerdings traten
Auszahlungen flr geplante Projekte, welche resultierend aus einer Verzdgerung in 2018 erst zeitversetzt begonnen werden konnten, in geringerem Umfang ein. Die Gesellschaft ist somit weiterhin stabil finanziert.

Die Liquiditét der Gesellschaft war im Berichtsjahr stets sichergestellt. Die gemal3 § 25 Abs. 1 bis 4 und 6 KAGB vorzuhaltenden Eigenmittel wurden durchgehend in liquiden Anlagen bereitgehalten (§ 25 Abs. 7 KAGB). Die Liquiditétsplanung der Gesellschaft hat
sich aus Sicht der Geschéftsleitung daher bewahrt und soll beibehalten werden.

Nichtfinanzielle L eistungsindikatoren

Sowohl Anzahl als auch Streitwert der Rechtsstreitigkeiten der Gesellschaft waren gegentiber den Vorjahren ruickl&ufig. Auch die sich ausim Geschéftsjahr eingegangen Beschwerden im Verhdtnis zur Anlegeranzahl ergebende Beschwerdequote befindet sich mit einem
Wert von unter einem Prozent auf erfreulich niedrigem Niveau. Die Eindriicke und die Zustimmungsquoten auf den jéhrlichen Gesellschafterversammiungen lassen im Durchschnitt weiterhin auf eine grundlegende Zufriedenheit der Anleger mit den Leistungen und
Fondsprodukten der Gesellschaft schlief3en.

Die gegenuber dem Vorjahr gestiegene durchschnittliche Betriebszugehdrigkeit spricht fir eine grundsétzliche Zufriedenheit der Mitarbeiter, was ebenfalls firr eine gesunde Basis fir den weiteren wirtschaftlichen Erfolg des Unternehmens spricht.
Per sonalentwicklung

Die Gesellschaft hat im Berichtzeitraum neben den Vorstandsmitgliedern Horst Giidel, Norman Lemke und Daniel Bertele durchschnittlich 39 Arbeitnehmer (im Vj. 40) beschéftigt. Der Personalaufwand betrégt TEUR 3.776 (Vj. TEUR 3.607).
Vergutungssystem

Entsprechend den Darstellungen in ihrem Geschéftsplan hat die Gesellschaft mit ihren Mitarbeitern ausschliefdlich Fixvergutungen vereinbart. Ein variabler Bestandteil ist nicht fest zugesagt. Vielmehr wird jedes Jahr neu Uiber die Zahlung eines Weihnachtsgel des und tber
dessen Hohe entschieden. Auf diese Weise ist sichergestellt, dass sich Mitarbeiter nicht aufgrund eines personlichen finanziellen Anreizes zu zweckwidrigen Handlungen verleiten lassen.

3. Risiko-, Chancen- und Prognosebericht
Risikobericht

Die KVG trégt der Bedeutung des Risikomanagements sowohl auf eigener Ebene als auch auf Ebene der einzelnen AIF durch ein entsprechendes Risikomanagementsystem Rechnung. Die KV G versteht das Risikomanagement als einen permanenten Prozess, der sich
stetig weiterzuentwickeln und zu optimieren hat sowie regulatorische Vorgaben und Marktstandards berticksichtigt. Grofie und Bedeutung der Abteilung Risikomanagement entsprechen dem Geschéftsumfang und der Produktstruktur.
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Die KVG orientiert sich bel der Durchfiihrung des Risikomanagementsystems an den Marktstandards der Anlageklasse Private Equity. Diesbeziiglich wird auch auf I T-unterstiitzte Risikomanagementsysteme zurtickgegriffen. Erganzt wird der eigentliche Risikomanage-
mentprozess durch eine adéquate Risikodokumentation (einschlieflich des Risikoberichtswesens) und die fortlaufende Kontrolle des Risikomanagementprozesses selbst durch die Interne Revision.

Die KVG hélt eine Risikocontrolling-Funktion vor, welche alle wesentlichen risikorelevanten VVorgénge, die auf die Risikosituation der KV G und der von ihr verwalteten AIF Einfluss haben, erfasst, misst, steuert und tberwacht. In den Aufgabenbereich der Risikocon-
trolling-Funktion fallt insbesondere die

*Umsetzung der Risikopolitik und der Vorgaben der Geschéftsleitung im Bereich des Risikomanagements,
«Sicherstellung geeigneter Prozesse zur | dentifikation, Messung, Uberwachung und Kontrolle der Risiken,
«Uberwachung der Handhabung des Risikomanagementsystems durch Erlass weiterfiihrender Weisungen und die
*Berichterstattung zu Handen des V orstands und des Aufsichtsrats.

Zentral fur die Erkennung, Erfassung und Behandlung von Risiken ist die Einordnung der definierten Risiken in sogenannte Risikoklassen. Die Verkniipfung der beiden zentralen Komponenten Eintrittswahrscheinlichkeit und potentielle Schadenswirkung erfolgt in einer
Risikomatrix und miindet in der Zuordnung jedes Risikosin eine von fiinf Risikoklassen. Auf Basis der Einordnung der einzelnen Risiken in die Risikoklassen (I-V) ergeben sich unterschiedliche K onsequenzen, Handlungsvorgaben sowie | nformationspflichten bei einem
(potentiellen) Risikoeintritt. Die Identifikation, Bewertung und Klassifikation der Risiken wird fortlaufend, mindestens jedoch einmal jéhrlich im Rahmen einer Risikoinventur, durchgefhrt.

Durch seine standige Uberwachung der Geschéftsentwicklung gewahrleistet der Vorstand, dass er Risiken, die Einfluss auf den Bestand des Unternehmens haben konnen, frilhzeitig erkennt. Bestandsgefshrdende Risiken sind derzeit nicht erkennbar. Die nachfolgende
Darstellung der Risiken erfolgt — wo sinnvoll méglich — zunéchst vor Risikobegrenzungsmal3nahmen und beschreibt anschliel?end eben diese. Die Risiken sind gegliedert nach erwarteter Signifikanz bel Risikoeintritt nach Risikobegrenzungsmal3nahmen. Fir die KVG
waren im Berichtszeitraum die nachfolgend beschriebenen Risiken wesentlich:

Operationelle Risiken

DieKVG hat sich zum Ziel gesetzt, operationelle Risiken in Folge der Unangemessenheit oder desV ersagensvon internen Verfahren, Menschen und Systemen (z. B. Risiko systematischer Fehler, Schltissel personenrisiko, Risiko mangelnder Datenqualitét) so weit wie moglich
zu reduzieren, indem sie fir alle relevanten Arbeitsaufgaben geeignete Prozesse definiert und etabliert hat. Die Verwirklichung eines operationellen Risikos wiirde typischerweise die Arbeitsleistung der KV G beeintréchtigen, etwa durch Kompetenzverlust im Falle des
Schltissel personenrisikos oder durch Mehrarbeit fiir die Behebung systematischer Fehler und Korrektur ihrer Folgen. Fir die KV G existiert ein umfassendes Organi sationshandbuch. Neben Arbeitsanweisungen zu den Kernaufgaben der Abteilungen sind V orsorgestrategien
(Préventionsmal3nahmen) zur Vermeidung des Eintritts bestimmter Risiken Inhalt dieser Dokumentation. Ebenso werden geeignete vordefinierte Eskal ationsmal3nahmen beschrieben, welche im Falle eines dennoch erfolgten Risikoeintritts anzuwenden sind.

Geschéftsrisiken

Nicht antizipierte Produkttrends bzw. Marktentwicklungen konnen dazu fiihren, dass mangel s M arktakzeptanz fir geschl ossene Fonds und/oder die Anlageklasse Private Equity dievon der KV G aufgel egten Produkte am Markt auf keine oder zu geringe Nachfrage treffen und
der nachhaltige Geschéftserfol g des Unternehmens gefahrdet werden kann. Der Vorstand konzipiert im Rahmen des Unternehmensgegenstands, der Unternehmensstrategie und des Erlaubnisumfangs Fonds, die den Markterwartungen entsprechen sollen. Die Gesellschaft ist
wirtschaftlich nicht von Schwankungen des Neugeschéfts iber Perioden von wenigen Jahren abhangig, dadiewirtschaftliche Grundlagein Form der V erwaltungsvergiitungen bel den al's geschl ossenen Fonds konzi pierten Produkten tiber Jahre hinweg stabil und nachhaltigist.

Sonstige Risiken

Die Grundlage wirtschaftlichen Erfolges firr die KV G ist der Erhalt der positiven Reputation des Unternehmens und des hiervon abhangigen Vertrauens der Anleger in ihre Produkte sowie in ihre Mitarbeiter. Reputationsverluste bergen daher das Potential zu Nachteilen
zu fiihren bzw. Schéaden zu verursachen. Beispielsweise kdnnen fir die KV G aus Berichten tiber unseridse Wetthewerber oder Vertriebsmitarbeiter Risiken wie Klagen oder riicklaufiges Neugeschaft erwachsen. Die KV G versucht, den Reputationsrisiken fortlaufend
durch Transparenz, geeignete Marketingmal3nahmen und Mitarbeiter-V erhal tenskodizes zu begegnen.

Rechtliche Risiken kénnen fur die KV G aufgrund von Rechtsénderungen ebenso entstehen wie durch neue administrative Handhabung und neue Erkenntnisse. In jedem Fall kénnen rechtliche Risiken Auswirkungen auf das Geschéftsmodell der KV G entfaten.

Langer anhaltende Kontakt- bzw. Ausgangsbeschrénkungen bedingt durch die Corona-Epidemie bergen das Risiko eines Produktivitétsriickgangs durch zunehmende Kommunikations- und Abstimmungsschwierigkeiten bedingt durch getroffene Notfallmal3nahmen wie
z. B. Arbeiten im Homeoffice sowie eine an diese Arbeitsbedingungen vorubergehende Angleichung prozessualer Ablaufe.

Finanzielle Risiken

Aus geschéftlichen Verbindungen mit externen Parteien, insbesondere Dienstleistern, kénnen Gegenparteirisiken im Sinne des Ausbleibens von Zahlungen oder der Unwiederbringlichkeit von Vorleistungen bei gleichzeitiger Nichtleistung der Gegenpartei entstehen.
Weiterhin kénnen der KV G durch Schiechtleistung von Dienstleistern Risiken erwachsen. Die Gesellschaft reduziert die Risiken durch einen vergleichswei se geringen Umfang konzernfremder Dienstleistungen, durch vorsichtige Auswahl dieser wenigen konzernfremden
Dienstleister und indem sie sicherstellt, dass die Entscheidungshoheit bel ihr verbleibt und bei spiel sweise Auslagerungsvertrage jederzeit kiindbar sind.

Aus der weltweiten Verbreitung des neuartigen Coronavirus seit Beginn des Jahres 2020 sowie den von Bund und Landern zur Bekémpfung dieser Epidemie getroffenen Mal3nahmen (Kontakt- und Ausgangsverbote bzw. -beschrankungen, voriibergehende Unterneh-
mensschlieBungen usw.) kénnen Risiken im Sinne des Ausbleibens bzw. der zeitlichen Verzdgerung von Einnahmen bzw. Ertrégen aus der Neuplatzierung entstehen. Begriindet in den Uber Jahre hinweg stabilen und nachhaltigen Verwaltungsvergitungen aus den als
geschlossene Fonds konzipierten Produkten, fihren Schwankungen der Neuplatzierung bei einer Dauer von wenigen Jahren zu keiner akuten Beeintréchtigung der finanziellen Lage der Gesellschaft.
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Die Gesellschaft hat ihre Vermdgensbasis im Wesentlichen durch Innenfinanzierung (Einbehalt von Gewinnen) geschaffen und ist entsprechend der Planung der Geschéftsleitung bis auf weiteres nicht auf AuRenfinanzierung angewiesen. Das Finanzierungs- und
Refinanzierungsrisiko sind dadurch weitgehend reduziert. DieVV orgaben geméf3 § 25 KAGB bzgl. Art und Hohe der gesetzlich vorzuhaltenden Eigenmitteln wurdenim gesamten Berichtszeitraum erfiillt. Bei der Ermittlung der Hohefindet ein konservativer Berechnungsansatz
Anwendung.

Risikosituation im Geschéaftsjahr

Vor dem Hintergrund aller genannten Einzelaspekte sieht die Geschéftsleitung keinen Anlass zur Annahme, dass der Fortbestand der Gesellschaft durch Eintritt wesentlicher Risiken geféhrdet wére. Die Gesellschaft hat sich entschieden, neben den gemaR 8 25 Abs.
1 bis 4 KAGB vorzuhaltenden Eigenmittel fur die potenziellen Berufshaftungsrisiken zusétzliche Eigenmittel vorzuhalten (8 25 Abs. 6 KAGB). Die Berechnung der Eigenmittel erfolgte entsprechend der gesetzlichen Vorgaben und der internen Richtlinie und wurden
entsprechend der internen Richtlinie durchgehend in liquiden Anlagen bereitgehaten (8 25 Abs. 7 KAGB).

Notwendige Eigenmittel (in TEUR) 2124
Vorhandene Eigenmittel (in TEUR) 2.290
Uberdeckung (in TEUR) 166

Chancenbericht

Die Gesellschaft hat durch die laufenden Verwaltungsgebuhren und die weitgehende Unabhangigkeit von der Neuplatzierung eines einzelnen Jahres eine stabile geschéftliche Basis. Diese Basis kann sich durch neu eingeworbenes Kapital und die Erfilllung von Ratenzah-
lungspflichten, die Anleger in den vergangenen Jahren eingegangen sind, ebenso erhhen wie durch Wertsteigerungen, die die jeweiligen Berechnungsgrundliagen anheben. Hinzu kommt die Méglichkeit erfolgsabhéngiger Vergiitungen, wenn auf Anlegerebene vorab
definierte Anlageerfolge eintreten. Der kiinftige Platzierungserfolg sowie die Vereinnahmung von erfolgsabhdngigen Vergitungen, die von dem Erzielen von Mindestanlageerfolgen und damit Wertsteigerungen abhangen, lassen sich jedoch nicht sicher prognostizieren
(Einfluss exogener Ereignisse etc.).

Bereits in vorangegangen Krisen, wie beispiel sweise den Finanzkrisen in 2001 und 2008, hat die Anlageklasse Private Equity mit die besten Renditen erzielt und auch im Rahmen der Coronakrise ergeben sich erneut grof3e Chancen. In Zeiten exogener Schocks schiitzen,
im Gegensatz zu Anlagen in borsennotieren Unternehmen an den Aktienmérkten, insbesondere der langfristige Anlagehorizont, die langfristige Kapitalbindung und die geringe Fungibilitét von Private Equity Investitionen vor groferen Verwerfungen. Ausgel st durch die
aktuelle Krise konnten zudem Kaufpreise fur Unternehmen sinken und bei den betroffenen Unternehmen ein erhthter Finanzierungsbedarf entstehen. Hieraus entsteht die Chance auf giinstige Einstandspreise und Zugang zu neuen Unternehmensakquisitionen, verbunden
mit einem hohen Renditepotential.

Durch dieweltweite Verbreitung des Coronavirus seit Beginn des Jahres 2020 besteht die M dglichkeit der schnelleren Etablierung und htheren Marktdurchdringung der der V ertriebsgesel | schaft zugehérigen und seit Juni 2019 verfligbaren Beratungs- und Zeichnungsplattform
,RWB Live". DiePlattform vereint personliche Beratung mit volldigitalisiertem Zei chnungsprozess und stelIt die Handlungsfahigkeit des Vertriebsnetzwerks wahrend anhaltender K ontaktverbote und Ausgangsbeschrankungen sicher. Dies kann zur Zielerreichung geplanter
Voluminaim Rahmen der Neuplatzierung der von der Gesellschaft verwalteten Fonds und damit einhergehenden Provisionsertrégen beitragen und bis hin zu einem Wettbewerbsvorteil gegeniiber anderen Anbietern von Finanzanlagen fuhren.

Prognosebericht

Die Gesellschaft erwartete fr das laufende Geschéftsjahr urspriinglich einen leichten Anstieg des Gesamtmarktesim Bereich der Sachwertanlagen, im Wesentlichen begriindet in dem weiter andauernden Niedrigzinsumfeld. Durch die von der Corona-Pandemie verursachten
Einschrankungen und Unsicherheiten erwartet die Gesellschaft nun jedoch einen temporéar deutlichen Rickgang fur den Gesamtmarkt, bei einem auf mittlere Frist jedoch positiven Ausblick, unterstiitzt durch die aktuell beobachtbare hohe Volatilitét an den Aktienmarkten
und der potentiellen Hinwendung der Anleger zu weniger volatilen Anlageklassen wie Private Equity.

Die zukiinftige Entwicklung der Gesellschaft ist auch weiterhin eng an die Akzeptanz des Anlagevehikels , geschlossener Publikums-AlF*, der Anlageklasse Private Equity und der Unternehmensgruppe selbst gebunden. Der Vorstand erwartet eine Steigerung dieser
Akzeptanz, nachdem zunehmend auch auf politischer Ebene diskutierte Schwierigkeiten im Immobiliensektor den Blick von Privatanlegern vermehrt auf dieweniger geldufige aber mittlerweil e etablierte Anlageklasse Private Equity lenken, wo sich auch weiterhin relativ hohe
Renditen erwirtschaften lassen sollten. Dies gilt erst recht, nachdem sich Anbieter von Immobilien-AlF in der gegenwartigen Marktlage bei der Erzielung wettbewerbsfahiger Renditen hohen Hurrden wie Mietprei sbegrenzungen und Mietzinsstundungen gegenuber sehen.

Im laufenden Geschéftsjahr wird, aufbauend auf den positiven Erkenntnissen und Erfahrungen der beiden Vorgangerfonds, ein Folgeprodukt fir die Direct Return Reihe aufgelegt. Das aktuelle Produkt der Global Market Fonds Reihe wird plangeman weiter bis zum Ende
des Geschéftsjahres platziert. Dem in den Vorjahren jeweils erreichten und erneut angestrebten Wachstum der jahrlichen Neuplatzierungsleistung, werden jedoch die im Jahr 2020 nur anteilig erfolgende Platzierung des neuen Direct Return Fonds sowie vorrangig die
erwarteten negativen Auswirkungen der Corona-Krise gegeniiberstehen. Hierbei besteht in Bezug auf Dauer und Signifikanz der induzierten negativen wirtschaftlichen Effekte der Pandemie noch erhebliche Ungewissheit, wodurch die Prognose zur Platzierungsleistung
erschwert wird. In Gesamtbetrachtung erwartet der Vorstand derzeit und auf Basis der bisherigen Erkenntnisse, ein Neuplatzierungsvolumen fir das Geschéftsjahr 2020 leicht unter dem Niveau des Vorjahres.

Fir das Geschaftsjahr 2020 ist bei der Gesellschaft insbesondere wegen der weitgehend stabilen Einnahmen aus der laufenden Fondsverwaltung wieder mit einem positiven Ergebnis zu rechnen. Dieses diirfte insgesamt leicht unter dem Ergebnis des Berichtsjahres liegen,
unter anderem weil dieim Berichtsjahr verschobenen Projektkosten teilweise im laufenden Geschéftsjahr erwartet werden und mit einem leichten Riickgang des Neuplatzierungsvolumens zu rechnen ist. Dariiber hinaus werden zum aktuellen Zeitpunkt keine wesentlichen
Abweichungen fir daslaufende Geschéftsjahr erwartet, so dassdie Wertefir die Liquiditét 2. Grades sowie die Eigenkapital quotein etwakonstant bleiben dirften. Diese Einschétzung erfolgt jedoch unter dem V orbehalt zukiinftiger negativer Entwicklungen und Mal3nahmen
der Staatengemeinschaft im Rahmen der Corona-Pandemie. Hieraus resultierende Bewertungsriickgange der Fondsportfolien sowie verzogerte oder sinkende Gewinnrealisierungen kdnnten indirekt insbesondere zu einem unerwarteten, starkeren Ergebnisriickgang durch
sinkende oder ausfallende V erwaltungsgebuhren fuhren.

4. Verbundene Unternehmen
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Der Vorstand hat nach § 312 AktG einen Bericht tiber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen erstellt. Die Schlusserklérung lautet wie folgt:

»Die RWB PrivateCapital Emissionshaus AG hat nach den Umsténden, die uns im Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschéfte vorgenommen wurden, bekannt waren, bei jedem Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleistung erhalten. Mal3nahmen auf Veranlassung oder
im Interesse von verbundenen Unternehmen wurden im Berichtszeitraum weder getroffen noch unterlassen.”

Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum keine Zweigstellen unterhalten.

Oberhaching, den 27.05.2020
gez. Horst Gudel
gez. Norman Lemke

gez. Daniel Bertele

Bilanz

AKTIVA

SUMME Aktiva 24.006.020,94 21.360.460,13
PASSIVA

1. Steuerrtickstellungen 410.971,17 295.688,05
11. Sonstige Riickstellungen 320.056,40 304.780,54
I. Gezeichnetes Kapital 500.000,00 500.000,00
11. Gewinnriicklagen 1.850.000,00 1.850.000,00
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1. Gesetzliche Riicklage 50.000,00 50.000,00
2. Andere Gewinnriicklagen 1.800.000,00 1.800.000,00
111. Bilanzgewinn 12.915.973,22 10.413.995,14
SUMME Passiva 24.006.020,94 21.360.460,13

Gewinn- und Verlustrechnung

a verbundenen Unternehmen 7.833,33 10.666,67

Anhang fur das Geschaftgahr 2019
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der RWB PrivateCapital Emissionshaus AG, Oberhaching

Allgemeine Angaben
Die RWB PrivateCapital Emissionshaus AG mit Sitz in Oberhaching ist eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRB 157486.

Der Jahresabschluss der RWB PrivateCapital Emissionshaus AG (RWB Emi AG) ist nach den Vorschriften des deutschen Handel srechts (HGB), des Aktiengesetzes (AktG) sowie der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungs-
institute (RechKredV) aufgestellt.

Die Pflicht zur Aufstellung des Jahresabschlusses nach den Vorschriften fur grofe Kapital gesellschaften ergibt sich aus 8 340aAbs. 1 HGB i. V. m. § 38 Abs. 1 S. 1 KAGB.
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

2.1 Allgemeines

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der generellen Ansatz- und Bewertungsvorschriften der §8 246 bis 256a HGB sowie der §§ 264 ff. HGB und des AktG aufgestellt. Mal3geblich fiir die Gliederung und den Inhalt der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung
ist die Verordnung uber die RechKredV.

Mit Erlaubnis der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht vom 29. Oktober 2014 ist die RWB PrivateCapital Emissionshaus AG eine externe Al F-K apital verwaltungsgesel I schaft gemaf §8 20, 22 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB). Auf Grundlage dessen (vgl. §
38 Abs. 1S. 1 KAGB) hat die RWB Emi AG zusétzlich zu den oben genannten Vorschriften ihren Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 nach den fur Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute geltenden Vorschriften der 88 340a ff. HGB sowie der RechKredV
aufzustellen.

2.2 Erlauterungen zur Bilanz

Die Forderungen an Kreditinstitute sind taglich féllig und mit dem Nennwert bilanziert.

Die Forderungen an Kunden werden zum Nennwert angesetzt, nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet und haben eine Restlaufzeit von maximal einem Jahr.

ver bundene Unternehmen Beteiligungen Gesamt

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Forderungen an Kunden (Sum- 3.047.501,21 3.445.850,13 6.826.785,25 5.461.994,62 9.874.286,46 8.907.844,75
me)

taglich falig 3.047.501,21 3.445.850,13 6.826.785,25 5.461.994,62 9.874.286,46 8.907.844,75

bis drei Monate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

mehr alsdrei Monate bis ein 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Jahr

mehr als ein Jahr bis fnf Jahre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

mehr als funf Jahre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Die Forderungen an verbundene Unternehmen beinhalten im Wesentlichen Forderungen an die 2. RWB PrivateCapital PLUSsystem GmbH i. H. v. EUR 2.310.088,07 (Vj. EUR 2.348.125,26). Ein wéhrend des Geschéftsjahres ausgereichtes Darlehen an die RWB Group AG

i. H. v. EUR 1.000.000,00 wurde durch diese im Geschéftsjahr vollsténdig getilgt. Die Forderungen an Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, resultieren hauptséchlich aus der Abrechnung fiir das Portfoliomanagement und die Gesell schafterverwaltung
der verwalteten AlF fUr das letzte Quartal 2019.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sind zu den urspriinglichen Anschaffungskosten bewertet, ggf. vermindert um auf3erplanmaf3ige Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert. Sofern die Griinde der aulerplanmafiigen Abschrei-
bungen entfallen sind, erfolgt eine Wertaufholung. Die vollstandige Aufstellung des Anteilsbesitzes ist im Abschnitt , Anteilsbesitzliste" dargestellt. Bei voraussichtlich nicht dauernder Wertminderung erfolgt keine auBerplanmaiige Abschreibung auf den niedrigeren
beizulegenden Wert. Zu den genannten Bilanzposten wurden zum Stichtag per Saldo stille Reserven in Hohe von insgesamt EUR 1.279.666,79 ermittelt. Dieser setzt sich zusammen aus stillen Reserven in Hohe von insgesamt EUR 1.427.605,88 sowie stillen Lasten in
Hohe von insgesamt EUR 147.939,09. Eine anteilige auBerplanmafige Abschreibung wurde auf Grund der als nicht dauerhaft erachteten Wertminderung (3-Curve Effekt) nicht vorgenommen.
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Sachanlagen und entgeltlich erworbeneimmaterielle Ver mogensgegenstande (im Wesentlichen Lizenzen und Software) werden mit den Anschaffungskosten aktiviert und planméf3ig linear tber die erwartete Nutzungsdauer abgeschrieben. Geringwertige Wirtschaftsgiiter
(GwG) werden im Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben. Zugénge bei der Betriebs- und Geschéftsausstattung werden im Jahr der Anschaffung zeitanteilig abgeschrieben.

Die Entwicklung des Anlagever mégens fiir das Geschéftsjahr 2019 ergibt sich aus der beigefigten Anlage zum Anhang (Anlagengitter).
Die sonstigen Ver mdgensgegenstéande werden zum Nennwert angesetzt und nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet und beinhalten hauptsachlich Steuerforderungen (EUR 595.746,80; Vj. EUR 311.034,80).
Der aktive Rechnungsabgr enzungsposten betrifft Ausgaben vor dem Bilanzstichtag, die Aufwand fir eine bestimmt Zeit danach darstellen.

Die sonstigen Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt und haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr (EUR 5.279.132,97; Vj. EUR 5.016.263,59) sowie von 1 — 5 Jahren (EUR 2.727.511,22; Vj. EUR 2.979.732,81).

Verbundene Unternehmen Beteiligungen Ubrige sonstige Verbindlichkeiten
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Sonstige Verbindlichkeiten 3.954.728,98 3.879.029,37 2.986.379,88 3.220.146,27 1.065.535,33 896.820,76
(Summe)
taglich falig 3.954.728,98 3.879.029,37 258.868,66 240.413,46 0,00 0,00
bis drei Monate 0,00 0,00 0,00 0,00 859.909,42 824.644,49
mehr alsdrei Monate bisein 0,00 0,00 0,00 0,00 205.625,91 72.176,27
Jahr
mehr as ein Jahr bis funf Jahre 0,00 0,00 2.727.511,22 2.979.732,81 0,00 0,00
mehr als funf Jahre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen beinhalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten gegenliber der RWB Group AGii. H. v. EUR 1.517.366,32 (Vj. EUR 1.374.618,06) und der RWB PartnersGmbH i. H. v. EUR 2.426.979,14 (Vj. EUR 1.954.958,01).
Die Verbindlichkeiten gegenuber Beteiligungen resultieren im Wesentlichen aus Verbindlichkeiten gegeniiber der 2. RWB PrivateCapital GmbH & Co. KG i. H. v. EUR 2.727.511,22 (Vj. EUR 2.979.732,81), die aus dem Kauf von Geschéftsanteilen an der 2. RWB

PrivateCapital PLUSsystem GmbH stammen. Dartiber hinaus sind in den tbrigen sonstigen Verbindlichkeiten i. H. v. EUR 1.065.535,33 (Vj. EUR 896.820,76) Steuerverbindlichkeiteni. H. v. EUR 859.909,42 (Vj. EUR 824.644,49) mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr enthalten.

Die Ruickstellungen wurden in Hohe des Erfullungsbetrages angesetzt, der nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung notwendig ist, um bestehende und erkennbare Risiken abzudecken. Samtliche Rickstellungen weisen eine Laufzeit von maximal einem Jahr auf und
wurden nicht abgezinst. Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten im Wesentlichen die Kosten fir Steuerberatungsleistungen und die Jahresabschlussprifung (EUR 68.076,40; Vj. EUR 62.230,00) sowie Urlaubsriickstellungen (EUR 238.700,00; Vj. EUR 217.900,00).

Das Eigenkapital der RWB Emi AG betrégt zum Stichtag EUR 15.265.973,22 (Vj. EUR 12.763.995,14). Das Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von EUR 500.000,00 ist eingeteilt in 500.000 Stiickaktien. Die gesetzliche Gewinnriicklage wurde nach § 150 Abs.
2 AktG in Hohe von 10 % des Grundkapitals gebildet.

2.3 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Dielaufenden Ertréage aus verbundenen Unternehmen resultieren aus Zinsen aus dem mittlerweile getilgten Darlehen an die RWB Group AG (EUR 7.833,33; Vj. EUR 10.666,67).

Der Provisionsiiber schuss der RWB Emi AG setzt sich wie folgt zusammen:

2019 2018

EUR EUR

Portfoliomanagementl eistungen 12.196.364,64 11.765.661,98
Gesellschafterverwaltung 5.609.529,03 5.513.102,87
Sonstige Provisionsertrége 5.052.939,98 2.971.966,49
Provisionsertrége gesamt 22.858.833,65 20.250.731,34
Portfoliomanagementleistungen -5.865.258,81 -5.642.297,64
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2019 2018
EUR EUR
Vermittlungsleistungen -1.521.269,06 -1.525.566,35
Sonstige Provisionsaufwendungen -3.725.410,91 -2.117.942,60
Provisionsaufwendungen gesamt -11.111.938,78 -9.285.806,59
Provisionsiiberschuss 11.746.894,87 10.964.924,75

In den Provisionsertrégen sind periodenfremde Ertrége in Hohe von EUR 483.454,04 (Vj. EUR 455.181,39) enthalten. Diese resultieren ausim Geschéftsjahr fur Vorjahre erfolgten Schlussabrechnungen von laufenden Gebiihren, deren finale Bemessungsgrundlagen zum
Aufstellungsstichtag des V orjahresabschlusses noch nicht feststanden und nachberechnet wurden.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten im Wesentlichen Ertrége aus der Erbringung von Dienstleistungen (Umlage) fur verbundene Unternehmen und Beteiligungen (EUR 360.269,98; Vj. EUR 513.787,32).
Der Personalaufwand betrug im Geschaftsjahr EUR 3.776.056,20 (Vj. EUR 3.607.021,18).

Die anderen Verwaltungsaufwendungen enthalten:

2019 2018

EUR EUR
Auslagerungsaufwand Compliance 300.000,00 300.000,00
Rechts-, Priifungs- und Beratungskosten 241.039,37 195.053,87
EDV-Kosten 212.073,54 241.678,84
Aufwendungen fiir zeitlich befristete Uberlassung 315.190,58 271.438,82
Fremdarbeiten 261.278,81 267.924,50
Porto 111.731,12 139.513,11
Raumkosten 457.850,93 457.014,34
Sonstige andere V erwaltungsaufwendungen 641.530,17 697.921,95
Andere V erwaltungsaufwendungen gesamt 2.540.694,52 2.570.545,43

Von dem Saldierungswahlrecht bei den Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zufuihrung zur Riickstellung im Kreditgeschaft wurde kein Gebrauch gemacht.
Im Berichtsahr erfolgte eine Zuschreibung zu der Beteiligung an der 2. RWB PrivateCapital PLUSsystem GmbH, Oberhaching, i. H. v. EUR 370.036,92 (Vj. EUR 386.062,38).

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (EUR 918.623,44; V|. EUR 846.159,32) entfallen vollstéandig auf das Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit.

Sonstige Angaben

DasHonorar des Abschlusspr tifer s besteht ausschliefllich aus den Abschlusspriifungsleistungeni. H. v. EUR 53.450,00 (Vj. EUR 47.250,00).

Zum Bilanzstichtag bestehen folgende Haftungsver haltnisse aus nicht bilanzierten sonstigen finanziellen Ver pflichtungen:

Gemél3 Nachtrag zum Mietvertrag vom 21.08/17.08.2007 sind die Geschéftsrdaume im Keltenring 10 und 12, 82041 Oberhaching, bis zum 30.11.2022 fest angemietet. Hieraus entsteht eine jahrliche Mietzinsverpflichtung in Héhe von rund EUR 293.400,00 inklusive
Nebenkosten. Der Mietzins wird nach 24 Monaten gegentiber dem Stand zum Zeitpunkt des Beginns des Mietverhaltnisses, jeweils zum 01.11., um die Veranderung des Verbraucherpreisindex angepasst. Der am 23.12.2014 geschlossene Mietvertrag (mit Wirkung zum
01.01.2015) zwischen der Munich Private Equity Partners GmbH (MPEP), Oberhaching, und der RA/KE Buroimmobilien AG & Co.KG, Miinchen, wurde zum 01.07.2016 mit allen Rechten und Pflichten von der MPEP auf die RWB PrivateCapital Emissionshaus AG
Ubertragen. Hieraus entsteht eine jahrliche Mietzinsverpflichtung in Hohe von rund EUR 83.900,00 inklusive Nebenkosten. Die Raume sind bis zum 31.01.2023 fest angemietet.

Die dariber hinaus abgeschlossenen Vertrége sind kurzfristig kiindbar. Aus diesem Grund entfallt eine Angabepflicht im Rahmen der sonstigen finanziellen Verpflichtungen.
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Die Gesellschaft beschéftigte im Berichtsjahr neben den Vorsténden im Durchschnitt 39 (Vj. 40) Mitar beiter. Von den Mitarbeitern der RWB Emi AG entfallen 33 (Vj. 34) auf Fachangestellte und 6 (V. 6) auf |leitende Angestellte.

Im Geschéftsjahr 2019 bestand mit der RWB Group AG, Oberhaching, eine umsatzsteuerliche Organschaft. Die Zahlungs- bzw. Erstattungsverpflichtungen aus Umsatz- und Vorsteuern wurden auf dem V errechnungskonto gegeniiber der RWB Group AG, Oberhaching,
dargestellt.

Die oberste M utter gesellschaft ist die Capital Concept Anlagen Holding GmbH, Oberhaching. Ein Konzernabschluss wird nicht aufgestelIt.

Die Anteile der RWB Emi AG werden zu 100% von der RWB Group AG, Oberhaching, gehalten.

Organe

Zum Vorstand der Gesellschaft sind bestimmt:

Herr Horst Giidel- Vorstand der RWB PrivateCapital Emissionshaus AG, Herr Dipl.-Kfm. Norman Lemke - Vorstand der RWB PrivateCapital Emissionshaus AG, Herr Dipl.-Kfm. Daniel Bertele - Vorstand der RWB PrivateCapital Emissionshaus AG.
Die Bezlige des Vorstands beliefen sich auf EUR 1.136.480,00 (Vj. EUR 1.106.480,00).

Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehdrten im Berichtsjahr folgende Personen an: Herr Prof. Dr. Walter Blancke (Aufsichtsratsvorsitzender), Hochschullehrer fiir Betriebswirtschaftslehre, Schmalkalden, Herr Dipl.-Kfm. Jorg Weidinger (stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender), Wirtschaftspriifer und Steuerberater, Miinchen, Herr Dr. Thomas Robl, Geschéftsfuhrer der VTC Partners GmbH, Miinchen.

Die Gesamtbeziige fur den Aufsichtsrat betrugen EUR 99.960,00 (Vj. EUR 99.960,00).
Ergebnisverwendung

Die Hauptversammlung vom 19. Dezember 2019 hat beschlossen, den Bilanzgewinn des Vorjahres in Hohe von EUR 10.413.995,14 teilweise in H6he von EUR 2.700.000,00 an die RWB Group AG, Oberhaching, auszuschiitten und den Restbetrag in Hohe von EUR
7.713.995,14 auf neue Rechnung vorzutragen.

Der Vorstand schlégt vor, den Jahresiiberschussi. H. v. EUR 5.201.978,08 sowie den Gewinnvortrag aus dem Vorjahr i. H. v. EUR 7.713.995,14 auf neue Rechnung vorzutragen.
Nachtragsbericht

Seit Januar 2020 breitet sich das Coronavirus weltweit weiter aus. Zum aktuellen Zeitpunkt haben sich bereits global erhebliche negative wirtschaftliche Effekte manifestiert. Die KV G erwartet, in Abhangigkeit von Dauer und Intensitét der durch die Corona-Pandemie
induzierten wirtschaftlichen Effekte, zumindest voriibergehende Platzierungsriickgange sowie Bewertungsriickgange der verwalteten Fondsportfolien und damit mittelbar einen potentiellen Riickgang von Verwaltungsgebiihren. Aufgrund des im Handel srecht verankerten
konservativen Bewertungsansatzes fir VVermogensgegenstande, resultieren in der Regel stille Reserven in den Anteilen an verbundenen Unternehmen sowie Beteiligungen, sodass von einer Beeintréchtigung dieser Bilanzposten zunéchst nicht auszugehen ist.

Aufgrund der noch frithen Phase sowie rasanten Entwicklung der Corona-Pandemie und dem daraus resultierenden hohen Grad an Unsicherheit sind die finanziellen Auswirkungen fur die KVG zum aktuellen Zeitpunkt jedoch nicht verlasslich abzuschétzen. Dariber
hinaus sind nach dem Bilanzstichtag keine weiteren wesentlichen Ereignisse mit Auswirkung auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage eingetreten.

Antellsbesitzliste

Kapitalanteil . 5
Name der Gesellschaft Sitz in % Wahrung Eigenkapital zum 31.12.2018 Jahr eser gebnis 2018
2. RWB PrivateCapital PLUSsystem GmbH  Oberhaching 100,00 EUR 212.663.547,25 271.436,29
3. RWB PrivateCapital PLUSsystem GmbH  Oberhaching 412 EUR 442.370.602,28 15.578.181,06
4. RWB Globa Market GmbH Oberhaching 16,66 EUR 73.801.200,67 1.155.361,76
5. RWB Global Market GmbH Oberhaching 3,23 EUR 34.415.306,45 693.529,48
6. RWB Global Market GmbH Oberhaching 2,44 EUR 26.576.353,49 -19.704,05
2. RWB PrivateCapital Zweitmarkt GmbH i.  Oberhaching 12,50 EUR 23.579.506,23 502.482,12
L.
3. RWB PrivateCapital Zweitmarkt GmbH i.  Oberhaching 27,02 EUR 2.818.127,69 -3.088,56
L.
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Nameder Gesellschaft

RWB Global Market Vintage 2008 GmbH
RWB Global Market Vintage 2009 GmbH
RWB Globa Market Vintage 2010 GmbH

RWB Global Market Vintage 2011/2012
GmbH

RWB Global Market Vintage 2013/2014
GmbH

RWB Specia Situations GmbH

1. RWB Secondary Market Beteiligungs
GmbH

2. RWB Secondary Market Beteiligungs
GmbH

3. RWB Secondary Market Beteiligungs
GmbH

4. RWB Secondary Market Beteiligungs
GmbH

RWB Global Market Vintage 2015/2016
GmbH

5. RWB Secondary Market Beteiligungs
GmbH

RWB PrivateCapital Verwaltungs GmbH
RWB CA Invest GmbH

Sitz

Oberhaching
Oberhaching
Oberhaching
Oberhaching

Oberhaching

Oberhaching
Oberhaching

Oberhaching

Oberhaching

Oberhaching

Oberhaching

Oberhaching

Oberhaching
Oberhaching

Kapitalanteil
in %

100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

100,00
100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00
100,00

" Die Jahresabschliisse der einzelnen Gesellschaften fiir das Jahr 2019 liegen zum Zeitpunkt der Aufstellung noch nicht vor.

Oberhaching, den 27. Mai 2020

gez. Horst Gudel, Vorstand
gez. Norman Lemke, Vorstand

gez. Daniel Bertele, Vorstand

Anlagespiegel

Wahrung
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

Eigenkapital zum 31.12.2018"
54.985.477,01
29.650.109,73
58.850.204,07

243.886.994,68

81.125.919,90

17.516.177,53
25.000.536,31

841.873,93
25.878.249,86
9.414.150,03
38.453.932,64
5.069.186,62

149.359,52
1.395.763,09

Jahreser gebnis 2018
2.252,28
2.164,76
2.069,98
8.875,24

3.534,51

-1.155,80
2.109.64

856,47
2.188,03
2.379,13

567,03

-47,95

64.188,98
1.334,01
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01.01.2019 Zugange
EUR EUR
Beteiligungen 1.052.500,00 0,00
Anteile an verbundenen Unternehmen 6.993.531,91 63.580,01
8.046.031,91 63.580,01
Immaterielle Anlagewerte
Entgeltlich erworbene Konzessionen, 192.486,74 63.569,80
gewerbl. Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten
Sachanlagen
Betriebs- und Geschéftsausstattung 1.236.173,87 457.899,24
1.428.660,61 521.469,04
9.474.692,52 585.049,05
Kumulierte Abschreibungen
01.01.2019 Zugange Abgange
EUR EUR EUR
Beteiligungen 0,00 0,00 0,00
Anteile an verbundenen 756.099,00 0,00 0,00
Unternehmen
756.099,00 0,00 0,00

Immaterielle Anlagewerte

Entgeltlich erworbene Kon- 179.523,74 16.594,80 0,00
zessionen, gewerbl. Schutz-

rechte und dhnliche Rech-

te und Werte sowie Lizen-

zen an solchen Rechten und

Werten
Sachanlagen
Betriebs- und Geschéfts- 994.005,87 155.755,24 0,00
ausstattung
1.173.529,61 172.350,04 0,00
1.929.628,61 172.350,04 0,00

Anschaffungskosten

Umbuchungen

EUR

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
31.12.2019
EUR
0,00
756.099,00
756.099,00
196.118,54
1.149.761,11
1.345.879,65
2.101.978,65

Abgénge 31.12.2019
EUR EUR
140.199,35 912.300,65
0,00 7.057.111,92
140.199,35 7.969.412,57
0,00 256.056,54
0,00 1.694.073,11
0,00 1.950.129,65
140.199,35 9.919.542,22
Kumulierte Zuschreibungen
01.01.2019 Zuschreibungen 31.12.2019
EUR EUR EUR
0,00 0,00 0,00
386.062,38 370.036,92 756.099,30
386.062,38 370.036,92 756.099,30
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
386.062,38 370.036,92 756.099,30
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Buchwerte
31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
Beteiligungen 912.300,65 1.052.500,00
Anteile an verbundenen Unternehmen 7.057.112,22 6.623.495,29
7.969.412,87 7.675.995,29
Immaterielle Anlagewerte
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbl. Schutzrechte und dhnliche 59.938,00 12.963,00
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Sachanlagen
Betriebs- und Geschéftsausstattung 544.312,00 242.168,00
604.250,00 255.131,00
8.573.662,87 7.931.126,29

Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat die Angaben im Lagebericht der Gesellschaft nach 88 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB mit dem Vorstand erdrtert. Nach eigener Beurteilung gelangte der Aufsichtsrat zu dem Ergebnis, dass diese Angaben vollstandig und zutreffend sind.
Der Jahresabschluss wurde gemé&R den deutschen handel srechtlichen Vorschriften tber die Rechnungslegung von Kapital verwaltungsgesel Ischaften unter Einbeziehung der Grundsétze einer ordnungsgemél3en Buchfuhrung aufgestellt.

Die durch Beschluss der Hauptversammlung vom 19. Dezember 2019 zum Abschlusspriifer bestellte KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft priifte geméld Auftrag des Aufsichtsrats den Jahresabschluss 2019 nebst dem Lagebericht 2019 der RWB Private Capital
Emissionshaus AG und versah den Jahresabschluss mit einem uneingeschrankten Bestétigungsvermerk.

Im Priifungsbericht zum Jahresabschluss wurde zudem bestétigt, dass der Vorstand die nach § 91 Abs. 2 AktG geforderten Mal3nahmen zur Risikofriiherkennung getroffen hat und dass ein wirksames internes Kontrollsystem besteht und keine bestandsgefahrdenden
Risiken zu erkennen sind.

Der Jahresabschluss sowie der Lagebericht nebst dem Prifungsbericht wurden allen Mitgliedern des Aufsichtsrats rechtzeitig vorgelegt, welche dann in der bilanzfeststellenden Aufsichtsratssitzung am 22. Juni 2020 detailliert erortert wurden. An dieser Sitzung nahmen
zudem die Abschlussprifer teil, welche tber die wesentlichen Ergebnisse der Priifung berichteten und fir zusétzliche Fragen zur Verfuigung standen.

Auch der Aufsichtsrat befasste sich mit sémtlichen Vorlagen sowie dem Priifungsbericht und erérterte diese eingehend. Nach dem abschlief3enden Ergebnis der eigenen Priifung der vorgelegten Unterlagen erhebt der Aufsichtsrat keine Einwande und schliefdt sich dem
Ergebnis des Abschlusspriifers an. Der Aufsichtsrat billigt somit den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 und stellte ihn damit fest.

Weiterhin beflrwortet der Aufsichtsrat den Gewinnverwendungsvorschlag des Vorstands.

Oberhaching, den 22. Juni 2020

gez. Prof. Dr. Walter Blancke, Vorsitzender des Aufsichtsrats

Feststellung des Jahr esabschlusses

Der Jahresabschluss zum 31.12.2019 wurde am 22. Juni 2020 festgestelIt.
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Bestétigung- bzw. Versagungsvermerk

an die RWB PrivateCapital Emissionshaus AG, Oberhaching

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der RWB PrivateCapital Emissionshaus AG, Oberhaching — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem Anhang,
einschliefdlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprft. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der RWB PrivateCapital Emissionshaus AG fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 geprdift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in alen wesentlichen Belangen den deutschen, fur Kapital verwaltungsgesellschaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmafiiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2019 und vermittelt der beigefigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsméfiigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts geftihrt hat.
Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt , Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts* unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur den Jahresabschlussund den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich firr die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafur, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaéf3iger Buchfiihrung ein den tatsachlichen V erha tnissen entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir dieinternen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméRiger Buchfiihrung al's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichtsin Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Verantwortung des Abschlussprtfersfiir die Prifung des Jahr esabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss al's Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft vermittelt sowie in alen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche fal sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus V erstéf3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden al's wesentlich angesehen, wenn verniinfti gerwel se erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Priifung tben wir pflichtgemées Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus
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identifizieren und beurteilen wir die Risikenidentifizieren und beurteilen wir die Risikenidentifizieren und beurteilen wir die Risikenidentifizieren und beurteilen wir die Risikenidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter
—falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen al's Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachwei se, die ausreichend und geeignet sind, um a's Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche fal sche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdRRen hoher alsbei Unrichtigkeiten, da Verstdi3e betriigerisches Zusammenwirken, F&l schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des L ageberichts relevanten V orkehrungen und Maf3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Féhigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliefllich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des L ageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger Ménge! im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Munchen, den 28. Mai 2020

KPMG AG
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

gez. Schobel, Wirtschaftsprtifer
gez. Ziegler, Wirtschaftspr Ufer
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