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Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022

1. Lagebericht

a. Unternehmen

Gegenstand der Investmentgesellschaft ist die Anlage und Verwaltung ihrer Mittel nach der durch den Gesellschaftsvertrag und die Anlagebedingungen der Investmentgesellschaft festgel egten Anlagestrategie zur gemeinschaftlichen Kapital anlage nach den §§ 261 bis 272
des KAGB in die nach § 1 der Anlagebedingungen der Investmentgesellschaft festgelegten Vermdgensgegensténde zum Nutzen der Anleger unter Wahrung der gesetzlichen Vorgaben des KAGB.

Personlich haftender Gesellschafter der Investmentgesellschaft (nachfolgend ,, Komplementér") ist die CT Komplementér GmbH (siehe Angaben auf Seite -4-). Der Komplementar erbringt keine Kapitaleinlage und ist nicht am Kapital der Investmentgesellschaft beteiligt.
Der Komplementér vertritt die Investmentgesellschaft allein.

Zur Geschéftsfuhrung und Vertretung der Investmentgesellschaft ist allein der Komplement&r berufen. Der Komplementér hat die Verwaltung der Investmentgesellschaft jedoch im Sinne von § 18 KAGB im Namen und fur Rechnung der Investmentgesellschaft auf die
Kapitalverwaltungsgesel I schaft Ubertragen und sie mit der externen Verwaltung der Investmentgesellschaft beauftragt.

Die UST Treuhand- und Verwal tungsgeselIschaft mbH (nachfolgend , Treuhandkommanditist") - siehe Angaben auf Seite 5- hat fir Rechnung von Anlegern Einlagen in Hohe von insgesamt 26.953.000 USD (24.077.539 EUR) geleistet.

Die Investmentgesellschaft investiert mittelbar Gber die Portfoliogesellschaft und die Objektgesellschaft in nur einen Vermdgensgegenstand (eine Immobilie). Dadurch weicht sie vom Grundsatz der Risikomischung nach § 262 Abs. 1 KAGB ab. Aufgrund dessen beteiligen
sich an der Investmentgesellschaft ausschliefflich Anleger i.S.d. § 262 Abs. 2 KAGB.

b. Tatigkeitsbericht
i) Anlagestrategie/ Anlageziele
Anlageziel der Investmentgesellschaft ist die Erwirtschaftung einer positiven Rendite fur die Anleger in Form von jahrlichen Ausschittungen und Wertzuwéchsen bei moglichst geringen Wert- und Ausschiittungsschwankungen.

Die Investmentgesel Ischaft investiert mittelbar in eine Biroimmobilie am Standort Las Vegas, Nevada, USA. Die Investmentgesellschaft betreibt diese Immobilieninvestition nicht direkt, sondern beteiligt sich an einer US-Gesellschaft, der Portfoliogesellschaft, die sich
wiederum an einer weiteren US-Gesellschaft, der Objektgesellschaft beteiligt, in deren Vermdgen sich die Immobilie befindet, und die diese betreibt. Der Unternehmenszweck der Objektgesellschaft besteht ausschliefdich im Erwerb, dem Halten, der Vermietung, der
Entwicklung, der Errichtung, dem Betrieb, der Finanzierung, der Verwaltung und/oder dem Verkauf (oder sonstiger VeraufRerung) der Immobilie, einem rund 187.010 Quadratful groflen gemischt genutzten Biro- und Einzel handel sobjekt sowie der zu der Immobilie und
zu dem Grundstiick gehtrenden Tiefgarage, Parkplétzen und anderen Verbesserungen, die auf dem Grundstiick der Immobilie errichtet worden sind im Einklang mit den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags der Objektgesellschaft sowie die VVornahme derjenigen
Handlungen, die mit vorgenannten Tétigkeiten verwandt oder verbunden sind oder diese begleiten kdnnen.
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Im Rahmen der Vermietung des Anlageobjekts wird eine jahrliche Ausschiittung seit dem Jahr 2019 oder ab dem Folgejahr i.H.v. von 5 % (bezogen auf die Kommanditeinlage des Anlegers ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlags) vor Steuern an die Anleger
angestrebt. Im Rahmen der Verauflerung des Anlageobjekts sollen neben den Ausschiittungen wahrend der V ermietungsphase zusétzliche Ertrage fur die Anleger erwirtschaftet werden, so dass neben der Kapitalriickzahlung an die Anleger eine Kapitalvermehrung durch
aktives Management der V ermdgensgegenstande angestrebt wird. Hinsichtlich der Erreichung des Anlageziels kann keine Zusicherung gegeben werden. Die Anlagepolitik und -strategie der Investmentgesellschaft ist - nachdem insgesamt eine 86,36%ige Beteiligung an
der Portfoliogesellschaft erworben wurde - das Halten der Anteile an dieser Portfoliogesellschaft, die durch eine 99,9%ige direkte Beteiligung an einer Objektgesellschaft sowie die 0,1 %ige indirekte Beteiligung an der Objektgesellschaft Uber eine 100%ige Beteiligung
am General Partner der Objektgesellschaft mittelbar Eigentimerin des Anlageobjektsist. Das Anlageobjekt ist an eine Vielzahl von Mietern unterschiedlicher Nutzung vermietet und soll nach der Vermietungsphase verwertet werden.

Ferner gehort zur Anlagestrategie der Investmentgesellschaft die Anlage liquider Mittel nach Mal3gabe des § 261 Abs. 1 Nr. 7 KAGB. Die Anlagepolitik der Investmentgesellschaft sieht vor, dass sdmtliche Ma3nahmen zu treffen sind, die der Anlagestrategie dienen.
Die Anlagestrategie sieht vor, dass das Anlageobjekt bis zum Ende des Jahres 2026 gehalten werden soll und bei entsprechend giinstiger Marktsituation eine mittelbare Verduflerung des Anlageobjekts und eine anschlief}ende Liquidation der Investmentgesellschaft
angestrebt wird. Inwieweit die Umsetzung des Anlagezielsim Jahr 2026 mit der angestrebten Rentabilitét fur die Anleger erreicht werden kann, ist aus heutiger Sicht nicht mit hinreichender Sicherheit zu beurteilen. Daher sieht die Anlagestrategie vorsorglich vor, dass das
Anlageobjekt zu einem spéteren Zeitpunkt verauRert werden kann. Insofern ist die Laufzeit der Investmentgesellschaft bis zum 31. Dezember 2027 ausgelegt und sieht dariiber hinaus gemal? dem Gesell schaftsvertrag der InvestmentgeselIschaft eine Verlangerungsoption
durch entsprechenden Beschluss der Gesellschafter der Investmentgesellschaft bis langstens 31. Dezember 2031 vor. Die K apital verwaltungsgesel I schaft erwirbt fir die InvestmentgeselIschaft keine Anteile an anderen Investmentvermdgen. Die Anlagepolitik und -strategie
unterliegt keinen weiteren Beschrankungen.

ii) Kapitalver waltungsgesellschaft

Als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft fir die Investmentgesellschaft wurde mit Vertrag vom 12. Juni 2018 die Servicelnvest Kapital verwaltungsgesellschaft mbH (siehe Angaben auf Seite 4) bestellt. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist eine Gesellschaft mit
beschrénkter Haftung und wurde am 13. Mai 2011 gegriindet. Sie wurde im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRB 193208 am 20. Juli 2011 eingetragen. Der Kapital verwaltungsgesellschaft wurde am 7.

April 2016 die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb als externe Kapital verwaltungsgesellschaft geméR 88 20, 22 KAGB durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) erteilt.

Als externer Verwalter alternativer Investmentfonds verwaltet die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Investmentgesellschaft und ist fur das Tagesgeschéft der Investmentgesellschaft verantwortlich, soweit sie die entsprechenden Aufgaben nicht an Dritte delegiert hat.
Die Kapitalverwaltungsgesel Ischaft Gbernimmt alle Pflichten und Aufgaben nach dem KAGB und erfillt dabei die Verpflichtungen und Anforderungen, denen sie nach dem KAGB, der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Europé schen Kommission vom 19.
Dezember 2012 zur Ergénzung der Richtlinie 2011/61/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 Uber die Verwalter aternativer Investmentfonds (AIFM-Richtlinie), und den sonstigen geltenden Gesetzen als Folge ihrer Bestellung zum Verwalter
dternativer Investmentfonds unterliegt, soweit sie sie nicht an Dritte nach Mal3gabe der Vorschriften des KAGB delegiert.

Fur die Dauer ihrer Amtszeit wurde die K apitalverwaltungsgeselIschaft von der Investmentgesellschaft mit der kollektiven Vermodgensverwaltung (Portfolioverwaltung, Risikomanagement, administrative Tétigkeiten, Tétigkeiten im Zusammenhang mit den Vermogens-
gegenstanden der Investmentgesellschaft nach § 1 Abs. 19 Nr. 24 KAGB) und weiteren Aufgaben betraut.

Das Eigenkapital der Kapital verwaltungsgesellschaft betrégt zum Stichtag 31. Dezember 2021 insgesamt 3.260.142,25 EUR.
iii) Verwahrstelle

Als Verwahrstelle wurde die Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Frankfurt am Main, benannt.

Die vertraglichen Pflichten der Verwahrstelle umfassen insbesondere:

Verwahrung der verwahrfghigen Vermdgensgegenstande; Eigentumsiberpriifung und Filhrung eines Bestandsverzeichnisses bei nicht-verwahrfahigen Vermogensgegensténden; Sicherstellung, dass die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen oder Aktien der Investment-
vermdgen und die Ermittlung des Wertes der Investmentvermdgen den Vorschriften des KAGB und den jeweiligen Anlagebedingungen, der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag entsprechen; Unterzeichnung der Anteilscheine oder Globalurkunden; Sicherstellung, dass
bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getétigten Geschaften der Gegenwert innerhalb der tiblichen Fristen an die Investmentvermdgen oder fir Rechnung der Investmentvermdgen tberwiesen wird; Sicherstellung, dass die Ertrége der Investmentvermogen
nach den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen, der Satzung bzw. des Gesellschaftsvertrags verwendet werden; Ausfiihrung der Weisungen der Kapital verwal tungsgesel|schaft sofern diese nicht gegen gesetzliche Vorschriften oder die Anlagebedingungen
verstoRen; Uberwachung der Einhaltung der fiir die Investmentvermdgen geltenden gesetzlichen und die den Anlagebedingungen festgelegten Anlagegrenzen; Sicherstellung der Uberwachung der Zahlungsstréme; Erteilung der Zustimmung zu zustimmungspflichtigen
Geschéften, soweit diese den Vorschriften des KAGB entsprechen und mit den Anlagebedingungen der Investmentvermdgen tibereinstimmen; kontinuierliche Prifung, ob seitens der Kapital verwaltungsgesellschaft geeignete Prozesse zur Bewertung der Vermogensge-
genstande der Investmentvermdgen eingerichtet und angewendet werden; Sicherstellung, dass die Bewertungsgrundsétze und -verfahren der K apitalverwaltungsgesell schaft wirksam umgesetzt und regelmaiig tberprift werden.

iv) Portfolio

Die InvestmentgeselIschaft hat am 30. September 2019 Anteile an der Portfolio-Gesellschaft und damit indirekt die Immobilie 9205 & 9275 W. Russell Road, Las Vegas, erworben. Diese Beteiligung hat sie am 17. Dezember 2019 sowie am 15. Januar 2020 aufgestockt.
Weitere Investitionen wurden nicht getétigt.

c. Wirtschaftsbericht
i) Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Nach den beiden stark durch die COVID-19-Pandemie gepragten Jahren 2020 und 2021 wurden die Rahmenbedingungen im Jahr 2022 durch anderweitige, noch starker spirbare Entwicklungen und Veranderungen beeinflusst. Seit Ende Februar beeintrachtigten die
wirtschaftlichen Auswirkungen des Kriegesin der Ukraine zunehmend die Konjunktur.
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Daneben belastete die auergewohnlich hohe Inflation die Verbraucher und auch eine Reihe von Unternehmen (insbesondere in Bezug auf Energiekosten). Teile der verarbeitenden Industrie kampften und k&mpfen immer noch mit mehr oder minder langwierigen Problemen
im Bereich internationaler Lieferketten. Auch das Zinsumfeld hat sich nach einer Reihe von Jahren mit Negativverzinsung deutlich verandert, was einerseits Immobilien im Vergleich zu festverzinslichen Vermdgensanlagen etwas weniger attraktiv und andererseits die
Refinanzierung von |mmobilien-Investments erheblich schwieriger macht. Diese Faktoren haben dazu gefiihrt, dass sich die Kauf preisfaktoren von Immobilien im Durchschnitt - selbstverstandlich abhéngig auch von anderen Faktoren wie Nutzungsart, L age oder M odernitét
der einzelnen Immobilie - im Vergleich zu den Vorjahren verringert haben. Schlief3lich werden mehr und mehr die Einfliisse der umweltpolitischen Veranderungen - auch aufgrund der EU-Taxonomieverordnung - spiirbar. Der zu erwartende Aufwand zur Verbesserung
der Bausubstanz sowie die Marktfahigkeit von Immobilien im Hinblick auf ihre 6kol ogischen Eigenschaften und eine potenzielle CO, -Steuer finden zunehmend Eingang in die Bewertung der Immobilien und kénnen zu Wertabschlégen fuhren.

Alles das zusammengenommen hat furr weniger giinstige Rahmenbedingungen und mehr Unsicherheit sowie einer starkeren Ausdifferenzierung in Bezug auf Immobilien-Investitionen gesorgt.

ii) Geschéftsverlauf und Lage

Wert des Investmentvermdgens am 31. Dezember 2022: 27.154.331,32 EUR
Wert des Investmentvermdgens am 31. Dezember 2021: 25.454.294,58 EUR
Veranderung: +1.700.036,74 EUR

Seit der Gruindung sind Mittel zufllisse aus Anlegerbeitritten in Hohe von insgesamt 24.078 TEUR (wahrungsbereinigt) zu verzeichnen. Im abgel aufenen Berichtszeitraum gab es weder Mittelzu- noch Abfliisse. Es gab eine Entnahme fur das Vorjahr in Hohe von 1.113
TEUR. Die bisherige Wertentwicklung stellt keinen Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen dar.

iii) Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage
Ertragslage

Eswurde ein ordentlicher Nettoertrag von 1.120 TEUR (VJ: 1.391 TEUR) im Geschéftsjahr 2022 erwirtschaftet. Die Ertragsseite beinhaltet groRtenteils die durch die von der Portfoliogesellschaft LV Gramercy Investment L.P., Orlando (USA) an den Fonds ausgeschitteten
Ertrége (1.544 TEUR) sowie realisierte Wahrungskursdifferenzen (95 TEUR).

Die Aufwendungen beinhalten die Verwaltungs- und Verwahrstellenvergiitung (286 TEUR), realisierte Wahrungskursverénderungen (65 TEUR), Vergitungen fir die US Treuhand Verwaltungsgesel Ischaft fur US- Immobilienfonds mbH (55 TEUR), Steuer-, Rechts-,
Verwaltungs-und Wirtschaftspriifungskosten (52 TEUR), die Vergitung (27 TEUR) fur den Treuhandkommanditisten, die an den Komplementér ausgezahlte Vergiitung (27 TEUR), Gutachterkosten (9 TEUR), Bewirtschaftungskosten (5 TEUR) sowie Kapital ertragsteuer
und Solidaritatszuschlag (3 TEUR).

Finanzlage

Kapitalstruktur

Zum Abschlussstichtag bestehen Kapital einlagen der Treuhandkommanditisten in Hohe von 24.078 TEUR. Der Komplementdr ist nicht am Kapital der Gesellschaft beteiligt.

Eine Fremdfinanzierung auf Ebene der InvestmentgeselIschaft ist moglich, wurde bisher jedoch nicht in Anspruch genommen. Néheres ergibt sich aus den Anlagebedingungen. Die Objektgesellschaft ist teilweise fremdfinanziert.
Investitionen

Die InvestmentgeselIschaft hat zuletzt am 15. Januar 2020 weitere Anteile an der Portfolio- Gesellschaft erworben und ist damit indirekt an der Immobilie beteiligt. Im abgel aufenen Berichtszeitraum wurden keine neuen Investitionen getétigt.
Liquiditat

DieLiquiditétslage des AIF war im Geschéftsjahr 2022 stetsgut. Die Investmentgesell schaft i st sdmtlichen Zahlungsverpflichtungen fristgerecht nachgekommen. Zum Abschlussstichtag hélt die Gesellschaft Liquiditét in Hohe von 633 TEUR in Form von téglich verfligbaren
Bankguthaben bei der Hauck Aufhéuser Lampe Privatbankiers AG, Frankfurt am Main.

Vermogendage

Die Bilanzsumme betrégt zum Abschlussstichtag 27.591 TEUR. Die beiden wichtigsten Posten auf der Aktivseite sind der gestiegene Beteiligungswert auf nun insgesamt 26.363 TEUR (VJ: 24.754 TEUR) an der LV Gramercy Investment L.P., Orlando (USA) sowie
die téglich féligen Bankguthaben (633 TEUR).

Die Passiva beinhalten neben den eingezahlten Kapitalanteilen in Hohe von 24.078 TEUR insbesondere die Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne (5.195 TEUR), die Gewinnentnahmen (-2.705 TEUR) sowie den ordentlichen Ertrag (1.120 TEUR).
Der bisherige Geschéftsverlauf der Investmentgesellschaft entspricht im Wesentlichen den Erwartungen.

Wesentliche finanzielle Leistungsindikatoren
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Die Eigenkapital quote (Eigenkapital geteilt durch Bilanzsumme) war mit 98,4 % unverandert sehr hoch. Die Rendite (Basis in US$) im Berichtszeitraum betrégt 4,48 % (Ergebnis geteilt durch das Eigenkapital zum Bilanzstichtag).

Fur das folgende Geschéftsjahr 2023 sowie fiir die nachfolgenden Geschéftsjahre 2024 und 2025 wird derzeit mit einer weiterhin hohen Eigenkapitalquote gerechnet, da auf der Ebene der Investmentgesellschaft kein Zugang wesentlicher Verbindlichkeiten oder
Ruickstellungen erwartet wird. Lediglich indirekt - d.h. auf der Ebene der Objektgesellschaft, - wurde Fremdkapital aufgenommen. Die Prognose fiir die Rendite ist grundsétzlich neutral. Soweit dies der Fall ist, wird fur das Jahr 2023 mit keiner Ausschiittungsrendite
gerechnet, fir das Jahr 2024 ist noch nicht klar, ob die urspriinglich geplante Rendite von 5 % erzielt werden kann. Hintergrund dieser Entwicklung ist die Tatsache, dass der Hauptmieter seinen Mietvertrag nicht tiber den 30. September 2024 verlangern wird. Aus der
Neuvermietung dieser Flachen (rund 34 % der Gesamtmietfl &che des Objekts) sollten sich erhdhte V ermietungsaufwendungen ergeben, die die Rendite in den Jahren 2023 und 2024 schmélern sollten. Da es sich bei den zuvor getétigten Angaben lediglich um Prognosen
handelt, kdnnen sie sich spéter as fehlerhaft oder nicht vollstandig erweisen.

Zukunftige Ereignisse lassen sich nur sehr schwer voraussagen und unterliegen vielfach nicht der Kontrolle der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder anderer Beteiligter, so dass in der Zukunft die Annahmen nicht in der angenommenen Art oder den angenommenen
Umsténden eintreten werden. Dies gilt insbesondere fur solche, die sich weit in der Zukunft befinden. Die finanziellen L eistungsindikatoren kénnen hierdurch ganzlich anders ausfallen a's prognostiziert.

Im Dezember 2022 waren 88,04 % der Gesamtmietflache der Immobilie vermietet. Das Budget 2023 sieht fiir das laufende Geschéftsiahr eine kumulierte Basismiete aus den bereits abgeschlossenen Mietvertrégen und unter Beriicksichtigung der prognostizierten
Vermietungen freier Mietflachen in Hohe von 5.097.976 USD vor.

d. Gesamtaussage

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ist geordnet.

e. Risiko- und Liquiditatsmanagement

i) Risikobericht

Mit einer Beteiligung an der Investmentgesellschaft kdnnen neben den Chancen auf Auszahlungen (Ausschittungen/Entnahmen) wéahrend der Laufzeit der Investmentgesellschaft und auf Wertsteigerungen aus der VerduRRerung der mittelbar gehaltenen Immobilie, der

unmittelbar gehaltenen Anteile an der Portfoliogesellschaft oder der mittelbar gehaltenen Anteile an der Objektgesellschaft am Ende der Laufzeit der Investmentgesell schaft auch Risiken furr den Anleger, insbesondere Verlustrisiken, verbunden sein. Die mit der Beteiligung
an der Investmentgesellschaft verbundenen wesentlichen Risiken sind im nachfolgenden Abschnitt wie folgt beschrieben:

Eine Beteiligung an der Investmentgesellschaft stellt fir den Anleger eine mittel- bis langfristige unternehmerische Investition dar, die signifikante Risiken beinhaltet. Die InvestmentgeselIschaft investiert mittelbar in eine Biroimmobilie am Standort Las Vegas, Nevada,
USA. Die Investmentgesel Ischaft betreibt diese Immobilieninvestition nicht direkt, sondern beteiligt sich an einer US-Gesellschaft, der PortfoliogeselIschaft, die sich wiederum an einer weiteren US-Gesellschaft, der Objektgesellschaft beteiligt, in deren Vermdgen sich
die Immobilie befindet, und die diese betreibt. Aufgrund dieser Struktur ist der wirtschaftliche Erfolg der Investmentgesellschaft mittelbar von dem wirtschaftlichen Erfolg der Immobilie abhangig. Entsprechend treffen die Risiken, die sich fur die Objektgesellschaft
ergeben, aus wirtschaftlicher Sicht mittelbar auch stets auf die Portfolio- und Investmentgesell schaft zu.

Das Maximalrisiko fur den Anleger besteht in einer Kumulation von Totalverlustrisiko und Vermdgensminderungsrisiko und kann zu einer Zahlungsunféhigkeit und der Insolvenz eines Anlegers fuhren (Maximalrisiko).
Anlage-, Insolvenz- und Liquiditatsrisiken:

Die wesentliche Geschaftstétigkeit der Investmentgesellschaft besteht in der mittelbaren Investition in eine Immobilie. Da der Anleger nicht direkt in die Objektgesellschaft investiert, hat er keinen unmittelbaren Einfluss auf diese und keinen direkten Anspruch gegentiber
dieser. Das wirtschaftliche Ergebnis der Investmentgesel I schaft héngt wesentlich von der Leistungsqualitét, der Vertragstreue und der Bonitét der unmittelbaren und mittelbaren Vertragspartner ab. Diese Vertragspartner konnen insolvent sein/werden und so die Anspriiche
der Investmentgesellschaft nicht oder nicht vollstandig durchgesetzt werden. Die Einnahmen aus der Vermietung oder die Wertentwicklung der Immobilie werden von weiteren Faktoren beeinflusst. Auch kénnen die K osten der Investmentgesellschaft die Riickfl iisse aus der
Objekt- bzw. Portfoliogesel Ischaft Ubersteigen. Die K apital verwal tungsgesell schaft kann daher nicht garantieren oder nicht mit Sicherheitvorhersagen, dass die Investmentgesel | schaft aus der mittelbaren Beteiligung an der ObjektgeselIschaft und ausihren Liquiditatsanlagen
Gewinne erzielen bzw. Verluste vermeiden wird. Daher kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass die Investmentgesellschaft zahlungsunfahig oder Uberschuldet wird und in der Folge Auszahlungen an den Anleger geringer oder vollstandig ausfallen bis hin zum
Totalverlust seiner Einlage zuziiglich Ausgabeaufschlag fiihren kann. Weiterhin kénnen die K osten der Objektgesell schaft die Mieteinnahmen tibersteigen. Daher kann nicht ausgeschl ossen werden, dass die Objektgesellschaft zahlungsunfahig oder tberschuldet wird. Durch
die Beteiligung der Portfoliogesellschaft an dem Komplementér der Objektgesellschaft kdnnen Forderungen der Gléaubiger der Objektgesellschaft auf die PortfoliogeselIschaft durchgreifen. Es besteht daher das Risiko, dass auch die Portfoliogesellschaft zahlungsunfahig
oder Uberschuldet wird und in der Folge Auszahlungen an den Anleger geringer oder vollstandig ausfallen bis hin zum Totalverlust seiner Einlage zzgl. Ausgabeaufschlag fuihren kann.

ii) Liquiditatsrisikomanagement
Liquiditétsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des Fonds nicht innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verauiert, liquidiert oder geschlossen werden kann, und dass dies die Fahigkeit des Fonds beeintrachtigt, den Anforderungen zur
Erfillung des Riickgabeverlangens nach dem KAGB oder sonstiger Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Bei einem direkten oder indirekten Investment in Immobilien oder in Investmentfonds handelt es sich stets um eine langfristig orientierte Vermdgensanlage. |mmobilieninvestments bringen daher eine auf gewisse Dauer angelegte Bindung des Eigenkapitals der Anleger
mit sich, derer sich die Anleger bewusst sein sollten. Soweit die im Fonds vorhandenen Mittel in Immobilieninvestments angelegt sind, wird ein Ruckfluss der Mittel in den Fonds in der Regel nur insowelit in Betracht kommen, als diese Investments entweder liquidiert
oder verringert werden oder einen laufenden Ertrag erbringen.
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Bei der Liquidation oder Reduzierung von Investments beabsichtigt die Gesellschaft wesentlich die Interessen der bestehenden Anleger an einer ausgewogenen und erfolgversprechenden Anlagestrategie zu beriicksichtigen, die bei einer vorzeitigen Liquidierung oder
Reduzierung von Investments in der Regel |leiden wiirde. Daher kann es dazu kommen, dass die Anteilsriicknahme erst nach einiger Zeit - die unter Umstanden, insbesondere bei einer Liquidation, Jahre in Anspruch nehmen kann - vorgenommen wird. Die Gesell schaft
wird daher Anteilsriicknahmen in gréRerem Umfang nur dann vornehmen konnen, wenn sie Investments verauf3ert bzw. zuriickgibt und hinreichend Liquiditét vorhanden ist, um eine Riicknahme durchzuftihren.

Die Gesellschaft verfligt sowohl auf Ebene der Kapitalverwaltungsgesellschaft al's auch auf Ebene des Spezial-AlF Uber ein entsprechendes Liquiditdtsmanagementsystem.

Das Liquiditétsmanagementsystem entspricht dabei insbesondere den Anforderungen des § 30 KAGB, ergénzenden Anforderungen der européischen Level 11-Verordnung (Delegierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013) und etwaiger hierunter erlassener Verordnungen sowie
Verlautbarungen der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht.

Die Gesellschaft legt fur den Fonds im Risikomanagementsystem adéquate Limits fur die Liquiditét und Illiquiditét fest. Vorlibergehende Schwankungen sind méglich. Die Gesellschaft trifft Liquiditatsvorkehrungen und hat ein Liquiditétsverfahren umgesetzt, um
quantitative und qualitative Risiken von Positionen und beabsichtigten Investitionen zu bewerten, die wesentliche Auswirkungen auf das Liquiditétsprofil des Vermdgenswertportfolios des Fonds haben.

Die Gesellschaft fuihrt regelmafig, mindestensvierteljahrlich, Stresstests durch, mit denen siedie Liquiditétsrisiken des Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fuhrt die Stresstests auf der Grundlage zuverl&ssiger und aktueller quantitativer oder, fallsdiesnicht angemessenist,
quadlitativer Informationen durch. Hierbel werden Anlagestrategie und Zahlungsverpflichtungen sowie Informationen in Bezug auf die Entwicklungen der Immobilienmérkte und der einzelnen Immobilien einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls Marktrisiken
und deren Auswirkungen, einschlief3ich auf Nachschussforderungen, Besicherungsanforderungen oder Kreditlinien. Sie tragen Bewertungssensitivitéten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden unter Beriicksichtigung der Anlagestrategie und des Liquiditétsprofils
in einer der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit durchgefuhrt.

iii) Zusammenfassung der Risikolage

Esergeben sich nicht unerhebliche Risiken durch die nicht zuletzt auf Grund des Ukraine-K riegs unter Druck geratene Weltwirtschaft sowie durch die Entwicklung in der Immobilie selbst. Hohe Energiepreise, die hohe Inflation, erschwerteinternational e Handel sheziehungen,
aber inshesondere deutlich gestiegene Finanzierungskosten haben potenziell Einflussauf die Entwicklung des I nvestments und damit auf die Rentabilitét des | nvestmentvermdgens. Dazu kommt, dass der Hauptmieter im Jahr 2024 ausziehen wird, was eine Wiedervermietung
der Flachen erforderlich macht.

f. Wesentliche Ander ungen im Geschéftsjahr

Angaben geméan § 101 Abs. 3Nr. 3KAGB

Im abgelaufenen Geschiftsjahr 2022 erfol gten keine wesentlichen Anderungen hinsichtlich der im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Informationen. Der von einem externen Bewerter festgestellte Verkehrswert der Immobilie in Las Vegas hat sich leicht erhoht.

Angaben gemaR Artikel 105 Abs. 1c Level I1-Verordnung

Es ergeben sich keine wesentlichen Anderungen hinsichtlich der Angaben gemaR § 158 Satz 1i.V.m. § 135 Abs. 7 Satz 2 KAGB i.V.m. Artikel 105 Abs. 1c Level-11-Verordnung. Der Umfang der Hebelfinanzierung (Leverage) wurde nicht geandert.

Miinchen, den 23. Mai 2023
Personlich haftender Gesellschafter
CT Komplementér GmbH
Tobias Moroni
Jorg Homann
2. Bilanz zum 31. Dezember 2022

Der Jahresabschluss wurde in Euro erstellt. Die letzten beiden aufgefiihrten Spalten in US-Dollar stellen eine reine Zusatzinformation dar:

I Investmentver mogen 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
A. Aktiva 27.590.615,23 EUR 25.868.949,90 EUR 29.428.150,21 USD 29.299.172,64 USD
1. Beteiligungen 26.363.474,51 EUR 24.753.541,21 EUR 28.119.281,91 USD 28.035.860,76 USD

2. Barmittel und Barmittel&quivalente
a) Téglich verfugbare Bankguthaben 633.405,40 EUR 719.353,64 EUR 675.590,20 USD 814.739,93 USD
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I. Investmentver mégen

3. Forderungen

a) Forderungen an Beteiligungsgesellschaften
b) Andere Forderungen

B. Passiva

1. Rickstellungen

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
a) aus anderen Lieferungen und Leistungen
3. Sonstige Verbindlichkeiten

a) Andere

4. Eigenkapital

a) Kapitalanteile (bzw. gezeichnetes Kapital)

b) Nicht realisierte Gewinne/Verluste aus der Neubewertung und aus der Abschreibung der
Anschaffungsnebenkosten

¢) Gewinnvortrag/Verlustvortrag
d) Entnahmen
€) Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

3. Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar biszum 31. Dezember 2022

Der Jahresabschluss wurde in Euro erstellt. Die letzten beiden aufgefiihrten Spalten in US-Dollar stellen eine reine Zusatzinformation dar:

|. Investmenttéatigkeit

1. Ertrége

a) Zinsen und dhnliche Ertrége

b) Sonstige betriebliche Ertrage

Summe der Ertrége

2. Aufwendungen

a) Verwaltungsvergiitung

b) Verwahrstellenvergitung

c) Prifungs- und Verdffentlichungskosten
d) Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen

3. Ordentlicher Nettoertrag

4. VeraulRerungsgeschéfte

5. Redlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

31.12.2022

392.838,08 EUR
200.897,24 EUR
27.590.615,23 EUR
48.601,36 EUR

377.080,53 EUR

10.602,02 EUR

24.077.538,71 EUR
5.194.842,97 EUR

-532.452,93 EUR
-2.705.380,63 EUR
1.119.783,20 EUR

Geschaftgahr
1.649.577,81 EUR
11.333,05 EUR
1.638.244,76 EUR
1.649.577,81 EUR
-529.794,61 EUR
-262.209,93 EUR
-23.824,82 EUR
0,00 EUR
-243.759,86 EUR
-529.794,61 EUR
1.119.783,20 EUR
0,00 EUR
1.119.783,20 EUR

31.12.2021

369.981,55 EUR
26.073,50 EUR
25.868.949,90 EUR
38.463,39 EUR

374.863,13 EUR

1.328,80 EUR

24.077.538,71 EUR
3.501.529,93 EUR

-1.923.111,63 EUR
-1.592.321,13 EUR
1.390.658,70 EUR

Vorjahr
1.857.576,74 EUR
-2.140,67 EUR
1.859.717,41 EUR
1.857.576,74 EUR
-466.918,04 EUR
-160.329,44 EUR
-43.365,66 EUR
-2.380,00 EUR
-260.842,94 EUR
-466.918,04 EUR
1.390.658,70 EUR
0,00 EUR
1.390.658,70 EUR

31.12.2022

419.001,10 USD
214.277,00 USD
29.428.150,21 USD
51.838,21 USD

402.194,00 USD

11.308,12 USD

26.953.000,00 USD
4.375.876,96 USD

-545.610,06 USD
-3.003.190,34 USD
1.182.733,23 USD

Geschéftg ahr
1.675.617,10 USD
11.620,10 USD
1.663.997,00 USD
1.675.617,10 USD
-492.883,87 USD
-279.688,66 USD
-24.722,26 USD
0,00 USD
-188.472,95 USD
-492.883,87 USD
1.182.733,23 USD
0,00 USD
1.182.733,23 USD

31.12.2021

419.041,10 USD
29.530,85 USD
29.299.172,64 USD
43.563,64 USD

424.569,97 USD

1.505,01 USD

26.953.000,00 USD
4.291.960,77 USD

-2.155.929,09 USD
-1.869.816,69 USD
1.610.319,03 USD

Vorjahr
2.028.969,42 USD
-2.537,23USD
2.031.506,65 USD
2.028.969,42 USD
-418.650,39 USD
-171.711,24 USD
-50.604,50 USD
-2.896,22 USD
-193.438,43 USD
-418.650,39 USD
1.610.319,03 USD
0,00 USD
1.610.319,03 USD
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I. Investmenttatigkeit Geschaftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
6. Zeitwertanderung 1.693.313,04 EUR 2.334.021,49 EUR 83.916,19 USD 497.611,34 USD
a) Ertrage aus der Neubewertung 1.800.801,96 EUR 2.804.082,89 EUR 198.563,87 USD 1.036.298,25 USD
b) Abschreibung Anschaffungsnebenkosten -107.488,92 EUR -470.061,40 EUR -114.647,68 USD -538.686,91 USD
Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsjahres 1.693.313,04 EUR 2.334.021,49 EUR 83.916,19 USD 497.611,34 USD
7. Ergebnis des Geschéftsjahres 2.813.096,24 EUR 3.724.680,19 EUR 1.266.649,42 USD 2.107.930,37 USD

4. Anhang

a. Allgemeine Hinweise

Die UST XXIV LasVegas GmbH & Co. geschlossene Investment KG (Gesell schaft, Investmentgesell schaft oder AIF), ist eine geschlossene I nvestmentkommanditgesellschaft im Sinne des § 149 des K apital anlagegesetzbuchs (KAGB) und gilt als kleine K apital gesell schaft
im Sinne des § 267 HGB. Sie wurde in der Rechtsform der geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft nach den Vorschriften des KAGB am 2. Mai 2018 gegriindet und am 22. Mai 2018 in das Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRA 108949
eingetragen. Sitz der Investmentgesellschaft ist Minchen.

Der Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 wurde nach den Vorschriften des § 158i.V.m. § 135 KAGB sowie den Bestimmungen der K apital anlagerechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBV) aufgestellt. Somit sind fiir den Jahresabschluss
die Bestimmungen des Ersten Unterabschnitts des Zweiten Abschnitts des Dritten Buches des HGB und fiir den Lagebericht § 289 HGB anzuwenden, soweit sich aus den Vorschriften des KAGB nichts anderes ergibt. GroBenabhangige Erleichterungen wurden teilweise
in Anspruch genommen.

Die Investmentgesellschaft ist eine vermdgensverwaltende geschlossene I nvestmentkommanditgesellschaft. Sie ist ein durch die Servicelnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Minchen, fremdverwalteter geschlossener Publikums-AlF fir private Investoren nach
dem Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB).

Die Einreichung der Anlagebedingungen und der Antrag auf deren Genehmigung bei der BaFin erfolgten mit Schreiben vom 14. Dezember 2017.

Die InvestmentgeselIschaft ist fir die Zeit bis zum 31. Dezember 2027 errichtet. Die Gesellschafter kbnnen eine Verlangerung der Laufzeit bislangstens 31. Dezember 2031 beschlief3en, sofern die Investmentgesellschaft die Vermdgensgegenstande noch nicht veréulern
konnte.

b. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde gemal3 § 244 HGB in Euro aufgestellt. Die Angaben in USD stellen reine Zusatzinformationen dar. Hierfir wurden sémtliche Bilanzposten mit dem Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag in Euro umgerechnet. Dieser betrégt 1,0666
USD zu 1,00 EUR. Kapitalein- und -auszahlungen sowie Investitionen erfolgen grundsétzlich in US-Dollar.

Die Gliederung der Bilanz erfolgt gemaR § 21 Absatz 4 KARBYV in Staffelform.
Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt gemaR § 22 Absatz 3 KARBYV in Staffelform.

Die Sachanlagen werden grundsétzlich gemal § 168 Absatz 3 KAGB mit ihren Verkehrswerten bilanziert. Hiervon ausgenommen sind alle innerhalb der letzten 12 Monate erworbenen Vermdgensgegenstande, welche gemél § 271 Absatz 1 Nr. 1 KAGB mit ihren
Kaufpreisen bilanziert werden. Der Verkehrswert einer Immobilie wird bestimmt durch den Preis, der zu dem Zeitpunkt, auf den sich die Ermittiung bezieht, im gewdhnlichen Geschéftsverkehr nach den rechtlichen Gegebenheiten und tatséchlichen Eigenschaften, der
sonstigen Beschaffenheit und der Lage der Immobilien ohne Riicksicht auf ungewodhnliche oder personliche Verhéltnisse zu erzielen wére. Im Regelfall wird fur Immobilien in den USA der Verkehrswert anhand eines Ertragswertverfahrensim Einklang mit der deutschen
Wertverordnung ermittelt. Hierbei werden die nachhaltig erzielbaren Mietertrége al's Basis herangezogen und unter Anwendung eines Liegenschaftszinses kapitalisiert.

Fur die Beteiligung an Gesellschaften erfolgt die Bewertung auf der Grundlage der von diesen Gesellschaften eingereichten, jeweils aktuellen Vermdgens-aufstellungen. Fir die Bewertung von Immobilien innerhalb derartiger Gesellschaften und die Anforderungen an
die Bewerter gelten die gesetzlichen Regelungen des KAGB.

Anschaffungsnebenkosten werden gemaR § 271 Absatz 1 Nr. 2 KAGB aktiviert, gesondert angesetzt und Uber die Dauer ihrer Zugeh6rigkeit, jedoch nicht 1anger al's 10 Jahre, in gleichbleibenden Betragen abgeschrieben.
Barmittel und Barmittelaguivalente, in Form von Bankguthaben, werden gemaR § 29 Absatz 2 Satz 1 KARBV mit ihren Nennwerten zuziiglich zugeflossener Zinsen angesetzt.

Forderungen, sonstige Vermdgensgegenstande und aktive Rechnungsabgrenzungen werden mit ihren Nennwerten angesetzt.
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Ruckstellungen sind mit dem Erfullungsbetrag ausgewiesen, der unter Beachtung des V orsichtsprinzips bei verninftiger kaufmannischer Beurteilung anzusetzen ist. Sie berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten. Soweit Rickstellungen
fur Verpflichtungen gebildet wurden, die erst in mehr als zwolf Monaten relevant werden, wurden die Riickstellungen mit dem entsprechenden Referenzzinssatz der Deutschen Bundesbank abgezinst.

Kredite und Verbindlichkeiten werden mit ihren Erfiillungsbetragen angesetzt.
Passive Rechnungsabgrenzungen werden mit ihren Nennwerten angesetzt.

Das gezeichnete Kapital und die Kapitalriicklagen sind zum Nennwert passiviert.
c. Erlauterungen zur Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung

Mit Wirkung zum 30. September 2019 wurden 53,82 %, zum 17. Dezember 2019 wurden 18,18 % sowie zum 15. Januar 2020 wurden 14,36 % der Gesellschaftsanteile an der LV Gramercy Investment L.P., Orlando (USA), erworben. Somit werden am Abschlussstichtag
insgesamt Anteile in H6he von 86,36 % gehalten.

Die Barmittel- und Barmittel &guivalente beinhalten ausschliefdlich taglich verfiighare Bankguthaben bei der Hauck Aufhauser Lampe Privatbankiers AG.

Bei den Forderungen an Beteiligungsgesel I schaften handelt es sich um eine Forderung aus einer Ausschiittung von der Portfoliogesellschaft.

Die Vermdgensposition Andere Forderungen beinhaltet aus einer Ausschiittung eine noch offene Steuerforderung.

Fur die steuer- und kapitalanlagerechtliche Jahresabschlusspriifung wurden Riickstellungen in Hohe von 49 TEUR gebildet. Diese haben eine Laufzeit von bis zu einem Jahr.

Die Restlaufzeiten sémtlicher Verbindlichkeiten sind kirzer als ein Jahr. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen beinhalten groftenteils die Fondsverwaltungsgebuhren der Kapital verwaltungsgesellschaft (262 TEUR) sowie die Gebiihren des Treuhand-
kommanditisten, Komplement&r und der US Treuhand Verwaltungsgesel I schaft fir US-Immobilienfonds mbH (109 TEUR).

Die Sonstigen Verbindlichkeiten Andere beinhaltet eine kurzfristige Verbindlichkeit resultierend aus einer Ausschiittung an einen Anleger.

Das Eigenkapital beinhaltet die Kapital anteile des Treuhandkommanditisten (24.078 TEUR), dass nicht realisierte Ergebnis aus der Neubewertung und aus den Abschreibungen der Anschaffungsnebenkosten (5.195 TEUR), den Verlustvortrag (532 TEUR), die Entnahmen
der Vorjahre (2.705 TEUR) sowie das positive realisierte Ergebnis des Geschéftsjahres (1.120 TEUR).

Bei den Zinsen und dhnlichen Ertrégen handelt es sich um die Zinsgutschriften aus Bankguthaben.
Bei den sonstigen betrieblichen Ertrégen handelt es sich im Wesentlichen um die von der Portfoliogesellschaft an den Fonds ausgeschiitteten Ertrége (1.544 TEUR) und um realisierte Wahrungskursveranderungen (95 TEUR).
Die Verwaltungsvergiitung sowie die Verwahrstellenvergiitung enthalten die an die Kapital verwaltungsgesell schaft (262 TEUR) sowie die an die Verwahrstelle (24 TEUR) abgefuihrten Gebuhren.

Die sonstigen Aufwendungen beinhalten realisierte Wahrungskursveranderungen (65 TEUR), Vergitungen fir die US Treuhand Verwaltungsgesellschaft fir US- Immobilienfonds mbH (55 TEUR), Steuer-, Rechts-, Verwaltungs- und Wirtschaftsprifungskosten (52
TEUR), die Vergitung (27 TEUR) fir den Treuhandkommanditisten, die an den Komplementér ausgezahlte Vergiitung (27 TEUR), Gutachterkosten (9 TEUR), Bewirtschaftungskosten (5 TEUR) sowie Kapitalertragsteuer und Solidaritétszuschlag (3 TEUR).

d. Verwendungsrechnung nach § 24 Abs. 1 KARBV

1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.119.783,20 EUR
2. Gutschrift/Belastung auf Riicklagenkonto 0,00 EUR
3. Gutschrift/Belastung auf Kapitalkonten -1.119.783,20 EUR
4. Gutschrift/Belastung auf Verbindlichkeitskonten 0,00 EUR
5. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 0,00 EUR

e. Entwicklungsrechnung nach § 24 Abs. 2 KARBV
Der Jahresabschluss wurde in EUR erstellt. Die nachfolgende rechte Spalte in US-Dallar stellt eine reine Zusatzinformation dar:

I. Wert des Eigenkapital am Beginn des Geschéftsjahres 25.454.294,58 EUR 28.829.534,02 USD
1. Entnahmen fur das Vorjahr -1.113.059,50 EUR -1.133.373,65 USD
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2. Zwischenentnahmen 0,00 EUR 0,00 USD
3. Mittel zufluss (netto) 0,00 EUR 0,00 USD
a) Mittel zufl isse aus Gesell schaftereintritten 0,00 EUR 0,00 USD
b) MittelabflUisse aus Gesellschafteraustritten 0,00 EUR 0,00 USD
4. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres nach Verwendungsrechnung 1.119.783,20 EUR 1.182.733,23 USD
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsahres 1.693.313,04 EUR 83.916,19 USD
I1. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschéftsjahres 27.154.331,32 EUR 28.962.809,79 USD
Der Komplementér erbringt keine Kapitaleinlage und ist nicht am Kapital der Investmentgesellschaft beteiligt.
f. Gliederung der Kapitalkonten
1. Kapitalkonto | 24.077.538,71 EUR 26.953.000,00 USD
2. Kapitalkonto 111 -2.705.380,63 EUR -3.003.190,34 USD
3. Kapitalkonto IV 1.119.783,20 EUR 1.182.733,23 USD
4. Kapitalkonto V 5.194.842,97 EUR 4.375.876,96 USD
5. Gewinnvortrag -532.452,93 EUR -545.610,06 USD
Eigenkapital 27.154.331,32 EUR 28.962.809,79 USD

Fur jeden Gesellschafter werden die folgenden Gesell schafter-K onten gefuihrt:
Kapitalkonto | :

Auf dem Kapitalkonto | werden die eingezahlten Einlagen der Gesellschafter gefuihrt. Das Kapitalkonto | ist insbesondere maf3gebend fir die Beteiligung am Gesellschaftsvermdgen, den Anspruch auf ein Auseinandersetzungsguthaben und die Ergebnisverteilung. Das
Kapitalkonto | ist unveranderlich.

Kapitalkonto 111:

Auf dem Kapitalkonto |11 werden Ausschiittungen und sonstige Entnahmen sowie sonstige Einlagen gebucht.

Kapitalkonto I V:

Auf dem Kapitalkonto IV werden Gewinne und Verluste (mit Ausnahme des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsjahres nach § 22 Abs. 3 11 Nr. 6 KARBV) gebucht.
Kapitalkonto V:

Auf dem Kapitalkonto V wird das nicht realisierte Ergebnis des Geschéftsjahres nach § 22 Abs. 3 11 Nr. 6 KARBV gebucht. Die auf Ebene der Investmentgesellschaft vorgesehene teilweise abweichende Gewinnverteilung, wonach jeder Anleger unabhéngig von dem
Zeitpunkt seines Beitritts am jahrlichen Ergebnis gleichgestellt sein soll, ist grundsétzlich steuerrechtlich anzuerkennen. Es besteht das Risiko, dass die US-amerikanische und/oder deutsche Finanzverwaltung der disquotalen Ergebniszuweisung fur steuerliche Zwecke
im Rahmen der Veranlagung oder einer spéteren Betriebspriifung nicht folgt. In diesen Fallen kann es fur die einzelnen Anleger zur Zurechnung steuerlicher Ergebnisanteile kommen, die von der gesellschaftsvertraglich vorgesehenen Regelung abweichen und zu
unterschiedlichen steuerliche Belastungen und zu unterschiedlichen Renditen.

9. Vergleichende Ubersicht {iber dieletzten 3 Geschaftgahre
31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

InUSD
Nettoinventarwert 28.513.664,74 28.059.628,66 28.829.534,02 28.962.809,79
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31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Anzahl umlaufender Anteile 26.953 26.953 26.953 26.953
Anteilwert zum Stichtag 1.057,90 1.041,06 1.069,62 1.074,57
BVI-Rendite im Geschéftsjahr 13,61% 0,27% 7,51% 4,48%
In EUR
Nettoinventarwert 25.381.578,01 22.866.619,42 25.454.294,58 27.154.331,32
Anzahl umlaufender Anteile 26.953 26.953 26.953 26.953
Anteilwert zum Stichtag 1.054,31 949,85 1.057,18 1.127,79
BVI-Rendite im Geschéftsjahr 15,79% -8,12% 16,29% 10,95%

h. Sonstige Pflichtangaben
Gesamtkostenquote gem. § 101 Abs. 2 Nr. 1 KAGB

Die Gesamtkostenquote umfasst gemal? § 166 Absatz 5 KAGB samtliche vom Investmentvermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen im Verhdtnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert. Die Gesamtkostenquote (auf US-Dollar Basis ermittelt)
betrégt zum 31. Dezember 2022 insgesamt 2,25 % und die transaktionsabhéngige Vergitung 0,0 %.

Die Gesamtkostenquote enthalt nur laufende K osten, demnach sind Kosten fiir Konzeption und Prospektierung, Vertriebs- Marketing- und Strukturkosten des Finanzvertriebs, Eigenkapitalbeschaffung sowie weitere I nitialkosten in der Gesamtkostenquote nicht enthalten.
Angaben zu den vereinbarten Pauschalgebiihren gem. § 101 Abs. 2 Nr. 2 KAGB sowie weiter e vereinbarte Verglitungen

Die Summealler laufenden Vergitungen an die Kapital verwal tungsgesel | schaft und die Gesellschafter der InvestmentgeselIschaft kann jéhrlich insgesamt bis zu 1,9 % der Bemessungsgrundlage im jeweiligen Geschéftsjahr betragen. Die Summe der laufenden Vergitungen
beinhaltet unter anderem eine jahrliche Vergiitung des General Partners der Portfoliogesellschaft zahlbar durch die Portfoliogesellschaft i.H.v. 0,25 % des Nettoinventarwertes der Portfoliogesellschaft (davon entféllt plangemé3 ein Anteil von 90 % auf die Investmentgesell-
schaft; dies entspricht ca. 0,25 % der Bemessungsgrundlage) sowie eine jéhrliche Vergiitung eines Dienstleisters der ObjektgeselIschaft i.H.v. 84.000 USD (monatlich 7.000 USD) (davon entféllt plangemé@R ein Anteil von 90 % auf die Investmentgesel | schaft; dies entspricht
plangemél3 ca. 0,31 % der Bemessungsgrundlage) fur Tétigkeiten im Zusammenhang mit der Immobilie zahlbar durch die Portfoliogesellschaft, jedoch fir die Objektgesellschaft. Daneben kdnnen Transaktionsvergiitungen berechnet werden. Als Bemessungsgrundlage
fur die Berechnung der laufenden Vergutungen gilt der durchschnittliche Nettoinventarwert der Investmentgesellschaft im jeweiligen Geschéftsjahr.

Die wichtigsten jahrlichen laufenden Kosten, welche der Gesellschaft im Wesentlichen seit dem ersten Geschéftsjahr 2018 entstehen, setzen sich wie folgt zusammen:
Vergutungen, die an die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Gesellschafter der I nvestmentgesellschaft zu zahlen sind:

a)  DieKapitalverwaltungsgesellschaft erhdlt fir die Verwaltung der Investmentgesellschaft eine jahrliche Vergitung i.H.v. bis zu 0,96 % der Bemessungsgrundlage. Ab Liquidationser6ffnung durch Laufzeitende, Gesell schafterbeschluss oder sonstige Griinde
gemaR § 131 HGB betragt die jahrliche Vergitung bis zu 0,5 % der Bemessungsgrundlage, héchstens jedoch 120.000 USD.

b)  Der Komplementér der Investmentgesellschaft, die CT Komplementér GmbH erhalt fur die Ubernahme der personlichen Haftung und der Geschéftsfiihrung der Investmentgesellschaft eine jahrliche Vergiitung i.H.v. bis zu 0,1 % der Bemessungsgrundlage.
Ab Liquidationseroffnung durch Laufzeitende, Gesellschafterbeschluss oder sonstige Griinde geméf3 § 131 HGB betrégt die jahrliche Vergiitung bis zu 0,1 % der Bemessungsgrundlage, hochstens jedoch 20.000 USD.

c¢)  Der Treuhandkommanditist, die UST Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH, erhalt fir seine Tétigkeit, die er gegenuiber allen Anlegern der Investmentgesellschaft einschlief3ich den Direktkommanditisten erbringt, eine jahrliche Vergiitung i.H.v. bis
zu 0,1 % der Bemessungsgrundlage. Ab Liquidationser6ffnung durch Laufzeitende, Gesellschafterbeschluss oder sonstige Griinde gemaf § 131 HGB betrégt die jahrliche Vergiitung bis zu 0,1 % der Bemessungsgrundiage, héchstens jedoch 30.000 USD.

d) DieKapitalverwaltungsgesellschaft ist berechtigt, auf die jahrliche Verwaltungsvergiitung quartal sweise anteilige Vorschiisse auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben.

Mgliche Uberzahlungen sind nach Feststellung der tatséchlichen Bemessungsgrundlage auszugleichen. Sofern die K apitalverwaltungsgesel Ischaft Tétigkeiten mit Ausnahme des Fondsrechnungswesens an Beauftragte delegiert, werden eine an die Beauftragten und/oder
Dienstleister zu zahlende Vergiitung und sonstige Betrége in entsprechenden V ereinbarungen zwischen der Kapital verwaltungsgesel Ischaft handelnd im Namen und fur Rechnung der Investmentgesellschaft und dem/den Beauftragten und/oder Dienstleister(n) festgelegt.
Die Zahlungen durch die Investmentgesellschaft erfolgen wie in den jeweiligen Vereinbarungen geregelt. Sofern die Kapitalverwaltungsgesellschaft von ihrem Recht Gebrauch macht das Fondsrechnungswesen auf Dritte auszulagern bzw. diese Aufgaben auf Dritte zu
Ubertragen, wird sie hierfir dem Dritten ein anteiliges Entgelt zahlen. Dieses Entgelt wird durch die Verwaltungsvergiitung abgedeckt.

Vergutungen an Dritte:
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Die Kapitalverwaltungsgesel Ischaft zahlt an die US Treuhand V erwaltungsgesellschaft fur US- Immobilienfonds mbH aus dem Vermdgen der Investmentgesellschaft eine jahrliche Vergitung i.H.v. bis zu 0,2 % der Bemessungsgrundlage fiir Beratungsleistungen in den
Bereichen des Asset Managements und des Property-Managements der K apital verwaltungsgesellschaft betreffend die Immobilieninvestition sowie in dem Bereich der Fondsdokumentation. Die jahrliche Vergiitung bezieht sich auf das Geschéftsjahr der Investmentgesell-
schaft und ist jeweils zum 30. Juni des Folgejahres zur Zahlung fallig.

Die US Treuhand VerwaltungsgeselIschaft fiir US-lmmobilienfonds mbH ist berechtigt, auf die jahrliche Verwaltungsvergiitung quartal sweise anteilige Vorschiisse auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben. Mégliche Uberzahlungen sind nach Feststellung der
tatséchlichen Bemessungsgrundlage auszugleichen. Ab Liquidationseréffnung durch Laufzeitende, Gesell schafterbeschluss oder sonstige Griinde gemal? § 131 HGB betrégt die jahrliche Vergiitung 0,2 % der Bemessungsgrundlage, hdchstens jedoch 30.000 USD.

Vergutungen und Kosten auf Ebene der Portfoliogesellschaft und der Objektgesellschaft:

Auf Ebene der von der Investmentgesell schaft gehaltenen Portfoliogesellschaft und auf Ebene der von der Portfoliogesellschaft gehaltenen ObjektgeselIschaft fallen Vergiitungen, etwa fur die Organe und Geschéftsleiter und weitere Kosten an. Hierbei handelt es sichim
Wesentlichen um eine jahrliche Vergiitung des General Partners der Portfoliogesellschaft zahlbar durch die Portfoliogesellschaft i.H.v. 0,25 % des Nettoinventarwertes der Portfoliogesellschaft (davon entfallt plangemél? ein Anteil von 90 % auf die Investmentgesel|schaft)
sowie um eine jéhrliche Vergiitung eines Dienstleisters der Objektgesellschaft i.H.v. 84.000 USD (monatlich 7.000 USD) (davon entféllt plangemaR ein Anteil von 90 % auf die Investmentgesellschaft) fr Tétigkeiten im Zusammenhang mit der Immobilie zahlbar durch
die Portfoliogesellschaft, jedoch fiir die Objektgesellschaft. Diese werden nicht unmittelbar der Investmentgesellschaft in Rechnung gestellt, wirken sich mittelbar aber Gber den Wert der Portfoliogesellschaft bzw. der Objektgesellschaft auf den Nettoinventarwert der
Investmentgesell schaft aus. Der Verkaufsprospekt enthalt dazu konkrete Erl&uterungen.

Verwahrstellenver gutung:
Fur ihre Tétigkeit erhdt die Verwahrstelle eine jahrliche Vergiitung i.H.v. 0,0375 % der Bemessungsgrundlage, mindestens jedoch 20.000 EUR pro Jahr.
Weitere Aufwendungen zulasten der I nvestmentgesellschaft:
aa)  Kosten flr externe Bewerter fir die Bewertung der Vermdgensgegenstande gem. 88 261, 271 KAGB,;
bb)  bankubliche Verwahrstellengebiihren und Kontof ihrungsgebiihren auBerhalb der Verwahrstelle, ggf. einschliellich der bankdiblichen Kosten fiir die Verwahrung ausléndischer Vermdgensgegenstande im Ausland;
cc)  Kosten fir Geldkonten und Zahlungsverkehr;
dd)  Aufwendungen fur die Beschaffung von Fremdkapital, insbesondere an Dritte gezahlte Zinsen;
ee) fir die Vermogensgegensténde entstehende Bewirtschaftungskosten (Verwaltungs-, Instandhaltungs- und Betriebskosten), die von Dritten in Rechnung gestellt werden;
ff)  Kosten fur die Prifung der Investmentgesellschaft durch deren Abschlusspriifer;
gg)  von Dritten in Rechnung gestellte Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen der Investmentgesellschaft sowie der Abwehr von gegen die Investmentgeselschaft erhobenen Anspriichen;
hh)  Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen und anderen 6ffentlichen Stellen in Bezug auf die Investmentgesell schaft erhoben werden;

ii)  ab Zulassung der Investmentgesellschaft zum Vertrieb entstandene Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf die InvestmentgeselIschaft und ihre Vermdgensgegenstande (einschliefdlich steuerrechtlicher Bescheinigungen), die von externen
Rechts- oder Steuerberatern in Rechnung gestellt werden;

ji)  Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten, soweit diese gesetzlich erforderlich sind;
kk)  Steuern und Abgaben, die die Investmentgesellschaft schul det;
1) angemessene Kosten fur Gesell schafterversammlungen.

Auf Ebene der von der Investmentgesellschaft gehaltenen Anteile an der Portfoliogesellschaft und auf Ebene der von der Portfoliogesellschaft gehaltenen Anteile an der Objektgesellschaft kdnnen ebenfalls die vorstehenden Kosten nach Maf3gabe von Buchstabe aa) bis
hh) und jj) bis I1) anfallen. Sie werden nicht unmittelbar der Investmentgesellschaft in Rechnung gestellt, gehen aber unmittelbar in die Rechnungslegung der Portfoliogesellschaft bzw. Objektgesellschaft ein, schméern ggf. deren Vermdgen und wirken sich mittelbar
Uiber den Wertansatz der Beteiligung in der Rechnungslegung auf den Nettoinventarwert der Investmentgesellschaft aus.

Aufwendungen, die bei der Portfolio-, Objektgesellschaft oder sonstigen Beteiligungsgesellschaften aufgrund besonderer Anforderungen des KAGB entstehen, sind von den daran beteiligten Gesellschaften, die diesen Anforderungen unterliegen, im Verhdtnis ihres
Anteils zu tragen.

Transaktionsgebiihr sowie Transaktions- und I nvestitionskosten:

a)  Be Erwerb der Immobilie durch die Objektgesellschaft hat der General Partner der Portfoliogesellschaft als Kostenersatz firr die Auswahl und den Ankauf der Immobilie, einschliefflich der Abwicklung des Ankaufsprozesses sowie der Strukturierung und
Griindung der Objekt- und der Portfoliogesellschaft, eine Vergiitungi.H.v. 2 % des Kaufpreises der Immobilie erhalten. Diese Vergiitung wurde in den Kaufpreis, den die Portfoliogesell schaft fiir die Anteile an der Objektgesellschaft geleistet hat, einkalkuliert.
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b)  DieKapitalverwaltungsgesellschaft erhdlt fir die Veréullerung eines Vermogensgegenstandes nach § 1 Abs. 1 jeweils eine Transaktionsgebiihr in Hohe von 0,8 % des V erkaufspreises. Die Transaktionsgebiihr féllt auch an, wenn die VeréuRerung fir Rechnung
der Portfolio- oder Objektgesellschaft erfolgt, an der die Investmentgesellschaft bzw. die Portfoliogesellschaft beteiligt ist. Der Investmentgesellschaft bzw. der Portfoliogesellschaft werden dartiber hinaus die auf die Transaktion ggf. entfallenden Steuern und
Gebuihren gesetzlich vorgeschriebener Stellen belastet. 50 % dieser Transaktionsgebiihr wird von der Kapital verwaltungsgesel Ischaft an die US Treuhand Verwal tungsgesel Ischaft fur US- Immobilienfonds mbH fir Beratungsleistungen im Zusammenhang mit
der Verauflerung des Vermdgensgegenstandes weitergereicht. Im Fall der VerauRerung eines Vermogensgegenstandes fur Rechnung der Portfolio- oder der Objektgesellschaft, an der die Investmentgesellschaft bzw. die Portfoliogesellschaft beteiligt ist, ist
ein Anteil des Verkaufspreises in Hohe des an der Portfolio- oder Objektgesellschaft gehaltenen Anteils anzusetzen. Im Falle der Verauf3erung einer Beteiligung an der Portfolio- oder Objektgesellschaft ist ein Anteil des Verkehrswerts der von der Portfolio-
oder Objektgesellschaft gehaltenen Vermdgenswerte in Hohe des an der Portfolio- oder Objektgesellschaft gehaltenen Anteils anzusetzen.

c) Be VerdulRerung der Immobilie durch die ObjektgeselIschaft erhdlt der General Partner der Portfoliogesellschaft fur die Umsetzung des von der K apital verwal tungsgesel I schaft angestofenen V erkauf sprozesses eine Vergiitung i.H.v. 1,5 % des V erkauf spreises
der Immobilie.

d)  Der Investmentgesellschaft konnen die im Zusammenhang mit diesen Transaktionen von Dritten beanspruchten Kosten, einschliefflich der in diesem Zusammenhang anfallenden Steuern, unabhéngig vom tatséchlichen Zustandekommen des Geschéfts bel astet
werden.

Eine noch detailliertere Ubersicht tiber Vergiitungen und K osten ist dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Ausgabeaufschlage und Rucknahmeabschlage
Der Ausgabeaufschlag betrug bis zu 5 % der Kommanditeinlage. Es stand der Kapital verwaltungsgesel Ischaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.

Die Kapitalverwal tungsgesellschaft hat im Geschéftsiahr keine gesonderten Kosten in Rechnung gestellt und keine Riickvergiitungen der aus dem AIF an die Verwahrstelle und an Dritte geleistete Vergiitungen und Aufwendungserstattungen erhalten. Des Weiteren hat
die KapitalverwaltungsgeselIschaft keinen wesentlichen Teil der von dem AlF an die Kapital verwaltungsgesel Ischaft geleisteten Vergiitungen fur Zahlungen an Vermittler von Anteilen des AIF auf den Bestand von vermittelten Anteilen verwendet. Weiterhin sind keine
Vergitungen der Kapitalverwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen KV G oder einer Gesellschaft, mit der die Kapital verwaltungsgesel Ischaft eine wesentliche mittelbare/unmittelbare Beteiligung eingegangen ist, fir die gehaltenen Anteile berechnet worden.

Sonstige finanzielle Ver pflichtungen

Soweit die Investmentgesellschaft bis zum Ende des V ertriebszeitraums gentigend Kapital aufweist, um die geplante Immobilieninvestition zu tétigen, ergeben sich daraus fiir die Zukunft unmittelbar verschiedene finanzielle Verpflichtungen. Soweit dies nicht der Fall ist,
bestanden zum Bilanzstichtag die Giblichen und auch im Prospekt genannten Verpflichtungen fur die bisher im Zusammenhang mit der Fondsauflage erbrachten L eistungen Dritter.

Wesentliche Beteiligungen
Die Gesellschaft hélt eine Beteiligung von 86,36 % an der LV Gramercy Investment L.P., Orlando (USA), 4705 S. Apopka Vineland Road, Orlando Florida 32819.
Angaben nach der Offenlegungsverordnung und der Taxonomie-Verordnung

Da es sich bei dem vorliegenden Fonds nicht um ein nach Artikel 8 oder 9 der Offenlegungsverordnung aufgelegtes Finanzprodukt handelt, ist gemal3 Artikel 7 Taxonomieverordnung folgende, formell zu verstehenden Angaben zu machen: Die diesem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten. Eine konkrete Aussage zur Frage, inwieweit die Investments des Fonds tatsachlich ESG-Anforderungen erfilllen, ist damit nicht verbunden.

Schwer liquidier bare Ver mogensgegenstande

Der prozentuale Anteil der schwer liquidierbaren Vermégensgegenstande am Fondsvermdgen bel &uft sich auf 0 %.

Derivative Finanzinstrumente

Im Geschéaftsjahr wurden keine derivativen Finanzinstrumente abgeschlossen. Zum Bilanzstichtag sind keine derivativen Finanzinstrumente im Bestand.
Berechnung des L everage gem. § 1 Abs. 19 Nr. 25 KAGB zum Stichtag

Leverage bezeichnet das Verhdltnis zwischen dem Risiko des Fonds und seinem Netto inventarwert. Jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad eines von ihr verwalteten Fonds erhoht, wirkt sich auf den Leverage aus. Solche Methoden sind Kreditaufnahme,
Wertpapierdarlehen, in Derivate eingebettete Hebelfinanzierung oder andere Methoden zur Erhdhung des Investitionsgrades (vgl. 8 1 Absatz 19 Nummer 25 KAGB).

Das Risiko des Fonds wird sowohl nach der sogenannten Bruttomethode al's auch nach der sogenannten Commitmentmethode berechnet. In beiden Féllen ist das Risiko die Summe der absoluten Werte aller Positionen des Fonds, die entsprechend den gesetzlichen Vorgaben
bewertet werden. Im Unterschied zur Bruttomethode sind bei der Commitmentmethode einzelne Derivategeschéfte oder Vermdgenspositionen miteinander zu verrechnen (Beriicksi chtigung sogenannter Netting- und Hedging-V ereinbarungen).

Fur die Investmentgesellschaft durfen Kredite bis zur H6he von 150 % des aggregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals der InvestmentgeselIschaft, berechnet auf der Grundlage der Betrége, die nach Abzug sdmtlicher direkt
oder indirekt von den Anlegern getragener Gebuhren, Kosten und Aufwendungen fur Anlagen zur Verfligung stehen, aufgenommen werden, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind. Bei der Berechnung der vorgenannten Grenze sind Kredite, welche
Gesellschaften im Sinne des § 261 Abs. 1 Nr. 3 KAGB aufgenommen haben, entsprechend der Beteiligungshdhe der Investmentgesellschaft zu berticksichtigen.
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Bruttomethode Commitmentmethode Bruttomethode Commitmentmethode
Fondsvermdgen 27.154.331,32 EUR 27.154.331,32 EUR 28.962.809,79 USD 28.962.809,79 USD
Rohvermégen 27.590.615,23 EUR 27.590.615,23 EUR 29.428.150,21 USD 29.428.150,21 USD
Sichteinlagen 592.788,65 EUR 592.788,65 EUR 632.268,37 USD 632.268,37 USD
Derivate 0,00 EUR 0,00 EUR 0,00 USD 0,00 USD
Leverage 99,42% 99,42% 99,42% 99,42%

Anzahl der beschaftigten Arbeitnehmer

Es wurden im Berichtszeitraum keine Arbeitnehmer beschéftigt.

Angaben zum Liquiditatsmanagement

Die Angaben zum Liquiditatsmanagement werden im Lagebericht ab der Seite 12 aufgefiihrt.

Organe

Personlich haftende Gesellschafterin ist die CT Komplementdr GmbH mit Sitz in Miinchen (Komplementérin). Das gezeichnete Kapital der Komplementérin betragt 25.000,00 EUR. Die CT Komplementdr GmbH erbringt gemaf § 3 Absatz 1 des Gesellschaftsvertrages
keine Kapitaleinlage und ist nicht am Gesell schaftskapital beteiligt, Sieist zur Geschaftsfiihrung und Vertretung der Gesellschaft berechtigt und verpflichtet. Der Geschéftsfiihrung gehdren an: Herr Jorg Homann, im Hauptberuf Managing Partner der Institutional |nvestment

Group GmbH und Herr Tobias Moroni, Oberursel, im Hauptberuf Geschéftsfuhrer der Institutional Investment Partners GmbH.

Angaben zur Mitarbeiterver glitung der K apitalver waltungsgesellschaft

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter - basieren auf dem Jahresabschluss der Servicelnvest Kapital verwaltungsgesellschaft mbH, Miinchen, vom 31. Dezember 2021

betreffend das Geschéftsjahr 2021. Die Angabe der Vergltung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KV G gezahlten Mitarbeitervergiitung 1.071.244,56 EUR
davon feste Vergiitung 997.575,29 EUR
davon variable Vergiitung 73.669,27 EUR
Zahl der Mitarbeiter der KV G Hohe des gezahlten Carried Interest 12,5 + 5 Geschéftsfiihrer
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KV G gezahlten Vergiitung an Risktaker 239.411,02 EUR
davon Fihrungskréfte 239.411,02 EUR
davon andere Risktaker 0,00 EUR

Entsprechend den aufsichtsrechtlichen Vorgaben sind vorstehend lediglich die Zahlen fiir die rechtlich unmittelbar bei der KV G angestellten Personen angegeben. Die Hohe der Mitarbeitervergiitung bezieht sich dariiber hinaus auf den gebuchten Personalaufwand und 18sst
aufgrund bilanzieller Effekte keine Riickschllisse auf die tatsachlichen Vergitungen pro Mitarbeiter zu. Die Gesellschaft bezieht daneben Leistungen von anderen Unternehmen aus der Unternehmensgruppe, fir die Ende 2021 insgesamt (iber 300 Mitarbeiter tétig waren.
Die verbundenen Unternehmen erhalten dafir auf der Basis von Dienstleistungsvertragen Vergitungen, die in der Gewinn- und Verlustrechnung der Gesellschaft in der Position der Anderen Verwaltungsaufwendungen enthalten sind. Zur Beurteilung der nachstehend
dargestellten, an Risktaker gezahlten Vergiitungen werden auch Vergiitungen fur nicht rechtlich bei der KV G angestellte Personen aus der Unternehmensgruppe miteinbezogen.

i. Risikomanagement / Risikofaktoren

Der AIFM hat eine permanente Risikomanagement-Funktion etabliert sowie entsprechende Risikomanagement-Prozeduren und -Abléufe eingefiihrt, durch welche mit den Anlagen des Fonds verbundene Risiken effizient identifiziert, gemessen, gesteuert und auf einer
laufenden Basis tiberwacht werden konnen. Die durch die Anlagen des Fonds denkbaren Risiken werden in diesem Abschnitt ngher beschrieben. Der beim AIFM eingerichtete Risikomanagement-Prozess gewahrleistet eine unabhangige Durchsicht der anwendbaren
Bewertungsgrundsétze und damit verbundenen Prozeduren im Sinne von Artikel 70 (3) der Delegierten VVerordnung der Kommission (EU) Nr. 231/2013 vom 19. Dezember 2012.

Mit der Beteiligung an der Investmentgesellschaft kénnen neben den Chancen auf Auszahlungen (Ausschittungen/Entnahmen) wéhrend der Laufzeit der Investmentgesellschaft und auf Wertsteigerungen aus der Verdul3erung der mittelbar gehaltenen Immobilie, der
unmittelbar gehaltenen Anteile an der Portfoliogesellschaft oder der mittelbar gehaltenen Anteile an der Objektgesellschaft am Ende der Laufzeit der Investmentgesellschaft auch Risiken fir den Anleger, insbesondere Verlustrisiken, verbunden sein.
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Der Erfolg der Beteiligung an der Investmentgesellschaft ist von einer Vielzahl von Faktoren abhéngig, deren kiinftige Entwicklungen nicht vorhergesagt werden konnen. Es besteht daher das Risiko, dass der Anleger die mit der Investition verfolgten wirtschaftlichen,
steuerlichen und sonstigen Ziele nicht erreichen wird.

1. Generelle Risiken bei Anlagen in Immobilien

In Bezug auf Anlagen in der Immobilienbranche kénnen folgende Risiken bestehen: Die zyklische Natur von Immobilienwerten, mit der allgemeinen und der 6rtlichen Wirtschaftslage verbundene Risiken, Flachenuberhang und verstérkter Wettbewerb, Steigerungen bei
Grundsteuern und Betriebskosten, demografische Trends und Veranderungen bei Mietertragen, Anderungen der baurechtlichen Vorschriften, Verluste aus Schaden und Enteignung, Umwel trisiken, Wahrungsschwankungen, Mietbegrenzungen durch Verwaltungsvorschriften,
Anderungen im Wert von Wohngegenden, Risiken verbundener Parteien, Veranderungen der Attraktivitat von Immobilien fiir Mieter, Zinssteigerungen und andere Einfliisse des |mmobilienkapitalmarkts.

2. Risiken im Zusammenhang mit Anteilen an Objektgesellschaften

Objektgesellschaften sind Gesellschaften, welche Immobilien zum Zwecke der direkten oder indirekten Teilhabe der Gesellschafter an der Wertentwicklung des Immobilienmarktes erwerben. Immobilieninvestitionen unterliegen Risiken durch Veranderungen bei den
Ertrégen, den Aufwendungen und dem Verkehrswert der Immobilien, die sich auf den Gewinn der Immobiliengesellschaft auswirken kdnnen. Bei Beteiligungen an Immobiliengesel Ischaften kdnnen sich Risiken aus der Gesell schaftsform ergeben sowieim Zusammenhang
mit dem moglichen Ausfall von Gesellschaftern oder aus Anderungen der steuerrechtlichen und gesell schaftsrechtlichen Rahmenbedingungen. Zum Beispiel bestehen insbesondere folgende Risiken:

oL eersténde, Mietriickstande und Mietausfélle sowie unvorhersehbare | nstandhal tungsaufwendungen,
*Risiken aus Feuer- und Sturmschéden, Elementarschaden sowie Kriegs- und Terrorrisiken und
sunvorhergesehene Baukostenerhdhungen, Altlastenrisiken und Bauméngel sowie das Risiko von Gewahrleistungsanspriichen Dritter bel der VeréufRerung von Immobilien.

Bei Veranderung steuerlicher Rahmenbedingungen, des baulichen Zustands oder der Lage der Immobilie, besteht das Risiko, dass sich die bei der Objektgesellschaft geplanten Investitionskosten erhthen. Die erhhten Investitionskosten miissten von der Objektgesellschaft
und in der Folge von der InvestmentgeselIschaft anteilig in Hohe ihrer Beteiligungsquote getragen werden, was sich negativ auf die Auszahlungen an den Anleger auswirkt und zum Totalverlust seiner Einlage zzgl. Ausgabeaufschlag fuhren kann.

3. Verlustrisiko

Das Investment richtet sich an den Anleger, der gezielt in eine unternehmerische Beteiligung investieren mochte, der dartiber hinaus die Risiken eines mittelbaren Investments in ausl@ndische Grundstiicke und Immobilien tragen kann, und bei dem die Beteiligung an der
InvestmentgeselIschaft nur einen hierfur angemessenen Teil seines Vermdgens ausmacht. Demgegentber eignet sich die Beteiligung nicht fir den Anleger, der eine Kapitalanlage mit fester Verzinsung und einer heute schon feststehenden Riickzahlung des eingesetzten
Kapitals zu einem bestimmten Zeitpunkt anstrebt sowie fur einen solchen, der auf eine gegebenenfalls kurzfristige VeréuBerbarkeit der Beteiligung angewiesen ist.

4. Marktrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein Konjunkturabschwung oder eine Deflation zu einer reduzierten Mieternachfrage und damit zu geringeren Mieten flihrt. Zudem besteht das Risiko, dass die derzeitigen Mieter oder etwaige Anschlussmieter den Mietvertrag nicht erflllen
kénnen. Daneben besteht das Risiko, dass ein Verkauf der Immobilie hierdurch nicht zu wirtschaftlich sinnvollen Konditionen mdglich wird. In der Folge kann sich die Realisierung eines dieser Risiken bzw. mehrerer dieser Risiken so negativ auf das Investmentvermdgen
auswirken, dass der Anleger hieraus Verluste bis hin zum Totalverlust seiner Einlage zzgl. Ausgabeaufschlag erleidet.

5. Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder tiberhaupt nicht erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die der
Fonds Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Fur Immobilienanlagen, dieim Ausland getétigt werden, geht das mogliche Risiko nachteiliger politischer Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, der Besteuerung und anderer rechtlicher Entwicklungen einher.
6. Fehlende Risikomischung

Die InvestmentgeselIschaft beteiligt sich mittelbar Uber die Portfoliogesellschaft und die Objektgesellschaft an nur einer Immobilie, so dass von dem Grundsatz der Risikomischung geméi3 § 262 Abs. 1 KAGB abgewichen wird (8 262 Abs. 2 KAGB) und keine
Diversifikation der standort- und anlagebedingten Risiken stattfindet. Nachteilige Entwicklungen kdnnen somit nicht durch Investitionen in andere Anlagesegmente oder in einen anderen Markt ausgeglichen werden. Die Entwicklung der von der Investmentgesellschaft
gehaltenen Beteiligung an der Immobilie ist hierdurch ungleich stérker, as dies bei der nach § 262 Abs. 1 KAGB entsprechenden Risikodiversifikation wére. Das Risiko der Investmentgesellschaft und damit des Anlegersist entsprechend erhdht und es besteht mangels
Risikodiversifikation ein besonderes Ausfallrisiko. Das kann zur Folge haben, dass das prognostizierte Ergebnis verfehlt wird und verminderte Auszahlungen an den Anleger bis hin zum Totalverlust seiner Einlage zzgl. Ausgabeaufschlag die Folge sind.

7. Steuerrisiken

Die im Verkaufsprospekt gemachten Ausfiihrungen zu den steuerlichen Rahmenbedingungen beruhen auf der zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der BaFin geltenden Rechtslage nach amerikanischem bzw. deutschem Steuerrecht. Es besteht das Risiko, dass sich
die steuerlichen Rahmenbedingungen durch Gesetzgebung, Rechtsprechung und durch Erlasse der Finanzverwaltung in Deutschland oder in den USA bis zum Ende der Laufzeit der Investmentgesellschaft ggf. mit riickwirkenden Auswirkungen andern. Ferner besteht
das Risiko, dass die Finanzverwaltung oder Rechtsprechung in den USA und/oder Deutschland eine andere Auffassung al's die Kapital verwaltungsgesellschaft vertreten. Es besteht die Mdglichkeit, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Verwaltung
und Rechtsprechung andert, bzw. dass bereits zum jetzigen Zeitpunkt verschiedene in dem Verkaufsprospekt dargestellte steuerliche Aspekte von diesen Institutionen abweichend beurteilt werden. Ebenso kdnnen zwischenstazt!iche Entwicklungen zu einer Veranderung
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der steuerlichen Rahmenbedingungen fiihren, insbesondere Anderungen oder die Kiindigung des Doppel besteuerungsabkommens zwischen den USA und Deutschland. Ferner kann es zu abweichenden Beurteilungen/Auslegungen dieses Abkommens, zur Uberlagerung
oder Verdréngung des Abkommens durch nationale Gesetze bzw. zu dessen Verletzung durch die handelnden Behdrden der beiden Staaten kommen, was zu einer Doppel besteuerung filhren kann. Eine Anderung von Steuergesetzen oder ihrer Auslegung durch die
Finanzverwaltung oder Gerichte kann zu einer nachteiligen Besteuerung des Anlegers in Deutschland oder in den USA fihren. Insofern kann die Wirtschaftlichkeit der Beteiligung an der Investmentgesellschaft fir den Anleger erheblich negativ beeinflusst werden.

8. Fremdkapitalrisiko und L everage-Risiko

Die Objektgesellschaft hat bei der Goldman Sachs Mortgage Company, L.P. ein Darlehen in H6he von 37 Mio. USD mit einer 10-jéhrigen Laufzeit bis Mai 2027 aufgenommen. Das Darlehen weist einen Zinssatz in Héhe von 4,167 % aus und wurde bis Anfang Juni
2022 tilgungsfrei gestellt. Im Anschluss daran erfolgt auf Basis einer 30-jéhrigen Amortisation die Tilgung des Darlehens bis zum Ende der Zinsfestschreibung. Bis zum Ende der Zinsfestschreibung wird das Darlehen jedoch nicht vollsténdig getilgt sein, so dassim Falle
der nicht vorzeitigen Liquidation der Investmentgesellschaft eine Anschlussfinanzierung Uber den Restbetrag notwendig sein wird. Eine solche Anschlussfinanzierung richtet sich dann u.a. nach den Kapitalmarktkonditionen zum Zeitpunkt der Anschlussfinanzierung. Es
besteht das Risiko, dass das Anschlussfinanzierungsdarlehen nur zu wirtschaftlich ungiinstigen Konditionen beschafft werden kann.

9. Liquiditatsrisiko

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden, die nicht zum amtlichen Markt an einer Borse zugel assen oder in einem organisierten Markt einbezogen sind, ist mit der Gefahr verbunden, dass esinsbesondere zu Problemen bei der WeiterverduRerung der Vermdgensgegenstande
an Dritte kommen kann.

Da lmmobilienanlagen illiquide sind, etwaim Unterschied zu anderen Arten von Anlagen, kann die Riicknahme der Anteile an dem Fonds ggf. nur unter Beachtung einer erheblichen Riicknahmefrist erfolgen, oder die Rucknahme kann ggf. auch tber einen erheblichen
Zeitraum ausgesetzt werden, z.B. wenn bei umfangreichen Ricknahmeverlangen die liquiden Mittel des Fonds zur Zahlung des Ricknahmepreises und zur Sicherstellung einer ordnungsgemaf3en Bewirtschaftung nicht mehr ausreichen oder nicht sogleich zur Verfugung
stehen. Nach Wiederaufnahme der Riicknahme wird den Anlegern der dann gultige Riickgabepreis ausgezahlt, der unter Umsténden niedriger sein kann als vor der Riicknahmeaussetzung.

10. Risiken aufgrund des Ausscheidens des Komplementérs

Scheidet der Komplementér aus der Investmentgesellschaft gemaf? den Regelungen des Gesellschaftsvertrages aus und kann kein neuer Komplementér bestellt werden, kann dies zu einer Liquidation der Investmentgesellschaft und zu einer unbeschrénkten Haftung aller
Ubrigen Gesellschafter der Investmentgesel I schaft fiihren, was wiederum bis zum Totalverlust der Einlage zzgl. Ausgabeaufschlag des Anlegers bzw. zu einer Geféhrdung seines sonstigen Vermégens filhren kann. Entsprechende Risiken gelten fir die Investmentgesel I schaft
in ihrer Eigenschaft a's kiinftiger Kommanditist der Portfoliogesellschaft im Falle des Ausscheidens des General Partners der Portfoliogesellschaft (vergleichbar mit einem Komplementér nach deutschem Recht) bzw. der Portfoliogesellschaft in ihrer Eigenschaft als
Kommanditist der Objektgesellschaft im Falle des Ausscheidens des General Partners der Objektgesellschaft.

11. Wahrungsrisiko

Die Einlage des Anlegers in die Investmentgesellschaft sowie alle laufenden Liquiditétsausschittungen und Kapitalriickfllisse von der Investmentgesellschaft an den Anleger erfolgen in US-Doallar. Innerhalb der Investmentgesellschaft besteht ein Wahrungsrisiko, da
gewisse Aufwendungen in Euro anfallen, wahrend die Einnahmen der Investmentgesellschaft von der Portfoliogesellschaft in US-Dollar anfallen. Auf Ebene des Anlegers besteht ein Wéahrungsrisiko, dader Anleger zum Zweck der Investition in die Investmentgesel Ischaft
zunéchst US-Dollar erwerben wird, und spétere Ausschiittungen und Kapital riickfliisse in US-Dollar gegebenenfalls zu einem ,, schlechteren" Wechselkurs (bei Abschwéchung des US-Dollar gegentiber dem Euro) umgetauscht werden kdnnen. Eine Prognose uber die
kinftige Entwicklung des Wechselkurses ist nicht méglich. Deshalb kann sich die Wechselkursentwicklung negativ auf die Riickfllisse an den Anleger auswirken und zum teilweisen Verlust seiner Einlage fuhren.

12. Durchleitungsrisiko

Die Investmentgesellschaft ist mittelbar Uber die Portfolio- und ObjektgeselIschaft an der Immobilie beteiligt. Bei einer solchen mittelbaren Beteiligung besteht das Risiko, dass Zahlungen aus der ObjektgeselIschaft somit nicht direkt an die Investmentgesellschaft flielRen,
sondern Uber zwischengeschaltete Gesellschaften. Aufgrund von Liquiditétsmangeln, Missmanagement oder Insolvenz von zwischengeschalteten Gesellschaften kann dies dazu fiihren, dass Zahlungen an den Anleger gemindert werden und zum Totalverlust der Einlage
zzg|. Ausgabeaufschlag fuhren.

13. FATCA

Die Bestimmungen des US-amerikanischen ,, Foreign Account Tax Compliance Act” (,FATCA") enthalten Meldepflichten und eine potenzielle 30%ige Quellensteuer auf bestimmte Einkinfte aus US-Quellen. Es besteht das Risiko, dass es zur Anwendung der FATCA-
Regelungen tber eine 30%ige US-Quellensteuer kommen und zu einer Reduzierung der von dem Anleger erzielten RuickflUisse aus der Beteiligung fiihren kann.

Munchen, den 23. Mai 2023

Per sonlich haftender Gesellschafter
CT Komplementar GmbH

Tobias Moroni

Jorg Homann
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A. Vermdgensgegenstande

. Beteiligungen

1. Mehrheitsbeteiligungen
Zwischensumme

I. Liquiditatsanlagen

1. Bankguthaben

Zwischensumme

I1. Sonstige V ermdgensgegensténde
1. Forderungen an Beteiligungsgesel Ischaften
2. Andere Forderungen
Zwischensumme

Summe V ermdgensgegenstande

B. Schulden

I. Verbindlichkeiten aus

1. anderen Griinden
Zwischensumme

I1. Ruckstellungen

Summe Schulden

C. Fondsvermogen

Umlaufende Anteile (Stiick)

Anteilwert (EUR)

" Daes bei dieser Gesellschaft keine Anteilscheine gibt, ist diese Angabe nur kalkulatorisch. Als umlaufende Anteile werden die Einzahlungen in das Kapital angegeben.

Beteiligung

Vermaogensiibersicht zum 31. Dezember 2022

26.363.474,51

Firma, Rechtsform und
Sitz der Immobilien-Gesellschaft

Gesellschaftskapital -Partners capital- (in USD)
Beteiligungsguote

633.405,40

392.838,08
200.897,24

-387.682,55

Immobilien-Gesellschaften in Fremdwahrung

EUR

26.363.474,51

633.405,40

593.735,32
27.590.615,23

-387.682,55
-48.601,36
-436.283,91
27.154.331,32
24.078

1.127,79

Anteil am Fondsver mégen in %

97,09%

2,33%

2,19%
101,61%

-1,43%
-0,18%
-1,61%
100,00%

LV Gramercy Investment L.P.

4705 S. Apopka Vineland Road,
Orlando Florida 32819

15.089.850,00
86,36%
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Erwerbsdatum 30.09.2019
Beteiligungswert (in EUR) 26.363.474,51
Beteiligungswert (in USD) 28.119.281,91

Anteil am gesamten | mmobilienver moégen in %

Uber Immobilien-Gesellschaften gehaltene Immobilien in Fremdwahrung

Objekt 1 Lage des Grundstiicks 9205 & 9275 W. Russell Road,
LasVegas
Verkehrswert (in EUR) 64.072.754,55 100,00
Verkehrswert (in USD) 68.340.000,00
Anschaffungsnebenkosten gesamt (in EUR) 1.244.609,04
Anschaffungsnebenkosten gesamt (in USD) 1.327.500,00
ANK gesamt in % des Verkehrswertes 1,9%

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

Andie UST XXIV Las Vegas GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Minchen

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHL USSES UND DES LAGEBERICHTS
Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der UST XXIV Las Vegas GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Miinchen, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsiahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2022 sowie dem Anhang, einschliefdlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der UST XXIV Las Vegas GmbH & Co. geschlossene Investment KG fur das Geschéftsiahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2022 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

eentspricht der beigeflgte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handel srechtlichen Vorschriften unter Berticksi chtigung der Vorschriften des deutschen K apital anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschl&gigen européischen Verordnungen
und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéftsjahr 1. Januar bis zum 31. Dezember
2022 und

svermittelt der beigefugte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den
einschl&gigen européischen Verordnungen und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemé3 § 159 Satz 1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts' unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Sonstige | nformationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen den Geschéftsbericht - ohne weitergehende Querverweise auf externe Informationen mit Ausnahme des gepriiften Jahresabschlusses, des gepriiften
L ageberichts sowie unseres Vermerks.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.
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Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen
swesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
eanderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschlussund den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften unter Berticksichtigung der Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlégigen européischen Verordnungen in alen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhal tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell schaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
FortfUhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und den einschl &gigen européi schen Verordnungen entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die V orkehrungen und Mal3nahmen (Systeme),
die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschl &gigen européischen Verordnungen zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise
fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspr tfersfiir die Prifung des Jahr esabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss al's Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschiégigen européi schen Verordnungen entspricht und
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaf3iger Abschlussprifung durchgefihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstof3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerwei se erwartet werden
koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Priifung tben wir pflichtgeméi3es Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandiungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRRen hoher alsbel Unrichtigkeiten, da Versté3e betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

egewinnen wir ein Versténdnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten V orkehrungen und Ma3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsl egungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

«ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, fals diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann.

*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen gesetzlichen Vorschriften und der einschlagigen européischen Verordnungen ein den tatsachlichen Verhal tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

*beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.
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«ftihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Vermerk uber die Prifung der ordnungsgeméien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Prufungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgeméfie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten der UST XX1V Las Vegas GmbH & Co. geschlossene Investment KG zum 31. Dezember 2022 gepruft.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemaf3.
Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgemaien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i.V.m. § 136 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,, Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financia Information” (Stand Dezember 2013) durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung
des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgeméRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um al's Grundlage fur unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemai3en Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapital konten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die ordnungsgemafie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemél3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fir dieinternen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften al's notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgeméRe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten zu erméglichen.

Verantwortung des Abschlussprufersfir die Prifung der ordnungsgemafen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuwei sung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzel nen K apitalkonten ordnungsméRig ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgemalien
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes M a3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass einein Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i.V.m. § 136 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (I SAE) 3000 (Revised) ,, Assurance Engagements
Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information” (Stand Dezember 2013) durchgefuhrte Prifung eine wesentliche fal sche Zuwei sung stets aufdeckt. Fal sche Zuweisungen kdnnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden al's wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgemafen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tben wir pflichtgeméies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten, planen und fuhren Prifungshandlungen al's Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdRen hoher as bei
Unrichtigkeiten, da Verstdi3e betriigerisches Zusammenwirken, Fal schungen, beabsi chtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Zuweisungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

ebeurteilen wir die Ordnungsméfligkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten unter Berticksichtigung der Erkenntnisse aus der Priifung des relevanten internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen
Priifungshandlungen tberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

Erklarung der gesetzlichen Vertreter
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UNTERNEHMENSREGISTER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméf3 den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Investmentkommanditgesellschaft vermittelt
und im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschliefllich des Geschéftsergebnisses und die Lage der InvestmentkommanditgeselIschaft so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird.

Munchen, den 23. Mai 2023
Jorg Homann

Tobias Moroni
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