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Servicel nvest K apitalver waltungsgesellschaft mbH
M dnchen

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022

Jahreshilanz 1t. RechKredV zum 31. Dezember 2022

Servicelnvest K apitalverwaltungsgesellschaft mbH, M tinchen

AKTIVA
31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR
1. Forderungen an Kreditinstitute
Téaglich fallig 5.125.286,27 4.263.281,74
2. Beteiligungen 39.849,00 39.849,00
3. Anteile an verbundenen Unternehmen 25.000,00 25.000,00
4. Sachanlagen 3.356,00 5.863,00
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 5.954.874,39 3.832.496,85
6. Rechnungsabgrenzungsposten 8.295,36 8.797,84
11.156.661,02 8.175.288,43
PASSIVA
31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR
1. Sonstige Verbindlichkeiten 5.689.965,74 3.969.948,43
2. Ruckstellungen
Steuerrtickstellungen 46.374,00 649.851,71
Andere Ruickstellungen 1.255.683,01 295.346,04
3. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 125.000,00 125.000,00
b) Kapitalriicklage 300.000,00 300.000,00
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31.12.2022
EUR

¢) Gewinnriicklagen
Andere Gewinnriicklagen 600.000,00
d) Bilanzgewinn 3.139.638,27
4.164.638,27
11.156.661,02

Minchen, den 17. November 2023

Fur Anteilinhaber verwaltete Investmentvermdgen:
Summe der Net Asset Values der vier Investmentvermdgen:
EUR 124.937.652,50 (im VJ funf Investmentvermégen EUR 122.852.754,55)

Gewinn- und Verlustrechnung It. RechKredV vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022

Servicelnvest K apitalverwaltungsgesellschaft mbH, M tinchen

Geschéftg ahr
EUR
1. Laufende Ertrage aus Beteiligungen 0,00
2. Provisionsertrége 4.705.795,98
3. Provisionsaufwendungen 526.378,28
4.179.417,70
4. Sonstige betriebliche Ertrége 263.668,17
5. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 1.180.643,65
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fir Unterstitzuna
- darunter: fir Altersversorgung EUR 5.110,16 (VJ: EUR 2.487,91) 189.763,52
1.370.407,17
b) Andere Verwaltungsaufwendungen 1.701.280,01

31.12.2021
EUR

600.000,00
2.235.142,25
3.260.142,25
8.175.288,43

Vorjahr
EUR
7.500,00
4.579.407,82
889.266,20
3.690.141,62
163.034,98

1.071.244,56

189.096,05

1.260.340,61
865.683,88
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6. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagenwerte und Sachanlagen

7. Sonstige betriebliche Aufwendungen

8. Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit

9. Steuern vom Einkommen und Ertrag

10. Sonstige Steuern
11. Jahrestiberschuss
12. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

13. Bilanzgewinn

Miinchen, den 17. November 2023

A. Anlagevermégen
|. Sachanlagen

1. andere Anlagen, Betriebs- und Ge-
schéftsausstattung

Summe Sachanlagen
I1. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unterneh-
men

2. Beteiligungen
Summe Finanzanlagen

Summe Anlagevermdgen

ANLAGENSPIEGEL zum 31. Dezember 2022

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR
3.071.687,18- 2.126.024,49-
2.507,00 2.436,00
21.693,35 3.905,00
1.347.198,34 1.728.311,11
442.524,32 569.124,91
178,00 266,90
904.496,02 1.158.919,30
2.235.142,25 1.076.222,95
3.139.638,27 2.235.142,25

Servicelnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH Kapitalver waltungsgesellschaft, 80686 M tinchen

Anschaffungs-, Her stellungskosten
01.01.2022

EUR

30.734,42

30.734,42

25.000,00

39.849,00
64.849,00
95.583,42

Zugange Abgange
EUR EUR
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Umbuchungen
EUR

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

Anschaffungs-, Her stellungskosten
31.12.2022

EUR

30.734,42

30.734,42

25,000,00

39.849,00
64.849,00
95.583,42

— Seite 3 von 13 -
Tag der Erstellung : 11.12.2023
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

A. Anlagevermégen
|. Sachanlagen

1. andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung

Summe Sachanlagen
I1. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Un-
ternehmen

2. Beteiligungen
Summe Finanzanlagen

Summe Anlagevermdgen

A. Anlagevermdgen

|. Sachanlagen

kumulierte Abschreibungen
01.01.2022

EUR

24.871,42

24.871,42

0,00

0,00
0,00
24.871,42

1. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

Summe Sachanlagen

I1. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Beteiligungen
Summe Finanzanlagen

Summe Anlagevermdgen

Abschreibungen Geschéfts-
jahr
EUR
2.507,00
2.507,00
0,00
0,00
0,00
2.507,00
Zuschreibungen Geschéftsjahr
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Zugange
EUR

0,00

0,00
0,00
0,00

Abgange
EUR

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
Buchwert 31.12.2022
EUR

3.356,00
3.356,00

25.000,00
39.849,00
64.849,00
68.205,00

Anhang zum 31. Dezember 2022

Umbuchungen
EUR

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

kumulierte Abschreibungen
31.12.2022

EUR

27.378,42

27.378,42

0,00

0,00

0,00

27.378,42

Buchwert 31.12.2021
EUR

5.863,00
5.863,00

25.000,00
39.849,00
64.849,00
70.712,00

Servicelnvest K apitalverwaltungsgesellschaft mbH, Firstenrieder Stral3e 61, 80686 M tinchen

1. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Die Servicelnvest Kapital verwaltungsgesellschaft mbH ist eine Kapital verwaltungsgeselIschaft im Sinne des § 17 Abs. 1 des Kapital anl agegesetzbuches (KAGB) und a's solche qua Gesetz eine grofie Gesellschaft i.S.v. § 267 HGB.

Servicel nvest
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Firmenname laut Registergericht Servicelnvest K apital verwaltungsgesel | schaft mbH
Firmensitz laut Registergericht Minchen

Registergericht Miinchen

Register-Nr. HRB 193208

2. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften des Handel sgesetzbuches in der Fassung des Bilanzrichtlinien-Umsetzungsgesetzes (BilRUG) und der Verordnung tber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstlei stungsinstitute
sowie des GmbH-Gesetzes erstellt. Bei der Gliederung von Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrechnung wurden die V orschriften Uber die Anwendung der Formblétter gem. § 2 Abs. 1 RechKredV beachtet.

Die Forderungen an Kreditinstitute sind zum Nennwert bewertet.

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sind zu Anschaffungskosten bilanziert.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungskosten angesetzt und um planméf3ige Abschreibungen vermindert.

Die planméRigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegensténde linear vorgenommen. Im Bedarfsfall werden aul3erplanméiige Abschreibungen vorgenommen.
Geringwertige Vermdgensgegenstande mit Anschaffungskosten bis EUR 800,00 wurden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben.

Die sonstigen V ermdgensgegenstande sind zum Nennbetrag bewertet.

Die im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten abgebildeten Ausgaben sind mit ihrem Nennbetrag angesetzt.

Die Verbindlichkeiten sind zum Erfillungsbetrag passiviert.

Die Ruickstellungen wurden fiir ungewisse Verbindlichkeiten gebildet, die das abgel aufene Geschéftsjahr betreffen. Sie wurden in Hohe des nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages bemessen. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken
beruicksichtigt.

Das gezeichnete Kapital und die Kapitalriicklage sind zum Nennwert angesetzt.

Bei den sonstigen betrieblichen Aufwendungen wurden im Wirtschaftsjahr erneut die Aufwendungen fiir Fremdleistungen und Fremdarbeiten in den Posten der anderen V erwal tungsaufwendungen ausgewiesen.
3. Angaben zur Bilanz

3.1 Angaben zu Forderungen

Servicel nvest 2022

Art 0-3 Monate 3-12 Monate 1-5Jahre Uber 5 Jahre Summe
EUR EUR EUR EUR EUR

Forderungen an Kreditinstitute 5.125.286,27 0,00 0,00 0,00 5.125.286,27

Vorjahr 4.263.281,74 0,00 0,00 0,00 4.263.281,74

Die Forderungen an Kreditinstitute betreffen ausschlief3lich Anlagen in kurzfristigen Termingeldern sowie Kontokorrentkonten.

3.2 Angaben Uber den Anteilsbesitz an anderen Unternehmen

Die Gesellschaft hélt 50% an der Catella Doric Verwaltungs GmbH mit Sitz in Offenbach am Main. Die Beteiligung ist mit einem Wert von TEUR 15 (VJ: TEUR 15) in der Bilanz ausgewiesen. Das Eigenkapital der Gesellschaft betrédgt TEUR 33. Der Jahresiiberschuss
2021 betragt TEUR 6.

Die Gesellschaft halt 50% an der Zweite CD Verwaltungs GmbH mit Sitz in Offenbach am Main. Die Beteiligung ist mit einem Wert von TEUR 13 (VJ: TEUR 13) in der Bilanz ausgewiesen. Das Eigenkapital der Gesellschaft betragt TEUR 34. Der Jahresiiberschuss
2021 betrégt TEUR 5.
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Die Gesellschaft halt 50% an der Dritte CD Verwaltungs GmbH mit Sitz in Offenbach am Main. Die Beteiligung ist mit einem Wert von TEUR 13 (VJ TEUR 13) in der Bilanz ausgewiesen. Das Eigenkapital der Gesellschaft betrégt TEUR 29. Der Jahresiiberschuss

2021 betrégt TEUR 3.

Die Gesellschaft halt 100 % an der CT Komplementér GmbH mit Sitz in Minchen. Der Anteil an verbundenen Unternehmen ist mit einem Wert von TEUR 25 (VJ TEUR 25) in der Bilanz ausgewiesen. Das Eigenkapital 2021 der Gesellschaft betragt TEUR 53. Der
Jahresiiberschuss 2021 betrégt TEUR 20. Die ausgewiesenen Anteile an verbundenen Unternehmen sind insgesamt von untergeordneter Bedeutung. Auf die Aufstellung eines Konzernabschlusses wurde daher entsprechend § 290 Abs. 5 HGB in Verbindung mit § 296

Abs. 2 HGB verzichtet.
3.3 Sachanlagen
Die Entwicklung der Sachanlagen ist dem beigefligten Anlagenspiegel zu entnehmen.

Die Sachanlagen bestehen insgesamt aus Betriebs- und Geschéftsausstattung. Die Abschreibungen wurden nach der voraussi chtlichen Nutzungsdauer der VVermdgensgegenstande linear vorgenommen. Im Bedarfsfall werden auferplanméflige Abschreibungen vorgenommen.

3.4 Sonstige Ver mogensgegensténde

Die sonstigen Vermégensgegenstande beinhalten - neben den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 5.620 (VJ: TEUR 3.660) - den Bestand an noch nicht abgerechneten Leistungen in Héhe von TEUR 286 (VJ: TEUR 156) sowie die hinterlegte

Kaution aufgrund des Mietverhaltnissesin der Firstenrieder Straf3e in Miinchen in Héhe von TEUR 16 (VJ: TEUR 16).

3.5 Aktive Rechnungsabgrenzung

Der Posten der aktiven Rechnungsabgrenzung enthalt verschiedene Aufwendungen, welche wirtschaftlich erst dem nachfolgenden Geschéftsjahr zuzurechnen sind. Dies sind vorliegend vorausbezahlte Aufwendungen fur Beratungsleistungen und Versicherungen in
geringem Umfang sowie als wesentlichster Posten die bereitsin 2022 in Rechnung gestellten Aufwendungen der BaFin (TEUR 7 [VJ TEUR 7]). AuRerdem sind V orsteuerbetrage aus Rechnungen mit Rechnungsdatum in 2023 und L eistungszeitraum in 2022 beinhaltet.

3.6 Sonstige Verbindlichkeiten

Servicel nvest
Art 0-3 Monate
EUR
Sonstige Verbindlichkeiten 5.689.965,74
Vorjahr 3.969.948,43
davon ggu. verb. Unternehmen 4.341.747,26
Vorjahr 3.515.206,36
Gesamtsumme 5.689.965,74
Vorjahr 3.969.948,43

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich insbesondere zusammen aus bezogenen Leistungen in Hohe von TEUR 4.342 (VJ: TEUR 3.515) gegeniiber verbundenen Unternehmen sowie in Héhe von TEUR 161 (VJ: TEUR 204) gegentber Dritten.

3.7 Andere Ruckstellungen

Die anderen Riickstellungen beinhalten Riickstellungen fir Personalkosten (inkl. Boni) in Héhe von TEUR 150 (VJ TEUR 239), fur ausstehende Rechnungen in Hohe von TEUR 1.046 (VJ: TEUR 19) sowie fiir sonstige Verwaltungsaufwendungen in Héhe von TEUR

3-12 Monate
EUR

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

59 (TEUR 37). Samtliche Riickstellungen haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. Eine Abzinsung war demzufolge nicht erforderlich.

3.8 Eigenkapital

Das Stammkapital der Gesellschaft betragt TEUR 125 (VJ: TEUR 125) und ist voll einbezahlt. Die Kapitalriicklage bel auft sich auf TEUR 300 (VJ: TEUR 300). AuRerdem wurdenin der Vergangenheit TEUR 600 (V J: TEUR 600) in die anderen Gewinnriicklagen eingestellt.

1-5Jahre
EUR
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Uber 5Jahre
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Der Jahresabschluss wurde nach teilweiser Verwendung des Jahresergebnisses aufgestellt. In den Bilanzgewinn wurde ein Gewinnvortrag von EUR 2.235.142,25 (VJ: EUR 1.076.222,95) einbezogen.

4. Erléauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

4.1 Provisionsertrége

Summe
EUR
5.689.965,74
3.969.948,43
4.341.747,26
3.515.206,36
5.689.965,74
3.969.948,43
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Die Provisionsertrége gliedern sich in die Erldse aus Rechnungswesen-Dienstleistungen mit TEUR 2.974 (VJ: TEUR 2.619). Weiterhin ist die Vergitung fur Immobilienfondsverwaltung in Hohe von TEUR 1.615 (VJ: TEUR 1.596) enthalten. Diese setzt sich hauptsachlich
zusammen aus den jahrlichen Treuhandgebihren in Hohe von TEUR 123 (VJ: TEUR 117) und den Fondsverwaltungsgebiihren in Hohe von TEUR 1.150 (TEUR 1.479). Die Leistungen werden auch fur Dritte erbracht.

4.2 Provisionsaufwendungen

Provisionsaufwendungen mit TEUR 526 (V J: EUR 890) werden seit dem Geschéftsjahr 2021 wieder gesondert ausgewiesen. Die Betrage des Geschéftsjahres betreffend die Aufwendungen ber Sicherstellungsleistungen im Zusammenhang mit den Rechnungswesen-Dienst-
leistungen wurden direkt mit den Provisionsertrégen verrechnet.

4.3 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrége beinhalten Ertrage aus verauslagten Fondskosten in Hohe von TEUR 3 (VJ: TEUR 27) , sonstige Sachbeziige aus der KFZ-Gestellung an zwei Geschéftsfuhrer in Hohe von TEUR 20 (VJ: TEUR 9) sowie Erstattungen nach dem
AAG in Héhevon TEUR 11 (VX TEUR 5).

4.4 Per sonalaufwand

Von den Personalaufwendungen entfallen EUR 1.180.643,65 (VJ: EUR 1.071.244,56) auf L6hne und Gehalter sowie EUR 189.763,52 (VJ: EUR 189.096,05) auf soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fir Unterstiitzung. VVon der letztgenannte
Position betreffen EUR 5.110,16 (VJ: EUR 2.487,91) Aufwendungen aus der betrieblichen Altersversorgung.

4.5 Ander e Verwaltungsaufwendungen

Die anderen Verwaltungsaufwendungen in Héhe von TEUR 1.701 (VJ: TEUR 866) bilden eine Vielzahl von Aufwandspositionen ab. Diese reichen von den bezogenen Fremdleistungen tber Raumkosten und KFZ-Kosten, Beitrégen und Reisekosten bis zu Rechts- und
Beratungskosten. Die bezogenen Fremdleistungen stellen mit TEUR 1.189 (VJ: TEUR 429) den mit Abstand grof3ten Einzel posten dar.

4.6 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 22 (VJ: TEUR 4) enthalten neben diversen Kleinstaufwendungen im Wesentlichen Kosten, welche weiterberechnet werden.
5. Sonstige Angaben

5.1 Sonstige finanzielle Ver pflichtungen

Servicel nvest

bis zu 1 Jahr 1bis5Jahre mehr als5 Jahre
Art TEUR TEUR TEUR
Miet- und Leasingvertrége 0 44 0
Summe 0 44 0
5.2 Mitarbeiter

Die durchschnittliche Zahl der wéhrend des Geschéftsjahres im Unternehmen beschéftigten Arbeitnehmer betrug 11 (ohne die Geschéftsfuhrer und Praktikanten [V orjahr 12,50]).
5.3 Organbeziige
Die Geschéftsfiihrer Jorg Homann und Johannes Zahn sowie Matthias Wiffler haben keine Beziige von der Gesellschaft erhalten. Im Ubrigen wird auf die Angabe der Organbeziige nach § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

5.4 Namen der Geschaftsfihrer

Servicel nvest 2022

Geschéftsfihrer Tatigkeit

Jorg Homann Geschéftsfiihrer Risikomanagement, Compliance
Jurgen Preiinger Geschéftsfiihrer Asset- und Portfoliomanagement (1)
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Servicel nvest 2022

Geschéftsfihrer Téatigkeit

Johannes Zahn Geschéftsfiihrer Insourcing-Mandate (1)

Matthias Wiffler (seit 01.11.2021) Geschéftsfuhrer Asset- und Portfoliomanagement (2)
Pirol Yilmaz (seit 01.11.2021) Geschéftsfuihrer Insourcing-Mandate (2)

5.5 Mitglieder des Aufsichtsrats

Servicel nvest 2022

Aufsichtsrat Tatigkeit

Georg Klusak (Vorsitzender) Rechtsanwalt

Andreas Billmaier (stellv. Vorsitzender) Geschéftsfiihrer der NURNBERGER Asset Management GmbH
Josef Brandhuber Selbststéndiger Berater

5.6 Honorar des Abschlussprifers
Das fur den Abschlusspriifer fir das abgel aufene Geschéftsjahr zu erwartende Gesamthonorar fir Abschlussprifungsleistungen wurde in Hohe von TEUR 45 zur(ickgestellt.
5.7 Vorgange von besonder er Bedeutung nach Ablauf des Geschéfts ahres

Nach Ablauf des Geschéftsjahres sind keine weiteren Ereignisse eingetreten, die von wesentlicher Bedeutung sind und zu einer verénderten Beurteilung des Unternehmens fulhren kénnten.

5.8 Vorschlag bzw. Beschluss zur Ergebnisverwendung

Die Geschéftsfiihrung schldgt in Ubereinstimmung mit den Gesellschaftern vor, den Bilanzgewinn von EUR 3.139.638,27 auf neue Rechnung vorzutragen.
5.9 Angabe zu Konzer nver héltnissen
Die Gesellschaft wird in den Konzernabschluss der Muttergesellschaft Institutional Investment Group GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main einbezogen. Diese stellt den Konzernabschluss fiir den kleinsten Konsolidierungskreis auf.

5.10 Unterschrift der Geschaftsfiihrung

Minchen, den 17. November 2023
Die Geschéftsfiihrung
Jorg Homann
Jurgen Preiflinger
Matthias Wiffler
Pirol Yilmaz

Johannes Zahn
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Geschaftsbericht zum Geschaftgahr vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022

1. Lagebericht

a. Unternehmen

Die Gesellschaft ist Bestandteil der Unternehmensgruppe Institutional Investment Group GmbH mit Sitz in der Hamburger Allee 45 in Frankfurt am Main (, Muttergesellschaft"). Die Muttergesellschaft hélt sémtliche Anteile an der Gesellschaft. Der Kern der Tétigkeit
der Gesellschaft liegt dabei in der Auflage und dem Verwalten von offenen und geschlossenen Publikums- und/oder Spezial-AlF nach dem Kapital anlagegesetzbuch (KAGB).

Mit Datum vom 13. Mé&rz 2020 hat die Gesellschaft von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) eine gegeniiber der urspriinglichen Erlaubnis vom 07. April 2016 erweiterte Erlaubnis gemaf § 20 des Kapital anlagegesetzbuches zum Betreiben des
Investmentgeschéfts als Kapital verwaltungsgesellschaft erhalten. Die Erweiterung betrifft die Auflagen von offenen inlandischen Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen geméf? § 284 KAGB und § 282 KAGB unter Ausschluss von Hedgefonds. Der Handel mit
Wertpapieren ist jeweils nicht vorgesehen.

Im August 2019 wurde mit der Muttergesellschaft ein Beherrschungsvertrag abgeschlossen. Der Kern der Gesellschaftstétigkeit liegt in der Auflage und dem Verwalten von deutschen Spezia-AlF nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) - gegebenenfalls unterstiitzt
durch Asset-Management-Partner. Daneben erbringt die Gesellschaft fiir andere regulierte Alternative Investment Fund Manager Leistungen der kollektiven Vermdgensverwaltung im Insourcing von Funktionen.

Mit Wirkung zum 01.01.2020 hat die ebenfalls der Unternehmensgruppe zugehdrige acb GmbH im Rahmen einer gemeinsamen Vereinbarung direkt Verpflichtungen tber administrative Tétigkeiten der kollektiven Vermdgensverwaltung gegeniiber den Mandanten der
Gesellschaft ibernommen, so dass sich die Geschéftstétigkeit der Gesellschaft und infolgedessen naturgemal auch die Bilanz-, Ertrags- und Aufwandspositionen der Gesellschaft aus diesem Tell ihrer Gesamtgeschéftstétigkeit entsprechend verringern.

b. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen
Trotz Beendigung der Covid-19-Pandemie, wurden die Rahmenbedingungen und die Konjunktur im Jahr 2022 sehr negativ durch den Krieg in der Ukraine beeinflusst.

Die Verbraucher werden durch die auRRergewshnlich hohe Inflation belastet. Unternehmen trifft dies insbesondere in Bezug auf Energiekosten. Anhaltende Lieferkettenprobleme, die Verteuerung von Baumaterialien und vor alen Dingen gestiegene Fremdkapital zinsen
fuhren zu erheblichen Mehrkosten und zu Zurtickhaltung bei Investitionsentscheidungen von potenziellen Immobilien-Investoren.

Verstéarkt wird diese Zurtickhaltung durch immer neue Gesetze und V erordnungen durch die EU oder auf Bundesebene, einhergehend mit einer gewissen V erunsicherung fur diein Zukunft anfallenden K osten bei Mal3nahmen in den Bereichen Umweltschutz, Warmeerzeugung
und Energieeinkauf.

Alle diese Grinde ergeben zusammengefasst ebenfalls eine meist niedrigere Bewertung von Immobilien.

Der Gesellschaft kommt die Spezialisierung auf Partner-Fonds-L &sungen und das Insourcing von KV G-Leistungen zugute, so dass die Wettbewerbsfahigkeit auch in einem durch die genannten Faktoren schwer einschétzbaren Markt weiterhin als positiv beurteilt wird.
Als Beleg lasst sich anfiihren, dass die Gesellschaft im Jahr 2023 einen geschlossenen Spezial-AlF mit dem Schwerpunkt soziale Infrastruktur al's sog. Artikel 8-Fonds aufgelegt hat.

c. Geschéftsverlauf
Im insgesamt 12. Geschéftsahr hat die Gesellschaft ihre geschéftlichen Aktivitéten unverandert auf die Vorbereitung der Auflage von offenen und geschlossenen Spezial-AlF konzentriert.
Die Verwaltung von geschlossenen Immobilienfonds (, Altfonds") fiir eine Konzerngesellschaft einer deutschen Versicherung hat weiterhin Bestand.

Die Gesellschaft arbeitet mit ihrer MuttergeselIschaft eng zusammen, um insbesondere institutionellen Anlegern und Immobilien-Asset-Managern stets geeignete L 6sungen fiir die Immobilienanlage anbieten zu kénnen und um die Nutzung der auf beiden Seiten bestehenden
Kompetenzen und Kapazitéten sowohl im Interesse der Mandanten als auch im Interesse der Gesell schaften zu optimieren.

d. Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Das gezeichnete Kapital ist im VVergleich zum Vorjahr mit 125.000 € unverandert geblieben. In den Gewinnriicklagen ist unverandert ein Betrag in Héhe von 600.000 € eingestellt. Die Kapitalriicklage betragt unverandert 300.000 €.

31.12.2022 31.12.2021
gezeichnetes Eigenkapital 125.000,00 € 125.000,00 €
Kapitalriicklage 300.000,00 € 300.000,00 €
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31.12.2022 31.12.2021
Gewinnrticklagen 600.000,00 € 600.000,00 €
Bilanzgewinn 3.139.638,27 € 223514225 €
Eigenkapital 4.164.638,27 € 3.260.142,25 €
Eigenkapitalquote 37,3% 399%

Die Eigenkapital quote verringerte sich lediglich wegen der angestiegenen Bilanzsumme, wahrend sich die Vermogenslage insgesamt durch den nahezu eine Million Euro htheren Bilanzgewinns erneut positiv entwickelt hat. Insbesondere dieser héhere Bilanzgewinn fihrt
zu der angestiegenen Bilanzsumme. Auch die Liquiditét der Gesellschaft war im Berichtsjahr und am Bilanzstichtag geordnet und die Zahlungsbereitschaft jederzeit gewahrleistet.

Die Ertrége sind auch im Jahr 2022 insbesondere deswegen angestiegen, weil Ertrége aus dem im Verlauf des Jahres 2021 neu aufgelegten Investmentvermdgen nun erstmals fir das gesamte Geschéftsjahrvereinnahmt werden konnten. Im abgelaufenen Jahr konnten
Provisionsertrage in Hohe von 4.705.795,98 € generiert werden (Vorjahr 4.579.407,82 €). Dem standen gestiegene Aufwendungen insbesondere fir Personalkosten (1.370.407,17 €, Vorjahr 1.260.340,61 €) und andere V erwal tungsaufwendungen (1.701.280,01 €, Vorjahr
865.683,88 €) gegentiber.

Nach Abschreibungen betragt das Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit fir das Jahr 2022 1.347.198,34 € (Vorjahr 1.728.311,11 €). Der Jahresiiberschuss des Geschéfts ahres nach Steuern bel&uft sich auf 904.496,02 € (Vorjahr 1.158.919,30 €).
Aufgrund der strategischen Positionierung der Gesellschaft wird die Geschéftslage al's unverandert stabil eingeschétzt.
Die aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen wurden im Berichtszeitraum eingehalten.

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft entwickelte sich insgesamt entsprechend den Erwartungen. Unter Beriicksichtigung der gesamtwirtschaftlichen sowie branchenspezifischen Entwicklung kann die geschéftliche Entwicklung und die VFE-Lage
as zufriedenstellend beurteilt werden. Die Eigenkapital basis wurde durch den Jahrestiberschuss weiter gestérkt.

e. Risiko- und Chancenbericht

Das Risikomanagementsystem der Gesellschaft basiert einerseits auf den speziellen gesetzlichen Rahmenbedingungen fir Kapital verwaltungsgesellschaften einschliefdlich der aufsichtsrechtlichen VVorgaben. Dartiber hinaus hat die Gesellschaft noch weitere Instrumente
zur Identifikation, Messung und Steuerung von Risiken entwickelt, die insbesondere bei den von der Gesellschaft verwalteten I nvestmentvermégen Anwendung finden.

Prinzipiell unterscheidet die Gesellschaft zwischen dem Risikomanagement fir die Investmentvermdgen und dem Risikomanagementsystem fur die Gesellschaft selbst. Dabei wird allerdings beriicksichtigt, dass erhebliche Zusammenhange zwischen diesen beiden
Bereichen bestehen.

Die Gesellschaft hat ein umfangreiches Risikomanagementhandbuch erstellt, das sdmtliche wesentlichen Aspekte des Risikomanagementsystems umfasst. Darin werden aufbauend auf der Geschéfts- und der Risikostrategie der Gesellschaft sowohl die Identifikation,
Messung, Kommunikation, Steuerung und Dokumentation von Risiken as auch die einzelnen Risikoarten fir die Investmentvermogen und fur die Gesellschaft ausfiihrlich beschrieben. Ferner werden Risikoverantwortliche und Risikomanagementprozesse fur beide
Ebenen definiert.

Die Geschéftsleitung der Gesellschaft ist in die Risikokommunikation im Rahmen des Risikomanagementsystems eingebunden, um eine angemessene Uberwachung und Steuerung der Risiken sicherzustellen. Daneben berichtet die Geschéftsfiihrung dem Aufsichtsrat
regelmaiig tber die jeweiligen Risiken. Die Verantwortung fiir das Risikomanagement ist auf allen Ebenen innerhalb der Gesellschaft einschliefdlich der Geschéftsleitung vom operativen Fondsmanagement getrennt.

Die Analyse der Risiken hat ergeben, dass sich Risiken neben den allgemeinen wirtschaftlichen Risiken sowohl fir die Investmentvermdgen als auch fur die Gesellschaft insbesondere aus den verwalteten Immobilien und den Immobilienmérkten ergeben kdnnen.

Die beendete Niedrigzinsphase fiihrt dazu, dass das sich das Interesse an Immobilienanlagen einerseits reduziert hat, weil Opportunitétsanlagen an Attraktivitét deutlich gewonnen haben. Andererseits steigert das derzeitige Hochinflationsszenario den Anlegerwunsch
nach Immobilien mit mietvertraglicher Vollinflationsweitergabe, dieim Fall von langen Mietvertragslaufzeiten und bester Mieterbonitét grundsétzlich einen guten Inflationsschutz bieten. Langfristig ist abzuwarten, ob sich durch die Inflation auch neue Marktmietniveaus
einstellen. Aufgrund der hohen Stabilitét der aufsichtsrechtlich regulierten deutschen Investmentvermégen und dem damit einhergehenden relativ geringen Adressenausfallrisiko fir Fremdkapital geber bestand bisher ein ausreichendes Angebot an Finanzierungen zu relativ
gunstigen Margen. Es bleibt abzuwarten, ob dies weiterhin Bestand haben wird.

Die Immobilienwerte haben in den meisten Markten und Asset-Klassen stagniert oder sind gesunken. Die verénderten und nach wie vor volatilen Kapital- und Zinsmérkte bergen das Risiko, dass sich die Marktwerte von Immobilien kiinftig weiter negativ entwickeln.

Rechtsrisiken liegen tiberwiegend in etwaigen zukiinftigen Anderungen der aufsichts- oder der steuerrechtlichen Rahmenbedingungen. Gegenwértig konnte dies auch MaRnahmen zum Schutz von Mietern vor der Hochinflationsphase einschlieRen. Nach wie vor ist die
Arbeitsmarktnachfrage nach gut qualifizierten Arbeitskréften hoch, so dass ein erhohtes Mitarbeiterfluktuationsrisiko besteht. Operationelle Risiken kénnen sich erfahrungsgemal3 insbesondere aus dem | mmobilienmanagement oder aus administrativen Téti gkeiten ergeben.

Bei einer Gesamtbetrachtung der Risiken sehen wir daher wesentliche Risiken insbesondere in den gestiegenen allgemeinen wirtschaftlichen Unsicherheiten und Veranderungen aufgrund des Krieges in der Ukraine sowie der Hochinflationsphase, die indirekt auch die
Gesellschaft nachhaltig beeinflussen kdnnten. Im Fall von nicht rechtzeitig eingeleiteten Gegenmal3nahmen der Zentralbanken und der Politik konnten die realwirtschaftlichen Mérkte sowie die Kapitalmérkte unter wesentlichen Druck geraten. Die steigende Komplexitét
der Geschéftstétigkeit und der operationellen Risiken spielen im Vergleich zu der derzeit zu beobachtenden Situation hingegen lediglich eine untergeordnete Rolle.
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Trotz der widrigen Marktsituation ergeben sich vereinzelt Fondsopportunitéten. So wird aktuell in Zusammenarbeit mit einer Investmentgesellschaft die Auflage eines weiteren Investmentvermogens vorbereitet.

f. Prognosebericht

Bei anhaltend héheren Zinsen und unveranderten Krisen mit ihren wirtschaftlichen Folgen, ist es eher wahrscheinlich, dass die Werte der verwalteten, bereits im Bestand der Investmentvermdgen befindlichen Immobilien insgesamt eher sinken als steigen. Eine etwaige,
daraus resultierende Reduzierung der Ertrége wird voraussichtlich jedoch durch die Ertrage aus dem neu aufgelegten, zusétzlichen Investmentvermdgen Uberkompensiert. Fir das Jahr 2023 wird daher im Vergleich zum abgelaufenen Geschéftsjahr ein hdherer Ertrag
erwartet. Eine exaktere Prognose wird erst moglich sein, wenn sich die Zinsentwicklung sowie die Entwicklung des politischen und gesamtwirtschaftlichen Umfelds besser absehen lassen.

Unverandert ist die Strategie der Gesellschaft, ihre bestehenden Mandate in hoher Qualitét zu betreuen sowie weiter auszubauen und sich insbesondere auf die Auflage von offenen sowie geschlossenen Partner-Spezia-AlF zu fokussieren. Das Netzwerk, die Kompetenz
und Ressourcen ihrer Unternehmensgruppe, steht ihr dabei weiterhin zur Verfiigung.

Der weitere, zielgerichtete Aushau der Gesellschaft erfolgt unter der Pramisse, dass die mit jedem Wachstum verbundenen Risiken im Einklang mit der Risikostrategie stehen. Die Planungen der Gesellschaft hinsichtlich Personal- und allen weiteren Aufwendungen
erfolgen daher stets konservativ.

Die zukinftige Entwicklung der Gesellschaft und ihrer Ergebnisse wird fir das Geschéftsjahr 2023 al's stabil beurteilt.

Munchen, den 17. November 2023

Servicel nvest K apitalver waltungsgesellschaft mbH
Die Geschéftsfiihrung
Jorg Homann
Jirgen Preiflinger
Johannes Zahn
Matthias Wiffler

Pirol Yilmaz

Bestétigungsvermerk des unabhéngigen Abschlussprifers

An die Servicelnvest K apitalverwaltungsgesellschaft mbH, Miinchen

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Servicel nvest Kapital verwal tungsgesell schaft mbH, Miinchen, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem
Anhang, einschlielflich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift. Daruiber hinaus haben wir den Lagebericht der Servicel nvest K apital verwaltungsgesel Ischaft mbH fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

«entspricht der beigefiigte Jahresabschlussin allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir Kapital verwaltungsgesellschaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 und

svermittelt der beigefiigte L agebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Geméf3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmaf3igkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fir die Prufungsurteile
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Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts* unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss und den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafur, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméiiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsméaRiger Buchfiihrung al's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und V ermdgensschédigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfuihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Maf3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungsl egungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Verantwortung des Abschlussprufersfir die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung i<t, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss a's Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowiein allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bel der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrttimern resultieren und werden al's wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im L agebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als das Risiko, dass aus
Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AufRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

egewinnen wir ein Versténdnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des L ageberichts relevanten V orkehrungen und Ma3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

«ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlussesinsgesamt einschliefdlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsétze ordnungsmal3iger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.
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«ftihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wiahrend
unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 17. November 2023

KPMG AG
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Griesbeck, Wirtschaftsprufer
Sauerborn, Wirtschaftspriiferin
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