UNTERNEHMENSREGISTER

WealthCap Fondsportfolio Private Equity 22 GmbH & Co. geschlossene Investment KG
Griunwald

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2019 bis zum 31.12.2019

Lagebericht fur das Geschéftsahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019

1 Grundlagen der Gesellschaft
1.1 Geschaftsmodell der Gesellschaft

Die Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 22 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Grinwald (kurz: AlF, Investmentgesellschaft, Gesell schaft oder Wcap PE 22 KG), in der Rechtsform einer KommanditgeselIschaft wurde mit Gesell schaftsvertrag vom 23. Juni
2017 und Eintragung im Handelsregister am 31. Juli 2017 als Wealthcap Private Equity 22 GmbH & Co. KG, Grinwald, gegriindet. Mit Gesellschafterbeschluss vom 12. September 2017 wurde die Umfirmierung in ,, Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 22 GmbH
& Co. geschlossene Investment KG* vorgenommen. Die Umfirmierung wurde am 7. November 2017 in das Handel sregister eingetragen.

DieWcap PE 22 KG ist nach Einschétzung der V erwaltungsgesel | schaft als gewerbliche Mitunternehmerschaft zu qualifizieren. Zwar wird die Investmentgesellschaft selbst keine gewerbliche Tétigkeit ausiiben, jedoch ergibt sich ihre Qualifikation als Mitunternehmerschaft
bereits aus ihrer gewerblichen Prégung. Sieist ein durch die Wealthcap Kapita verwaltungsgesellschaft mbH, Grinwald (kurz: Verwaltungsgesellschaft oder WCK), fremdverwalteter geschlossener Publikums-AlF fur private Anleger nach dem Kapitalanlagegesetzbuch
(KAGB) mit einer festen Laufzeit bis zunachst zum 31. Dezember 2031. Die Gesellschafter konnen mit einer einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen eine Verlangerung der Laufzeit der Investmentgesellschaft bis langstens 31. Dezember 2037 beschlieR3en, sofern die
Laufzeit eines Investmentvermdgensim Sinne des § 1 Nr. 2 und 3 der Anlagebedingungen tiber den 31. Dezember 2031 hinausgeht oder sich diejeweilige Laufzeit tiber diesen Zeitpunkt hinaus verlangert oder soweit die Investmentgesellschaft im Rahmen der Beendigung
der Beteiligung an einem solchen Investmentvermdgen Ausschiittungen erhélt und die Beteiligung nicht sofort verauRert, sondern zunéchst zulassigerweise weiter halt. Die Investmentgesellschaft wird vorzeitig aufgel 6st, wenn die Gesellschafter die Auflésung mit einer
Mehrheit von 75 % der abgegebenen Stimmen sowie mit der Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft beschlief}en. Ohne Gesellschafterbeschluss erfolgt die Auflésung nach sechs Monaten, wenn die Gesellschaft keine dem Gesell schaftsgegenstand entsprechenden
Vermdgensgegenstande mehr halt.

Die Genehmigung der Anlagebedingungen erfolgte durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, Bonn und Frankfurt am Main (kurz: BaFin), mit Schreiben vom 6. September 2017. Mit Schreiben vom 9. Februar 2018 erteilte die BaFin die Vertriebserlaubnis
fur die Anteile des AIF. Mit dem Vertrieb wurde am 5. Mé&rz 2018 begonnen.

Das Geschéftsmodell des AIF sieht die Einwerbung von Kommanditkapital von privaten Anlegern in Héhe von 17.000 Tsd. EUR vor. Die Platzierungsphase hat im Mé&rz 2018 begonnen und sollte urspriinglich bis zum 30. Juni 2019 beendet werden. Die WCK hat die
Platzierungsphase bis zum 30. Juni 2020 verléngert. Seit Beginn der Platzierungsphase konnten bis zum 31. Dezember 2019 insgesamt 12.910 Tsd. EUR an Kapital zusagen (ohne Agio) eingeworben werden.

Zwischen der Gesellschaft und der Wealthcap Investment Services GmbH, Miinchen (kurz: WCI'S), wurde am 5. Januar 2018 ein Platzierungsgarantievertrag geschlossen. Die WCI'S garantierte nach Maf3gabe des Vertrags die Platzierung und Einzahlung von Komman-
ditkapital in Hohe von 7.500 Tsd. EUR bis zum 30. Juni 2020. Das garantierte Platzierungsvolumen wurde im Geschétsjahr 2019 erreicht.

Das einzuwerbende Kommanditkapital soll der Finanzierung von Investitionen zur Erreichung des angestrebten Zielportfolios dienen. Die Anlagepolitik des AlF ist es, ggf. mittelbar ein diversifiziertes Portfolio von Beteiligungen an Zielfonds vor allem mit européischer
Fokussierung, insbesondere auch in Form von (Dach-)Fondsstrukturen. Die konkreten I nvestitionsgegensténde standen bei Auflage des AlF noch nicht fest (,,Blind Pool*). Die kumulativen Anlagegrenzen stellen sich wie folgt dar:

*Sitz des Zielfondsin Léndern im Geltungsbereich der AIFM-Richtlinie (mit Ausnahme der Bundesrepublik Deutschland), im Vereinigten Konigreich, auf den Kanalinseln Jersey und Guernsey, in Vertragsstaaten des Abkommens iber den Européi schen Wirtschafts-
raum, auf den Cayman Islands sowie in den Vereinigten Staaten von Amerika.

*Mindestens 60 % des Investitionskapitals auf Zielfondsebene werden unmittelbar oder mittelbar in Beteiligungen an Unternehmen mit Geschéftstétigkeit in Europainvestiert.
*Mindestens 60 % des Investitionskapitals auf Zielfondsebene werden unmittelbar oder mittelbar in Private-Equity-Unternehmensbeteiligungen investiert.

«FUr mindestens 60 % des Investitionskapitals auf Zielfondsebene wird unmittelbar oder mittelbar eine Anlagestrategie nach dem Buy-out-Prinzip verfolgt.

*Unmittelbarer oder mittelbarer Aufbau eines diversifizierten Portfolios von mindestens vier Unternehmensbeteiligungen auf Zielfondsebene.

*Mindestens 60 % des Investitionskapitals auf Zielfondsebene werden unmittelbar oder mittelbar in Unternehmensbeteiligungen mit einem jeweiligen Eigenkapitalanteil von mindestens 50 Mio. EUR investiert.
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Die Anlagegrenzen fur den AlF mussen am Stichtag zwei Jahre nach Platzierungsschluss der Gesellschaft erfullt sein. Demnach miissen die Anlagegrenzen bis spatestens bis zum 31. Dezember 2021 bzw. bei Verlangerung des Platzierungszeitraums bis zum 31. Dezember
2022 eingehalten sein.

Die Beteiligung der Gesellschaft - die Zweckgesellschaft Wealthcap 21/22 Equity GmbH & Co. KG (Wealthcap 21/22 Equity KG) - hat bis zum Abschlussstichtag Kapital zusagen gegentiber den Zielfonds PAI Europe VII-1 Global S.L.P. (kurz: PAI VII) i.H.v. 20 Mio.
EUR und der Wesalthcap Spezia Portfolio Private Equity 1 SCS SICAV-SIF, Teilfonds 1 - Private Equity Large Buyout 2018 (kurz: WSP Private Equity 1) i.H.v. 26 Mio. EUR abgegeben. Von den Kapital zusagen wurden bis zum Abschlussstichtag von PAI VII 1,9
Mio. EUR und vom WSP Private Equity 1 3,9 Mio. EUR abgerufen.

Der Zielfonds PAI VI tétigt in Europa Buy-out-Investments. Bis zum Abschlussstichtag wurden Investitionen in sieben Unternehmen getétigt. Das Portfolio des PAI V11 setzt sich zum Abschlussstichtag 31. Dezember 2019 wie folgt zusammen:

Unternehmen Branche Unternehmenssitz
Asmodee Konsumgtiter Frankreich

Stella Group Industrie Frankreich

Areas Lebensmittel Spanien

Wessanen L ebensmittel Niederlande
Zahneins Gesundheit Deutschland
Froneri Lebensmittel UK

Marcolin Konsumgtiter Italien

Der WSP Private Equity 1 tétigt Investmentsin Private Equity-Fonds. Bis zum Abschlussstichtag wurden Investitionen in drei Fonds getétigt. Das Portfolio des WSP Private Equity 1 setzt sich zum Abschlussstichtag 31. Dezember 2019 wie folgt zusammen:

Unternehmen Branche Unternehmenssitz
Triton Fund V SCSp Private Equity Buy-out Luxemburg
KKR European Fund V (EUR) SCSp Private Equity Buy-out Luxemburg
Gilde Buy-Out Fund VI 2 C.F. Private Equity Buy-out Niederlande

1.2 Zieleund Strategien

Anlagestrategie und -politik der Investmentgesellschaft ist es, ein Portfolio von Beteiligungen an Zielfonds aufzubauen, die direkt oder indirekt in Private-Equity-Unternehmensbeteiligungen im Segment Buy-out investieren. Im Regelfall erwerben Investoren eine
M ehrheitsbeteiligung eines nicht bdrsennotierten Unternehmens, um dieses nach einer gewissen Zeit wieder zu verkaufen. Das Unternehmen erhdlt auf diese Weise Zugang zu Kapital und Know-how, um sich weiterentwickeln zu kénnen

Die Zielfondsbeteiligungen werden nicht unmittelbar, sondern mittelbar ber eine Zwischengesellschaft gehalten. Hierzu hat sich die Investmentgesell schaft an der Wealthcap 21/22 Equity GmbH & Co. KG a's Kommanditist beteiligt.

Die Beteiligung an Zielfonds kann auf3er durch Erstzeichnungen auch durch den Erwerb am Zweitmarkt (sog. Secondaries) erfolgen. Die konkreten Beteiligungen an Zielfonds standen bei Auflage der Investmentgesellschaft noch nicht fest (, Blind Pool“). Als Anlageziel
strebt die Investmentgesellschaft Uber die Gesamtlaufzeit eine positive Rendite an Ausschiittungen und Wert zu wachsen an. Bis zum Abschlussstichtag wurden von der Beteiligung Wealthcap 21/22 Equity KG Kapitalzusagen an die Zielfonds PAI Europe VI1-1 Global
S.L.P.i.H.v. 20 Mio. EUR und Wesalthcap Spezial Portfolio Private Equity 1 SCS SICAV-SIF, Teilfonds 1 - Private Equity Large Buyout 2018 i.H.v. 26 Mio. EUR abgegeben.

Kreditaufnahmen und Belastungen von Vermdgensgegenstanden sind unter Beriicksichtigung der Hochstgrenze von 150 % des aggregierten eingebrachten und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals der Investmentgesellschaft, berechnet auf der Grundlage der
Betréage, die nach Abzug samtlicher direkt oder indirekt von den Anlegern getragener Gebiihren, Kosten und Aufwendungen fiir Anlagen zur Verfligung stehen, grundsétzlich zul&ssig, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme markttblich sind.

Diese Hochstgrenze gilt nicht fur die Dauer des erstmaligen Vertriebs der Gesellschaft, 1angstens jedoch fur einen Zeitraum von 18 Monaten ab Beginn des Vertriebs, d.h. bis 5. September 2019.
2 Téatigkeitsbericht der KVG

Die Wealthcap K apital verwaltungsgesellschaft mbH mit Sitz in Griinwald, Bavariafilmplatz 8, 82031 Grinwald, ist die Kapital verwaltungsgeselIschaft des AIF. Sie wurde mit Bestellungsvertrag vom 6. September 2017 zur externen K apital verwaltungsgesel Ischaft des AlF
i.S.d. KAGB bestellt. Der Bestellungsvertrag ist fiir den Zeitraum bis zur Auflésung des AlF abgeschlossen. Der Vertrag kann von der WCK aus wichtigem Grund gema(3 den Vorschriften des KAGB miit einer Frist von sechs Monaten zum Monatsende gekiindigt werden.

DieKV G hat am 14. Oktober 2014 von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstlei stungen (BaFin) die Erlaubniszum Geschéftsbetrieb als K apital verwal tungsgesel | schaft erhalten. Die V ertriebsgenehmigung fiir die Wecap PE 22 KG wurde mit Schreiben vom 9. Februar 2018 erteilt.
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Die WCK ist zur Erfullung sémtlicher Aufgaben berechtigt und verpflichtet, welche einer KV G nach dem KAGB obliegen. Sie hat zudem fur die als Treugeber am AlF beteiligten Anleger die Stellung als Treuhandkommanditistin ab dem 6. September 2017 ibernommen.
Die WCK erledigt alle weiteren im Rahmen der kollektiven Verwaltung des Al F anfallenden Tétigkeiten, soweit diese nicht ausdriicklich durch Gesetz oder Vertrag dem AlF oder Dritten vorbehalten sind, einschlief3ich der schriftlichen und telefonischen Kommunikation
sowie alle weiteren Tétigkeiten im Zusammenhang mit den Vermdgensgegenstanden des AlF. Damit umfasst der Aufgabenbereich der Verwaltungsgesellschaft insbesondere Tétigkeiten wie beispielsweise Portfolioverwaltung, Risikomanagement, Administration der
Investmentgesell schaft, Anlegerverwaltung und die Beauftragung einer Verwahrstelle.

Die VerwaltungsgeselIschaft nimmt samtliche ihr aufgrund ihrer Position als Geschéftsfiihrungsorgan und Verwaltungsgesellschaft gesetzlich und vertraglich zukommenden Aufgaben nach eigenem Ermessen und unter Wahrung des Bestellungsvertrages, der geltenden
Gesetze, des Gesellschaftsvertrages und der Anlagebedingungen des AlF wahr. Die Verwal tungsgesellschaft handelt bei der gesetzméRigen Erfiillung ihrer Aufgaben nicht weisungsgebunden. Gesetzlich zul &ssige Weisungsrechte und Zustimmungsvorbehalte der Gesell-
schafterversammlung bleiben unberiihrt.

Die WCK handelt mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns und haftet bei grob fahrléssiger oder vorsétzlicher Verletzung der ihr obliegenden Verpflichtungen und bel wesentlichen Vertragspflichten auch bei einer fahrl&ssigen Verursachung fir den typischerweise
vorhersehbaren Schaden.

Fir die Ubernahme der Aufgaben gemaR Bestellungsvertrag wurden die folgenden Gebiihren mit der KV G vereinbart:

«Fir die Konzeption und Strukturierung erhélt die WCK eine K onzeptionsgebiihr i.H.v. 1,5 % desinsgesamt zum Platzi erungsschl uss eingeworbenen Kommanditkapital s abziiglich der an die WCI S zu zahlenden Vergiitung fiir die Ubernahme der Platzierungsorgierantie
von 112.500 EUR.

*Fur ihre Verwaltungstétigkeit erhdlt die WCK eine jahrliche Vergitung i.H.v. 0,470 % der Bemessungsgrundlage, fiir den Zeitraum ab der Fondsauflage bis zum Ende des Geschéftsjahres 2018, jedoch mindestens 35.250 EUR und fur die Geschéftsjahre 2019 und
2020 jeweils mindestens 70.500 EUR. Als Bemessungsgrundlage gilt die Summe aus dem durchschnittlichen Nettoinventarwert der Investmentgesellschaft zuzuglich der an die Anleger geleisteten Auszahlungen (max. in Hohe von 100 % des Kommanditkapitals).
Verléangert sich die Laufzeit der InvestmentgeselIschaft entsprechend § 9 Ziffer 2 der Anlagebedingungen tber den 31. Dezember 2032 hinaus, betrégt die jahrliche Verwal tungsvergutung ab Beginn des Geschéftsjahres 2033 bis zu 0,235 % der Bemessungsgrundlage.
Ab Liquidationseréffnung durch Laufzeitende, Gesellschafterbeschluss oder sonstige Griinde nach § 131 HGB betrégt die jahrliche Vergitung bis zu 0,235 % der Bemessungsgrundlage.

*Die WCK erhdlt zudem firr die Verwaltung der Beteiligungen an der Investmentgesellschaft, die sie gegeniiber allen Anlegern einschliefdlich der Direktkommanditisten erbringt, eine jahrliche Vergitung i.H.v. bis zu 0,120 % der Bemessungsgrundlage, fir den
Zeitraum ab der Fondsauflage bis zum Ende des Geschéftsjahres 2018 jedoch mindestens 9.000 EUR und fiir die Geschéftsjahre 2019 und 2020 jeweils mindestens 18.000 EUR. Als Bemessungsgrundlage gilt die Summe aus dem durchschnittlichen Nettoinventarwert
der Investmentgesellschaft zuziiglich der an die Anleger geleisteten Auszahlungen (max. in Hohe von 100% des Kommanditkapitals). Verlangert sich die Laufzeit der Investmentgesel Ischaft entsprechend § 9 Ziffer 2 der Anlagebedingungen tber den 31. Dezember
2032 hinaus, betragt die jahrliche Vergiitung der Verwaltungsgesel Ischaft fiir die Verwaltung der Beteiligungen an der Investmentgesellschaft ab Beginn des Geschéftsjahres 2033 bis zu 0,060 % der Bemessungsgrundlage.

*Die WCK erhdlt fir die Investition der Investmentgesellschaft in einen AIF i.S.d. § 1 Ziffer 2 und 3 der Anlagebedingungen jeweils eine Transaktionsgebihr i.H.v. bis zu 1,00 % des Investitionsbetrages. Der Investitionsbetrag entspricht grundsétzlich dem
gegenuber der Investmentgesellschaft durch den betreffenden AIF verbindlich bestétigten Zeichnungsbetrag. Im Falle des Erwerbs einer bereits bestehenden Beteiligung entspricht der Investitionsbetrag der Summe aus dem Kaufpreis der Beteiligung und dem Teil
des Zeichnungsbetrages, der durch den VerduRerer der Beteiligung noch nicht in den jeweiligen AlF eingezahlt wurde.

*Die WCK hat fir ihre Verwaltungstétigkeit Anspruch auf eine zusétzliche erfolgsabhangige Beteiligung an den Auszahlungen der Investmentgesellschaft, wenn zum Berechnungszeitpunkt folgende V oraussetzungen erfillt sind:
. a)  DieAnleger haben Auszahlungen in Hohe ihrer geleisteten Einlagen (ohne Ausgabeaufschlag) erhalten, wobel die Haftsumme erst im Rahmen der Liquidation ausgekehrt wird.

b)  DieAnleger haben dariiber hinaus Auszahlungen in Hohe einer durchschnittlichen jéhrlichen Verzinsung von 8 %, einschlief3lich Zinseszins, bezogen auf ihre geleisteten und noch nicht durch die Investmentgesel Ischaft zurtickgezahiten Einlagen (ohne
Ausgabeaufschlag) fir den Zeitraum, ab dem der letzte Anleger der Investmentgesellschaft beigetreten ist, bis zum Berechnungszeitpunkt erhalten.

Danach besteht ein Anspruch auf eine erfolgsabhangige Beteiligung der Verwaltungsgesellschaft an den Auszahlungen der Investmentgesellschaft i.H.v. 20 % aller weiteren Auszahlungen der Investmentgesellschaft. Der jeweilige Anspruch auf erfolgsabhéngige
Auszahlungen wird jeweils zum Ende des Wirtschaftsjahrs, spétestens nach der VerauRerung aller Vermdgensgegenstande, zur Zahlung féllig. Die Vergiitung versteht sich inkl. ggf. anfallender gesetzlicher Umsatzsteuer.

DieWCK darf sich geméi3 Bestellungsvertrag und soweit gesetzlich zulassig der Hilfe Dritter insbesondereim Rahmen einer Auslagerung bedienen. Die WCK hat die Aufgaben der Internen Revision (seit 17. September 2014) sowie Teile der Vorkehrungen zur Verhinderung
von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung (seit 19. Dezember 2014) auf die UniCredit Bank AG, Miinchen, ausgelagert. Der I T-Bereich der WCK ist an die DATAGROUP Business Solutions GmbH, Siegburg, ausgelagert. Mit der Wahrnehmung des kaufménnischen
Property Managements (Mieter- und Objektbetreuung, Unterstiitzung bei VVermietungsleistungen, I T-basierte Erfassung von Mietvertrégen und Datenmanagement, Organisation der Bewirtschaftung und Erstellung von Nebenkostenabrechnungen) in Bezug auf bestimmte
Immobilien von mehreren Immobilien-Publikums-AlF und Immobilien-Spezial-AlF wurden mit dem Auslagerungsvertrag vom 29. Juni 2018 und Wirkung zum 29. Juni 2018 die IC Property Management GmbH, Miinchen, und mit Auslagerungsvertrag vom 28. Februar
2019 und Wirkung zum 1. Mé&rz 2019 die Tectareal Property Management GmbH, Essen, betraut.

Mit der Verwahrstellenfunktion wurde die State Street Bank International GmbH, Minchen (kurz: State Street), beauftragt. Die Aufgabenverteilung wurde zwischen der WCK und der State Street im Rahmen eines Verwahrstellenvertrags sowie eines Service Level
Agreements geregelt.

Der AIF ist im Rahmen seiner Geschéftstétigkeit diversen Risiken ausgesetzt. Als kiinftiges Risiko mit der gréften finanziellen Auswirkung bei Eintritt ist das Ausbleiben von Ruickfllissen aus den angebunden bzw. noch zu erwerbenden Zielfondsbeteiligungen. Zum
jetzigen Zeitpunkt ist das Risiko al's gering einzuschétzen.

Hinsichtlich der weiteren Risiken des AIF verweisen wir auf unsere Darstellung im Abschnitt 4.1 , Risikobericht* dieses Lageberichts.
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3 Wirtschaftsbericht
3.1 Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Im zurtickliegenden Jahr sank das jéhrliche Wirtschaftswachstum (GDP) weltweit auf 2,3 %, den niedrigsten Wert seit der globalen Finanzkrise. Im weiterhin anhaltenden Niedrigzinsumfeld allokierten Investoren auf der Suche nach Rendite mehr als 500 Mrd. USD in
Private Equity Fonds. Dies hat zur Folge, dass die Manager weiterhin Rekordsummen an Kapital fir Investitionen (,,dry powder*) zur Verfuigung haben und die Assets under Management (AUM) bereits Mitte des Jahres 2019 einen Rekordwert von 4.110 Mrd. USD
erreichten. Die Uberdurchschnittliche Wertentwicklung der Fonds aus dem besten Quartil half der Anlageklasse Private Equity Uber die letzten Jahre eine breitere Investorenbasis zu erschlief3en. Im Jahr 2019 investierten weltweit 8.400 institutionelle Investoren, von
privaten Vermdgensverwaltern bis hin zu Staatsfonds, in Private Equity Fonds. Im Jahr 2015 waren es noch 6.170 institutionelle Investoren. Der Anstieg der AUM und die Verbreiterung der Investorenbasis spiegelt auch die allgemeine Zufriedenheit der Investoren
mit der Anlageklasse wider. Bel einer Umfrage des Finanzdatenspezialisten Pregin gaben 87 % der Investoren an, dass ihr Private Equity Portfolio die gesetzten Renditeziele erreicht oder Ubertroffen habe. Die hohe Nachfrage nach Private Equity Fonds und der damit
verbundene K apital zufluss sind gleichzeitig eine grofe Herausforderung fur die Manager, da sich der Wettbewerb um Investitionsobjekte und deren Bewertungen weiter erhShen. Eine weitere Pregin Umfrage ergab, dass 51 % der Fondsmanager und 69 % der Investoren
gestiegene Einkaufsprei se wahrnehmen. Dar(liber hinaus berichten 44 % der befragten Fondsmanager uber einen htheren Wettbewerb um Investitionsobjekte. Der zunehmende Wettbewerb manifestiert sich auch in einem schwierigeren Transaktionsumfeld, so fiel der Wert
der abgeschlossenen Buyout-Trankaktionen vom Jahr 2018 auf 2019 um 21 % aus 389 Mrd. USD. Zudem setzt sich der Konzentrationstrend der letzten Jahre in der Branche fort. So sicherten sich die 20 gréften Fonds insgesamt 45 % des durch Investoren zugesagten
Kapitals, im Jahr 2015 waren es noch 29 %. *

3.2 Geschaftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Der Geschéftsverlauf entspricht hinsichtlich des erzielten negativen Ergebnisses des Geschéftsjahres den Erwartungen. Das negative Ergebnis beruht insbesondere auf den angefallenen Initialkosten in Folge des Vertriebs der AIF-Anteile. 2019 hat die Gesellschaft eine
Kapitaleinlage in H6he von 1,5 Mio. EUR in die Wealthcap 21/22 Equity KG getétigt.

! 2020 Pregin Global Alternatives-Reports - Sample Pages

Der Nettoinventarwert des Fondsvermogens betragt zum Abschlussstichtag 1.988.467,84 EUR. Damit betragt der Nettoinventarwert je Anteil von 1.000,00 EUR bei 12.910 (Vorjahr: 5.010) umlaufenden Anteilen 154,03 EUR (Vorjahr: 171,48 EUR).

EUR
Wert des Investmentvermdgens am 31.12.2018 859.097,41
Wert des Investmentvermdgens am 31.12.2019 1.988.467,84
Veranderung im Geschéftsjahr 2019 1.129.370,43

Der Anstieg ist im Wesentlichen auf das im Berichtsjahr eingeworbene Kommanditkapital in Hohe von 7.900 Tsd. EUR zzgl. des hierauf entfallenden Agios von 129 Tsd. EUR zurtickzufuihren. Zum Abschlussstichtag wurden hiervon bislang nur 25,0 % eingefordert,
waodurch sich die noch nicht eingeforderten ausstehenden Einlagen in Hohe von 5.925 Tsd. EUR erhoht haben. Diesem Anstieg steht ein negatives, durch Anlaufverluste geprégtes realisiertes Ergebnis von -735 Tsd. EUR (Vorjahr: -381 Tsd. EUR) sowie das negative
nicht redlisierte Ergebnis aus der Neubewertung der Beteiligung in Hohe von -240 Tsd. EUR (Vorjahr: 89 Tsd. EUR) gegentiber.

Fruhere Wertentwicklungen stellen keinen Indikator fir zukunftige Wertentwicklungen dar.

3.3 Ertrags-, Finanz- und Vermdégenslage

3.3.1Ertragslage

Das negative Ergebnis des Geschéftsiahresvon 974 Tsd. EUR (Vorjahr: 470 Tsd. EUR) besteht aus einem negativen realisierten Ergebnisvon 735 Tsd. EUR (Vorjahr: 381 Tsd. EUR) und einem negativen nicht realisierten Ergebnisvon 240 Tsd. EUR (Vorjahr: 89 Tsd. EUR).

Das negative realisierte Ergebnis resultiert aus Gesamtaufwendungen in Héhe von 735 Tsd. EUR (Vorjahr: 382 Tsd. EUR), denen die sonstigen betrieblichen Ertrége in Hohe von 1 Tsd. EUR (Vorjahr: 1 Tsd. EUR) gegenuberstehen. Die Aufwendungen betreffen im
Wesentlichen die Provisionen fir die Vertriebspartner in Hhe von 366 Tsd. EUR (Vorjahr: 241 Tsd. EUR), Aufwendungen fir die Platzierungsgarantien in Hohe von 38 Tsd. EUR (Vorjahr: 75 Tsd. EUR), Verwaltungsvergiitung in Hohe von 71 Tsd. EUR (Vorjahr:
22 Tsd. EUR), Treuhandvergitung in Hohe von 18 Tsd. EUR (Vorjahr: 6 Tsd. EUR), Verwahrstellenvergitung in Héhe von 22 Tsd. EUR (Vorjahr: 22 Tsd. EUR), den Priifungs- und Veroffentlichungskosten in Hohe von 22 Tsd. EUR (Vorjahr: 16 Tsd. EUR) sowie
Transaktionsgebiihren an die WCK in Héhe von 115 Tsd. EUR (Vorjahr: 0 Tsd. EUR).

Aufgrund der konzeptionsbedingten, planmaf3igen Anlaufverluste auf Ebene der Zweckgesellschaft und dem sich hieraus ergebenden anteiligen V erkehrswert ergibt sich zum Abschlussstichtag ein negatives nicht realisiertes Ergebnisin Hohe von -240 Tsd. EUR (Vorjahr:
-89 Tsd. EUR).

3.3.2 Finanzlage

Kapitalstruktur
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Die Finanzierung der Investitionen des AIF erfolgt mittels Eigenkapital. Eine Fremdfinanzierung ist auf Ebene des AIF nur zur kurzfristigen Uberbriickung von Liquiditétsengpassen und nicht zur langfristigen Finanzierung von Investitionen zuléssig. Davon wurde zum
Abschlussstichtag kein Gebrauch gemacht.

Die Wealthcap Private Equity 22 Komplementar GmbH, Griinwald, ist Komplementérin und Geschéftsfiihrerin des AIF ohne Kapitaleinlage. Die Privatanleger sind als Treuhandkommanditisten an der Gesellschaft mit Kapital einlagen zum Abschlussstichtag von insgesamt
12.900 Tsd. EUR (Vorjahr: 5.000 Tsd. EUR) beteiligt. Daneben ist noch die WCK a's Kommanditistin mit einer Kapitaleinlage von 10 Tsd. EUR an der Gesellschaft beteiligt.

Die Einlagen der Treuhandkommanditisten sind zum Abschlussstichtag in Hohe von 9.675 Tsd. EUR bzw. zu 75,0 % noch nicht eingefordert.

Im Geschéftsjahr 2019 erfolgten aus der Einzahlung des von Privatanlegern eingeworbenen Kommanditkapitals (inkl. Agio) Mittelzufllisse von 2.104 Tsd. EUR.

Investitionen

Die Gesellschaft ist zum Zeitpunkt der Aufstellung des Lageberichts indirekt Uber die Wealthcap 21/22 Equity KG in zwel Zielfondsinvestiert. Im Geschéftsjahr 2019 erfolgte durch die Zweckgesellschaft weitere Kapitalabrufe in Hohe von 1.500 Tsd. EUR.
Liquiditat

Die Liquiditétslage des AIF war im Geschéftsjahr 2019 stets geordnet. Die Gesellschaft ist sdmtlichen Zahlungsverpflichtungen fristgerecht nachgekommen.

Zum Abschlussstichtag hélt die Gesellschaft Liquiditét in Hohe von 335 Tsd. EUR (Vorjahr: 575 Tsd. EUR) in Form von téglich verfugbaren Bankguthaben bei der UniCredit Bank AG, Miinchen.

Schwer liquidierbare Vermdgensgegenstande bestehen zum Abschlussstichtag nicht.

3.3.3 Vermdgenslage

Die Bilanzsumme betrégt zum Abschlussstichtag 2.132 Tsd. EUR (Vorjahr: 1.004 Tsd. EUR). Wesentliche Posten auf der Aktivseite sind die téglich verfiigbaren Bankguthaben in Hohe von 335 Tsd. EUR (Vorjahr: 575 Tsd. EUR), die Beteiligung an der PE 21/22 KG
in Hohe von 1.689 Tsd. EUR (Vorjahr: 429 Tsd. EUR) und Forderungen auf ausstehende Einlagen und Agien in Hohe von 108 Tsd. EUR (Vorjahr: 0 T Tsd. EUR).

Die Passivseite ist neben dem Eigenkapital von 1.988 Tsd. EUR (Vorjahr: 859 Tsd. EUR) durch Verbindlichkeiten von 98 Tsd. EUR (Vorjahr: 109 Tsd. EUR) und Riickstellungen in Héhe von 46 Tsd. EUR (Vorjahr: 36 Tsd. EUR) geprégt.
3.4 Finanzielle und nichtfinanzielle L eistungsindikatoren

Der bisherige Geschéftsverlauf des AlF entspricht in Bezug auf das Ergebnisden Erwartungen und ist primér konzeptionsbedingt durch ein negatives Ergebnis des Geschéftsjahres gekennzeichnet. Der wesentliche finanzielle Leistungsindikator ist die zukinftige Entwicklung
der noch anzubindenden Zielfonds. Die Steuerung erfolgt grundsétzlich tber die Liquiditét der Gesellschaft. Eine Steuerung der Gesellschaft tiber andere finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren erfolgt nicht. Es existiert keine Planungsrechnung mit darauf
basierenden Ausschittungsguoten.

3.5 Gesamtaussage

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ist geordnet.

4 Risiko- und Liquiditatsmanagement

4.1 Risikobericht

4.1.1 Vorbemerkung

Die Gesellschaft ist in das Risikomanagement der WCK eingebunden, die die zentrale Steuerung geméa KAGB Ubernimmt.

Der Risikomanagementprozess der WCK dient dem Schutz der Interessen der Anleger und erstreckt sich von der Anbindung bis zur Desinvestition von Vermdgensgegenstanden tber den gesamten Produktlebenszyklus eines AIF. Im Fokus stehen dabei die wesentlichen
Risiken, die in einem engmaschigen Verfahren identifiziert, laufend bewertet, gesteuert und kontrolliert werden.

Mit einem ausfuhrlichen Regel- und Ad-hoc-Berichtswesen wird sichergestellt, dass die Entscheidungstrager und Risikokontrollgremien jederzeit iber die aktuelle Risikosituation informiert sind.
Der Risikomanagementprozess sieht vor, dass das Risikomanagement bereits zu einem friihen Zeitpunkt wahrend der Anbindungsphase und ggf. vor Konzeptionierung eines AlF eingebunden wird.
Fir den AlF wurden durch das Risikomanagement auf Basis des Risikoprofils Limits und Warnlevel-Werte fr die verschiedenen Kennziffern festgelegt. Als relevante Kennziffern wurden hierbel der Liquiditétsgrad ersten Grades und der Kapitalerhalt festgelegt.

Drohende und tatséchliche Limitverletzungen der definierten Risikolimits16sen einen Eskal ationsprozess bzw. Maf3nahmen zur Risikominderung aus. Ein Ubergeordnetes, mit Produktverantwortlichen, Risikomanagern und Geschéftsfiihrern besetztes Risiko-K omitee wird
regelmaidig tber die Risikosituation informiert und entscheidet ggf. tiber die Einsetzung einer bereichsiibergreifenden Task-Force zur Erarbeitung und Durchfiihrung von risikominimierenden Maf3nahmen.
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Zusétzlich werden in der Bestandsphase eines AlF Uber ein zentrales Risikoinformations-Tool laufend risikorelevante Daten gesammelt und ausgewertet. Die Einmeldung erfolgt in der Regel Uber die risikoverantwortlichen Fondsmanager. Einmal jahrlich erfolgt eine
Risikoinventur. Die Ergebnisse werden im Rahmen eines Strategiejahresgesprachs offengelegt und, falls erforderlich, entsprechende Ma3nahmen abgel eitet.

Die fur die Gesellschaft wesentlichen Ergebnisse der Risikoanalyse werden von der WCK direkt an die gesetzlichen Vertreter des AlF berichtet.
4.1.2 Adressenausfall- und Liquiditétsrisiken

Der AIF kann zahlungsunféhig werden oder im insolvenzrechtlichen Sinne Uiberschuldet sein, wenn keine Ertrége erzielt und/oder Aufwendungen hoher als erwartet anfallen. Eine daraus folgende Insolvenz des AIF kann zum Verlust der Einlage des Anlegers (samt
Ausgabeaufschlag) fuhren, da der AlF keinem Einlagensicherungssystem angehort.

Nach der Investition in Zielfonds besteht grundsétzlich das Risiko, dass der AIF kurzfristige Kapitalabrufe nicht vollumfassend bedienen kann, wenn Anlegern der schriftlichen Einzahlungsaufforderungen der einzelnen Raten nicht nachkommen. Fir diesen Fall besteht
jedoch grundsétzlich die Moglichkeit, eine von der Wealth Management Capital Holding GmbH, Miinchen (kurz: WMC), gewahrte Kreditlinie zur kurzfristigen Zwischenfinanzierung in Anspruch zu nehmen. Die Gesellschaft ist berechtigt, bei der WMC Fremdkapital
zu einem Zinssatz von funf Prozentpunkten tber dem 3-Monats-EURIBOR p.a. aufzunehmen. Das an die Gesellschaft ausgereichte Kreditvolumen darf weder einen Betrag von 150 % des aggregierten eingebrachten und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals
der Investmentgesellschaft, berechnet auf der Grundlage der Betrége, die nach Abzug sémtlicher direkt oder indirekt von den Anlegern getragener Gebihren, Kosten und Aufwendungen fiir Anlagen zur Verfligung stehen, noch einen Betrag von 5,5 % des aggregierten
eingebrachten und noch nicht eingeforderten zugesagten Kommanditkapitals der Gesellschaft tberschreiten.

Dariiber hinausist die Gesellschaft berechtigt, bel der WM C Fremdkapital zur Eigenkapital zwischenfinanzierung zur Durchfuhrung von Investitionen geméf3 den Anlagebedingungen bis zu einem Hochstbetrag von 7.500.000,00 EUR aufzunehmen. Bei Inanspruchnahme
ist das Darlehen spétestens zum letzten Bankarbeitstag des dritten Monats nach dem Ende der Platzierungsphase der Gesellschaft zur Rickzahlung fallig. Der Zinssatz betrégt funf Prozentpunkte p.a. Uber dem von der Deutschen Bundesbank veréffentlichten 3-
Monats-EURIBOR. Der jeweils ausgereichte und nicht zurtickgezahlte Darlehensbetrag (, Ausstehende Darlehensbetrag”) ist begrenzt auf einen Betrag von 7,5 Mio. EUR abzuglich des durch die der Investmentgesellschaft beigetretenen Anleger auf ihre gezeichnete
Einlage eingezahlten Kapitals.

Grundsétzlichist die Anlageklasse Private Equity besonders anféllig fir Bewertungsrisiken, die sich aus Bewertungsschwankungen der sich in den Zielfonds befindenden Portfoliounternehmen ergeben. Diese negativen Bewertungsschwankungen konnen sich insbesondere
aus einer nicht plangemafien, negativen wirtschaftlichen Entwicklung der Portfoliounternehmen ergeben, die bis zu einem Total verlust reichen kénnen und fir die Gesell schaft das Ausbleiben von Ausschiittungen und den Verlust des investierten Kapitals zur Folge hétten.
Daher werden den Asset-bezogenen Risiken auf Zielfondsebene sowohl im Investmentprozess al's auch bei der Anbindung der Assets und in der laufenden Uberwachung besondere Aufmerksamkeit zuteil.

Durch die sorgféltige Auswahl der Zielfonds nach selektiven wirtschaftlichen Kriterien und die breite Streuung der Portfoliounternehmen nach Branchen und Landern wird eine Reduzierung dieses Risikos angestrebt.
4.1.3 Marktpreisrisiken

Aufgrund von Wechsel kursschwankungen kdnnen die Ertrége der Zielfondsgesell schaften, die Investitionen in einer Fremdwahrung vorgenommen haben, schwanken, was sich negativ auf die Ausschiittungen an den AlF und auf die Rendite des Anlegers auswirken kann.
Bei Investitionen in eine in Fremdwahrung gefiihrte Ziel gesellschaft kénnen bei Ausschiittungen Wechselkursschwankungen auftreten und Wahrungskursverluste entstehen.

Grundsétzlichist die Anlageklasse Private Equity anféllig fur Bewertungsrisiken, die sich aus Bewertungsschwankungen der sich in den Zielfonds befindenden Portfoliounternehmen ergeben. Daher werden den Marktpreisrisiken auf Zielfondsebene sowohl im Investment-
prozess al's auch bei der Anbindung der Assets und in der laufenden Uberwachung besondere Aufmerksamkeit zuteil.

Durch die sorgféltige Auswahl der Zielfonds nach selektiven wirtschaftlichen Kriterien und die breite Streuung der Portfoliounternehmen nach Branchen und Landern wird dieses Risiko reduziert. Im Geschéftsjahr traten keine wesentlichen Bewertungsschwankungen
der bereits angebundenen Zielfonds auf.

4.1.4 Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden grundsétzlich nicht gesehen, da samtliche Aufgaben im Rahmen des Bestellungsvertrags mit der WCK als externe Verwaltungsgesellschaft auf diese ausgelagert sind. Auch das Risikomanagement fiir die operationellen Risiken ist damit
auf die WCK ausgelagert. Sollte die WCK ihren Leistungen operationell nicht nachkommen kdnnen, besteht grundsétzlich die Mdglichkeit, eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft mit diesen Leistungen zu beauftragen. Bei der Objektgesellschaft waren samtliche
Aufgaben auf die WCK ausgel agert, so dass auch auf dieser Ebene grundsétzlich keine operationellen Risiken gesehen werden. Operationelle Risiken sind fur die WCK im Wesentlichen identifizierte Risiken aus Personal, I T sowie Prozessen.

Im Geschéftsjahr sind keine Schadensfélle aus operationellen Risiken aufgetreten. Auch liegen derzeit keine Hinweise darauf vor, dass ein operationelles Risiko schlagend werden kdnnte. So liegen etwa keine anhangigen Rechtsstreitigkeiten, Beschwerden oder Ereignisse
aus der Schadensdatenbank fur den AIF bei der WCK vor.

Aufgrund des Coronavirus wurden weltweit Wachstumsprognosen gesenkt. Die Wealthcap-Gruppe ist in das Krisenmanagement der HVB eingebunden und hélt dessen Vorgaben, die im Einklang mit den Empfehlungen der Weltgesundheitsorganisation stehen, ein. Es
wurde ein Business Continuity Plan entwickelt, welcher laufend an aktuelle Entwicklungen angepasst wird. Derzeit sind erste Auswirkungen auf den Geschéftsverlauf erkennbar, jedoch noch keine akuten Risiken fir die Gesellschaft. Mdgliche weitere Auswirkungen
des Coronavirus werden fortlaufend durch den Fondsverwalter WCK analysiert und Mal3nahmen zur Risikoverminderung diskutiert. Es ist aber nicht auszuschlief3en, dass eine weitere Verbreitung des Virus den zukiinftigen Geschéftsverlauf der Gesellschaft erheblich
beeinflussen kénnte.

4.1.5 Zusammengefasste Dar stellung der Risikolage
Bis zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses L ageberichts sind keine bestandsgeféhrdenden Risiken fir die Gesellschaft erkennbar.
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4.2 Liquiditatsmanagement
Die WCK hat schriftliche Grundsétze und Verfahren festgelegt, die esihr ermdglichen, die Liquiditétsrisiken zu tiberwachen.

Gegenstand des Liquiditdtsmanagements sind die Planung, Analyse, Anlage und Steuerung der Liquiditét des AIF zur Einhaltung der Liquiditatsgrenzen, die die WCK in Bezug auf die Liquiditétsrisiken des AlF festgesetzt hat, sowie die Koordination des kurz-, mittel-
und langfristigen Kapitalbedarfs des AlF. Das Liquiditdtsmanagement hat neben der Renditeoptimierung das Ziel, die kurz-, mittel- und auch langfristige Zahlungsfahigkeit des AIF zu sichern.

Das Liquiditédtsmanagement umfasst dabei auch die Durchschau auf die Liquiditétssituation der Wealthcap 21/22 Equity KG.

Im Rahmen desLiquiditatsmanagementserfol gt ein kontinuierlicher Abgleich der vorhandenen Liquiditét mit den Zahlungsverpflichtungen des Al F. Hierbei werden insbesondere die kiinftigen Zahlungsverpflichtungen des AlF in Zielfonds sowie Einzahlungsverpflichtungen
von Investoren in den AlF, die vom AlF zu tragenden Kosten und Gebihren, ggf. weitere feststehende Zahlungen sowie die Ausschiittungsplanung des AlF beriicksichtigt.

Die WCK verwendet ein EDV-gestiitztes Liquiditétsmanagementsystem. Der Abgleich der aktuellen Liquiditétssituation des AIF mit den Liquiditétsgrenzen, deren Einhaltung z.B. fur die weitere Entwicklung des AIF unter verschiedenen Annahmen erforderlich ist,
erfolgt auf Basis von Liquiditatskennziffern, wie der Liquiditét ersten Grades. Regelméfdig werden Stresstests durchgefiihrt, um die Liquiditétsrisiken des AlF unter unterschiedlichen Annahmen zu simulieren und daraus ggf. Mal3nahmen fir die Verwaltung des AlF
ableiten zu kénnen.

5 Vergutungen
Angaben gemé&R § 101 Abs. 3Satz 1 Nr. 1und 2 KAGB
Als Kapitalverwal tungsgesel | schaft wurde mit Wirkung seit 6. September 2017 die WCK beauftragt. Die WCK hat im Geschéftsjahr 2019 folgende Vergitungen an ihre Fiihrungskréfte und Mitarbeiter geleistet:

Gesamtsumme der von der KV G im Kalenderjahr 2019 gezahlten Mitarbeitervergitung (L6hne und Gehalter, ohne Soziale Abgaben) 21.124.016 EUR
davon feste Vergitung 17.837.252 EUR
davon variable Vergiitung 3.286.764 EUR
Zahl der Mitarbeiter der KVG zum 31.12.2019 243 HC/ 223,06 FTE
Hohe des vom AlIF gezahiten Carried Interest 0,00 EUR
Gesamtsumme der von der KV G im Kalenderjahr 2019 an Fuhrungskréfte und Mitarbeiter gezahlte Vergiitung, deren Téatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil des AlF ausgewirkt hat 5.282.656 EUR
davon Fihrungskréfte 2.510.548 EUR
davon andere Mitarbeiter 2.772.108 EUR

Bei den in der obigen Tabelle dargestellten Betragen handelt es sich um die im Geschéftsjahr 2019 tatséchlich gezahlten Mitarbeitervergiitungen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat fur Mitarbeiter, die geméR § 37 Abs. 1 Satz 1 KAGB als Risikotrager bzw. fir Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen eine Vergutungspolitik festgelegt, die einem soliden und wirksamen Risikomanagement entspricht, um den potenziell
schéadlichen Auswirkungen schlecht gestalteter V ergutungsstrukturen auf ein solides Risikomanagement und auf die Risikobereitschaft von Einzel personen entgegenzuwirken. Die Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesell schaft steht in Einklang mit der Geschéftsstrategie,
den Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten InvestmentgeselIschaften sowie der Anleger dieser Investmentgesellschaften.

Grundsétzlich sind alle Mitarbeiter und Fihrungskréfte der Verwaltungsgesellschaft, deren berufliche Tétigkeit sich wesentlich auf die Risikoprofile der VerwaltungsgeselIschaft oder auf die Risikoprofile der von ihr verwalteten Investmentgesel Ischaften auswirkt, von
den Regelungen zum Vergutungssystem betroffen. Dies umfasst die Geschéftsfuhrer und Fuhrungskréfte, Risikotréger, Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen sowie alle Mitarbeiter, die eine Gesamtvergiitung erhalten, aufgrund derer sie sich in derselben Einkommensstufe
befinden wie die Flhrungskréfte und Risikotréger.

Fir diese Mitarbeiter gelten insbesondere folgende Vergutungsrichtlinien:
*Die Vergitung der Mitarbeiter der Verwaltungsgesel Ischaft setzt sich aus einem Fixgehalt sowie einem variablen Bestandteil zusammen.

*Dievariable Verglitung ist derart ausgestaltet, dass sie teilweise bis vollstandig reduziert werden kann. Zum Zwecke der Einschrénkung einer ibermaf3igen Risikolibernahme erfolgt die Berechnung der variablen Vergiitung risikogewichtet und erfolgsabhangig. Fir
die Beriicksichtigung von Risiken und Ergebnissen in der variablen Vergiitung werden sowohl quantitative al's auch qualitative Indikatoren im Einklang mit Geschéfts- und Risikostrategie der Verwaltungsgesellschaft sowie der jeweiligen Investmentgesell schaft
verwendet. Die Festlegung der variablen Vergutung erfolgt auf der Basis von zu Beginn des Geschéftsjahres dokumentierten Zielvereinbarungen. Diese bestehen zum einen aus von der Geschéftsfulhrung festgelegten allgemeingiiltigen Unternehmenszielen und
zum anderen aus von den Fithrungskréften festgelegten individuellen Zielen fur alle Mitarbeiter. Die Zielvereinbarungen beriicksichtigen die individuellen Anforderungen an den jeweiligen Unternehmensbereich und dienen der Bewertung von Leistung und Erfolg
der einzelnen Mitarbeiter. Diese Bewertung erfolgt im Rahmen eines jahrlichen Mitarbeitergespréchs.
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«Im Allgemeinen werden bei der Verwaltungsgesellschaft Anreize fur die Geschéftsfuhrer und Mitarbeiter zum Eingehen unverhaltnisméfiig hoher Risikopositionen vermieden, da die Geschéftsfiihrung sichergestellt hat, dass alle Geschéfte insbesondere einer
vorherigen Genehmigung durch die Geschéftsfiihrer unterliegen. Die Geschaftsfuihrung hat hierbei die V orgaben der Geschéftsordnung zu beachten, d.h. insbesondere sind alle dort festgel egten Geschéfte mit Risikobezug dem Aufsichtsrat der V erwaltungsgesel | schaft
zur Genehmigung vorzulegen. Dadurch ist grundsétzlich sichergestellt, dass die Geschéftsfiihrung am Aufsichtsorgan vorbei keine Risikopositionen eingehen kann, die unverha tnisméfiige Folgen fir die Hohe der Vergitung haben kénnen.

Entscheidungen Uiber die Hohe von Vergutungen werden von der Geschéftsfiihrung der V erwaltungsgesel I schaft getroffen. Sollte die Geschéftsfiihrung selbst betroffen sein, werden diese Entscheidungen durch den Aufsichtsrat der VVerwaltungsgeselIschaft getroffen.
Die Verwaltungsgesellschaft hatte im Dezember 2016 einen V erglitungsausschuss eingerichtet.

Der Vergiitungsausschuss besteht aus dem Aufsichtsratsvorsitzenden sowie einem weiteren Mitglied des Aufsichtsrats der KV G. Der Aufsichtsrat bedient sich der internen Beratung durch die Leitung der KV G und der Leitung HR der KV G. Die Leitung HR der KV G nimmt
i.d.R. als Gast an den Sitzungen des V ergiitungsausschusses teil. Die Teilnehmer des Vergiitungsausschusses treffen sich zweimal jahrlich. Der Vergutungsausschuss tiberwacht die Ausgestaltung der Anreiz- und Vergitungssysteme gemél3 den gesetzlichen V orgaben der

ESMA Leitlinien und berichtet an den Aufsichtsrat Gber notwendige Anpassungen sowie ob es mit den nationalen und internationalen V orschriften, Grundsétzen und Standards vereinbar ist.

Einzelheiten zur Vergitungspolitik werden von der Gesellschaft jahrlich in Form eines Verglitungsberichtes auf der Internetseite bzw. auf Anfrage als Papierversion zur Verfligung gestellt.

6 Wesentliche Ander ungen im Geschéftsjahr
Angaben gemaR § 101 Abs. 3Nr. 3KAGB

Im abgel aufenen Geschaftsiahr 2019 erfolgten keine wesentlichen Anderungen hinsichtlich der im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Informationen.

Angaben gemaR Artikel 105 Abs. 1c L evel-11-Verordnung

Es ergeben sich keine wesentlichen Anderungen hinsichtlich der Angaben gemé&R 88 158 Satz 1i.V.m. 135 Abs. 7 Satz 2 KAGB i.V.m. Artikel 105 Abs. 1c Level-11-Verordnung.

Der maximale Umfang der Hebelfinanzierung (L everage) wurde nicht geéndert.

Grunwald, den 5. Juni 2020

A. Aktiva

A. Aktiva

1. Beteiligungen

2. Barmittel und Barmittel aguivalente
a) Taglich verfiigbare Bankguthaben
3. Forderungen

a) Eingeforderte ausstehende Pflichteinlagen

Die per sonlich haftende Gesellschafterin
Wealthcap Private Equity 22 Komplementar GmbH

gez. Alfred Gangkofner

gez. Christian Kuimmerling
Bilanz zum 31. Dezember 2019
31.12.2019
EUR EUR
1.689.028,32

334.964,52

100.000,00

Antell am Fondsver mogen

in %

84,94

16,85

5,03

31.12.2018
EUR

428.642,11

574.993,63

0,00
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31.12.2019
EUR EUR
b) Andere Forderungen 8.000,00
108.000,00
2.131.992,84
B. Passiva
1. Ruckstellungen 46.000,00
2. Sonstige Verbindlichkeiten
a) gegenuber Gesellschaftern 77.500,00
b) andere 20.025,00
97.525,00
3. Eigenkapital
a) Kapitalanteile der Komplementérin 0,00
b) Kapitalanteile der Kommanditisten
ba) Kapitalanteile 12.910.000,00
Nicht eingeforderte ausstehende Einlagen -9.675.000,00
Eingeforderte Einlagen 3.235.000,00
bb) Kapitalriicklage 219.000,00
bc) Nicht realisierte Gewinne/Verluste aus der Neubewertung -239.613,79
bd) Gewinnvortrag/V erlustvortrag -491.402,59
be) Redlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -734.515,78
1.988.467,84
1.988.467,84
2.131.992,84

1. Ertrége
a) Sonstige betriebliche Ertrage
Summe der Ertrége

Anteil am Fondsver mégen
in %

0,40

231

3,90
101
491

0,00

649,24
-486,56
162,68
11,02
-12,05
-24,71
-36,94
100,00
100,00

31.12.2018
EUR
0,00

1.003.635,74

35.500,00

22.019,18
87.019,15
109.038,33

0,00

5.010.000,00
-3.750.000,00
1.260.000,00
90.500,00
-91.309,58
-19.042,98
-381.050,03
859.097,41
859.097,41
1.003.635,74

Gewinn- und Verlustrechnung ftr das Geschéftgjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019

EUR

671,63

31.12.2019
EUR

671,63

31.12.2018
EUR

1.347,50
1.347,50
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31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR EUR
2. Aufwendungen
a) Verwaltungsvergiitung 70.500,00 22.019,18
b) Verwahrstellenvergiitung 22.000,00 22.000,00
¢) Prifungs- und Veroffentlichungskosten 21.934,10 15.618,66
d) Sonstige Aufwendungen 620.753,31 322.759,69
Summe der Aufwendungen 735.187,41 382.397,53
3. Ordentlicher Nettoertrag/ Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -734.515,78 -381.050,03
4. Zeitwertdnderung
a) Aufwendungen aus der Neubewertung -239.613,79 -88.628,74
Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsjahres -239.613,79 -88.628,74
5. Ergebnis des Geschéftsjahres -974.129,57 -468.331,27

Anhang fur das Geschéftgahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019

1. Allgemeine Angaben

Die Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 22 GmbH & Co. geschlossene Investment KG (Wcap PE 22 KG, Gesellschaft, Investmentgesellschaft oder AIF), ist eine geschlossene Investmentkommanditgesellschaft im Sinne des § 149 des K apitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und gilt as kleine Kapital- und Personenhandel sgesellschaft im Sinne des § 267 HGB. Der Jahresabschluss der Gesellschaft fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 wurde nach den Vorschriften des § 158i.V.m. § 135 KAGB sowie den
Bestimmungen der K apitalanlagerechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBYV) aufgestellt. Somit sind fiir den Jahresabschluss die Bestimmungen des Ersten Unterabschnitts des Zweiten Abschnitts des Dritten Buches des HGB und fiir den Lagebericht § 289
HGB anzuwenden, soweit sich aus den Vorschriften des KAGB nichts anderes ergibt. GroBenabhangige Erleichterungen wurden teilweise in Anspruch genommen.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind entsprechend § 135 KAGB i.V.m. §8 21 und 22 der KARBYV gegliedert.
Die Gesellschaft ist im Handel sregister Abteilung A des Amtsgerichts Muinchen unter der Nummer HRA 107483 eingetragen.
2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Beteiligungen sind gemél3 § 28 KARBV i.V.m. § 168 Abs. 3 KAGB zum Verkehrswert angesetzt und bewertet. Die in der gepriiften Vermogensaufstellung der Beteiligungsgesellschaft Wealthcap 21/22 Equity GmbH & Co. KG, Grinwald (kurz: 21/22 Equity KG),
enthaltenen Residualwerte aus Vermogens- und Schuldpositionen bilden den Nettoinventarwert. Der Verkehrswert entspricht dem anteiligen Net Asset Value (NAV), der wiederum als Summe der Betrége zu verstehen ist, zu denen die von der Zwischengesellschaft
gehaltenen Vermdgensgegenstande bzw. die Verbindlichkeiten in einem Geschéft zwischen sachversténdigen, unabhéngigen und vertragswilligen Geschéftspartnern ausgetauscht werden kdnnen.

Die tbrigen Aktiva sind zum Nennwert angesetzt und bewertet.

Die Kapitalanteile der Kommanditisten sind mit dem Nennbetrag angesetzt und bewertet.

Die Riickstellungen beriicksichtigen alle zum Zeitpunkt der Bilanzaufstellung erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten, die das abgel aufene Geschéftsjahr betreffen.
Die Verbindlichkeiten sind mit ihren jeweiligen Riickzahlungsbetragen angesetzt und bewertet.

Ertrége und Aufwendungen werden periodengerecht abgegrenzt.

3. Angaben zur Bilanz
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3.1 Aktiva
Die Gesellschaft hélt zum Abschlussstichtag eine Beteiligung an der 21/22 Equity GmbH & Co. KG in Héhe von 1.689 Tsd. EUR (Vorjahr: 429 Tsd. EUR).
Ubersicht tiber die Beteiligungen zum 31. Dezember 2019 geméR §8 158 Satz 21i.V.m. 148 Abs. 2 KAGB:

21/22 Equity KG

Firma, Rechtsform und Sitz Wealthcap 21/22 Equity GmbH & Co. KG, Grinwald

Gesellschaftskapital (Pflichteinlage; HGB) in Tsd. EUR 8.061

Hohe der Beteiligung in % 25,0

Zeitpunkt des Erwerbs 22. September 2017
Verkehrswert der Beteiligung in Tsd. EUR 1.689

Die téglich verfligbaren Bankguthaben (335 Tsd. EUR; Vorjahr: 575 Tsd. EUR) betreffen das Guthaben auf dem laufenden Konto bei der UniCredit Bank AG, Mnchen.
Die Forderungen gegen Gesellschafter (100 Tsd. EUR; Vorjahr: 0 Tsd. EUR) betreffen die ausstehenden eingeforderten Einlagen.
Die sonstigen Forderungen (8 Tsd. EUR, Vorjahr: 0 Tsd. EUR) bestehen ebenfalls gegen Gesellschafter und resultieren aus noch nicht eingezahlten Agien zum Abschlussstichtag.

Séamtliche Forderungen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

3.2 Passiva

Das Eigenkapital in Hohe von 1.988.467,84 EUR (Vorjahr: 859.097,41 EUR) entfallt vollsténdig auf die Kommanditisten. VVon den eingeworbenen Kapitalanteilen entfallen 12.900 Tsd. EUR (Vorjahr: 5.000 Tsd. EUR) auf die Anleger und 10 Tsd. EUR auf die Wealthcap
K apitalverwaltungsgesell schaft mbH, Griinwald.

Von den Pflichteinlagen sind 100 EUR im Handel sregister als Haftsumme eingetragen.

Die sonstigen Ruckstellungen (46 Tsd. EUR; Vorjahr: 36 Tsd. EUR) betreffen im Wesentlichen die Priifungs- und Verdffentlichungskosten (18 Tsd. EUR; Vorjahr: 13,5 Tsd. EUR) und Aufwendungen fr die Verwahrstellenvergiitung (28 Tsd. EUR; Vorjahr: 22 Tsd. EUR).
Die sonstigen Verbindlichkeiten 98 Tsd. EUR (Vorjahr: 109 Tsd. EUR) beinhalten im Wesentlichen Transaktionsgebiihren (40 Tsd. EUR) gegeniiber der WCK und V ergiitungsanspriiche gegentiber einem V ertriebspartner (20 Tsd. EUR)

Saémtliche Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

4. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Verwaltungsvergiitung fur das Jahr 2019 betrégt 0,470 % des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Geschéftsiahres (1.424 Tsd. EUR); jedoch mindestens 71 Tsd. EUR fir das Geschéftsahr 2019. Daraus folgend betrégt die Vergiitung 71 Tsd. EUR fir das
Geschéftsjahr.

Die Verwahrstellenvergiitung von 22 Tsd. EUR (Vorjahr: 22 Tsd. EUR) betrifft die Vergutung fir die State Street Bank International GmbH, Minchen, gemal? Verwahrstellenvertrag.

Die Prifungs- und Verdffentlichungskosten (22 Tsd. EUR; Vorjahr: 16 Tsd. EUR) betreffen im Wesentlichen die Aufwendungen aus der Bildung der Rickstellung fur die Prifung des Jahresabschlusses (21 Tsd. EUR; Vorjahr: 14 Tsd. EUR) und fur die Verdffentlichungs-
kosten des Jahresabschluss 2019 (1 Tsd. EUR; Vorjahr: 1 Tsd. EUR).

Die sonstigen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2019 2018

Tsd. EUR Tsd. EUR

Gebiihren Eigenkapitalbeschaffung 366 241
Transaktionsgebuhr 115 0
81 0

Gebuhren Konzeptionsvergiitung
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2019 2018
Tsd. EUR Tsd. EUR
Gebuhren Einzahlungsgarantie 38 75
Gebuhren Treuhandvergiitung 18 6
Ubrige 3 1
621 323
Die Aufwendungen aus der Neubewertung in Hohe von 240 Tsd. EUR (Vorjahr: 89 Tsd. EUR) entfallen in voller Héhe auf die Neubewertung der Beteiligung zum Abschlussstichtag.
5. Angaben zu (Eigen-)K apital und Ergebnisverwendung
5.1 Verwendungs- und Entwicklungsrechnung gemaf § 24 KARBV
Die Verwendungs- und Entwicklungsrechnung geméf3 § 24 KARBV werden in Anlage 2 des Anhangs dargestellt.
5.2 Darstellung der Kapitalkonten geméf Regelung im Gesellschaftsvertrag nach § 25 Abs. 4 KARBV
Das Eigenkapital der Kommanditisten gemal3 den gesell schaftsvertraglichen Regelungen (8§ 25 Abs. 4 KARBYV) stellt sich zum Abschlussstichtag wie folgt dar:
31.12.2019 31.12.2018
Kommanditisten EUR EUR
Kapitalkonto | (Einlagen) 12.910.000,00 5.010.000,00
Nicht eingeforderte ausstehende Einlagen -9.675.000,00 -3.750.000,00
Kapitalkonto |1 (Agio) 219.000,00 90.500,00
Kapitalkonto 111 (Entnahmen) 0,00 0,00
Kapitalkonto 1V (realisierte Gewinne/Verluste) -1.134.608,79 -400.093,01
Kapitalkonto V (nicht realisierte Gewinne/Verluste) -330.923,37 -91.309,58
1.988.467,84 859.097,41
Die Komplementé&rin hat keine Kapitaleinlage geleistet und ist am Vermdgen der Gesellschaft nicht beteiligt.
Das redlisierte Ergebnis und das nicht redlisierte Ergebnis werden jeweilsim Verhdtnis des Kapitalkontos | zum Abschlussstichtag verteilt.
5.3 Vergleichende Uber sicht sowie umlaufende Anteile und Anteilwert gemaR § 101 Abs. 1 Satz 3Nr. 6 KAGB
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Fondsvermggen (EUR) 1.988.467,84 859.097,41 -11.723,82
Wert je Anteil (EUR) 154,03 171,48 -1.172,38
Umlaufende Anteile (Stiick) 12.910 5.010 10

Ein Anteil entspricht 1.000,00 EUR am zum Abschlussstichtag ausgegebenen Kommanditkapital von 12.910.000,00 EUR. Alle Anteile haben die gleichen Ausstattungsmerkmale. Verschiedene Anteilklassen geméf3 8§ 149 Abs. 2i.V.m. 96 Abs. 1 KAGB wurden nicht
gebildet.

6. Sonstige Angaben
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Die Gesellschaft beschéftigt kein eigenes Personal.

Im Berichtszeitraum wurden keine Geschifte i.S.d. Artikel 3 Nr. 11 bzw. Nr. 18 der Verordnung (EU) 2015/2365 (iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, d.h.
Wertpapi erfinanzierungsgeschéfte oder Gesamtrendite-Swaps, abgeschlossen.

6.1 Vermogensaufstellung gemaR § 101 Abs. 1 Nr. 1 KAGB

Die Vermdgensaufstellung ist dem Anhang als Anlage 1 beigefigt.

6.2 Angaben geméR § 101 Abs. 2 KAGB

6.2.1 Angaben zur Gesamtkostenquote geméaf? § 101 Abs. 2 Nr. 1 KAGB

Die Gesamtkostenquote geméaR § 101 Abs. 2 Nr. 1 KAGB betragt im Geschéftgahr 2019 rund 17,64 % und setzt sich aus der Summe der laufenden Aufwendungen des Geschéftsjahres (251 Tsd. EUR) bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermdgen zusammen. Die
Initialkostenquote betragt im Geschaftsjahr 2019 rund 33,99 % und setzt sich aus der Summe der einmaligen erfolgsunabhangigen Aufwendungen (484 EUR) bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen zusammen.

Das durchschnittliche Fondsvermdgen (1.423.782,63 EUR) wurde als Durchschnitt aus dem Fondsvermdgen per 31. Dezember 2019 (1.988.467,84 EUR) und per 31. Dezember 2018 (859.097,41 EUR) ermittelt.
6.2.2 Angaben zu den vereinbarten Pauschalgebiihren geméaf § 101 Abs. 2 Nr. 2 KAGB sowie weiter e ver einbarte Gebiihren

Von der Gesellschaft zu |eistende Pauschal gebiihren liegen nicht vor.

Folgende Vergutungen an die WCK, die Verwahrstelle oder an Dritte wurden vertraglich vereinbart:

DieVerwaltungsgesellschaft erhalt fr die Verwaltung der Investmentgesell schaft einejahrliche Verwaltungsvergiitungi. H. v. biszu 0,470 % der Bemessungsgrundlage, fur den Zeitraum ab der Fondsauflage bis zum Ende des Geschéftsjahres 2018 jedoch mindestens 35.250
EUR und fir die Geschéftsjahre 2019 und 2020 jeweils mindestens 70.500 EUR. Verlangert sich die Laufzeit der Investmentgesellschaft entsprechend § 9 Ziffer 2 der Anlagebedingungen tiber den 31. Dezember 2032 hinaus, betréagt die jéhrliche Verwaltungsvergiitung
ab Beginn des Geschéftsjahres 2033 bis zu 0,235 % der Bemessungsgrundlage. Ab Liquidationseréffnung durch Laufzeitende, Gesell schafterbeschluss oder sonstige Griinde nach § 131 HGB betrégt die jahrliche Verglitung bis zu 0,235 % der Bemessungsgrundlage. Im
Geschéftsiahr 2019 ist eine Verwaltungsvergiitung in Hohe von 70,5 Tsd. EUR angefallen.

Die Komplement&rin der Investmentgesellschaft erhalt fiir die Ubernahme der personlichen Haftung und fiir die Geschéftsfilnrung eine jahrliche Vergiitung i. H. v. bis zu 0,010 % der Bemessungsgrundlage, fir den Zeitraum ab der Fondsauflage bis zum Ende des
Geschéftsjahres 2018 jedoch mindestens 750 EUR und fur die Geschéftsjahre 2019 und 2020 jeweils mindestens 1.500 EUR. Verlangert sich die Laufzeit der Investmentgesellschaft entsprechend 8§ 9 Ziffer 2 der Anlagebedingungen tber den 31.12.2032 hinaus, betragt
diejahrliche Vergiitung der Komplementérin ab Beginn des Geschéftsjahres 2033 bis zu 0,005 % der Bemessungsgrundlage. I|m Geschéftsjahr 2019 ist eine Vergitung von 1,5 Tsd. EUR angefallen.

Als Bemessungsgrundlage fir die Berechnung der laufenden Vergiitungen gilt die Summe aus dem durchschnittlichen Nettoinventarwert der Investmentgesellschaft im jeweiligen Geschéftsjahr und den bis zum jeweiligen letzten Bewertungsstichtag von der Investment-
gesellschaft an die Anleger geleisteten Auszahlungen. Die Bemessungsgrundlage kann sich jedoch maximal auf 100 % des von den Anlegern gezeichneten Kommanditkapitals belaufen. Wird der Nettoinventarwert nur einmal jahrlich ermittelt, wird der Berechnung des
Durchschnitts der Wert am Anfang und am Ende des Geschéftsjahres zugrunde gelegt.

Daneben bestehen zwischen der Gesellschaft und der WCK ein Konzeptions- und Strukturierungsvertrag, wofiir die WCK eine Vergiitung von 1,5 % abztiglich des Honorars fiir die Platzierungsgarantie von 112,5 Tsd. EUR. Im Geschéftsjahr 2019 sind Vergiitungen fir
die Eigenkapitalvermittlung sowie fir die Konzeption und Strukturierung in Hohe von 119 Tsd. EUR angefallen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt zudem fir die Verwaltung der Beteiligungen an der InvestmentgeselIschaft, die sie gegeniiber allen Anlegern einschliefdlich der Direktkommanditisten erbringt, einejahrliche Vergitung i. H. v. bis zu 0,120 % der Bemessungsgrundlage,
fir den Zeitraum ab der Fondsauflage bis zum Ende des Geschéftsjahres 2018 jedoch mindestens 9.000 EUR und fur die Geschéftsjahre 2019 und 2020 jeweils mindestens 18.000 EUR. Verlangert sich die Laufzeit der Investmentgesellschaft entsprechend 8 9 Ziffer 2
der Anlagebedingungen tber den 31.12.2032 hinaus, betrégt die jahrliche Vergitung der Verwaltungsgesellschaft ab Beginn des Geschéftsjahres 2033 bis zu 0,060 % der Bemessungsgrundlage. Im Geschéftsjahr 2019 sind Treuhandvergitungen in Héhe von 18 Tsd.
EUR angefallen.

Die Verwahrstelle erhdlt fir ihre Tétigkeit eine jahrliche Vergiitung i. H. v. 0,0357 % auf Basis des durchschnittlichen Nettoinventarwertes der Investmentgesellschaft, mindestens jedoch 21.420 EUR p.a. Dariiber hinaus erhdlt die Verwahrstelle einen Ersatz von
Aufwendungen fir im Rahmen der Ankaufsbewertung oder der Eigentumsverifikation ggf. notwendige externe Gutachten. Im Geschéftsjahr 2019 fiel eine Verwahrstellenvergitung in Hohe von 22 Tsd. EUR an.

Erfolgsabhéngige Vergiitung:
Die Verwaltungsgesellschaft hat fur ihre Verwaltungstétigkeit Anspruch auf eine zusétzliche erfolgsabhéngige Beteiligung an den Auszahlungen der Investmentgesell schaft, wenn zum Berechnungszeitpunkt folgende V oraussetzungen erfullt sind:
a)  DieAnleger haben Auszahlungen in Hohe ihrer geleisteten Einlagen (ohne Ausgabeaufschlag) erhalten, wobei die Haftsumme erst im Rahmen der Liquidation ausgekehrt wird.

b)  Die Anleger haben dariiber hinaus Auszahlungen in Héhe einer durchschnittlichen jéhrlichen Verzinsung von 8 %, einschliefflich Zinseszins, bezogen auf ihre geleisteten und noch nicht durch die Investmentgesellschaft zuriickgezahlten Einlagen (ohne
Ausgabeaufschlag) fir den Zeitraum, ab dem der letzte Anleger der Investmentgesellschaft beigetreten ist, bis zum Berechnungszeitpunkt erhalten.
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Danach besteht ein Anspruch auf eine erfolgsabhangige Beteiligung der Verwaltungsgesellschaft an den Auszahlungen der Investmentgesellschaft i.H.v. 20 % aller weiteren Auszahlungen der Investmentgesellschaft. Der jeweilige Anspruch auf erfolgsabhangige
Auszahlungen wird jeweils zum Ende des Wirtschaftsjahrs, spétestens nach der Verduerung aller Vermdgensgegenstande, zur Zahlung fallig. Die Verglitung versteht sich inkl. ggf. anfallender gesetzlicher Umsatzsteuer. Der Betrag berticksichtigt den aktuellen Steuersatz.
Bei Anderung des gesetzlichen Umsatzsteuersatzes wird der genannte Prozentsatz entsprechend angepasst.

Weitere Aufwendungen zulasten der InvestmentgeselIschaft bestehen wie folgt:
a)  Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten der Investmentgesellschaft und werden nicht durch die bereits oben beschriebenen Kosten, Gebuihren und Vergitungen gedeckt und auch nicht auf diese angerechnet:
*Kosten fir externe Bewerter fur die Bewertung der Vermdgensgegenstande gem. 88§ 261, 271 KAGB,
*bankibliche Depotbankgebiihren, Kontofihrungsgebiihren und Kosten des Zahlungsverkehrs auRerhalb der Verwahrstelle, ggf. einschliefdlich der bankiiblichen Kosten fir die Verwahrung ausléndischer Vermdgensgegenstande im Ausland,
*Kosten fiir Geldkonten und Zahlungsverkehr,
*Aufwendungen fir die Beschaffung von Fremdkapital, insbesondere an Dritte gezahlte Zinsen,
«fUr die Vermdgensgegenstande entstehende Bewirtschaftungskosten (Verwaltungs-, Instandhaltungs- und Betriebskosten), die von Dritten in Rechnung gestellt werden,
*Kosten fir die Prifung der Investmentgesellschaft durch deren Abschlussprifer,
«von Dritten in Rechnung gestellte Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen der Investmentgesellschaft sowie der Abwehr von gegen die Investmentgesell schaft erhobenen Anspriichen,
*Gebuhren und Kosten, die von staatlichen und anderen 6ffentlichen Stellen in Bezug auf die Investmentgesellschaft erhoben werden,

«ab Zulassung der Investmentgesellschaft zum Vertrieb entstandene Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf die Investmentgesellschaft und ihre Vermdgensgegensténde (einschliefllich steuerrechtlicher Bescheinigungen), die von externen Rechts-
und Steuerberatern in Rechnung gestellt werden,

«Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten, soweit diese gesetzlich erforderlich sind,
«Steuern und Abgaben, die die Investmentgesel Ischaft schul det
eangemessene Kosten furr Gesellschafterversammlung.

b)  Transaktionsgebihr

Die Verwaltungsgesel Ischaft erhalt fir die Investition der Investmentgesellschaft in einen AIFi. S. d. § 1 Ziffer 2 und 3 der Anlagebedingungen jeweils eine Transaktionsgebuhr i.H.v. bis zu 1,00 % des Investitionsbetrages. Der Investitionsbetrag entspricht grundsétzlich
dem gegenuber der Investmentgesellschaft durch den betreffenden AlF verbindlich bestétigten Zeichnungsbetrag. Im Falle des Erwerbs einer bereits bestehenden Beteiligung entspricht der Investitionsbetrag der Summe aus dem Kaufpreis der Beteiligung und dem Teil des
Zeichnungsbetrages, der durch den Veréuferer der Beteiligung noch nicht in den jeweiligen AIF eingezahlt wurde. Die Transaktionsgebuhr steht der Verwaltungsgesell schaft ebenfalls zu, wenn die Investition in einen AlFi. S. d. § 1 Ziffer 2 und 3 der Anlagebedingungen
Uber eine Zweckgesellschaft erfolgt, an der die Investmentgesellschaft beteiligt ist. In diesen Féllen gilt der vorstehende Absatz entsprechend; die Transaktionsgebulhr wird jedoch lediglich in Bezug auf den Anteil des Investitionsbetrages berechnet, welcher der Beteiligung
der Investmentgesellschaft an der betreffenden Zweckgesellschaft entspricht.

Im Geschéftsjahr 2019 fielen Transaktionsgebiihren in Hohe von 115 Tsd. EUR (Vorjahr: 0 Tsd. EUR) an.
c¢)  Transaktions- und Investitionskosten

Dariiber hinaus werden die beim Erwerb und der VeréufRerung von Vermogensgegensténden anfallenden Transaktions- und Investitionskosten aus dem Vermdgen der Investmentgesellschaft gezahlt. Solche Transaktions- und Investitionskosten sind sémtliche beim
Erwerb oder der VerduRerung der Vermdgensgegenstande anfallenden Kosten, die neben dem eigentlichen Erwerbspreis bzw. Investitionsbetrag anfallen, d. h. Kosten beim Erwerb einer Zielfondsbeteiligung, der Aufnahme als Gesellschafter in einen (ggf. noch zu
grundenden) Zielfonds oder der VerauRRerung einer Zielfondsbeteiligung. Es handelt sich beispielsweise um Kosten fir die rechtliche und steuerliche Beratung und/oder die externe Bewertung. Die im Zusammenhang mit Transaktionen und Investitionen von Dritten
beanspruchten Kosten, einschlief3lich der in diesem Zusammenhang anfallenden Steuern werden der Investmentgesellschaft unabhéngig vom tatséchlichen Zustandekommen der Transaktion bzw. Investition belastet. Der Investmentgesellschaft werden dariiber hinaus
die auf die Transaktion bzw. Investition ggf. entfallenden Steuern und Gebiihren gesetzlich vorgeschriebener Stellen belastet. Da zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige die konkreten Zielfonds noch nicht feststehen, sind detaillierte Angaben zu der Art und zu der Héhe
der Transaktionsgebiihr sowie der Transaktions- und Investitionskosten nicht méglich.

Auf Ebene der von der Investmentgesellschaft gehaltenen Zweckgesellschaft kénnen entsprechende K osten anfallen; sie werden nicht unmittelbar der Investmentgesellschaft in Rechnung gestellt, gehen aber unmittelbar in die Rechnungslegung der Zweckgesellschaft ein,
schmélern ggf. deren Vermdgen und wirken sich mittelbar Giber den Wertansatz der Beteiligung in der Rechnungslegung auf den Nettoinventarwert der Investmentgesellschaft aus.

Daneben besteht ein Platzierungsgaranti evertrag zwischen der Gesellschaft und der Wealthcap Investment Services GmbH, Minchen. Die Wealthcap Investment Services GmbH erhalt fiir die Ubernahme der Platzierungsgarantie eine Vergiitung in Hohe von 112,5 Tsd. EUR.
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6.2.3 Angaben geméanR § 101 Abs. 2 Nr. 3und Nr. 4 KAGB

Die KVG hat im abgelaufenen Geschéftsjahr keine gesonderten Kosten in Rechnung gestellt und keine Riickvergiitungen der aus dem AlF an die Verwahrstelle und an Dritte geleistete Vergiitungen und Aufwendungserstattungen erhalten. Des Weiteren hat die WCK
keinen wesentlichen Teil der von dem AIF an die WCK geleisteten Vergiitungen fir Zahlungen an Vermittler von Anteilen des AIF auf den Bestand von vermittelten Anteilen verwendet. Weiterhin sind keine Vergiitungen der WCK selbst oder einer anderen KV G oder
einer Gesellschaft, mit der die KV G eine wesentliche mittel bare/lunmittel bare Beteiligung eingegangen ist fr die gehaltenen Anteile berechnet worden.

Der Ausgabepreis der Antelle ergibt sich aus dem Nominalbetrag des vom Anleger Gibernommenen Zeichnungsbetrags zzgl. des Ausgabeaufschlags. Die Summe der in Form des Ausgabeaufschlags und der Initialkosten anfallenden Kosten betrégt bis zu 6,233 % des
Ausgabepreises. Der Ausgabeaufschlag der Anteile betrégt biszu 2 % des Zeichnungsbetrags. Es steht der V erwal tungsgesel schaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen. Im Geschéftsjahr 2019 sind Ausgabeaufschldgein Hhevon 129 Tsd. EUR angefallen.

Der Anleger hat kein Recht auf ordentliche Kiindigung und damit kein Recht auf Riickgabe der Anteile. Daher wird ein Riicknahmepreis nicht fortlaufend berechnet und ein Riicknahmeabschlag nicht erhoben.
6.3 Vergutungsangaben gemaf § 101 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 und 2 KAGB

Die Vergitungsangaben (Mitarbeitervergitungen der KV G) werden im Lagebericht in Abschnitt 5, Vergitungen* dargestellt.

6.4 Wesentliche Anderungen gemaR § 101 Abs. 3Nr. 3KAGB

Die wesentlichen Anderungen im Geschéftsjahr werden im Lagebericht in Abschnitt 6, Wesentliche Anderungen im Geschéftsjahr* dargestellt.
6.5 Angaben geméaR § 300 KAGB

6.5.1 Angaben zu schwer liquidierbaren Vermogensgegensténden

Anlagen in schwer liquidierbare Vermdgensgegensténde bestehen zum Abschlussstichtag nicht.

6.5.2 Angaben zu neuen Regelungen zum Liquiditatsmanagement

Im Berichtsjahr hat es keine Anderungen im Liquiditétsmanagement gegeben.

6.5.3 Risikoprofil der Gesellschaft

Das aktuelle Risikoprofil der Gesellschaft stellt sich wie folgt dar:

Mit der Anlage in den AlF sind neben der Chance auf Wertsteigerungen und Ausschittungen auch Verlustrisiken verbunden.

Der AlF ist darauf ausgerichtet, ein Portfolio von Beteiligungen an Zielfonds mit européischer Fokussierung aufzubauen, die direkt oder indirekt in die Anlageklasse Private Equity (Unternehmensbeteiligungen) und dabei im Segment Buy-out investieren. Buy-Out ist
ein Teilbereich von Private Equity und bezeichnet eine bestimmte Form des Unternehmenskaufs. Im Regelfall erwerben Investoren eine Mehrheitsbeteiligung eines nicht borsennotierten Unternehmens, um diese nach einer gewissen Zeit wieder zu verkaufen. Es ist
geplant, die Zielfondsbeteiligungen nicht unmittelbar, sondern mittelbar Giber eine Zweckgesellschaft zu halten. Die konkreten Investitionsgegensténde in Gestalt von Zielfondsbeteiligungen stehen bei Auflage der Investmentgesellschaft noch nicht fest (, Blind Pool“). Die
Investmentgesell schaft strebt eine positive Rendite mit Ausschiittungen und Wertzuwéchsen an. Es handelt sich nicht um ein Investment mit dem Charakter einer unternehmerischen Beteiligung i.S. des § 32 KARBV.

Der AIF ist somit geeignet fir Anleger mit folgendem Risikoprofil:
Um eine mdglichst hohe Rendite zu erzielen, werden bewusst entsprechende Risiken eingegangen; fur die Ertragschancen werden entsprechende Wertschwankungen in Kauf genommen.

Folgende Risiken kénnen die Wertentwicklung des AIF und damit das Ergebnis des Anlegers beeintréchtigen. Die beschriebenen Risiken kdnnen einzeln oder kumulativ auftreten. Bei negativer Entwicklung besteht daher das Risiko, dass der Anleger einen Totalverlust
seines eingesetzten Kapitals und des Ausgabeaufschlags erleidet.

Anlagerisiken/Blind Pool

Das wirtschaftliche Ergebnis der Gesellschaft ist insbesondere davon abhéangig, dass die Zielfonds die von ihnen gehaltenen VVermdgenswerte gewinnbringend auswahlen, verwalten und verauRern. Es kann daher nicht garantiert werden, dass die Gesellschaft aus ihrer
Investitionstétigkeit Gewinne erzielen bzw. Verluste vermeiden wird oder dass Gewinnzuweisungen und Ausschiittungen an die Anleger vorgenommen werden kénnen. Dies gilt insbesondere deshalb, weil i.d.R. weder die konkreten Investitionen der Gesellschaft noch
die Investitionen der Zielfonds zum Zeitpunkt der Beteiligung der Anleger feststanden (Blind Pool).

Managementrisiko

Grundsétzlich besteht fiir den Anleger eine Abhangigkeit von den Entscheidungen des Managements sowohl des AlF, der Zielfonds sowie der Portfoliounternehmen. Fehleinschdtzungen kdnnen negative Auswirkungen auf das wirtschaftliche Ergebnis der Beteiligung
zur Folge haben.
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Insolvenzrisiko/keine Einlagensicherung

Die Gesellschaft kann zahlungsunfzhig werden oder in Uberschuldung geraten, wenn sie geringere Einnahmen erzielt und/oder hohere Ausgaben tétigt als erwartet. Eine daraus folgende Insolvenz der Gesellschaft kann zum Verlust der Einlage des Anlegers (samt
Ausgabeaufschlag) fihren, da die Gesellschaft keinem Einlagensicherungssystem angehort.

Fremdwéhrungsrisiko

Aufgrund von Wechsel kursschwankungen kénnen die Einnahmen der Zielfonds, die Investitionen in einer Fremdwahrung vorgenommen haben, schwanken, was sich negativ auf die Ausschiittungen an die Gesellschaft und auf die Rendite des Anlegers auswirken kann.
Auch bei Investitionen in einen in einer Fremdwahrung gefihrten Zielfonds kénnen bei Ausschiittungen Wechselkursschwankungen auftreten und Kosten fiir den Umtausch der Fremdwahrung entstehen.

Spezifische Risiken der Anlageklasse Private Equity (Unter nehmensbeteiligungen)

Mit der Investition der Gesellschaft in die Anlageklasse Private Equity (Unternehmensbeteiligungen) sind besondere Risiken verbunden. Die Rentabilitét der Beteiligung an einem Zielfonds, der direkt oder indirekt in Unternehmensbeteiligungen investiert, hangt maf3geblich
von der wirtschaftlichen Entwicklung der von dem Zielfonds gehaltenen Portfoliounternehmen und damit auch von der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ab. Die wirtschaftliche Entwicklung eines Unternehmens und des Marktes, in dem estétig ist, [&sst sich mitunter
nur schwer abschétzen. Dies gilt umso mehr, als dass Zielfonds unter Umstanden auch in weniger etablierte Unternehmen investieren, die auf sich in der Entwicklung befindlichen Mérkten tétig sind. Treten hierbei nicht die Erwartungen des Zielfondsmanagements ein,
fuhren Minderungen des erzielbaren Veréuflerungserl6ses auf Ebene des Zielfonds zu einer Verschlechterung des Ergebnisses der Gesellschaft. Die Zielfonds erhalten fur das von ihnen in die Portfoliounternehmen investierte Kapital i. d. R. weder Sicherheiten noch
regel méldige Zahlungen, wie etwa Zinszahlungen oder Dividenden. Sie sind deshalb in besonderem Mal3e von den VeréuRBerungserl 6sen abhéngig.

Liquiditét und beschrénkte Handelbarkeit

Eine VerauRerung des Anteils durch den Anleger ist zwar grundsétzlich rechtlich méglich, insbesondere tiber sog. Zweitmarktplattformen. Aufgrund deren geringer Handel svolumina und des Erfordernisses einer Zustimmung durch die Verwaltungsgesellschaft kann ein
Verkauf jedoch ggf. auch gar nicht oder nur mit grof3en Abschlagen oder unter starken Einschrénkungen madglich sein.

6.5.4 Riskomanagement der WCK

Zur Wahrung der organisatorischen Grundlagen zum Risikomanagement fir die von der WCK verwalteten AIF wurden Richtlinienim Hinblick auf die Anforderungen nach KAGB erstellt. Die AlF-spezifischen Risikoprozesse werden von der WCK durch die Risikostrategie
sowie durch die , Risiko-Richtlinie fiir die Steuerung von AIF* geregelt. Die vom Risikomanagement der WCK eingerichteten Risikosteuerungs- und -controllingprozesse beriicksichtigen im Wesentlichen die | dentifikation, Bewertung und Uberwachung, Steuerung und
Kommunikation/Reporting der Risiken und auch die Uberwachung des L everage. Stresstests werden als Teil der quantitativen Risikobewertung vorgenommen. Die Uberwachung der Risiken eines AIF erfolgt mithilfe eines Limitsystems, welches am jeweiligen Risikoprofil
des AIF ausgerichtet ist. Risikolimits wurden im Berichtsjahr nicht tberschritten. Anderungen im Risikomanagementsystem im Vergleich zum Vorjahr haben sich nicht ergeben.

6.5.5 Anderungen des maximalen Umfangs von L ever age
Im Berichtsjahr hat es keine Anderungen des maximalen Umfangs des L everage gegeben.
6.5.6 Gesamthohe des L everage
Tatsachlicher Leverage-Umfang nach der Bruttomethode: 0,98
Tatséchlicher Leverage-Umfang nach der Commitmentmethode: 1,14
Die WCKG hat keine das Investmentvermdgen betreffende Hedging- oder Netting- instrumente eingesetzt.
Zum 31. Dezember 2019 betrug das platzierte Eigenkapital 12.910 Tsd. EUR. Zum Abschlussstichtag ergibt sich ein NAV in Hohe von 1.988 Tsd. EUR.
6.6 Organe
Personlich haftende Gesellschafterin sowie Geschéftsfuhrerin ist die Wealthcap Private Equity 22 Komplementér GmbH, Griinwald (Komplementérin), mit einem gezeichneten Kapital von 25.000,00 EUR.
Deren Geschéftsfuhrer sind:
*Alfred Gangkofner und
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«Christian Kimmerling.

Grunwald, den 5. Juni 2020

Die personlich haftende Gesellschafterin
Wealthcap Private Equity 22 Komplementar GmbH

gez. Alfred Gangkofner
gez. Christian Kiimmerling

Vermoégensaufstellung gemaf 88 158,135 Abs. 5,101 Abs. 1 Nr. 1 KAGB zum 31. Dezember 2019

Anschaffungskosten im Berichtsjahr

Zugange Abgange Bestand Wert Anteil am Fondsver mdgen
in EUR in EUR in EUR in EUR in %

A. Vermdgensgegenstande
. Beteiligungen 1.689.028,32 84,94
Wealthcap 21/22 Equity GmbH & Co. KG 1.500.000,00 0,00 2.019.951,69
I1. Liquiditétsanlagen 334.964,52 16,85
Bankguthaben
I11. Sonstige Vermdgensgegensténde 108.000,00 5,43
Summe V ermdgensgegenstande 2.131.992,84 107,22
B. Schulden
I. Verbindlichkeiten aus anderen Griinden -97.525,00 -4,91
I1. Ruckstellungen -46.000,00 -2,31
Summe Schulden -143.525,00 -7,22
C. Fondsvermdgen 1.988.467,84 99,99
umlaufende Anteile (Stiick) 12.910
Anteilwert (EUR) 154,03

Gegenstande, die mit Rechten Dritter belastet sind (Besicherungen geméa3 8 101 Abs. 1 Nr. 1 Satz 7 KAGB), bestehen zum Abschlussstichtag nicht.
Verwendungs- und Entwicklungsrechnung geméf § 24 KARBV fiir das Geschéftsahr vom 1. Januar biszum 31. Dezember 2019
Verwendungsrechnung gem. § 24 Abs. 1 KARBV

EUR
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -734.515,78
2. Gutschrift/Belastung auf Ricklagenkonten 0,00
3. Gutschrift/Belastung auf Kapitalkonten 734.515,78
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EUR
4. Gutschrift/Belastung auf Verbindlichkeitenkonten 0,00
5. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 0,00
Entwicklungsrechnung fur das Vermégen der Kommanditisten und der Komplementére gem. § 24 Abs. 2 KARBV
A. Komplementér EUR EUR
I. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschéftsjahres 0,00
1. Entnahmen fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenentnahmen 0,00
3. Mittelzufluss (netto) 0,00
a) Mittel zufl iisse aus Gesell schaftereintritten 0,00
b) Mittelabflisse wegen Gesellschafteraustritten 0,00
4. Redlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres nach Verwendungsrechnung 0,00
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 0,00
I1. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschiftsjahres 0,00
B. Kommanditisten EUR EUR
I. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschéftsjahres 859.097,41
1. Entnahmen fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenentnahmen 0,00
3. Mittelzufluss (netto) 2.103.500,00
a) Mittel zufl iisse aus Gesell schaftereintritten 2.103.500,00
b) Mittelabfllisse wegen Gesellschafteraustritten 0,00
4. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres nach V erwendungsrechnung -734.515,78
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -239.613,79
I1. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschéftsjahres 1.988.467,84

Erklarung der gesetzlichen Vertreter

Entsprechend den Vorgaben des § 264 Abs. 2 Satz 3, § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB (§ 135 Abs. 1 Satz 3 KAGB)

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal? den anzuwendenden Rechnungsl egungsgrundsétzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verha tnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Investmentkommanditgesellschaft vermittelt
und im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschliefilich des Geschaftsergebnisses und die Lage der Investmentkommanditgesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird.

Grunwald, den 5. Juni 2020

Die personlich haftende Gesellschafterin
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Wealthcap Private Equity 22 Komplementar GmbH
gez. Alfred Gangkofner

gez. Christian Kimmerling

VERMERK DESUNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 22 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DESLAGEBERICHTES

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 22 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019, der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2019 sowie dem Anhang einschliefdlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden geprift. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 22 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald,
fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bel der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

eentspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur bestimmte Personengesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften unter Berticksichtigung der Vorschriften des deutschen Kapital anlagegesetzbuchs (KAGB)
und den einschlagigen européischen Verordnungen und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 sowie ihrer Ertragslage fur
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 und

svermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den
einschl&gigen européischen Verordnungen.

GeméR § 159 Satz 1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsméfiigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefuhrt hat.
Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Sonstige | nfor mationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:
«die Erklérung der gesetzlichen Vertreter nach § 135 Abs. 1 Satz 2 Nr. 3 KAGB zum Jahresabschluss und Lagebericht sowie
«die Ubrigen Teile des Geschéaftsberichts, mit Ausnahme des gepriiften Jahresabschlusses und L ageberichts sowie unseres Vermerks.
Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.
Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
swesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
eanderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss und den L agebericht
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Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir bestimmte Personengesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften unter Berticksichtigung der Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlégi-
gen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daf Ur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser \ orschriften ein den tatséchlichen V erhal tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften al's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten
oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und den einschlégigen européischen Verordnungen entspricht. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und einschl &gigen européischen Verordnungen zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspr iifersfiir die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschl&gigen européischen Verordnungen entspricht
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaf3iger Abschlussprifung durchgefihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstof3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen. Wahrend der Priifung Gben wir pflichtgeméaes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen as Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofie betriigerisches
Zusammenwirken, F&lschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefuhrende Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

egewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mal3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

*beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

«ziehen wir Schlussfolgerungen iber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann.

*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieflich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen gesetzlichen Vorschriften und der einschlagigen européischen Verordnungen ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

ebeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN
Prifungsurtell

Wir haben auch die ordnungsgeméle Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten der Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 22 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Grinwald, zum 31. Dezember 2019 geprdift.

— Seite 20 von 21 —
Tag der Erstellung: 27.07.2020
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemal3.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgemafen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,As- surance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financia Information” (Stand Dezember 2013) durchgefuihrt. Unsere V erantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt .,V erantwortung
des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgeméRRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemél3en Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die ordnungsgemaie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemal3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften al's notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgeméiie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten zu ermaglichen.

Verantwortung des Abschlussprufersfir die Prifung der ordnungsgemaéf3en Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Unsere Zielsetzung it, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzel nen K apitalkonten ordnungsméaRig ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgemalien
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaRk an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass einein Ubereinstimmung mit § 159i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des I nternational Standard on Assurance Engagements (I SAE) 3000 (Revised) ,, Assurance Engagements
Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information" (Stand Dezember 2013) durchgefiihrte Prifung eine wesentliche fal sche Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen kénnen aus Verstdl3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgeméi3en Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iben wir pflichtgeméaies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um as Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bel Verstof3en hdher als bei
Unrichtigkeiten, da Verst6i3e betriigerisches Zusammenwirken, Fél schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Zuweisungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

*beurteilen wir die Ordnungsméf3igkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzel nen K apital konten unter Berticksichtigung der Erkenntnisse aus der Prifung des relevanten internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen
Prifungshandlungen Uberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

Minchen, den 23. Juni 2020

Deloitte GmbH
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Heiko Vogel, Wirtschaftspr tfer
Martin Striicker, Wirtschaftspr ifer
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