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WealthCap Private Equity 18 GmbH & Co. geschlossene Investment KG
Griunwald

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2019 bis zum 31.12.2019

Lagebericht fur das Geschéftsahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019

1 Grundlagen der Gesellschaft
1.1 Geschaftsmodell der Gesellschaft

DieWealthcap Private Equity 18 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Grinwald (kurz: Gesell schaft, AlF oder WCap PE 18 KG), in der Rechtsform einer Kommanditgesell schaft wurde mit Griindungsvertrag vom 04. November 2010 und Eintragung im Handel sregister
am 30. November 2010 as Photovoltaik 3 GmbH & Co. KG, Griinwald, gegriindet. Mit Gesellschafterbeschluss vom 26. Oktober 2012 wurde der Gegenstand der Gesellschaft gedndert sowie die Umfirmierung in , Wealthcap Private Equity 18 GmbH & Co. KG*
vorgenommen. Mit Anderung des Gesellschaftsvertrages vom 24. April 2014 wurde die Gesdllschaft in , Wealthcap Private Equity 18 GmbH & Co. geschlossene Investment KG* umfirmiert. Die Umfirmierung wurde am 27. Mai 2014 in das Handel sregister eingetragen.

Die WCap PE 18 KG ist eine vermdgensverwaltende geschlossene Investment-Kommanditgesellschaft. Sie ist ein durch die Wealthcap Kapital verwaltungsgesellschaft mbH, Grinwald (kurz: Verwaltungsgesellschaft, KVG oder Wealthcap KV G), fremdverwalteter
geschlossener Publikums-AlF fir private Anleger nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) mit einer festen Laufzeit bis zunachst zum 31. Dezember 2023.

Die Anlagebedingungen des AlF wurden mit Schreiben der BaFin vom 7. November 2014 genehmigt.
Das Geschéftsmodell des AIF umfasst die Einwerbung von Kommanditkapital von privaten Anlegern, welches der unmittelbaren oder mittelbaren Finanzierung von Private-Equity-Beteiligungen dienen soll.
Der AIF ist mit Platzierung von Kommanditkapital in Hohe von 12.551 Tsd. EUR am 15. April 2014 ausplatziert und geschlossen worden.

Mit dem eingeworbenen Eigenkapital hat der AIF am 26. November 2014 (Begebungstag) die , Stratus Compartment 13 Private Equity Wertpapiere" (kurz: Wertpapiere) in Form von Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht von der Emittentin Stratus
Invest S.C.A. (Stratus), handelnd fur Rechnung ihres Compartments 13, Luxemburg (kurz: Stratus), Uber einen Gesamtnennbetrag von 12.362 Tsd. EUR erworben. Die Stratus ist eine am 5. Februar 2010 auf unbestimmte Zeit nach Luxemburger Recht gegriindete
Kommanditgesellschaft in Form einer Verbriefungsgesellschaft. Ausschlieldlicher Zweck der Stratus ist es, Verbriefungsgeschéfte i.S.d. Verbriefungsgesetzes einzugehen.

Die Wertpapiere bilden Uber einen synthetischen Index mittelbar die Wertentwicklung an den Fonds PAI Europe V (PAI Europe V FCPR und PAI Europe V LP) und PAI Europe VI (PAI Europe VI FPCI und PAI Europe VI SCSp) nach. Die Ermittlung des Index
namens ,, WMC Private Equity 17/18 Index“ erfolgt mindestens quartal sweise durch die Index-Berechnungsstelle UniCredit Bank AG, Minchen. Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der Frankfurter Bérse (WKN A13S9L/ISIN-Code DE 000A 13S9L 2) einbezogen.
Ein laufender Handel der Wertpapiere findet nicht statt. Ebenso erfolgt keine Kursfeststellung.

Die Zahlung des Kaufpreises der Wertpapiere erfolgt in mindestens drei Tranchen. Die erste Tranche wurde am Begebungstag in Hohe von 7.882 Tsd. EUR geleistet. Die zweite Tranche tber 3.733 Tsd. EUR ist spatestens am 1. Oktober 2019 und die dritte Tranche tber
747 Tsd. EUR spétestens am 1. Dezember 2024 féllig. Zu einer beschleunigten Kaufpreiszahlung kann es insbesondere bei Kapitalabrufen der Referenzfonds PAI Europe V oder PAI Europe VI oder bei einem Unterschreiten eines Schwellenwertes der Barkomponente des
Compartments 13 von 650 Tsd. EUR an einem Quartal sende kommen. Die Stratusist in diesen Féllen berechtigt, den dritten Teilbetrag mit einer Frist von acht Kalendertagen vorzeitig ganz oder teilweise einzufordern. Im Berichtsjahr erfolgte ein Abruf tber 1.149 Tsd. EUR.

Die Uber den Index abgebildeten Fonds PAI Europe V und PAI Europe VI haben zum Abschlussstichtag insgesamt Private-Equity-Beteiligungen an 15 (Vorjahr: 18) européischen Unternehmen.
Das Portfolio des PA| Europe V setzt sich zum Abschlussstichtag wie folgt zusammen:

Unternehmen Land Branche

Froneri (vormals: R&R Ice Cream) Grofbritannien Lebensmittel
Im Geschéftsjahr 2019 wurde von PAI Europe V die Beteiligung am Unternehmen Marcolin veréuRert.

Das Portfolio des PAI Europe V1 setzt sich zum Abschlussstichtag wie folgt zusammen:
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Unternehmen Land Branche

VPS Holding Grofbritannien Immobilien

Euro Media Group Frankreich Medien- und Telekommunikation
Labeyrie Fine Foods Frankreich L ebensmittel

A.S. Adventure Belgien Einzelhandel
InnoVista Sensors USA Technologie
Roompot Niederlande Tourismus

Atos Medica Schweden Medizintechnik
Ethypharm Frankreich Pharmazie

Tendam (vorm. Cortefiel) Spanien Einzelhandel

Elitech Group Italien Medizin

Albéa Luxemburg Verpackungsindustrie
Refresco Group Luxemburg Lebensmitte

World Freight Company Int. Luxemburg Cargo Management

M Group Services Grofbritannien Umweltmanagement

Im Geschéftsjahr veréuRlerte der Fonds seine Beteiligung an den Unternehmen B& B Hotels und Konecta.

Durch die Wertpapiere sollen auf Ebene der Gesellschaft Ertrage in Form von Zinskuponzahlungen erzielt werden. Im Geschéftsjahr 2019 wurden — insbesondere aus den Ertrégen aus den Verkéufen von zwei Beteiligungen - Zinsertrége aus den Wertpapieren in Hohe
von 704 Tsd. EUR erzielt.

Zum Abschlussstichtag haben die Wertpapiere einen Anteil am Fondsvermdgen von rund 87 % (Vorjahr: 82 %). Die liquiden Mittel betragen rund 13 % (Vorjahr: 18,7 %) des Fondsvermdgens und bestehen aus einem Bankguthaben bei der UniCredit Bank AG und
sind fur die Begleichung des laufenden Aufwands des AlFs vorgesehen.

Der Nettoinventarwert des Fondsvermdgens zum Abschlussstichtag betrégt 10.525 Tsd. EUR (Vorjahr: 9.513 Tsd. EUR). Der Nettoinventarwert je Anteil von 1 Tsd. EUR betragt bei 12.551 umlaufenden Anteilen am Abschlussstichtag damit 838,62 EUR (Vorjahr:
757,96 EUR).

1.2 Zieleund Strategien

Anlagestrategie der WCap PE 18 KG ist die unmittelbare oder mittelbare Investition in Private-Equity-Fonds. Ziel des AlF ist eine Beteiligung an entsprechenden Private-Equity-Fonds (, Zielfonds"), deren Investitionsschwerpunkt in Private-Equity-Beteiligungen an
Unternehmen mit Sitz in Europaliegt. Geméd den Anlagegrenzen der Anlagebedingungen hat die Gesellschaft mindestens 80 % desihr fir Investitionszwecke zur Verfuigung stehenden Kommanditkapital s unmittelbar oder mittelbar in derartige Zielfonds zu investieren. Im
Geschéftsjahr 2014 wurden die Zielfonds PAI Europe V und PAI Europe VI mittelbar tiber die beschriebenen Wertpapiere angebunden, sodass bereits in 2014 die Anlagestrategie umgesetzt und die geplante Portfoliostruktur realisiert wurde. Infolge weiterer Investitionen
des Zielfonds PAI Europe VI erfolgte im Berichtsahr ein weiterer Kapitalabruf durch die Emissionsstelle Stratus Zielfonds. Investitionen in weitere Private-Equity-Zielfonds sind derzeit nicht geplant.

Die Gesellschaft ist fir die Zeit bis zum 31. Dezember 2023 errichtet. Sofern die Laufzeit eines Zielfonds tiber den 30. Juni 2023 hinausgeht oder sich die Laufzeit eines Zielfonds tber diesen Zeitpunkt hinaus verlangert oder die Gesellschaft im Rahmen der Beendigung
der Beteiligung an einem Zielfonds Sachausschiittungen erhalt und diese nicht sofort verauRert; sondern zunachst zul 8ssigerweise weiter halt, kdnnen die Gesellschafter mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen sowie der Zustimmung der Verwal tungsgesel I schaft
eine Verlangerung der Laufzeit beschlieR3en, langstens jedoch bis zum 31. Dezember 2033.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr erfolgten keine Anderungen gegentiber den im Verkaufsprospekt gemachten Aussagen.
2. Tatigkeitsbericht der KVG

Die Wealthcap K apital verwaltungsgesel I schaft mbH (WCK) mit Sitz in 82031 Grinwald, Bavariafilmplatz 8, ist die Kapitalverwaltungsgesell schaft des Al F. Sie wurde mit Bestellungsvertrag vom 24. April 2014 zur externen Kapital verwaltungsgesellschaft des AIFi.S.d.
KAGB bestellt. Der Bestellungsvertrag wurde mit Anderungsvereinbarung vom 3. November 2014 insbesondere beziiglich einzelner Vergiitungsregelungen angepasst und ist fiir den Zeitraum bis zur Auflésung des AIF abgeschlossen. Der Vertrag kann von der WCK
aus wichtigem Grund gemaf den Vorschriften des KAGB mit einer Frist von sechs Monaten zum Monatsende gekiindigt werden.
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Die WCK hat am 14. Oktober 2014 von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungen (BaFin) die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb als Kapital verwaltungsgesel | schaft erhalten.

Die WCK ist zur Erfullung sémtlicher Aufgaben berechtigt und verpflichtet, welche einer KV G nach dem KAGB obliegen. Sie hat zudem fir die al's Treugeber am AlF beteiligten Anleger die Stellung a's Treuhandkommanditistin ab dem 24. April 2014 Gibernommen.
Bis zu diesem Zeitpunkt war die Wealthcap Investorenbetreuung GmbH Treuhandkommanditistin.

Die WCK erledigt alle weitere im Rahmen der kollektiven Verwaltung des AlF anfallenden Tétigkeiten, soweit diese nicht ausdriicklich durch Gesetz oder Vertrag dem AlF oder Dritten vorbehalten sind, einschlief3ich der schriftlichen und telefonischen Kommunikation
sowie ale weiteren Tétigkeiten im Zusammenhang mit den Vermdgensgegensténden des AlF. Damit umfasst der Aufgabenbereich der Verwaltungsgesellschaft insbesondere Tétigkeiten wie beispielsweise Portfolioverwaltung, Risikomanagement, Administration der
Investmentgesel I schaft, Anlegerverwaltung und die Beauftragung einer Verwahrstelle.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt sémtliche ihr aufgrund ihrer Position al's Geschéftsfulhrungsorgan und Verwaltungsgesel Ischaft gesetzlich und vertraglich zukommenden Aufgaben nach eigenem Ermessen und unter Wahrung des Bestellungsvertrages, der geltenden
Gesetze, des Gesellschaftsvertrages und der Anlagebedingungen des AlF wahr. Die Verwaltungsgesel |schaft handelt bei der gesetzméaiigen Erfiillung ihrer Aufgaben nicht weisungsgebunden. Gesetzlich zul&ssige Weisungsrechte und Zustimmungsvorbehalte der Gesell-
schafterversammlung bleiben unberiihrt.

Die WCK handelt mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns und haftet bei grob fahrlassiger oder vorsétzlicher Verletzung der ihr obliegenden Verpflichtungen und bel wesentlichen Vertragspflichten auch bei einer fahrl&ssigen Verursachung fiir den typischerweise
vorhersehbaren Schaden.

Fir die Ubernahme der Aufgaben gemaR Bestellungsvertrag sind folgende Gebiihren mit der WCK vereinbart:

*Fir die Geschaftsfuhrungs- und Treuhandtétigkeit erhélt die WCK eine jéhrliche Vergiitung von 0,952 % des durchschnittlichen Nettoinventarwerts zuziglich der an die Anleger geleisteten Auszahlungen (max. in Hohe von 100 % des Kommanditkapitals) fir die
Tétigkeit al's Treuhénderin sowie fr die Geschéftsbesorgung, maximal jedoch 119 Tsd. EUR. Die Verwaltungs- und Treuhandvergiitung fir das Geschaftsjahr 2019 an die WCK wurde abweichend zur Regelung im Bestellungsvertrag auf der Grundlage von 0,3 %
des von Anlegern eingeworbenen Kommanditkapitals von 12.551 Tsd. EUR (ohne Agio) berechnet, zuziglich der darauf entfallenden Umsatzsteuer. Die Reduzierung dieser Vergutung auf 38 Tsd. EUR wurde im Rahmen einer Entscheidung der Geschéftsfuihrung
der WCK vom 24. Juni 2014 getroffen.

*Die WCK erhdlt zusétzlich eine erfolgsabhangige Vergiitung in Form von Ergebniszuweisungen und Ausschiittungen nach den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags sowie der Anlagebedingungen. Erfolgsabhéngige Vergltungen wurden in 2019 nicht geleistet.
Die Geschéftstétigkeit der WCK erstreckte sich im laufenden Geschéftsjahr im Wesentlichen auf die laufende Verwaltung des AlF und die Anlegerkommunikation.

DieWCK darf sich geméi Bestellungsvertrag und soweit gesetzlich zuldssig der Hilfe Dritter insbesondereim Rahmen einer Auslagerung bedienen. Die WCK hat die Aufgaben der Internen Revision (seit 17. September 2014) sowie Teile der Vorkehrungen zur Verhinderung
von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung (seit 19. Dezember 2014) auf die UniCredit Bank AG, Miinchen, ausgelagert. Der I T-Bereich der WCK ist an die DATAGROUP Business Solutions GmbH, Siegburg, ausgelagert. Mit der Wahrnehmung des kaufménnischen
Property Managements (Mieter- und Objektbetreuung, Unterstiitzung bei VVermietungsleistungen, | T-basierte Erfassung von Mietvertrégen und Datenmanagement, Organisation der Bewirtschaftung und Erstellung von Nebenkostenabrechnungen) in Bezug auf bestimmte
Immobilien von mehreren Immobilien-Publikums-AlF und Immobilien-Spezial-AlF wurden mit dem Auslagerungsvertrag vom 29. Juni 2018 und Wirkung zum 29. Juni 2018 die IC Property Management GmbH, Miinchen, und mit Auslagerungsvertrag vom 28. Februar
2019 und Wirkung zum 1. Mé&rz 2019 die Tectareal Property Management GmbH, Essen, betraut.

Mit der Verwahrstellenfunktion wurde die State Street Bank International GmbH, Minchen (State Street), beauftragt. Die Aufgabenverteilung wurde zwischen der WCK und der State Street im Rahmen eines Verwahrstellenvertrags sowie eines Service Level Agreements
geregelt.

Die Wcap PE 18 KG ist im Rahmen ihrer Geschéftstétigkeit diversen Risiken ausgesetzt. Als Risiko mit der grofdten finanziellen Auswirkung bei Eintritt ist der Ausfall der Wertpapiere, welche von der Stratus Invest S.C.A. begeben wurden, und damit einhergehend
der Verlust der einzigen Ertragsquelle sowie der ausbleibende Liquiditatszufluss zu nennen.

Hinsichtlich der weiteren Risiken des AIF verweisen wir auf unsere Darstellungen im Abschnitt 4.1, Risikobericht” dieses Lageberichts.

3. Wirtschaftsbericht

3.1 Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die Entwicklung der Private Equity Zielfonds PAI Europe V und PAI Europe VI und damit mittelbar die Entwicklung der von der Gesellschaft gehaltenen Wertpapiere ist entscheidend von der Entwicklung der dahinter stehenden Unternehmen abhéngig. Das derzeitige
Portfolio der mittelbar gehaltenen Beteiligungen ist Uber Unternehmen, deren Tétigkeitsschwerpunkt in Europa und in unterschiedlichen Branchen liegt, gestreut. Der Zielfonds PAI Europe V befindet sich am Ende und der Zielfonds PAI Europe VI am Beginn seiner
Desinvestitionsphase.

M arktibersicht Private Equity Buyout (erstellt zum Stichtag 31.12.2019)

Im zuriickliegenden Jahr sank das jéhrliche Wirtschaftswachstum (GDP) weltweit auf 2,3 %, den niedrigsten Wert seit der globalen Finanzkrise. Im weiterhin anhaltenden Niedrigzinsumfeld allokierten Investoren auf der Suche nach Rendite mehr als USD 500 Mrd. in
Private Equity Fonds. Dies hat zur Folge, dass die Manager weiterhin Rekordsummen an Kapital fir Investitionen (“dry powder") zur Verfligung haben und die Assets under Management (AUM) bereits Mitte des Jahres 2019 einen Rekordwert von USD 4.110 Mrd.
erreichten. Die Uberdurchschnittliche Wertentwicklung der Fonds aus dem besten Quartil half der Anlageklasse Private Equity Uber die letzten Jahre eine breitere Investorenbasis zu erschliefen. Im Jahr 2019 investierten weltweit 8.400 institutionelle Investoren, von
privaten Vermdgensverwaltern bis hin zu Staatsfonds, in Private Equity Fonds. Im Jahr 2015 waren es noch 6.170 institutionelle Investoren. Der Anstieg der AUM und die Verbreiterung der Investorenbasis spiegelt auch die allgemeine Zufriedenheit der Investoren
mit der Anlageklasse wider. Bei einer Umfrage des Finanzdatenspezialisten Pregin gaben 87 % der Investoren an, dass ihr Private Equity Portfolio die gesetzten Renditeziele erreicht oder Ubertroffen habe. Die hohe Nachfrage nach Private Equity Fonds und der damit
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verbundene Kapitalzufluss sind gleichzeitig eine grofie Herausforderung fiir die Manager, da sich der Wettbewerb um Investitionsobjekte und deren Bewertungen weiter erhdhen. Eine weitere Pregin Umfrage ergab, dass 51 % der Fondsmanager und 69 % der Investoren
gestiegene Einkaufspreise wahrnehmen. Dar(iber hinaus berichten 44 % der befragten Fondsmanager tber einen htheren Wettbewerb um Investitionsobjekte. Der zunehmende Wettbewerb manifestiert sich auch in einem schwierigeren Transaktionsumfeld, so fiel der Wert
der abgeschlossenen Buyout Transaktionen vom Jahr 2018 auf 2019 um 21 % auf USD 389 Mrd. Zudem setzt sich der Konzentrationstrend der letzten Jahre in der Branche fort. So sicherten sich die 20 gréten Fonds insgesamt 45 % des durch Investoren zugesagten
Kapitals, im Jahr 2015 waren es noch 29 %.

Private Equity Fondsmanagern stehen Rekordsummen fiir Investitionen zur Verfiigung. 58 % der Fondsmanager mochten 2020 mehr Kapital investieren alsim Vorjahr. Aufgrund der bereits jetzt starken Konkurrenzsituation kénnte sich der Wettbewerb um Anlageobjekte
weiter verstérken und zu héheren Bewertungen und Kaufpreisen fihren.

Trotz des herausfordernden Marktumfel des der Anlageklasse wollen 86 % der Investoren. Ihre Allokation in Private Equity Fonds auch im Jahr 2020 mindestens beibehalten oder sogar erhéhen.*
1 2020 Pregin Global Private Equity & Venture Capital Report — Sample Pages.
3.2 Geschéftsverlauf und L age der Gesellschaft

Der Nettoinventarwert des Fondsvermdgens betragt zum Abschlussstichtag 10.525.512,61 EUR (Vorjahr: 9.513.196,00 EUR). Damit betragt der Nettoinventarwert je Anteil von 1.000,00 EUR bei 12.551 umlaufenden Anteilen zum Abschlussstichtag 838,62 EUR (Vorjahr:
757,96 EUR). Das nicht realisierte Ergebnis aus der Neubewertung betragt 573.829,68 EUR (Vorjahr: 506.473,13 EUR).

EUR
Wert des Investmentvermdgens am 31.12.2018 9.513.196,001
Wert des Investmentvermdgens am 31.12.2019 10.525.512,61
Veranderung 1.012.316,61

Der Anstieg des Werts des Investmentvermdgens im Vergleich zum Vorjahr ist auf das positive realisierte Ergebnis des Geschéftsjahres von 624 Tsd. EUR (Vorjahr: 74 Tsd. EUR) zuriickzufihren, die aus einem Anstieg der mittelbaren Dividendenertrége aus Equity-Be-
teiligungen von 704 Tsd. EUR (Vorjahr: 148 Tsd. EUR) resultieren. Dem stehen Aufwendungen in Hohe von 80 Tsd. EUR (Vorjahr: 77 Tsd. EUR) gegentiber.

Zudem wurde der Fair Value der gehaltenen Wertpapiere aus der Neubewertung um 574 Tsd. EUR (Vorjahr: 506 Tsd. EUR) auf 9.159 Tsd. EUR erhoht.
Fruhere Wertentwicklungen stellen keinen Indikator fir zukunftige Wertentwicklungen dar.

3.3 Ertrags-, Finanz- und Vermdégenslage

3.3.1Ertragslage

Das positive Ergebnis des Geschéftsjahres 2019 von 1.198 Tsd. EUR (Vorjahr: 580 Tsd. EUR) setzt sich aus einem redlisierten Ergebnis von 624 Tsd. EUR (Vorjahr: realisiertes Ergebnis von 74 Tsd. EUR) und einem nicht realisierten Ergebnis von 574 Tsd. EUR
(Vorjahr: 506 Tsd. EUR) zusammen.

Das positive realisierte Ergebnis des Geschéftsjahres 2019 in Hohe von 624 Tsd. EUR (Vorjahr: 74 Tsd. EUR) ist Uberwiegend durch Zinsertrage aus Wertpapieren in Héhe von 704 Tsd. EUR geprégt, denen laufende V erwaltungskosten gegeniiberstehen.
Kapitalriickzahlungen sind jeweils zum Nominalbetrag erfolgt, so dass sich keine positiven oder negativen Veréuferungsergebnisse ergeben haben.

Den Zinsertrégen stehen Verwaltungsvergiitungen von 38 Tsd. EUR (Vorjahr: 38 Tsd. EUR), eine Verwahrstellenvergitung von 14 Tsd. EUR (Vorjahr: 15 Tsd. EUR), Prifungs- und Verdffentlichungskosten von 24 Tsd. EUR (Vorjahr: 23 Tsd. EUR) und sonstige
Aufwendungen von 3 Tsd. EUR (Vorjahr: 1 Tsd. EUR) gegenilber. Die Verwaltungsvergiitung von 38 Tsd. EUR umfasst die Vergiitung fur die Verwaltungs- sowie Treuhandtétigkeit der WCK fir 2019.

Aus der Neubewertung der Wertpapiere zum Abschlussstichtag resultiert ein positives nicht redlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres von 574 Tsd. EUR (Vorjahr: 506 Tsd. EUR).

3.3.2 Finanzlage

Kapitalstruktur

Die Finanzierung der Investitionen des AIF erfolgt mittels Eigenkapital. Eine Fremdfinanzierung ist auf Ebene des AIF nur zur kurzfristigen Uberbriickung von Liquiditétsengpéssen und nicht zur langfristigen Finanzierung von Investitionen zul&ssig.
Die Passivseite der Bilanz setzt sich aus dem Eigenkapital 99,62 % (Vorjahr: 99,20 %) sowie dem Fremdkapital 0,38 % (Vorjahr: 0,80 %) zusammen.

Investitionen
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Im Geschéftsjahr 2019 wurden Investitionen in Hohe von 1.149 TEUR in das Wertpapier getétigt, wovon 372 Tsd. EUR Mittelabfllisse darstellen. Mittelbar erfolgten Investitionen tiber die Zielfonds, die durch das bereits eingezahlte Eigenkapital erfolgten.
Liquiditat

Die Liquiditétslage der Gesellschaft war im Geschéftsjahr 2019 stets gut. Die Gesellschaft ist sémtlichen Zahlungsverpflichtungen fristgerecht nachgekommen.

Zum Abschlussstichtag hélt die Gesellschaft téglich verfiigbare Bankguthaben in Hohe von 13,36 % des Fondsvermdgens (Vorjahr: 18,72 %).

3.3.3 Vermdgenslage

Die Bilanzsumme erhéhte sich im Vergleich zum Vorjahr um 10,17 % auf 10.566 Tsd. EUR (Vorjahr: 9.590 Tsd. EUR).

Wesentliche Posten auf der Aktivseite sind die Wertpapiere mit einem Verkehrswert von 87,02 % (V orjahr: 81,43 %) und Bankguthaben 13,36 % (Vorjahr 18,57 %) der Bilanzsumme. Der Verkehrswert der Wertpapiere betrégt zum Abschlussstichtag 121,12 % (Vorjahr:
113,25 %) des Ausgabekurses.

3.4 Finanzielle und nichtfinanzielle L eistungsindikatoren

Der bisherige Geschéftsverlauf der Gesellschaft entspricht den Erwartungen. Wesentlicher finanzieller Leistungsindikator der Gesellschaft sind die aus den Wertpapieren generierten kiinftigen Zinsertrége in Form von Kuponzahlungen. Eine Steuerung der Gesellschaft
erfolgt primér Uber die Liquiditét, welcheim Rahmen des Liquiditatsmanagements auf Basis der erwarteten Ausgaben und der ggf. fur Ausschiittungen verfiigbaren Betrage geplant wird. Eine Ausschiittung darf gemal3 Anlagebedingungen nur erfolgen, soweit die Liquiditét
nicht fr die Erfullung von Zahlungsverpflichtungen bendtigt wird. Eine Steuerung der Gesellschaft Uber andere finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren erfolgt nicht.

3.5 Gesamtaussage

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ist geordnet.

4 Risiko- und Liquiditétsbericht

4.1 Risikobericht

4.1.1 Vorbemerkung

Die Gesellschaft ist in das Risikomanagement der WCK eingebunden, die die zentrale Steuerung geméal’ KAGB Ubernimmt.

Die Risikomanagementprozesse der WCK dienen dem Schutz der Interessen der Anleger und erstrecken sich von der Anbindung bis zur Desinvestition von Vermdgensgegenstanden Uiber den gesamten Produktlebenszyklus eines AlF. Im Fokus stehen dabei die wesentlichen
Risiken, diein einem engmaschigen Verfahren identifiziert, laufend bewertet, gesteuert und kontrolliert werden.

Mit einem ausfuhrlichen Regel- und Ad-hoc-Berichtswesen wird sichergestellt, dass die Entscheidungstrager und Risikokontrollgremien jederzeit tber die aktuelle Risikosituation informiert sind.
Die Risikomanagementprozesse sehen vor, dass das Risikomanagement bereits zu einem frilhen Zeitpunkt wéhrend der Anbindungsphase und ggf. vor Konzeptionierung eines AlF eingebunden wird.
Fur den AIF wurden durch das Risikomanagement auf Basis des Risikoprofils Limits und Warnlevel-Werte fur die verschiedenen Kennziffern festgelegt. Als relevante Kennziffern wurden hierbei der Liquiditatsgrad erster Grad und der Kapitalerhalt festgel egt.

Drohende und tatséchliche Limitverletzungen der definierten Risikolimits |&sen einen Eskalationsprozess bzw. Mal3nahmen zur Risikominderung aus. Ein tibergeordnetes, mit Produktverantwortlichen, Risikomanagern und Geschéftsf ihrern besetztes Risiko-Komitee wird
regelmaiig tber die Risikosituation informiert und entscheidet ggf. Uber die Einsetzung einer bereichsiibergreifenden Task-Force zur Erarbeitung und Durchfihrung von risikominimierenden Maf3nahmen.

Zusétzlich werden in der Bestandsphase eines AIF Uber ein zentrales Risikoinformations-Tool laufend risikorelevante Daten gesammelt und ausgewertet. Die Einmeldung erfolgt in der Regel Uber die risikoverantwortlichen Fondsmanager. Einmal jéhrlich erfolgt eine
Risikoinventur. Die Ergebnisse werden im Rahmen eines Strategiejahresgespréchs offengelegt und, falls erforderlich, entsprechende Mal3nahmen abgeleitet.

Die fur die Gesellschaft wesentlichen Ergebnisse der Risikoanalyse werden von der WCK direkt an die gesetzlichen Vertreter des AlF berichtet.
4.1.2 Adressenausfall- und Liquiditatsrisiken

Adressenausfallrisiken bestehen grundsétzlich unmittelbar in Form eines Ausfalls der von der Stratus begebenen Wertpapiere. Die Entwicklung der Wertpapiere héngt wiederum von der Entwicklung der Fonds PAI Europe V und PAI Europe VI ab. Aus den Wertpapieren
ergeben sich insbesondere folgende Risiken:

*Die Wertentwicklung der Wertpapiere sowie die Hohe mdglicher Zahlungen nach Mal3gabe der Wertpapierbedingungen stehen zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere nicht fest. Das wirtschaftliche Ergebnis der Gesellschaft héngt mal3geblich von dem fir die
Wertpapiere bezahlten Kaufpreis und der Wertentwicklung der Wertpapiere ab. Das Risiko von Wertverlusten besteht bereits wahrend der Laufzeit der Wertpapiere.
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*Bei den Wertpapieren handelt es sich um eine Risikoanlage, die mit der Mdglichkeit des Total verlustes des eingesetzten Kapitals verbunden ist.

*Die Wertpapiere unterliegen nicht dem Schutz einer Einlagensicherung, so dassim Falle der Insolvenz der Stratus die Gesellschaft das in die Wertpapiere investierte Kapital ganz oder teilweise verliert.

*Die Wertpapiere unterscheiden sich von einer unmittelbaren Anlage in die Referenzfonds und werden nicht zu Bedingungen begeben, die fir eine direkte Anlage in die Referenzfonds gelten wirden.

*Die Wertpapiere haben kein ordentliches K iindigungsrecht und die Wertpapiere kdnnen deshalb wahrend ihrer Laufzeit nicht von den Wertpapierinhabern ohne Vorliegen eines besonderen Grundes gekiindigt werden.

eLiquiditatsrisiken entstehen aufgrund der abgeschlossenen Vertrage — insbesondere der Kauf- und Stundungsvereinbarung — grundsétzlich bei einer mdglichen kurzfristigen Falligstellung der gestundeten Teilbetrage oder bei einem Ausfall der Wertpapiere.
4.1.3 Marktpreisrisiken
Marktpreisrisiken kénnen sich unmittelbar aus einer Verénderung des Indexes und damit einer Anderung des Verkehrswertes der Wertpapiere ergeben.

Grundsétzlichist die Anlageklasse Private Equity anfallig fir Bewertungsrisiken, die sich aus Bewertungsschwankungen der sich in den Zielfonds befindenden Portfoliounternehmen ergeben. Daher werden den Marktpreisrisiken auf Zielfondsebene sowohl im Investment-
prozess al's auch bei der Anbindung der Assets und in der laufenden Uberwachung besondere Aufmerksamkeit zuteil.

Durch die sorgféltige Auswahl der Zielfonds nach selektiven wirtschaftlichen Kriterien und die breite Streuung der Portfoliounternehmen nach Branchen und Landern wird dieses Risiko reduziert. Fir das Geschaftsjahr 2019 traten keine negativen Bewertungsschwankungen
der Zielfonds auf.

4.1.4 Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden grundsétzlich nicht gesehen, da sémtliche Aufgaben im Rahmen des Bestellungsvertrags mit der WCK als externe Verwaltungsgesel Ischaft auf diese ausgelagert sind. Auch das Risikomanagement fir die operationellen Risiken ist damit
auf die WCK ausgelagert. Sollte die WCK ihren Leistungen operationell nicht nachkommen kénnen, besteht grundsétzlich die Moglichkeit, eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft mit diesen Leistungen zu beauftragen Operationelle Risiken sind fur die WCK im
Wesentlichen identifizierte Risiken aus Personal, I T sowie Prozessen.

Im Geschéftsjahr 2019 sind keine Schadensfalle aus operationellen Risiken aufgetreten. Auch liegen derzeit keine Hinweise darauf vor, dass ein operationelles Risiko schlagend werden konnte. So liegen etwa keine anhangigen Rechtsstreitigkeiten, Beschwerden oder
Ereignisse aus der Schadensdatenbank bei der WCK vor.

4.1.5 Zusammengefasste Dar stellung der Risikolage

Aufgrund des Coronavirus wurden weltweit Wachstumsprognosen gesenkt. Die Wealthcap-Gruppe ist in das Krisenmanagement der UniCredit Bank AG eingebunden und halt dessen Vorgaben, die im Einklang mit den Empfehlungen der Weltgesundheitsorganisation
stehen, ein. Es wurde ein Business Continuity Plan entwickelt, welcher laufend an aktuelle Entwicklungen angepasst wird. Derzeit sind erste Auswirkungen auf den Geschéftsverlauf erkennbar, jedoch noch keine akuten Risiken fur die Gesellschaft. Mdgliche weitere
Auswirkungen des Corona-Viruswerden fortlaufend durch den Fondsverwalter WCK analysiert und Maf3nahmen zur Risikoverminderung diskutiert. Esist aber nicht auszuschlie3en, dass eine weitere Verbreitung des Virus den zukiinftigen Geschéftsverlauf der Gesellschaft
erheblich beeinflussen kénnte.

Zu langfristigen Entwicklungen und Auswirkungen auf den AIF kénnen zum Zeitpunkt dieses Jahresabschlusses keine konkreten Aussagen getroffen werden. Das Fondsmanagement verfolgt die Entwicklung der Situation und deren potentiellen Auswirkungen auferst
sorgsam und steht in enger Kommunikation mit den Managern der angebundenen Zielfonds. Die Eigenkapitalmérkte sind derzeit einer hohen Volatilitét ausgesetzt. Private Equity hat gerade im Fokus Segment Large Buyout in der VVergangenheit bewiesen, dass es
vergleichsweise stabil auf Krisen reagieren kann. Dies liegt im Wesentlichen darin begriindet, dass grof3e Fonds selbst gréRere und bereits am Markt etablierte Unternehmen erwerben. Diese Unternehmen kdnnen Krisen héaufig besser bzw. langfristiger tUberstehen als
kleine oder mittelgrof3e Betriebe. Gleichwohl sind Unternehmen unterschiedlicher Branchen, und/oder Lander im Hinblick auf die Geschéftsentwicklung, den Gewinn, die Refinanzierungsmaoglichkeit sowie den Ausblick und die Risikoeinschéatzung unterschiedlich stark
von Krisen betroffen.

Die Haupttétigkeit des Managements des AlFs liegt in der Auswahl der Zielfonds. Wesentliche Kriterien hierbei sind der Track Record von Vorgéangerfonds und die Erfahrung und Stabilitét des Managementteams.
Der AIF hat kein Fremdkapital aufgenommen, nach aktuellem Stand ist eine Fortfiihrung der Geschéftstétigkeit nicht in Gefahr.

Bis zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses L ageberichts sind keine bestandsgeféhrdenden Risiken fir die Gesellschaft erkennbar.

4.2 Liquiditatsmanagement

Die WCK hat schriftliche Grundsdtze und Verfahren festgelegt, die esihr erméglichen, die Liquiditétsrisiken zu Uberwachen.

Gegenstand des Liquiditdtsmanagements sind die Planung, Analyse, Anlage und Steuerung der Liquiditét des AIF zur Einhaltung der Liquiditatsgrenzen, die die WCK in Bezug auf die Liquiditétsrisiken des AIF festgesetzt hat, sowie die Koordination des kurz-, mittel-
und langfristigen Kapitalbedarfs des AlF. Das Liquiditdtsmanagement hat neben der Renditeoptimierung das Ziel, die kurz-, mittel- und auch langfristige Zahlungsfahigkeit des AIF zu sichern.

Im Rahmen des Liquiditatsmanagements erfolgt ein kontinuierlicher Abgleich der vorhandenen Liquiditét mit den Zahlungsverpflichtungen des Al F. Hierbei werden insbesondere die noch ausstehenden Einzahlungsverpflichtungen des AIF, die von dem AlF zu tragenden
Kosten und Gebuhren, ggf. weitere feststehende Zahlungen sowie die Ausschiittungsplanung des Al F beriicksichtigt.
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Die WCK verwendet ein EDV-gestiitztes Liquiditatsmanagementsystem. Der Abgleich der aktuellen Liquiditétssituation des AIF mit den Liquiditatsgrenzen, deren Einhaltung z.B. fir die weitere Entwicklung des AIF unter verschiedenen Annahmen erforderlich ist,
erfolgt auf Basis von Liquiditétskennziffern, wie der Liquiditét ersten Grades. Regelmafig werden Stresstests durchgefuhrt, um die Liquiditétsrisiken des AIF unter unterschiedlichen Annahmen zu simulieren und daraus ggf. Maf3nahmen firr die Verwaltung des AlF
ableiten zu kdnnen.

5. Vergutungen

Angaben gem. § 101 Abs. 3Satz 1 Nr. 1und 2 KAGB

Als Kapitalverwal tungsgesel | schaft wurde mit Wirkung vom 24. April 2014 die WCK beauftragt. Die WCK hat im Geschéftsjahr 2019 folgende V ergiitungen an ihre Fihrungskréfte und Mitarbeiter geleistet.

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Gesamtsumme der von der KV G im Kalenderjahr 2019 gezahlten Mitarbeitervergiitung Gesamtsumme entspr. Jahresabschluss 2019 der KV G (Lohne + Gehdlter) 21.124.016 EUR (L6hne und Gehdlter, oh-
ne Soziale Abgaben)
davon feste Vergiitung 17.837.252 EUR
davon variable Vergiitung 3.286.764 EUR
Zahl der Mitarbeiter der KVG zum 31.12.2019 243 HC 2/ 223,06 FTE ®
Hohe des vom AlF gezahiten Carried Interest 0,00 EUR
Gesamtsumme der von der KV G im Kalenderjahr 2019 an Fuhrungskréfte und Mitarbeiter gezahlte Vergitung, deren 5.282.656 EUR
Tétigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil des AlF ausgewirkt hat
davon Fihrungskréfte 2.510.548 EUR
davon andere Mitarbeiter 2.772.108 EUR

2 HC: Headcount; Mitarbeiterzahl.
3 FTE: Full time equivalent; Vollzeitaguivalent.

Bei den in der obigen Tabelle dargestellten Betrégen handelt es sich um die im Geschéftsjahr 2019 tatséchlich gezahlten Mitarbeitervergiitungen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat fur Mitarbeiter, die gemaR § 37 Abs. 1 Satz 1 KAGB als Risikotréger bzw. fur Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen eine Vergitungspolitik festgelegt, die einem soliden und wirksamen Risikomanagement entspricht, um den potenziell
schédlichen Auswirkungen schlecht gestalteter V ergutungsstrukturen auf ein solides Risikomanagement und auf die Risikobereitschaft von Einzel personen entgegenzuwirken. Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesell schaft steht in Einklang mit der Geschéftsstrategie,
den Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten InvestmentgeselIschaften sowie der Anleger dieser Investmentgesellschaften.

Grundsétzlich sind alle Mitarbeiter und Filhrungskréfte der Verwaltungsgesellschaft, deren berufliche Téatigkeit sich wesentlich auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft oder auf die Risikoprofile der von ihr verwalteten Investmentgesellschaften auswirkt, von
der Vergitungspolitik betroffen. Dies umfasst die Geschaftsfuhrer und Fuhrungskréfte, Risikotréger, Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen sowie alle Mitarbeiter, die eine Gesamtvergiitung erhaten, aufgrund derer sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie die
Fuhrungskréfte und Risikotréger.

Fur diese Mitarbeiter gelten insbesondere folgende Vergttungsrichtlinien:
*Die Vergutung der Mitarbeiter der Verwaltungsgesel Ischaft setzt sich aus einem Fixgehalt sowie einem variablen Bestandteil zusammen.

*Dievariable Vergiitung ist derart ausgestaltet, dass sie teilweise bis vollsténdig reduziert werden kann. Zum Zwecke der Einschrankung einer tbermaidigen Risikolibernahme erfolgt die Berechnung der variablen Vergutung risikogewichtet und erfolgsabhéngig. Fur
die Beriicksichtigung von Risiken und Ergebnissen in der variablen Vergiitung werden sowohl quantitative als auch qualitative Indikatoren im Einklang mit Geschéfts- und Risikostrategie der Verwaltungsgesellschaft sowie der jeweiligen Investmentgesel Ischaft
verwendet. Die Festlegung der variablen Vergiitung erfolgt auf der Basis von zu Beginn des Geschéftsjahres dokumentierten Zielvereinbarungen. Diese bestehen zum einen aus von der Geschéftsfiihrung festgelegten allgemeingtiltigen Unternehmenszielen und
zum anderen aus von den Fihrungskraften festgelegten individuellen Zielen fiir alle Mitarbeiter. Die Zielvereinbarungen beriicksichtigen die individuellen Anforderungen an den jeweiligen Unternehmensbereich und dienen der Bewertung von Leistung und Erfolg
der einzelnen Mitarbeiter. Diese Bewertung erfolgt im Rahmen eines jahrlichen Mitarbeitergespréchs.

*Im Allgemeinen werden bel der Verwaltungsgesellschaft Anreize fur die Geschéftsfuhrer und Mitarbeiter zum Eingehen unverhétnismafig hoher Risikopositionen vermieden, da die Geschéftsfiihrung sichergestellt hat, dass alle Geschéfte insbesondere einer
vorherigen Genehmigung durch die Geschéftsf iihrer unterliegen. Die Geschéftsfuihrung hat hierbei die V orgaben der Geschéftsordnung zu beachten, d.h. insbesondere sind alle dort festgel egten Geschéfte mit Risikobezug dem Aufsichtsrat der V erwal tungsgesel | schaft
zur Genehmigung vorzulegen. Dadurch ist grundsétzlich sichergestellt, dass die Geschéftsfuhrung am Aufsichtsorgan vorbel keine Risikopositionen eingehen kann, die unverhétnismafige Folgen fir die Hohe der Vergltung haben kénnen.
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Entscheidungen tber die Hohe von Vergiitungen werden von der Geschéftsfilhrung der V erwaltungsgesell schaft getroffen. Sollte die Geschéftsfiihrung selbst betroffen sein, werden diese Entscheidungen durch den Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft getroffen.
Im Dezember 2016 wurde ein V ergiitungsausschuss eingerichtet.

Der Vergitungsausschuss besteht aus dem Aufsichtsratsvorsitzenden sowie einem weiteren Mitglied des Aufsichtsrats der KVG. Der Aufsichtsrat bedient sich der internen Beratung durch die Leitung der KVG und der Leitung Human Ressources (HR) der KVG. Die
Leitung HR der KVG nimmt i.d.R. as Gast an den Sitzungen des V ergiitungsausschusses teil. Die Teilnehmer des Vergiitungsausschusses treffen sich zweimal jéhrlich. Der Vergutungsausschuss Uberwacht die Ausgestaltung der Anreiz- und Vergiitungssysteme gemal3
den gesetzlichen Vorgaben der ESMA Leitlinien und berichtet an den Aufsichtsrat Uber notwendige Anpassungen sowie ob es mit den nationalen und internationalen Vorschriften, Grundsdtzen und Standards vereinbar ist.

Einzelheiten zur Vergiitungspolitik werden von der Gesellschaft jahrlich in Form eines Vergiitungsberichtes auf der Internetseite bzw. auf Anfrage al's Papierversion zur Verfiigung gestellt.
6. Wesentliche Anderungen im Geschéaftg ahr

Angaben gemaR § 101 Abs. 3Nr. 3KAGB

Im abgelaufenen Geschiftsjahr 2019 erfolgten keine wesentlichen Anderungen hinsichtlich der im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Informationen.

Angaben gemaR Artikel 105 Abs. 1c Level-11-Verordnung

Es ergeben sich keine wesentlichen Anderungen hinsichtlich der Angaben gemaR 88 158 Satz 1i.V.m. 135 Abs. 7 Satz 2 KAGB i.V.m. Artikel 105 Abs. 1c Level-11-Verordnung.

Der maximale Umfang der Hebelfinanzierung (L everage) wurde nicht geéndert.

Grunwald, den 19. Juni 2020
Die personlich haftende Gesellschafterin
Wealthcap PEIA Komplementar GmbH
gez. Dr. Rainer Kriitten
gez. Gabriele Volz

Grunwald, den 19. Juni 2020
Die geschéftsfiihrende Kommanditistin
Wealthcap Kapital verwaltungsgesell schaft mbH
gez. Dr. Rainer Kritten
gez. Gabriele Volz
gez. Sven Markus Schmitt

Bilanz zum 31. Dezember 2019

A. Aktiva
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1. Wertpapiere
2. Barmittel
a) Téaglich verflighbare Bankguthaben

B. Passiva

1. Ruckstellungen

2. Kredite

a) von Kreditinstituten

3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
a) aus anderen Lieferungen und Leistungen

4. Sonstige Verbindlichkeiten

a) Andere

5. Eigenkapital

a) Komplementar

b) Kommanditisten

ba) Kapitalanteile bzw. gezeichnetes Kapital

Nicht eingeforderte ausstehende Einlagen
Eingefordertes Kapital

bb) Kapitalriicklage

bc) Nicht realisierte Gewinne/Verluste aus der Neubewertung
bd) Gewinnvortrag/Verlustvortrag

be) Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

31.12.2019

EUR EUR

9.159.118,48

1.406.492,02

10.565.610,50

37.683,59

9,30

2.380,00

25,00

0,00
7.297.447,72
-627.500,00
6.669.947,72
251.000,00
1.672.372,97
1.308.151,21
624.040,71

10.525.512,61

10.525.512,61

10.565.610,50

Anteil am Fondsver mégen
in %

87,02

13,36

0,36

0,00

0,02

0,00

0,00

69,33
-5,96
63,37
2,38
15,89
12,43
5,93
100,00

Vorjahr
EUR
7.808.686,17

1.781.275,18
9.589.961,35

38.400,00

0,00

38.365,35

0,00

0,00

7.483.001,50
-627.500,00
6.855.501,50
251.000,00
1.098.543,29
1.234.354,98
73.796,23
9.513.196,00
9.513.196,00
9.589.961,35

Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019
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2019 Vorjahr
EUR EUR EUR
1. Ertrage
a) Zinsen und dhnliche Ertrége 703.549,07 147.849,51
b) Sonstige betriebliche Ertrage 720,00 3.305,41
Summe der Ertrége 704.269,07 151.154,92
2. Aufwendungen
a) Verwaltungsvergiitung 38.365,35 38.365,35
b) Verwahrstellenvergtitung 14.280,00 15.000,00
¢) Prifungs- und Ver6ffentlichungskosten 24.407,18 23.400,00
d) Sonstige Aufwendungen 758,87 593,34
Summe der Aufwendungen 77.811,40 77.358,69
3. Sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Zinsaufwand aus Beteiligungen 36,96 0,00
b) Kosten fiir Bewertung 2.380,00 0,00
2.416,96 0,00
4. Ordentlicher Nettoertrag/Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 624.040,71 73.796,23
5. Zeitwertanderung
a) Ertrage aus der Neubewertung 573.829,68 506.473,13
Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsjahres 573.829,68 506.473,13
6. Ergebnis des Geschéftsahres 1.197.870,39 580.269,36

Anhang fur das Geschéaftgahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019

1. Allgemeine Angaben

Die Wealthcap Private Equity 18 GmbH & Co. geschlossene Investment KG (Gesellschaft oder AIF), ist eine geschlossene Investmentkommanditgesellschaft im Sinne des § 149 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) und gilt als kleine Kapital- und Personengesellschaft im
Sinne des § 267 HGB. Der Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 wurde nach den Vorschriften des § 158 i.V.m. § 135 KAGB sowie den Bestimmungen der Kapitalanlagerechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBV) aufgestellt. Somit
sind fir den Jahresabschluss die Bestimmungen des Ersten Unterabschnitts des Zweiten Abschnitts des Dritten Buches des HGB und fiir den Lagebericht § 289 HGB anzuwenden, soweit sich aus den Vorschriften des KAGB nichts anderes ergibt. GréRenabhéngige
Erleichterungen wurden teilweise in Anspruch genommen.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind entsprechend § 135 KAGB i.V.m. den §§ 21 und 22 der KARBYV gegliedert.
Die Gesellschaft ist im Handel sregister Abteilung A des Amtsgerichts Muinchen unter der Nummer HRA 96393 eingetragen.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
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Das Vermodgen der Gesellschaft besteht zum grof3en Teil aus Inhaberschuldverschreibungen, welche von der Stratus Invest S.C.A., (im Folgenden: , Stratus*) handelnd fiir Rechnung ihres Compartments 13, Luxemburg, emittiert wurden und in den Freiverkehr der
Frankfurter Borse einbezogen sind. Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des,, WMC Private Equity 17/18 Index* (WKN: A13RC3; ISIN: DEO00OA 13RC36) ab und gewahren dem Inhaber halbjahrliche konditionale Kuponzahlungen und Teilriickzahlungen sowie
die Riickzahlung am Laufzeitende. Der Index ist ein synthetischer Index, welcher virtuell getétigte Anlagen eines hypothetischen Investors in die Referenzfonds PAI Europe V und PAI Europe VI nachbildet und von der Index-Berechnungsstelle UniCredit Bank AG,
Munchen (kurz: UCB), mindestens quartal sweise ermittelt wird. Ein laufender Handel der Inhaberschuldverschreibungen bzw. Kursfeststellungen finden nicht statt.

Die gehaltenen Wertpapiere sind gemal § 27 Abs. 1 KARBV i.V.m. 168 Abs. 2 KAGB zum Verkehrswert mittels Kurswert bewertet. Der Verkehrswert der Wertpapiere wurde hierbei intern anhand der einzelnen Komponenten, welche in den Referenzindex einflie3en,
bewertet. Hierzu wurden die von den Zielfonds Ubermittelten und durch einen Wirtschaftsprifer gepriften Vermogensaufstellungen herangezogen und die angewandten Bewertungsmethoden dahingehend tiberpriift, dass diese anerkannten Bewertungsstandards fir
PE-Beteiligungen entsprechen. Die Bewertungen erfolgten auf Basis der IPEV (International Private Equity Valuation Guidelines) bzw. der EVCA (European Private Equity Valuation Guidelines) guidelines. Die in den gepriften Vermdgensaufstellungen enthaltenen
Residualwerte aus Vermodgens- und Schuldpositionen bilden den Nettoinventarwert der Zielfondsbeteiligungen, welcher in die Bewertung des Wertpapiers einbezogen wird. Dartiber hinaus wurden Barreserven auf Ebene der Stratus mit ihrem Nennwert in die Bewertung
einbezogen. Noch nicht abgefl ossene Gebiihren wurden al's Abzugsposten angesetzt. Zum 31. Dezember 2019 ergab sich ein Kurs fiir das Wertpapier von 121,12 % (Vorjahr: 113,25 %), welcher durch die UCB als Dienstleister fir dieses Wertpapier ermittelt wurde.

Die tbrigen Aktiva sind zum Nennwert angesetzt und bewertet.

Die Ruckstellungen beriicksichtigen alle zum Zeitpunkt der Bilanzaufstellung erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten, die das abgelaufene Geschéftsjahr betreffen. Sie sind in Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
Erfillungsbetrages angesetzt.

Die Verbindlichkeiten und Kredite sind mit ihren jeweiligen Riickzahlungsbetragen angesetzt und bewertet.
Ertrége und Aufwendungen werden periodengerecht abgegrenzt.

3. Angaben zur Bilanz

3.1 Aktiva

Die Gesellschaft hat am 24. November 2014 auf den Inhaber lautende Wertpapiere von der Emittentin STRATUS INVEST S.C.A. in Hohe eines Gesamtnennbetrages von 12.362 Tsd. EUR erworben. Zahlbar war davon zunéchst ein Teilbetrag in Hohe von 7.882 Tsd.
EUR. Der Restbetrag wird zunachst gestundet. Im Berichtsjahr erfolgten weitere Abrufe Uber 1.149 Tsd. EUR. Bzgl. der weiteren Zahlungsverpflichtungen verweisen wir auf Abschnitt 1.1 des Lageberichts.

Die téglich verfligharen Bankguthaben betreffen das Guthaben auf dem laufenden Konto bei der UCB.
3.2 Passiva
Das Eigenkapital in Héhe von 10.525 Tsd. EUR (Vorjahr: 9.513 Tsd. EUR) entféllt vollstandig auf die Treuhandkommanditisten und die Kommanditistin Wealthcap Investorenbetreuung GmbH.

Die im Eigenkapital unter der Position b) ba) ausgewiesenen Kapitalanteile der Kommanditistin setzen sich zum Abschlussstichtag wie folgt zusammen:

2019 Vorjahr

EUR EUR

Kapitalanteile 12.551.000,00 12.551.000,00
Nicht eingeforderte ausstehende Einlagen -627.500,00 -627.500,00
Entnahmen -5.253.552,28 -5.067.998,46
6.669.947,72 6.855.501,54

Die Riickstellungen (38 Tsd. EUR; Vorjahr: 38 Tsd. EUR) beinhalten die Kosten der Jahresabschlussprifung (24 Tsd. EUR; Vorjahr: 23 Tsd. EUR) sowie Kosten der Verwahrstelle (14 Tsd. EUR; Vorjahr: 15 Tsd. EUR).
Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von 2 Tsd. EUR (Vorjahr: 38 Tsd. EUR) betreffen die Erstellung von Vermégensaufstellungen der PAI Europe Fonds' zum 31.12.2018.

Sémtliche Verbindlichkeiten haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

! PAI EuropeV - FCPR, PAI EuropeV - 1, PAI Europe VI — SCSp, PAI Europe VI - 1 FPCI.

4. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Zinsertrége in Hohe von 703 Tsd. EUR resultieren im Wesentlichen aus den gehaltenen Wertpapieren.
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Es ergaben sich im Geschéftsjahr Ertrége aus der Neubewertung in Hohe von 574 Tsd. EUR (Vorjahr: 506 Tsd. EUR).

5. Angaben zu (Eigen-) Kapital und Ergebnisverwendung

5.1 Verwendungs- und Entwicklungsrechnung gemaf § 24 KARBV

Die Verwendungs- und Entwicklungsrechnung gemaR § 24 KARBV werden in Anlage 2 des Anhangs separat dargestelIt.

5.2 Darstellung der Kapitalkonten geméf Regelung im Gesellschaftsvertrag nach § 25 Abs. 4 KARBV

Das Eigenkapital der Kommanditisten geméf3 den geselschaftsvertraglichen Regelungen (§ 25 Abs. 4 KARBV) stellt sich zum Abschlussstichtag wie folgt dar:

31.12.2019 Vorjahr
Kommanditisten EUR EUR
Kapitalkonto | (Einlagen) 11.923.500,00 11.923.500,00
Kapitalkonto 11 (Agio) 251.000,00 251.000,00
Kapitalkonto 111 (Ausschiittungen, sonstige Entnahmen) -5.253.552,28 -5.067.998,50
Kapitalkonto IV (realisierte Gewinne/Verluste) 1.932.191,92 1.308.151,21
Kapitalkonto V (nicht realisierte Gewinne/Verluste) 1.672.372,97 1.098.543,29
10.525.512,61 9.513.196,00
Die Komplementérin hat keine Einlage geleistet und ist am Vermdgen der Gesellschaft nicht beteiligt.
Die im Handel sregister zum Abschlussstichtag eingetragene Haftsumme betragt 125.600,00 EUR.
5.3 Vergleichende Ubersicht sowie umlaufende Anteile und Anteilswert gemaR § 101 Abs. 1 Satz 3 Nr. 6 KAGB
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Fondsvermdgens (EUR) 10.525.512,61 9.513.196,00 10.729.261,95
Wert je Anteil (EUR) 838,62 757,96 854,85
Umlaufende Anteile (Stick) 12,551 12,551 12,551

Ein Anteil entspricht 1.000,00 EUR am zum Abschlussstichtag ausgewiesenen Kommanditkapital von 12.551.000,00 EUR. Alle Anteile haben die gleichen Ausstattungsmerkmale. Verschiedene Anteilklassen gemél 88 149 Abs. 2i.V.m. 96 Abs. 1 KAGB wurden nicht
gebildet.

6. Sonstige Angaben
Die Gesellschaft beschéftigt kein eigenes Personal .

Im Berichtszeitraum wurden keine Geschéfte i.S.d. Artikel 3 Nr. 11 bzw. Nr. 18 der Verordnung (EU) 2015/2365 (iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, d.h.
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte oder Gesamtrendite-Swaps, abgeschlossen.

6.1 Vermogensaufstellung geméanl § 101 Abs. 1 Nr. 1 KAGB

Die Vermogensaufstellung ist dem Anhang als Anlage 1 beigefiigt.

6.2 Angaben gemaR § 101 Abs. 2 KAGB

6.2.1 Angaben zur Gesamtkostenquote geméf3 § 101 Abs. 2Nr. 1 KAGB
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Die Gesamtkostenquote gem. § 101 Abs. 2 Nr. 1 KAGB betragt im Geschéaftsjahr 2019 rund 0,80% und errechnet sich aus der Summe der laufenden Aufwendungen des Geschéftsjahres (80 Tsd. EUR) bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen. Das durchschnittliche
Fondsvermdgen (10.019.354,31 EUR) wurde al's Durchschnitt aus dem Fondsvermdgen per 31. Dezember 2019 (10.525.512,61 EUR) und per 31. Dezember 2018 (9.513.196,00 EUR) ermittelt.

6.2.2 Angaben zu den vereinbarten Pauschalgebiihren geméaf § 101 Abs. 2 Nr. 2 KAGB sowie weitere vereinbarte Vergitungen

Fur die Verwaltungs- und Treuhandtétigkeit erhélt die WCK gemal3 Regelung im Bestellungsvertrag eine jéhrliche Verguitung in Hhe von 0,95 % (inkl. USt.) der Bemessungsgrundlage, maximal jedoch 119.486,00 EUR. Davon entfallen 0,6 % auf die Verwaltungstétigkeit
und 0,2 %. auf die Treuhandtatigkeit der WCK. Bemessungsgrundlage ist die Summe aus dem durchschnittlichen Nettoinventarwert des Geschéftsjahres und den bis zum letzten Bewertungsstichtag an die Anleger geleisteten Auszahlungen, maximal aber Auszahlungenin
Hohe von 100 % des von den Anlegern gezei chneten Kommanditkapitals. Fur das Geschéftsjahr 2019 wurde die V ergiitung auf der Grundlage einer Entscheidung der Geschéftsfuihrung der WCK vom 24. Juni 2014 auf insgesamt 0,3 % des eingeworbenen Kommanditkapitals
(12.550 Tsd. EUR) zuziiglich USt. und damit von 119 Tsd. EUR auf 45 Tsd. EUR reduziert. Durch Anderungen im Umsatzsteuergesetz reduzierte diese sich zusétzlich auf 38 Tsd. EUR.

Die Kapitalverwaltungsgesel Ischaft erhdlt zusétzlich eine erfolgsabhangige Vergiitung nach Mal3gabe des Bestellungsvertrags sowie der Anlagebedingungen. Fir das abgel aufene Geschéftsjahr wurde keine erfolgsabhangige Vergiitung bezahlt.

Dariiber hinaus ist die WCK von der Stratus gemaf Vertrag vom 24. November 2014 mit der Geschéftsbesorgung beauftragt worden. Hierfur erhdlt die WCK eine jahrliche Vergiitung von 10 Tsd. EUR (inkl. ggf. anfalender USt.). Diese Kosten werden der Gesellschaft
anteilig mittelbar belastet.

Daneben trégt die Gesellschaft mittelbar die jahrlichen Kosten fur die von der UCB durchgefuhrte Indexberechnung in Hohe von 95 Tsd. EUR (ab 15. September 2015 bis 15. September 2019) bzw. 75 Tsd. EUR (15. September 2020 bis 15. September 2030). Die UniCredit
Bank AG ist Muttergesellschaft der WMC. Die Vergutungen verstehen sich jeweils zuzuglich gegebenenfalls anfallender Umsatzsteuer.

Fur ihre Tétigkeiten erhdlt die Verwahrstelle (State Street Bank International GmbH, Miinchen) eine jahrliche Vergiitung von 0,048 % (inkl. USt.) des zuletzt verdffentlichten Nettoinventarwertes, mindestens jedoch 12 Tsd. EUR zzgl. USt. Im Geschéftsjahr 2019 sind
Aufwendungen in Hohe von TEUR 14 angefallen.

Ruckvergutungeni.S.d. § 101 Abs. 2 Nr. 2 KAGB hat die Gesellschaft im Geschéftsjahr 2019 nicht erhalten.
6.2.3 Angaben geméan § 101 Abs. 2 Nr. 3und Nr. 4 KAGB

Die KV G hat im Geschéftsjahr keine gesonderten Kosten in Rechnung gestellt und keine Ruickvergiitungen der aus dem AlF an die Verwahrstelle und an Dritte geleistete Vergiitungen und Aufwendungserstattungen erhalten. Des Weiteren hat die WCK keinen wesentlichen
Teil der von dem AIF an die WCK geleisteten Vergiitungen fur Zahlungen an Vermittler von Anteilen des AIF auf den Bestand von vermittelten Anteilen verwendet. Weiterhin sind keine Vergitungen der WCK selbst oder einer anderen KV G oder einer Gesellschaft,
mit der die KV G eine wesentliche mittelbare/unmittel bare Beteiligung eingegangen ist fir die gehaltenen Anteile berechnet worden.

6.3 Vergitungsangaben gemaf § 101 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 und 2 KAGB

Die Vergitungsangaben (Mitarbeitervergiitungen der KV G) werden im Lagebericht in Abschnitt 5 ,,Vergitungen” dargestellt.
6.4 Wesentliche Anderungen im Geschéftsjahr geméaR § 101 Abs. 3Nr. 3KAGB

Im Geschéftsjahr ist es zu keinen wesentlichen Anderungen gekommen.

6.5. Angaben gemaf? § 300 KAGB

6.5.1 Angaben zu schwer liquidierbaren Vermdgensgegensténden

Schwer liquidierbare V ermdgensgegenstande bestehen zum Abschlussstichtag nicht.

6.5.2 Angaben zu neuen Regelungen zum Liquiditatsmanagement

Im Berichtgjahr hat es keine Anderungen im Liquiditatsmanagement gegeben.

6.5.3 Risikoprofil der Gesellschaft

Das aktuelle Risikoprofil der Gesellschaft stellt sich wie folgt dar:

Mit der Anlage in den AlF sind neben der Chance auf Wertsteigerungen und Ausschiittungen auch Verlustrisiken verbunden.

Der AlF ist darauf ausgerichtet, von der positiven Wertentwicklung européischer Unternehmen zu profitieren. Der Anleger investiert tiber eine Inhaberschul dverschreibung in Zielfonds, die wiederum in ausgewéhlte Unternehmen des européischen Mittelstands investieren.
Die Investition wurde al's Blind-Pool konzipiert, sodass dem Anleger zum Zeitpunkt der Zeichnung die Zielinvestitionen nicht bekannt waren.

Der AIF ist somit geeignet fur Anleger mit folgendem Risikoprofil:
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Um eine moglichst hohe Rendite zu erzielen, werden bewusst entsprechende Risiken eingegangen; fur die Ertragschancen werden entsprechende Wertschwankungen in Kauf genommen.

Folgende Risiken kénnen die Wertentwicklung des AlFs und damit das Ergebnis des Anlegers beeintréchtigen. Die beschriebenen Risiken kdnnen einzeln oder kumulativ auftreten. Bel negativer Entwicklung besteht daher das Risiko, dass der Anleger einen Totalverlust
seines eingesetzten Kapitals und des Ausgabeaufschlags erleidet.

Geschéfts-/Unter nehmerisches Risiko

Es handelt sich um eine unternehmerische Beteiligung. Der wirtschaftliche Erfolg der Investition und damit auch der Erfolg der Vermdgensanlage kann nicht prognostiziert werden. Dies gilt insbesondere vor dem Hintergrund, dass der AIF as Blind-Pool konzipiert
wurde. Héhe und Zeitpunkt von Zufliissen konnen weder zugesichert noch garantiert werden. Der wirtschaftliche Erfolg ist abhangig von einer Vielzahl variabler Einflussfaktoren, insbesondere der Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Lage, der Entwicklung der
Portfoliounternehmen, des jeweiligen Marktes und der Bonitét der Vertragspartner. Auch rechtliche und steuerliche Rahmenbedingungen kénnen sich veréndern und Auswirkungen auf den AlF haben.

Ausfallrisiko desAlF

Der AIF kann aufgrund geringerer Einnahmen und/oder héherer Ausgaben als urspriinglich angenommen zahlungsunfahig werden oder in Uberschuldung geraten. Die daraus folgende Insolvenz des AIF kann zum Verlust der Einlage des Anlegers filhren, da der AIF
keinem Einlagensi cherungssystem angehtrt.

Haftungsrisiko
1. Anleger, der as Treugeber Uber die Treuhénderin beteiligt ist: Dieser haftet nicht unmittelbar. Er ist durch seine Ausgleichsverpflichtung gegenuber der Treuhanderin den Kommanditisten jedoch wirtschaftlich gleichgestellt und haftet somit indirekt.
2. Anleger, der seine Beteiligung als Treugeber in eine Direktbeteiligung als Kommanditist umgewandelt hat: Dieser haftet direkt gegentiber Glaubigern der Emittentin in Hohe seiner im Handel sregister eingetragenen Haftsumme.

Die Haftsumme entspricht 1 % der Einlage (ohne Agio). Hat der Anleger seine Einlage mindestens in Hohe dieser Haftsumme geleistet, ist seine personliche Haftung ausgeschlossen. Die personliche Haftung des Anlegers kann unter Umsténden jedoch wieder aufleben,
wenn der Anleger Betrége entnimmt oder von dem AlF erhdlt, die sein Kapitalkonto unter den Betrag seiner Haftsumme sinken lassen. Auch die Ausschiittungen liquider Mittel, denen kein entsprechender Gewinn des Al F gegentibersteht, konnen zu einem Wiederaufleben
der Haftung des Anlegers fiihren. Soweit dadurch die Einlage unter die eingetragene Haftsumme sinkt, haftet der Anleger bis maximal in Hohe der Haftsumme.

Identifikation von Investitionsmdglichkeiten/Diver sifikationsrisiko

Sowohl auf Ebenedes AlFin Bezug auf Zielfondsbeteiligungen als auch auf Ebene desjeweiligen Zielfondsin Bezug auf Portfoliounternehmen besteht das Risiko, nicht genligend geeignete I nvestitionsmdglichkeiten zu finden. Gelingt esjeweils nicht, das Zeichnungskapital
entsprechend der jeweiligen Investitionskriterien zu investieren, so hat dies negative Auswirkungen auf die (mittelbare) Risikodiversifikation des AlF und kann zu einer Verringerung der durch den Anleger erzielbaren Riickfltisse fuhren.

Blind-Pool- und Infor mationsrisiko

Zum Zeitpunkt der Zeichnung der Beteiligung an dem AIF durch den Anleger waren weder die Investitionen des AlF noch die Investitionen der potenziellen Zielfonds bekannt (Blind-Pool).

Dadurch hatte der Anleger vor einer Beteiligung an dem AlF keine Méglichkeit der Analyse und Priifung der beabsichtigten Investitionen des AlF und damit der Zielfonds. Auch konnte er auf die jeweiligen Auswahlentscheidungen keinen Einfluss nehmen.
Uberdies kann dem Anleger bzgl. der Zielfondsi.d.R. nur begrenzte Informationen tiber die Zielfonds sowie die von den Zielfonds getétigten Investitionen zur Verfiigung gestellt werden.

M anagementrisiko

Grundsétzlich besteht fir den Anleger eine Abhéngigkeit von den Entscheidungen des Managements sowohl des AIF, der Zielfonds sowie der Portfoliounternehmen. Fehleinschétzungen konnen negative Auswirkungen auf das wirtschaftliche Ergebnis der Beteiligung
zur Folge haben.

Rechtsénderungs- bzw. Regulierungsrisiko

Die am 8. Juni 2011 vom Européischen Parlament und vom Européischen Rat verabschiedete sog. AIFM-Richtlinie ist mit dem am 22. Juli 2013 in Kraft getretenen KAGB in nationales Recht umgesetzt worden. Demnach benétigt die zur Geschéftsfiihrung des AIF
berufene Gesellschaft eine Erlaubnis. Die zur Erfiillung der mit einer solchen Erlaubnis verbundenen Umstrukturierungsmaiinahmen hatten Anderungen in der Geschaftsfiihrung und u.a. im Gesellschaftsvertrag sowie Treuhandvertrag zur Folge und zudem weitere K osten
fur den AIF mit sich gebracht. Es besteht zudem das Risiko, dass die Emittentin bereits vor dem Ende der Laufzeit liquidiert werden muss, was erheblichen negativen Einfluss auf das vom Anleger erzielbare wirtschaftliche Ergebnis haben kann.

Maximalrisiko

Bei einer Beteiligung an dem AIF besteht firr einen Anleger das Risiko, dass er seine gesamte geleistete Einlage und das geleistete Agio sowie die im Zusammenhang mit der Eingehung der Beteiligung aufgewandten Nebenkosten vollstandig verliert. Dartiber hinaus
tragt der Anleger auch das Risiko, dass er unter bestimmten Umstanden tiber den Verlust seiner Einlage hinaus fiir Gesellschaftsverbindlichkeiten haftet. Eine solche Haftung fiir Gesellschaftsverbindlichkeiten oder fiir Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit
Fremdfinanzierungen der Beteiligung kann sogar zur personlichen Insolvenz des Anlegers fiihren. Deshalb ist die Beteiligung an dem AIF lediglich zur Beimischung in ein bereits bestehendes Portfolio des Anlegers geeignet.

6.5.4 Risikomanagement der WCK
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Zur Wahrung der organisatorischen Grundlagen zum Risikomanagement fir die von der WCK verwalteten AlF wurden Richtlinienim Hinblick auf die Anforderungen nach KAGB erstellt. Die Al F-spezifischen Risikoprozesse werden von der WCK durch die Risikostrategie
sowie durch die , Risiko-Richtlinie firr die Steuerung von AIF* geregelt. Die vom Risikomanagement der WCK eingerichteten Risikosteuerungs- und -controllingprozesse beriicksichtigen im Wesentlichen die | dentifikation, Bewertung und Uberwachung, Steuerung und
Kommunikation/Reporting der Risiken und auch die Uberwachung des L everage. Stresstestswerden als Teil der quantitativen Risikobewertung vorgenommen. Die Uberwachung der Risiken eines AIF erfolgt mithilfe eines Limitsystems, welches am jeweiligen Risikoprofil
des AIF ausgerichtet ist. Risikolimits wurden im Berichtsjahr nicht tiberschritten. Anderungen im Risikomanagementsystem im Vergleich zum Vorjahr haben sich nicht ergeben.

6.5.5 Anderungen des maximalen Umfangs von L ever age

Im Berichtgjahr hat es keine Anderungen des maximalen Umfangs des Leverage gegeben.

6.5.6 Gesamthohe des L everage

Tatséchlicher Leverage-Umfang nach der Bruttomethode: 0,87

Tatséchlicher Leverage-Umfang nach der Commitmentmethode: 1,01

Die WCK hat keine das Investmentvermdgen betreffende Hedging- oder Nettinginstrumente eingesetzt.
6.6 Organe

Personlich haftende Gesellschafterin ist die Wealthcap PEIA Komplementér GmbH mit Sitz in Grinwald (Komplementérin). Das gezeichnete Kapital der Komplementarin betragt 26.000,00 EUR.
Deren Geschéftsfuhrer sind:

Gabriele Volz

und Dr. Rainer Kriitten.

Geschéftsfiihrende Kommanditistin ist die WCK mit einem Kapital von 125.000,00 EUR.

Die Geschéftsfiihrer der Wealthcap K apital verwal tungsgesel Ischaft mbH sind:

Gabriele Volz,

Dr. Rainer Kritten und
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Sven Markus Schmitt

Grinwald, den 19. Juni 2020
Die personlich haftende Gesellschafterin
Wealthcap PEIA Komplementér GmbH
gez. Dr. Rainer Kritten
gez. Gabriele Volz

Grinwald, den 19. Juni 2020
Die geschaftsfiihrende Kommanditistin
Wealthcap Kapital verwaltungsgesell schaft mbH
gez. Dr. Rainer Kriitten
gez. Gabriele Volz
gez. Sven Markus Schmitt

Anlage 1 zum Anhang

Vermdogensaufstellung gemald 88 158, 135 Abs. 5, 101 Abs. 1 Nr. 1 KAGB zum 31.12.2019

Anschaffungskosten im Berichtsjahr

Zugange Abgange Bestand Wert Anteil am Fondsver moégen
in EUR in EUR in EUR in EUR in %

A. Vermdgensgegensténde
|. Wertpapiere 9.159.118,48 87,02
Stratus Compartment 13 Private Equity Wert- 1.148.698,83 372.096,20 7.808.686,17
papiere
I1. Liquiditétsanlagen 1.406.492,02 13,36
Bankguthaben
Summe V ermdgensgegensténde 10.565.610,50 100,38
B. Schulden
I. Verbindlichkeiten aus
1. anderen Lieferungen und Leistungen -2.380,00 -0,02
I1. Sonstige Verbindlichkeiten -25,00 0,00
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Anschaffungskosten im Berichtsjahr

Zugénge Abgénge Bestand Wert Anteil am Fondsver mdgen

in EUR in EUR in EUR in EUR in %

I11. Rickstellungen -37.683,59 -0,36
IV. Kredite -9,30 0,00
Summe Schulden -40.097,89 -0,38
C. Fondsvermdgen 10.525.512,61 100,00
umlaufende Anteile (Stuick) 12.551
Anteilwert (EUR) 838,62

Gegensténde, die mit Rechten Dritter belastet sind (Besicherungen gemaf3 § 101 Abs. 1 Nr. 1 Satz 7 KAGB), liegen zum Abschlussstichtag nicht vor.

Anlage 2 zum Anhang

Verwendungs- und Entwicklungsrechnung gemaR § 24 KARBYV fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar biszum 31. Dezember 2019
Verwendungsr echnung gem. § 24 Abs. 1 KARBV

EUR
1. Readlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 624.040,71
2. Gutschrift/Belastung auf Riicklagenkonten 0,00
3. Gutschrift/Belastung auf Kapitalkonten -624.040,71
4. Gutschrift/Belastung auf Verbindlichkeitenkonten 0,00
5. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 0,00

Entwicklungsrechnung fiir das Vermégen der Kommanditisten und der Komplementére gem. § 24 Abs. 2 KARBV

A. Komplementér EUR EUR
I. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschéftsjahres 0,00
1. Entnahmen fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenentnahmen 0,00
3. Mittelzufluss (netto) 0,00
a) Mittel zufl iisse aus Gesell schaftereintritten 0,00
b) Mittelabfllisse wegen Gesell schafteraustritten 0,00
4. Redlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres nach Verwendungsrechnung 0,00
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 0,00
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A. Komplementér EUR EUR
I1. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschiftsjahres 0,00
B. Kommanditisten EUR EUR
I. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschéftsjahres 9.513.196,00
1. Entnahmen fiir das Vorjahr -185.553,78
2. Zwischenentnahmen 0,00
3. Mittelzufluss (netto) 0,00
a) Mittel zufl isse aus Gesell schaftereintritten 0,00

b) Mittelabflisse wegen Gesellschafteraustritten 0,00

4. Redlisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres nach V erwendungsrechnung 624.040,71
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 573.829,68
I1. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschéftsjahres 10.525.512,61

Erklarung der gesetzlichen Vertreter
Entsprechend den Vorgaben des § 264 Abs. 2 Satz 3, § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB (§ 135 Abs. 1 Satz 3 KAGB)

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméf3 den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhé tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Investmentkommanditgesellschaft vermittelt
und im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschliefdlich des Geschaftsergebnisses und die Lage der | nvestmentkommanditgesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird.

Grunwald, den 19. Juni 2020
Die personlich haftende Gesellschafterin
Wealthcap PEIA Komplementar GmbH
gez. Dr. Rainer Kriitten

gez. Gabriele Volz

Grinwald, den 19. Juni 2020
Die geschéftsfiihrende Kommanditistin
Wealthcap Kapital verwaltungsgesell schaft mbH
gez. Dr. Rainer Kritten
gez. Gabriele Volz
gez. Sven Markus Schmitt
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Wealthcap Private Equity 18 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Grunwald
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHL USSES UND DESLAGEBERICHTS
Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Wealthcap Private Equity 18 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Grinwald, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019, der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember

2019 sowie dem Anhang einschlielflich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gepriift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der Wealthcap Private Equity 18 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald, fir das Geschéftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

eentspricht der beigefugte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur bestimmte Personengesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des deutschen Kapital anlagegesetzbuchs (KAGB)
und den einschlégigen européischen Verordnungen und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsichlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 sowie ihrer Ertragsiage fur
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 und

evermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den
einschl&gigen europaischen Verordnungen.

GemaR § 159 Satz 1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsméfiigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefuihrt hat.
Grundlage fiur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere V erantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts* unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachwei se ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Sonstige | nfor mationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:
«die Erklérung der gesetzlichen Vertreter nach § 135 Abs. 1 Satz 2 Nr. 3 KAGB zum Jahresabschluss und L agebericht sowie
«die Ubrigen Teile des Geschéftsberichts, mit Ausnahme des gepriften Jahresabschlusses und L ageberichts sowie unseres Vermerks.
Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.
Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen
swesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
~anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir bestimmte Personengesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften unter Berticksichtigung der Vorschriften des deutschen KAGB und den einschl&gi-
gen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daf Ur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser \ orschriften ein den tatséchlichen V erhal tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresaboschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

— Seite 19 von 21 —
Tag der Erstellung: 05.08.2020
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auferdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und den einschlégigen européischen Verordnungen entspricht. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie al's notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und einschl&gigen européischen Verordnungen zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspr tfersfiir die Prifung des Jahr esabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss a's Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschlégigen européischen Verordnungen entspricht
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaf3iger Abschlussprifung durchgefihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstof3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerwei se erwartet werden
koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen. Wahrend der Priifung Giben wir pflichtgemé@Res Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen hoher asbei Unrichtigkeiten, da Versté3e betriigerisches
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefuhrende Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

egewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mal3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

*beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

«ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann.

*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliefdlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen gesetzlichen Vorschriften und der einschldgigen européischen Verordnungen ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN

Prufungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgeméf3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten der Wealthcap Private Equity 18 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald, zum 31. Dezember 2019 geprdift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgema.

Grundlage fur das Prifungsurteil
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Wir haben unsere Priifung der ordnungsgemélen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,, Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information” (Stand Dezember 2013) durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung
des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgeméRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten* unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um al's Grundlage fur unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemaien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapital konten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die ordnungsgeméafie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemél3e Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fir dieinternen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften al's notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgeméRe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten zu erméglichen.

Verantwortung des Abschlussprufersfir die Prifung der ordnungsgemafen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzel nen K apitalkonten ordnungsméRig ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgemalien
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaRR an Sicherheit, aber keine Garantie dafirr, dass einein Ubereinstimmung mit § 159i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des I nternational Standard on Assurance Engagements (I SAE) 3000 (Revised) ,, Assurance Engagements
Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information” (Stand Dezember 2013) durchgefihrte Priifung eine wesentliche falsche Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen kdnnen aus Verstdlzen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgemél3en Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tben wir pflichtgeméies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdRen hoher as bei
Unrichtigkeiten, da Verstdi3e betriigerisches Zusammenwirken, Fal schungen, beabsi chtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Zuweisungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

beurteilen wir die Ordnungsmafigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen K apitalkonten unter Beriicksichtigung der Erkenntnisse aus der Priifung des rel evanten internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen
Priifungshandlungen tberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

Miinchen, den 26. Juni 2020

Deloitte GmbH
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Heiko Vogel, Wirtschaftsprifer
Martin Striicker, Wirtschaftspr ufer
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